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A Fémvaluta Kérdése

a tudoméany jelen 4lldsa szerint.

Els rész.

Egyszerii vagy kettos valuta?

E

Azon nagy kérdések sordban, melyek napjainkban a két
miivelt viligrész allamférfiait és torvényhozdsait, tgy mint a
szaktudosokat ¢és iizletembereket egyarint és kivald mérték-
ben foglalkodtatjik, egyiket a valuta (vagy orszigos pénzbecs)
kérdése képezi. Képezi tudoményos és gyakorlati fontossigindl
fogva ; s foleg azért, mert nemecsak elsé rendit kizgazdasigi
¢s pénziigyl, hanem még juridikai, politikai és miiveltségi érde-
kek és feladvanyok is fiizédnek hozzd, s alig van a népek éle-
tének egy kore is, ahovi az gazdag eligazisiban bele ne
nytlna. — Ezen tekintet, meg azon tovibbi kiriilmény, hogy
a pénzbecs kérdése sajat hazinkra nézve is bir s pedig nem
csekély jelent6séggel, s eddigelé, legalabb tudtomra, sem Aka-
démiankban, sem irodalmunkban tiizetes és érdemének megfe-
lel6 részletességli megvitatisra nem talalt, volt rdm nézve az
indok, hogy jelen értekezésem targyiva vélaszszam,?) s elso
sorban (mai el6adisomban tudniilik) a feladvany elméleti részé-

1) Csak mellesleg emlitem meg, hogy az itt targyalt kérdéssel Gsz-
szefiiggésben, ¢s annak mintegy bevezetéselép érketekeztem midr ezelStt a
»Nemes Erezek az Emberiség Torténetében« (Budapesti Szemle 1877.) »A
nemzetkozi pénzegység« (U. o. az 1878-ki folyam majus jun, fiizetében) és
a »Fémpénz- és Valutaiigy a torvényhozds és tudomény jelen dlldsa sze
rint« (Nemzetgazdasigi Szemle 1877, folyam, 2. fiizet) czimit dolgozataim
ban ; a melyekre ugyanazért a t. olvasot utalnom is kell,
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4 KAUTZ GYULA.

nek egynémely kivalobb pontjat, lehetéleg rendszeres foglalat -
ban, a tudominy mai &llisa szerint elGterjeszszem; a kérdés
mds oldalrol valé megvitatdsa, valamint praktikus (jogi- agy
mint pénziigyi) folyomAnyainak feltiintetése egy kés6bbi érte-
kezésre maradvan fenn.

A valuta, jelesen a nemes érczre alapitott azaz fémva-
luta feladvanya, az elmélet jelen 4lliasa szerint, de egyidejii
vonatkozissal a tényleges viszonyokra is, tobb, kiilon, bar szo-
ros kapesolathan 4116 kérdésre oszthatd szét; igy példaul arra:
>mit kell tartanunk az egyszerii és a kettés valuta rendszere,
s kiillonos azon ujabb érvelés felgl, amelylyel az utébbinak
hivei (az igynevezett bimetallistik) a monometallistikai (vagy
egyszerii-valutai) felfogist megerételeniteni torekszenek; —
azon esetre, hogyha a tudomény és a helyes irdny( praxis szem-
pontjihol az egyszerii valuta rendszere mutatkoznék megfele-
16bbnek, melyikére a két nemes fémnek, aranyra avagy eziistre
alapittassék-e az; — kivanatos és lehetséges-e, hogy a kiziro-
lagos aranyvaluta-rendszerre torténjék az Attérés, az eziist
valuta-fémi szerepének elejtésével, azaz demonetisatiGjaval ; —
mily osszefiiggéshen all killonosen a valuta-vdltoztatds kérdése
a pénztartozdsok jogi tartalma meghatirozisinak kérdésével ;
— mikép megy végbe valamely papirvalutds orszighan a
raluta-rendezés, azaz a fémvaluta rendszerre vald visszatérés,
tigy pénzpolitikai, mint pénztechnikai tekintethen; — végiil
mit tarthatni az dgynevezett »vildgpénz« eszméje felsl, meg-
valosithato-e az, s melyek volndnak eléfeltételel 2«

10

A jogilag rendezett csereforgalom, mint egyik alapzata
a miivelt emberiség gazdasigi viszonyainak, bizonyos torvény-
szerii meghatdrozdsokat tesz sziikségessé, azon fizetési eszkiz
irint, a mely valamennyi javak, aruk, értékek és szolgaltatisok
szabalyszerli s altalanos érték- és dr-mérgjét képezi; az el6-
forduld fizetések és tartozas-lerovasok biztos (hitelezére tgy
mint adésra nézve minden Onkényt kiziré) és akadalytalan
kizvetitésére szolgdlni van hivatva. E torvényileg megallapi-
tott fizetési eszkozt képezd, kizjogi jellegii (az allam dltal tor-
vényes fizetési joggal és fizetési értékkel ellitott) pénznem: a
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valuta, a melynek eszméje és jelentésége (jogilag tgy mint gaz-
dasigilag) abban rejlik, hogy az allam hatirain beliil a valuta-
jav az dltaldnos dr- és értémérs ; minden mis pénznem egy-
ségeinek értéke a valuta pénznem egységeihez viszonyitva
hatdrozandd meg ; a valuta-pénz, a térvényes kozérvényi fize-
tési szer (legal tender), melyben minden pénzbeli tartozasok
végleg lerdhatok ; a mely mellett minden egyéb pénznemek csak
tényleges tizetésszerként szerepelnek; s a mely ezek szerint
elfogadidsi kényszerrel 1s jar, azaz senkitél vissza nem utasit-
haté, s esetileg a birdsdgi itéleteknél is alapil szolgdlo.?) ?)
Azon orsziagos pénzrendnél, a hol csak egy pénznemnek van
az imént jelzett kozjogi jelleg az dllam altal megadva, egy-
szerii vagy egyes valutdrdl, ott ellenben, ahol két vagy tobbtéle
pénznem bir ama tulajdonsiggal, kettis vagy tibbes (vagy vegyes)
valutdrdl szolunk. Az egyszerit valutindl a torvényes fizetési
szer vagy arany vagy eziist, vagy épen papir, a kettdsnél a leg-
ismertebb vagy legalibb leggyakrabban emlitett alakzat az,
ahol mindkét nemes fémbdl, aranybol tgy mint eziisthol, készi-
tett pénzek képezik a valutat, azaz fizetésteljesitések mind-
egyik fémben egyforma joghatilylyal s az adds szabad tetszése
szerint eszkozoltethetnek. 2)

) L. még K. Knies: Programm értekezés 1862, 40. 1. Uyyanan-
nak : Geld u. Credit (1878) I. kot. 331. 1. Stein : Lehrbuch der Finanz-
wissenschaft 4. kiad. I. kit. 380. 1. és E. Wuagner Ad. a Rentsch-féle Koz-
gazdasagi szotarban (1866.) 1004. 1.

%) A valuta-pénz egyébirant nem jelenti azt, hogy kiviile semmi-
féle mads fizetési eszkozben sem lehet érvényes fizetéseket teljesiteni
(lehet példdul jo, azaz mindenkor bevalthat6d bankjegyben, lehet hizonyos
hatarig wdltdpénzben, lehet eziist pénzbecscsel bird orszdgban a sza-
bad forgalomban szerepld aranyérméllel, st egyszerii hiteljegyekkel,
péld. valtokkal, checkekkel is.) A hatdroz6 momentum a valutapénznél
e szerint nem a Lkizdrdlagossdy, hanem az elfogaddsi kényszer, illetGleg
az allam 4&ltal annak adott killonszerii tekintélyi tulajdonsig, mondhatnok
kizjogi jelleg. L. killonben még Kautz : Nemzetgazdasagtan II-ik kot.
(4. kiad.) 283. sk. és 314. 1. Goldschmidt: Handbuch des Handelsrechts
(1872) 104. §. Sdghy : Kotelmi jog (1877) 192. 1. és Knies : Geld u. Credit
I kot. 223. 1. és 257. 1.

3) Lehetséges egyébirant egész sora az egyéb combinatioknak is
igy példaul lehet eziist és réz kettGs valutaként behozva (mint volt egy
ideig Svédorszagban) ; vagy lehet nemesérez és papirpénz valutapénzil
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A tudomany classikusail) (igen kevés kivétellel vala-
mennyien) az egyszerii valuta elvét tartottak és ajanljak. Erve-
lésiik, a dolog természetére és a gazdasigi élet kivetelményeire
alapitva, a kovetkezd volt. Egy és ugyanazon forgalompiacz
kirében (ugyanazon id6ben) dltaldnos értékmerdt és tirvény-
szerii (azaz kozjogi jelleggel felruhdzott s elfogadasi kényszer-
rel jard) fizetési eszkozt, azaz a sz6 valodi értelmében pénzt,
helyesen csak egy joszig képezhet; egyebek kozott azért is,
mivel csak ezen az alapon lesznek minden tébbi (nem-pénz)
joszagok drai egyenesen Osszehasonlithatok; jut a forgalom
egy lehetéleg dllandd, vdltozatlan s hossziidén At ugyanazon
vdsdrldsi erit tartalmazd, kozérvényii s biztos értékmérd birto-
kaba; s 6vatik meg mind a bel mind a kiilkereskedés és aru-
forgalom, de még az allamhaztartds s az egész pénziigyi rend-
szer is, azon karos hatisu hullimzisoktol, a melyek a javak,
értékek, és szolgiltatisok araiban a fizetési eszkozil szolgdld
Jav értékallisinak vdiltozanddsdga dltal szikkségkép eldidéztet-
nek. Miutéin egy széval a mérs csak egy lehet, a pénz pedig
rendeltetésénél fogva elékeldleg mériként szerepel: az allam
helyesen cselekszik, ha orszigos jellegii fizetési eszkozzé, azaz
valutivi csak egy nemes fémet tesz;?) legalis tekintélyével
kijelentve, habir ez utobbi alakzatot, azért, mivel mégis az érczpénz
képezné a valodi drmérszabdlyt, tulajdonképpeni kettds valuta esetének
alig lehet nevezni, hanem megfelel§bbnek latszik ilyenkor : vegyes valu-
tarol szolni; gondolhatd haromféle fémre alapitott, vagy ép kétféle
papirpénzt 6sszefoglald valuta is (utobbi jelenleg tényleg Austriaban, —
az eziist valuta mellett) s6t olyszerii formaja is a kettls valutanak, ahol
(mint mar a muls szizadban James Stewart Anglidban javasolta) a fize-
tések teljesitésénél az értéknek fele aranyban és fele eziistben lenne
fizetends. Ellenben nem neveztetik Lettds valutdnak az, a midén egy
orszag az egyik valutarél (pl. az eziistrél) a masikra (jelesen az aranyra)
valb attérésénél az eddig haszndlt eziist folyoérmelket (Silber-Courant-Miin-
zen) egy iddre és meghatarozott értékardny szerint torvényes fizetési
eszkozil (hasonl6 érvényben) az aranyérmdék mellett meghagyja, felté -
vén, hogy az eziistérmék kiveretése és forgalombahozasa besziintettetik.
(Leghelyesebben »tikélyetlenc aranyvalutanak lehetne ezt nevezni.)

1) A nagy angol szakemberttl J. Locketsl egész Michel Chevalie-
rig, Stuart Millig, Roscherig, Gischenig, Parieuig, Hockig, Schiiffleig stb.

%) Eltekintve egyelére egészen a papirvalutdtsl, a melynek hely-
telensége, visszdssdgai és karos kovetkezményeirl ez alkalommal nein
szOlunk. De 1. Kautz : Nemzetgazdasdgtan IL kot. (4-ik kiad.) 314 s. k. 1.
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ellatott s kizkotelezo fizetésijelleggel felruhazott érméket vagy
csak eziisthél, vagy csak aranybol veret és juttat forgalomba ;
tehat az egyszertt és nem a kettds valuta rendszerét koveti.

E felfogissal szemben, az utébbi két évtized folyam4ban
egész sora a kizgazdasigi irdknak lépett fel és torekszik eltérd,
névszerint bimetallistikus nézeteinel: érvényt szerezni.?) Igy
egyebek kozt a framezia Wolovsky meg Cernuschi; a belga
Laveléye ; a német E. Seyd, Schuneider, Kardorff, Oppenheim,
Diihring és Arendt ; az angol Gibbs, S. Smith, Williamson, s
némileg Stanley-Jevons ; végiil az amerikai Jones, Dana-Hor-
ton, és Kelley.

A Dbimetallismus e kivilobb képviseldinek érvelése az,
amelyrol elsd sorban kivinok szolani, féleg azért is, mivel az
elmélet e részének tiizetesh megviligositisa nélkiil a feladvany
tobbi részeinek elemzésében nem lehet sikerrel haladni. — S itt
mindjart bevezetéleg arra kell utalnom, hogy a kettés valuta
elvét vallé iskolanak felfogdsiaban (annak jellen allisa szerint)
két kiillombozi irdnyu drayalat észlelhetd. Tgy jelesil az egyik
része a bimetallistiknak, ¢élén magival Walowskyval *), nem
osztja az iskola tobbi hiveinek azon nézetét, hogy a két nemes
fém értékardnydnak hivatalos meghatirozisa (vagy mint

1) Részben azon nagy és mélyenmens mozgalomnak hatdsa alatt is,
mely a két miivelt viligrész majdnem valamennyi jelentékenyebb alla-
mdban az utobbi iddkben a pénz- és valutaiigy koril kifejlddott s emitt
a fenndlls rendszernek modositasdra, amott egy uj rendszernek behoza-
taldra czélzd torekvésekben mondhatnok vajuddsokban nyilvanul ; szé-
mos nagy, jogi ugy mint politikai kérdéssel (gondoljunk péld. az osztrik-
német ugynevezett szelvény-kérdésre, az Ejszakamerikai Unio dolldr-
kérdésére, a franczia-latin érmeszovetségi tagallamoknak egymdskozt
fenforgd smrlodésaira, @ Német birodalom kormanyinak eziist-eladdsi
kérdésére, Anglidnak indiai birodalma irdnydban kivetendd érme politi-
kija kérdésére stb.) a legszorosabb Osszefiiggésben all; s nem ép legese-
kélyebb oka és forrdsa azon kényelmetlen és aggalyos érziiletnek, mely
napjainkban az ftizleti vildg minden korei- és minden rétegeiben kétség-
teleniil észlelhets.

) A ki egydtalaban a bimetallismus legalaposabb, legszellemesebb
¢és legbuzgobb képviselGje. L. egyebek kozt: »La question monétaire«
(1869. 2. kiad.) ¢és »L’Oret I’Argent« (1870-ben megjelent) munkajit,
tovabba »Questions des Banquesc (1864-ben kiadott) és szdmos kisebb
dolgozatait, akadémiai és folybirati értekezéseit,
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nevezni szoktdk: tarifirozésa) az arany- és eziist értékrelatio-
jat egyenlé magassigu tételben megtartani és az aranynak
vagy eziistnek minden, egyik vagy masik oldalon eléfordulhato
érték- és arvaltozasat elhdritani képes. Hanem elismeri azt,
hogy minden véaltozis, amely a nemes érczek értékrelatiojaban
a vilag-piaczon (helyesebben szélva a fémmnek vilag-piaczin)
helyt foglal, az értéke és Ara tekintetében megdriguld fémet
az illeté két-valutas orszig forgalmabol kiszoritja; azonban
hozzateszi csakhamar azt is, hogy »e jelenség nem hitrinyos
sot a kozgazdasigra nézve még azon elénynyel is jaré, hogy
ez alapon a nemes érczek mindenhai el- és visszadmlése a pénz-
érték sokkal nagyobb dllanddsdgdt vonja maga utdn, mint a
mely mérvben ez egyszerii valuta mellett elérheté volna.« —
Ezen irdnylat mellett a szintén mar emlitett Cernuschi szi-
mos hirlapezikk és értekezésben ) azon tant hirdeti, hogy
sszitkséges és kiviheté volna a fobb allamok nemzetkizi eqyez-
ménye alapjan olyszerii torvényes megallapitisa a nemes fémelk
érték-aranyianak, hogy azok egymiskozti ra és vasarlisi ereje
allandova tétetnék, és az arany vagy eziist minden, egyik félen
valé érték- s arvaltozisa a jovére nézve megakadilyoztatnék,?)
tovabba: »hogy arany és eziist nem tekintethetnek mint dru,
a melynek ara, a tobbi gazdasigi javak modjara, a kereslet és
kinalat kozti viszonytdl fiigg és e szerint szabalyozddik; az
érmék értékoket a tirvény dltal nyerik, a mely torvény nélkiil
azzal nem birninak, a mint az a papirpénznél is szemlélhetd,
amelynek kibocsatisi jogiat az allam gyakorolja, s a mely
ugyancsak az allam Altal tartatik is fenn a forgalomban; s
miutan az allam aranyvalutival biré orszagokban az eziist
érméknek, s eziist-valutiju orszigokban az aranyérméknek
értékét torvényileg szabalyozza, nincs ok téle elvitatni a

1) L. féleg »La monnaie bimétallique« (1872. és 1876.) »Or et
Argent« (1876.) »Michel Chevalier et le Bimetallisme« (1876.) »Le Bime-
tallisme an Angleterre« (1879.)

2) Cernuschival egészen egy véleményen vannak s ugyanazon kive-
telést hangoztatjik, az amerikai Dana-Horton Silver and Gold and their
relation to the problem of Resumption. Cincinnati (1877) ; tovabba a leg-
ujabban fellépett német szakember Arendt : Die vertragsmissige Doppel-
wihrung (1880) cz. munkéjaban.
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jogot, hogy egyidejilleg e mindkét iranybani intézkedést is
megtegye. N :

Ezt eloreboesitva, lissuk a bimetallikus iskola érvelését,
rendszeresh Osszefiiggésében.

Ertékmérivil, mondjik, oly értelemben, mint hosszusig-
nak vagy salynak vagy térnek valtozatlan nagysigairdl, nem
szolhatni ;1) ily mérszabilyt értékek tekintetében felallitani
nem lehet; de kozel jar ez eszményhez a két nemes fémbél
vegyitett valuta, a melynek alapjan, ha nem is szorosan tgy
nevezheté kettos mérs (double étalon) hanem a torvényes
fizetésnek két mddja (double monnaie légal, vagy double
mode de payement légal) létesiil.2) Ha ugyanis a vilig
fobb 4llamai a kettds-valuta elfogadisiara hatiroznik el
el magokat, azon czélzattal, nem aranyat és eziistot egyszerre
és eqyidejiileg értékmérgveé tenni, hanem felvdiltva majd aranyat
majd eziistot, a szerint, a mint az egyiknek vagy masiknak dra
csokkenik : akkor a két nemes fémnek be- és kiomlése (Ab- und
Zufluss) az egész vilaigon igen sziik hatdrok kizé lenne szo-
ritva, és a piaczi értékrelationak a torvény altal megallapitott
relatiotol valo eltérése, (illetéleg kiilonbozése) lefelé gy mint
folfelé, esak igen csekély mértékben dllhatna elg. — A kétfémii
torvényes fizetési eszkdz (folytatjuk a bimetallistak érveléso-
ket) a legdlis értékmérdnek, (az imént mondottak folytin is)
lehetd legnagyobb érték-dllanddsdgdt biztositja, sokkal nagyob-
bat, mint az egyes (akir aranyra, akir eziistre alapitott) va-
luta mellett lehetséges. Mert amint az egyik fémnek értéke
alabbszall, azaz olesdbb lesz, a fizetés-teljesitések, adosok tar-
tozds-lerovisai, mind ebben az olesibb fémbil vert pénzben tor-
ténnek; a mi Altal a kereslet ez utobbi irdnt novekedvén (a
dragabb fém irant pedig csokkenvén), az illets fémnek tovabhi
ar- &s érték-csokkenése (olesobba valasa) feltartoztattatik, agy

) Lasd Em. Laveleye : Die Doppelwihrung (1876) 11.1. Frére-
Orbdn : La question monétaire (1874) 1. sk. és 17. sk. és John P. Jones :
Resumption and the d?uble Standard (Washington 1876.) féleg a 60-ik
sk. 1. s kivalo tek. az Bjszak-Amer. Uniora.

?) A franczia étalon szénak nem egészen megfelels volta miatt
hasznalja Cernuschi e kifejezést: Systeme de double étalon helyett a ko-
vetkez6t: »Systéme de la monnaie bimétallique.«
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hogy a két fém értékviszonyiban vald oscillatick a fent jelzett
s torvényileg meghatirozott értékrelatio koriili ingadozis sziik
hatérai kozé maradnak szoritva. ¥) 2) 8) Mig ellenkezleg egyes
valutinal az egyik vagy mésik fémnek megdrigulisa vagy ol-
csobbavalisa akadilytalanul érvényesiil, s igen nagy ingado-
zasnak teheti ki a kozértékmérét. Szoval épen a kettis pénz-
bees rendszere mellett éretik el az, a mire a kizgazdasiagnak
és forgalomnak oly nagy sziiksége van, a fizetési eszkiozok érték-
stabilitdsa kézrél-kézre vald vandorlisukban, vagyis az iizlet
és forgalmi kotelezettségek idétartama alatt. — Tamogatja e
feltevést (mondjik a kettds valuta hivei) azon korilmény is,
hogy az ingadozas a két egyiittesen vett nemes érez évi ter-
melvény-mennyiségének viszonyiban a nemes fémek dsszes meg-
levé készletéhez kétségteleniil csekélyebb, mint az ingadozds
az ¢vi aranyproduktid viszonyiban az arany-készlethez, vagy
az évi eziistproduktioéban az eziist-készlethez ; gy, hogy joggal
allithatni, hogy az oly nagy fontossigu értékstabilitis épen az

1) Az itt jelzett tételeknek kizelebbi indokolisdra hasznalta Wo-
lovsky vilagszerte ismeretessé valt hasonlatiat a compensationdlis pendu-
lummal, azt mondvan : » Az id6nek megmérésére a tudomdny az ingdnak
mozgasat hasznalja fel; ha ezen inga egy fémradbol volna készitve, a
hoémeérsék befolydsa az inga-mozgasokat olyképen siettetné vagy tartoz-
tatna fel, hogy a lefolyt idének czélbavett szabdlyszerii megbizonyitasa
folyton valtozo lenne. A miivészet e nehézséget lekiizditte az altal, hogy
a compensationdlis pendulumot létesité, a melynél két fémrud, melyek
ellenkez6 moOdon hatnak, egymdssal Osszefiiggésbe hozvak, és olykép
vannak szabdlyozva, hogy a perczek pontossiggal megszimithatok.«
L, alabb a 16. és 17-ik oldalt.

) Egy mas, szintén nem érdektelen hasonlatot allit fel a német
Prince-Smith, és az angol Stanley-Jevons, midén azt mondjak, hogy a
kettds-valuta alapjan a fémérték olyképen szabdlyozodik, mint hogy ha
két vizmedencze, melyben egyméstol fiiggetleniil arad vagy apad a folya-
dék, — egy csatorna altal Osszekottetik, s ennek folytin a tartalom egé-
szen egyenld szinvonalra helyezkedik. L. még FEras: Vier Zeitfragen
(1870) 48. sk. Stanley-Jevons On Money (ném. kiad. 142—143. 1) és E.
Laveleye id. m. 28. 1,

®) Ezen dr-kiegyenlitést, a bimetallistak nézete szerint, az 1803 Gta
fennall6 franczia kettés-valutai térvény tényleg létre is hozta. L. még
Lexisnel: jeles értek. a Hildebrand és Conrad-féle Jahrbiicher fiir Na-
tionaloekonomie 1880-iki foly. I kot. 361—417. L.
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egyes valuta Altal van veszélyeztetve, a mely mellett a koleso-
nos kiegyenlités hidnyzik. T)

Tanusitja e rendszernek helyes s a gyakorlati élet kove-
telményeivel is megegyezé voltit (mondjik tovabbd) az is,
hogy a polgarosult allamok egy részében tényleg a kettés
pénzbees rendszere all fenn, vagy annak behozatala ép most
készittetik €18 ; s hogy ez képezi a pénzrendnek azon alakzatat,
a hol mindkét nemes fém egyardnt becsiiltetvén meg, ezen ma-
gatol a természettsl is mdr pénzezélokra rendeltnek litszo két
joszag jelentdsége, viligszerepe, kellé méltanylasra talal. Az
altal tehat, hogy az allamok mindkét fémet alkalmazzik valuta-
femiil, az emberi miivelddés terjedésével mindinkabb fokozodo
[fémpénz-sziikséglet teljesb mértékben elégittetik ki; az tizleti élet
minden csatorndi jo és teljes értékii fizetés-eszkozzel toltetnek
meg ; nemkiilonben az inkabb aranyra utalt vagyonos osztalyok-
nak 2) érdeke &ép uagy, mint a talnyomélag eziistot szikségelé
kozép és alsé rétegeké egyarant dvatik meg. 3) Mig ellenkezd
esetben, azaz: ha csak egy fém képezi a valutit, s (mint nap-
jainkban a monometallistik nagy része akarja) az arany fogad-
tatnék el e czélra egyediil, az eziist pedig megsziinnék orszi-
gos jellegii fizetési eszkoz lenni, azaz megfosztva valutai tulaj-
donsigitol demonetisdltatnél : az aranynak szerfeletti megdra-
guldsa s az eziistnek ugyanoly értéksiilyedése idéztetnék eld,
roppant kirara az emberiségnek, a mely vagyontorzsének egy-
szerre millidirdokra men6 megcsokkenését szenvedné ; altalianos
pénzdrdgulds dllana be, ) mely a kamatlab nyomaszté noveke-
dését vonnd maga utin; tovabbd oly orszigoknak, melyek
kényszerforgisu papirpénzzel birnak, a készfizetésre valo visz-
szatérése majdnem lehetetlenné tétetnék. Nem is emlitve, mek-

) L. még Nasse értekezését, a Ilolzendorff-Brentand-féle: Jahr-
buch. II két. I. fiiz. 116. 1., valamint E. Seyd : The decline of prosperity
(London, 1879.) cz. munkajit és magdanak Cernuschinak : M. Chevalier et
le Bimetallisme (1876.) 54, s. k. 1.

2) L. az s germanokrol mar Tacitus : Germanidaja 5. fejezetét.

3) Err¢l tobbet Em. Laveleye tobbszor idézett kinyvében a 17,
s k. lap.

4) L. Arendt : Die Vertragsmissige Dopperwihrung. 166. s k. lap,
tovabba Bamberger : Reichsgold (1876.) cz. munkajat stb.
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kora igazsdgtalansdg rejlenék abban, hogy most az addsok, az
altal, hogy a dragabb aranyban kellene tartozasaikat vissza-
fizetni, a hitelez6k (tehit az gy is tehetésh osztdly) javira,
terheltetnének; a javak, artk és pénzszolgiltatisok pénzara-
nak csokkenésével, meg az ezzel jaré szimos egyéh viszszds-
sagokkal, egyike a legstlyosh wdilsdgoknak idéztetnék fel, a
melyek a miivelt népek kizgazdasigit valaha érték. 1)

Utalnak e mellett a bimetallistik a valo vagy vélt ered-
ményekre is, a melyekre a legtjabb geologiai kutatisok vezet-
tek ; értem azt, hogy miutin egynémely természettudés s név-
szerint Swess tanir: »Die Zukunft des Goldes« czimfi (1878-
ban kiadott) miivében azon nézetet fejezi ki, hogy az arany-
produkezic a joviben tetemesen csokkenni fog: azon kivetkez-
tetés hozatott le innen a bimetallistik altal, hogy ez okbdl sem
lenne tandcslatos a kiziré arany-valutira attérni, s a fehér
fémet évezredek 6ta elfoglalt valuta-fémi allasatél megfosztani.
— Ezzel osszefiiggésben kiemelik azutin azt, hogy a kettds
valutai rendszer a népek haztartisiban ama nagy elénynyél
is jar, hogy lehetd biségét a nemes érczpénznek biztositvin, ez
altal a termelés és a forgalom élénkségét, mozgalmassigit és
sokoldalusigat fokozza ; hogy kétvalutiju orszig mind arany-,
mind eziist-pénzbecsesel biré orszigokkal konnyen és akadaly-
talanul érintkezhetik, mig ellenben oly orszigban, a mely
csak egyes valutéval bir, minden legkisebb ingadozasinal a nem-
zetkozi forgalomviszonyoknak, « nemzeti fémtirzs (Alladéka
egy részének killfoldre folydsa altal) megapasztatik, s ezzel a
pénznek nyomaszté dragasiga és a bank-kamatlab (disconto)
felszokése kovetkezik be, a minek az egész forgalomra és iizleti
¢életre sujto visszahatisa leend. Figyelembe véve még azt, hogy
a bimetallikus rendszer a nemzetkozi kereskedést azon kala-
mitastol is képes megévni, a mely a wvdltdfolyam ingadozi-
saban rejlik, s a melyet a lehetd legkisebb mérvre leszori-
tani oly fontos kizgazdasigi feladat!

Van ezeken kiviil még két, sokszor felhozott érviik a hi-
metallistiknak, a mely kiilonosen d@llamgazdasdgi szemponthol

") L. Em. Laveleye a Révue d. d. Mondes 1878-iki foly. augusztus
15-6é161 keltezett filzetében.
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érdemel emlitést. Azt allitjak ugyanis, hogy a kettés-valuta
rendszerére vald altalinos attérés azzal a haszonnal is jarna,
hogy a papirvalutdval bird orszigok a fémvalutit ez alapon sok-
kal kimnyebben és hamaribb lennének képesek magukndl be-
hozni és fentartani, mintha példiul a monometallistik legna-
gyobb része altal annyira kegyelt arany-valuta képezné torek-
véseik ezéljat; mas felgl, hogy korunk eladésodott s adéssigaik
oridsi terhe alatt gornyedd nagy dllamai az dltaldnos bimetal-
lismus alapjan jelentékeny megkionnyebbiilést szerezhetnének
maguknak, a mennyiben tartozisaikat a fémpiacz mindenkori
alldsa szerint oles6bban megszerezhets fémben rohatnik le.
Arra nézve azonban hogy az itt elsorolt elényik tényleg
elérethessenck, azt tartjik a kettés valuta hivei szitkségesnek
(s egyszersmind kivihetének), hogy a két miivelt vilagrész
legalabb is valamennyi nagy kereskeddé dllamai egymiskozt
szerzidéses viszonyba 1épve oly nemzetkizi egyezményt alkos-
sanak, a mely 4ltal a két nemes-éreznek, mint egyenlé rangu
valuta-fémnek, értékviszonya meghatirozott (példaul a franczia
1: 15/, féle) aranynak megfeleloleg torvényileg allapittatnék
meg, illetéleg kimondatnék, hogy ezen érték-ardiny alapjin
fizetések és tartozas-lerovisok mindenki 4ltal é mindenki
irinyiban akadalytalanul eszkozolhetdk ; s igy mintegy kiz-
megeqyezés jonne létre valamennyi arany- és eziist-hirtokosok
és vasirloik Lozt az irdnt, hogy a két fém a jelzett alapra
fektetett érték-ardnyban fog koztiik adatni és vétetni.

1IT.

Ezekben Gsszpontosul a kett6s-valuta hiveinek érvelése.
Ezek a bimetallikus elmélet ama kivalobb tételei, a melyeknek
itészeti megyvilagositasat, illetéleg czifolatit napjainkban a
monometallistikus iskola a maga feladatinak tekinti, s a me-
lyekre nézve egyenként és tiizetesebben a kovetkezd észrevé-
teleket teszi?) :

1) L. Hertzka : Wihrung und Handel (1877.) 269.s. k. Manne-
quin : Brtekezése a Journal des Economistes 1878. augusztusi fiizet. M.
Chevalier : Ertekezés a sRévue d. d. Mondes« 1876, 14-ik kit. Rob. Gif-
fen : Bssays in Finance (1880.) 286. s k. 1. Roesler : Vorlesungen iiber
Volkswirthschaft (1878.) 347. s k. 1.
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A kett6s-valuta hiveinek ama allitdsa, »hogy a bimetal-
likus pénzbecs tulajdonkép egységes — csakhogy két fémen
alapuld valuta, mely fémek pénzre vald tekintetben Gigy veen-
dok mint egységes ércztomeg,?) alig egyéb szdjdtékndl, a
mely komoly figyelembe vételre nem érdemes, és maga egész
tovabbi érvelésiik 4ltal rontatik le.2) Ezt csak mellesleg
érintve, utalhatni eldszor is a bimetallistik ama téves kiindu-
lasi pontjara, mely szerint azt teszik fel, hogy a két nemes fém
egymishozi értékardnya torvény és dllamintézkedésel: dltal
sikeresen hatdrozhaté meg és tarthatd fenn, sigy a gazda-
sigi dolgok, természetokkel ellentétes médon, hatésigi kény-
Cs tetszés szerint rendszabélyozhatok.3) Mint minden anyagi
jav, Ggy az arany és eziist is a termelés forgalom és sziik-
stglet szerint folytonos érték- (s 4r-) valtozdsnak van ala-
vetve, melyet megakadilyoztatni lehetetlen, és igy az sem
decretilhaté, hogy a két nemes fémnek egyméashozi érték-
arinya stabilis és véltozatlan maradjon.*) Eziist- és arany-
pénz kettds valutival biré orszszigban egyszerre &s egymdis

1) Mely egységes ércztomeg Cernuschi dltal Electronnal: keresztel-
tetett el. L. még Cognetti de Martiis: La Rinnovazione dei trattati di
commercio ¢s La Questione monetaria (1877.) 59. 1.

2) Nem is sz6lva arr6l, hogy két vagy Fkettds mérovel helyesen
mérni lehetetlen, s annyi volna, mint valamely haztartisban két normal
éra szerint eljarni, vagy a targyak hosszusdgdnak mérésénél egyszer egy
90 s mdsszor egy 100 centiméteres mérdvel mérni. L. Frére-Orbdn : La
question monetaire czimii m. Egyébirant helyesen utal Chevalier (id.
ért. 558 1.) arra, hogy Francziaorszég torvényhozisa sem alkotott ket!ds
étalont a bimetallistik nagy vészének értelmében, hanem két fémben
valo torvényes fizethetést biztositott.

%) Torvény dltal valami javnak értékét meghatarozni lehetetlen, s
eddigelé tulajdonkép egy torvényhozas sem kisérlette meg. L. Hertzla :
Wihrung 274. s. k. 1. Chevalier : id. ért. 584. s k. 1. Igazuk a bimetallis-
tiknak e tételitknél csak annyiban van, hogy beldtjik azt, hogy otf, a
hol tiorvényes modon valé (definitiv jellegi) fizetés teljesitendd és telje-
sithets orszdgos toérvény szerint mindegyikében a két nemes fémnek :a
két nembéli érmék (illetSleg ugyanazon mennyiség eziist és arany) kozt
hatarozott valami értékreldczionak kell, mint szilirdul fenndllénak és
érvényesnek léteznie és alapul szolgdlnia.

9 L. még Kniest (Geld I 245. 1) a ki itt a régibb id6kre vald
ntaldssal okdt adja annak, miért lehetett akkoron az értékreldezié vala-
mivel tartosh allisat elosegiteni Fip oly éles elemzését a kérdés ez olda-
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mellett csak addig és vigy foroghat, a mig a vilagforgalomban
(vagy a mérvadd fémpiaczokon) a két fémnek valosigos érték-
arfnya a (bizonyos orszigban) torvényileg megillapitottal egé-
szen megegyezo ; illet6leg addig, amig a megdragult s a fém-
piaczokon jobban értékesithet6 fém az orszigh6l ki nem
szivirgott; a mint azonban a valédi érték-relatié a hivatalos
mddon megdllapitottél csak némileg is eltér, az érmeforgis
rogtin megvaltozik, vagyis nyereséges dologgd lesz a kiil fém-
piaczokon viszonylag oles6bb azaz kinnyebben megszerezhetd
fémet a két-valutis orszigha behozni s miutin a Liveretés
megengedett (1. alabb) érmékké kiveretni, és viszont: a bel-
foldi alacsonyabb értékiinek tariffilt érméket Gsszevisa-
rolni, beolvasztani és kiilfoldre vinni, a mi a nemes fémek
nagy forgisi képességoknél fogva konnyen eszkozolhetd is,
azt eredményezi, hogy végfolyamatban a kettds pénzbecs-
csel biré orszig mindig az értéktelenehh fémet tartja meg
sajat forgalméiban 1) 2), pénzének nemzetkozi vasirlasi ereje
a torvényileg megallapitott névszerinti értékénél kisebb lesz,
s bar érmeinek fiktiv értéke viltozatlan marad, a tényleges
fémértéknek minden jelentékenyebb viltozasindl, fizetési esz-
kozének vétereje (purchasing power) ingadozik, és az Osszes

l4nak a pénz fogalmival valé kapesolata szerint nyujtja ugyanazon ird
id. mive 131, sk. L.

) Rdmutatnak erre kiilonosen Cohnstidt : Die Silberfrage. (1876.)
56. sk. Bamberger : Reichsgold 110. sk, Mannequin : Le probléme Moné-
taire (1879). Wagner : Deutsche Miinzreform (1879) 23. 1. és Hertzka :
Wihrung. 280.s k. L.

2) Ezek tényleges bizonysigat szolgaltatta Francziaorszig 1850—
1860 kozt, mid6n az aranynyal mintegy eldrasztatott, s alacsonyra tarif-
falt eziistjét egészen elveszté, mert ez utébbinak a vilig-fémpiaczon
magasabb effektiv értéke volt. De szolgiltatta legujabban ismét Fran-
cziaorszdg annyiban, hogy a vele érme-szivetségben 116 tobbi allamok«
kal egylitt az 1872 6ta bedllott nagymervii eziist-depreciatioé folytan oly
annyira elozonltetett eziisttel, hogy (mint koztudomédsu dolog) csak akként
volt képes a bajtol menekiilni, hogy az eziistpénz kiveretését el6bb tete-
mesen megszoritotta, 1876 Ota pedig végkép besziinteté, s igy lényegileg
az aranyvalutdra tért 4t. — A mivel kapesolatban azt mondhatni, hogy
Frankhonoly sokszor hangoztatott fém-értékkiegyenlits szerepét csak
addig jatszhatta, mig az arany- és eziist értékviszonya a vildg piaczon
tirhetden constans maradt, illetSleg majd az avany majd az eziist volt a



















































