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Minél nagyobb rdzkddtatisok mutatkoznak a gazdasdgi
‘letben és minél feleldtlenebbiil burjinzanak dton-utfélen
az djtajta, vagy legaldbb is wjszer(i kontosben megjelend
kozgazdasdgi elgondoldsok, anndl fontosabb, hogy a kéz-
gazdasigtan alapvetd tételeit a szigorian tudomdényos vizs-
gilat mérlegén idénként tjra megvizsgiljuk és egyittal az
¢16 gazdasigi fejleményekkel is szembesitsiik dket. Hy
szembesités kindlkozik manapsig egyrészt az drak és a
pénzérték gyakorlati alakuldsa, mdsrészt pedig a gazdasig-
tudomdnynak tobb mint szdzesztendds tantétele kozott,
amely az drszinvonalnak és a pénz vésdrlé erejének kapcso-
latat viligitja meg. Egyszeriisitett alakjdban arrdl az egyen-
letrél van szé, amelynek értelme szerint az dltaldnos drszin-
vonal annil magasabb és a pénz targyi értéke, azaz vasarld
ereje anndl alacsonyabb, minél kevesebb daru és minél tobl
pénz van forgalomban. A tudomdnyos dr- és pénzkutatas
t6bb mint egy évszazad ita ennek a pénzforgalmi és dr-
egyenletnek egyes tényezdire kozpontositja figyelmét ¢&s
apré részleteikben is kidolgozott elemzésiik segitségés el
igyekszik megmagyardzni a gyakorlati dralakulist ¢és a
pénzforgalmi fejleményeket.

Egyenletink két {6 tényezdje koziil az els6 az aruknak.
a masodik pedig a pénznek forgalomban 1évé mennyisége.
Vessiink rovid pillantdst ennek a két tényezének a haboris
gazdasighan sziikségszeriien bekévetkezo alakuldsira. Ami
az elsé tényezdt illeti, ebben az 6sszeliiggéshen sem haszon-
talan bangsilyoznunk azt az egyébként kézismert tényt,
hogy minél nagyvobbak a hdbords pusztitisok és altaliban
minél nagyobb részt vesznek igénybe a termelésbél a hibo-
riis erdfeszitések, anndl kisebb az az drumennyiség, amely
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az arszinvonal és a pénzérték alakulasa  szempontjibél
mérvadé forgalomba keriil. Minél tovibb tart ¢és minél
mélyebbre hatol tehdt a hdbord, 4dltaldban anndl nagyob-
bak azok az erdk, amelyek a lorgalomban 1évi drumennyi-
ségbdl kiindulva, az drszinvonal emelésére és a pénzérték
csdkkentésére irdnyulnak.

Az aruoldaléhoz hasonld értelmii, de bonyolultabh
osszeliiggések {rvényesiilnek a habords gazdasdg  pénz-
oldaldn is. A forgalomban 1évG pénzmennyiség kiszimi-
tisanal ugyanis nemesak az okoz nehézséget, hogy a kész-
pénzen kiviil tekintetbe kell venniink a sokfajla pénz-
helyettesito sszes forgalomban 1év8 mennyiségét, hanem
az az ismert kérilmény is, hogy a forgalmazott pénz-
mennyiség az drszinvonalat anndl inkdbb emelni és a pénz
visarlé erejét anndl inkdbh csékkentent alkalmas, mindl
nagyobh forgdsi sebessége van. Az idevigé tdjabb gazda-
sagelméleti kutatds legértékesebb eredményei egyrészt azt
mondjik meg, hogy a készpénzként szerepld bankjegyek
¢s pénzérmék mellett a valtoknak, a csekkeknek, az egyéb
rovidlejaratd fizetési eszkozt jelentd kotelezviényeknek, va-
lamint a bankszer(i dtirdsoknak, amelyeknek osszességét
szaknyelven hitelpénznek, bankpénznek, kinyvpénznek vagy
atirdsi  pénznek is nevezzik, mennyire dontd horderejiik
van a forgalomban lévG pénzmennyiség kiszdmitasdnai;
masrészt pedig annak az igen bonvolult kérdésnek meg-
oldasihoz is egyre jobban kozelednek, hogy a pénz forgasi
sehességét miképpen szdmithatjuk ki. Nyilvanvalo, hogy
a haboris gazdasig megnévekedett termelési erGfeszité-

seinek kovetkeztében — madr csak az dltaldban nagyobb-
mérvid  {oglalkoztatottsig révén is — .egyre tobb pénz

keriil forgalomba.

Amidén pedig az aruoldalon az emlitett darfelhajto
erck érvényesiilni kezdenek és amiddn parhuzamosan meg-
inog a pénz jovend visarlé erejébe vetett bizalom,az dlta-
ldnos vdsdrldsi kedv fokozédik ¢s megfelelen novekszik
a pénz forgdsi sebessége is. Ilyképpen a pénzoldalon is
ijabb erdk keletkeznek, amelyek az drszinvonalnak eme-
Iésére, a pénzértéknek pedig csikkentésére irdnyulnak és
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amelyekre azutin az druoldal a maga drfelhajté erdinek
tovabbi fokozdsdval vilaszol. llasonlé értelmit viszont-
valasszal a pénzoldal sem szokott adés maradni. Bevezetd-
ben emlitett pénzforgalmi egyenletiink tehit mindkét {6
tényezdjében, azaz mind az dru, mind pedig a pénz jelen-
ségeibil kiindulva, kétségteleniil jol tudja megmagyarazni
azokat a jelenségeket, amelyek a haboris gazdasigban az
aralakulas és a pénzérték koriil mutatkoznak.

A gazdasagpolitika mint tudomdny mdr szintén rég-
ota elemzi azokat az eszkézoket, amelyek leginkibb alkal-
masak az drszinvonal emelkedésének és a pénzérték csok-
kenésének megakadalyozdsdra. A gazdasdgpolitikdnak itt
fileg hdrom teriilete jon tekintetbe: a termelési politika,
a pénz- és a hitelpolitika, valamint a kozellitisi és az
arpolitika. Ezek koziil az elsé ketts, azaz a termelési,
valamint a pénz- és a hitelpolitika 4dltaldban a kereslet
és a kindlat alapvetd kozgazdasdgi torvénye elismerésé-
nek alapjin d4ll. Més szival: ez a kettd dltaliban akkor
is eredményesen fejtheti ki szébanforgé torekvéseit, ha
érvényesiilni engedi azt az alapvetd Osszefiiggést, hogy az
drak anndl magasabbak ¢s a pénz visdrld ereje anndl
alacsonyabb, minél kisebb egyrészt a termelt és forgalma-
zott drumennyiségektdl fiiggd piaci arukinidlat és minél
nagyvobb mdsrészt a forgalomban 16v6 pénz mennyiségétdl
és forgdsi sebességétdl fiiggd piaci drukereslet. A harma-
dik emlitett gazdasdgpolitikai dgazat, azaz a kozelldtasi
és az drpolitika viszont — helyes értelmezése szerint —
csak ott €s csak annyiban 1ép eltérbe, ahol és amennyi-
ben az els6 kettd a kereslet és a kinalat torvénye eclis-
merésének alapjin mir nem képes tobbé az arak &s a
pénzérték megkivint egyensilyit biztositani. Ezen a pon-
ton tdl a kozellatdsi és az arpolitika oly eszkozokkel igyelk-
szik megakaddlyozni az drak tovabbi emelkedését és a
pénzérték megfeleld tovdbbi hanyatldsit, amelyek mar
tobbé-kevésbbé szogesen helyezkednek szembe a kereslet
és a kindlat térvényével. A termelési, valamint a pénz- és
a hitelpolitikitol eltér6 magatartasuk némi magyarizatra
szorul.
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Az drszinvonal és a pénzérték fenntartdsira — min-
denképpen szerves gazdasdgpolitikai beavatkozds dtjan -—
clfszor azdltal téreksziink, hogy a mezdgazdasigi €s az
ipari termelés gyarapitisaval, valamint a kereskedelni
kozvetités tokéletesbitésével igyekszink nodvelni a forga-
lomba keriil6 druk mennyiségét. Kétségtelen, hogy ez a
torekvés elsGrangi fontossdgdt a hdbords gazdasdgban is
megorzi. Minél sikeresebben alkalmazzuk a zermelési po-
litika sokféle és tudominyosan is jél kidolgozott eszkozeit,
anndl inkibbh néveljiik a piaci drukindlatot és anndl haté-
konyabban akaddlyozhatjuk meg az drak emelkedését, va-
lamint a pénzérték csokkenését. A pénz- és a hitelpoliti-
karol viszont tudjuk, hogy részben a koziileti bevételek
kozvetlen fokozasinak, részben pedig megfelel§ értelmii
hitelmaveleteknek ¢és hitelirdnyité rendszabdlyoknak 1t-
jan igyekszik minél inkiblh apasztani a forgalomban 1évé

pénz mennyiségét, midltal — a pénzben mutatkozdé piaci
drukereslet csokkentésén 4t — szintén az drak emelkedé-

sének és a pénzérték hanyatldsdnak kivdn giatat vetni.

Nem vitathatd, hogy az drak és a pénz hdboris alakulisa

is akkor jir a legegészsiégesebb iiton, ha egyrészt a ter-

melési politikdnak, mdsrészt pedig a pénz- és a hitel-

politikinak szobanforgé rendszabalyai méar énmagukban is
eléggé hatékonyaknak bizonyulnak.

Ha azonban ez az eredmény t6bbé el nem érhetd,

y ;

akkor az arpolitikdinak kézgazdasigi szempontbél szervet-

len rendszabdlyaihoz kell folyamodnunk: a kereslet és a

Y Y

kindlat 6nmikodé torvényével szemben az drakat és a

pénz visarlo erejét hatalmi széval és attél tobbé-kevésbhé

fiiggetlenill toreksziink megédllapitani, hogy miképpen ala-

gatlap ) Y pPp
kulnak az alapvetd pénzforgalmi egyenlet druoldali és
r . id r ”e 7 Id
pénzoldali {6 tényezdi. Pirhuzamosan a szorosabh értelen-
ben vett kozellatasi politikdanak kézgazdasigi szemponthdl
s g

szintén szervetlen és egyre szigoribb rendszabilyaira is

sziikség van abbdl a célbol, hogy a piaci kindlat és keresiet

kozott oly mesterséges egvensulyt kénvszeritsen ki, amely

v Lol o . » B

az arpolitika szandékainak megfelel. A habords gazdasag-

politika legnehezebl feladata az, hogy a szobanforgé szer-
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ves és szervetlen beavatkozdsok kozott mégis lehetd dssz-
hangot teremtsen €s hogy ilymédon érje el az drak és
a  pénzérték minél nyugodtabb. minél kevéshbé viltozd
szinvonaldnak megdrzését.

Ha marmost a gvakorlati siker kérdését vetjik fel,
akkor megédllapithaté, hogy a pénzforgalmi egyenlet két
6 tényezbjének, azaz az drumennyiségnek és pénzmeny-

- ’ rd .. - 7 . . - ey 7 I rd
nyiségnek egymaskozti egvensilya a jelenlegi vilighibori
eddigi folyamdn a foldkerekség egyetlen orszigdban sem
volt teljesen megdrizhetd. Az utébbi évek dremelkedéseineck
nemzetkozi Osszehasonlitdsa igen nehéz miivelet, mert az

4 7 . i . . - e - ” e -
egyes orszagoknak még hivatalos statisztikai drjelz6szdmai
is egymdstdl eltérden osszedllitott drucsoportoknak kilon-
hozi elvek szerint mérlegelt dtlagos drai alapjdn késziil-
nek. Tudoményos biztonsdggal csupan annyi dllapithaté
meg, hogy az dralakulds szempontjibol még Eurdpa egves
orsziagai kozott is igen jelentékeny kilonbségek mutatkoz-
nak. Ila a hatésagilag elismert drakat és az 1943 tavaszira
vonatkozé adatokat vessziik alapul, akkor a jelenlegi ha-
bord kitorése dta a nagykereskedelmi drak pl. Romdnii-

ban, Finnorszdgban, Svéjcban és Bulgiridban — ily sor-
rendben — itlagosan nagyobh mértékben emelkedtek, mint

\lagyarorszigon; Dénidban megkozelitden ugyanolyan nagy
volt az eddigi dremelkedés, mint nalunk; viszont Német-
orszdg, Szovikia, Anglia, Svédorszig, Norvégia és Spanyol-
orszdg a magyarorszigiakndl csak kisebb dremelkedéseket
mutatnak ki. A tengerentili orszigok kozil az Eszakame-
rikai Egyesiilt Allamokat, Kanaddt, Ausztralidt, Uj-Zélan-
dot és Japant emlithetjiik meg olyan orszigokként, ame-
lyekben az eddigi hdbords dremelkedés kisebb volt, mint
Magyarorszdgon. mig pl. India, Argentina vagy Mexiké
aremelkedései magasabbak voltak a miénkéinél.

Még tetemesen nehezebb feladat lenne amnak meg-
allapitdsa. hogy az egyes orszdgokban az druforgalomnak
mekkora része bonyolddik le a hatdsdgilag engedélyezettek-
nél magasabb arakon. Kétségtelen azonban, hogy a forga-
lomnak ez a része tobbé-kevésbbé valamennyi orszighan
niveli a tényleges drszinvonalat és megfelelden csokkenti




a pénz vasirls erejét. ldevigé altaldnos és kedvezdtlen
jelenséghként jon még tekintetbe egyrészt az a tény, hogy
egyes aruk — a piaci kindlat osszehizdéddsa kivetkeztéhen
— egyiltaliban nem, vagy még magas dron is csak kor-
litozott mennyiségben visdrolhaték meg, mdsrészt pedig
az a kériilmény, hogy a hdbonis nyereségek cmelkedése.
valamint a kotott bérii és fizetésii rétegek tényleges jovedel-
mének csiokkenése révén a piaci keresletre is dontden kihat
jovedelemeloszldsi eltolddasok dlltak el§. Noha ezek a jelen-
ségek is tobbé-kevésbbé az egész foldkerekségen feliitotiék
fejiiket, gyakorlati érvényesulésik mérvének nemzetkozi
dsszehasonlitdsa szintén csak nehezen volna megejthetd.

.

Tudominyos szemponthdl szilardabb talajon mozgunk.
ha a hdborts driguldsi folyamatot a termelési kiltségek
szemszigéhdl nézziik. Ezeknek sordban kétségteleniil tobb
olyan akad, amelyet az drpolitikdnak még akkor is darfel-
hajts tényezdként kell szimbavennie, ha mégoly mereven
helyezkedik szembe a kereslet és a kindlat  dralakité
torvényével. llyenek pl. azok a megnovekedett szallitasi.
gyartisi és egyéb eldéllitasi koltségek, amelyek a hdboris
kozlekedési és nyersanyagheszerzési nehdzségek kovetkez-
tében még akkor is be szoktak kévetkezni, ha a korabbiak-
kal egyébként azonos mindségit druk termelésérol van sz6.
Hosszantarté hdborindl, amely sziikségszeriien a nagy t(6-
megek elsGrendli életsziikségleti cikkekkel valé gyengébl
elldtdsdval jir, tobb tekintetben az adtlagos munkateljesit-
mények csokkenésével is szimolnunk l\dl Ez a csokkends
gyakorta mur a munkdsok lelkes igyeckezetével sem kii-
szobolhet ]\1, a munkaadék pedig mdr csak tdrsadalom-
politikai - okokbél sem felelhetnek rd a munkabérek
megfeleld leszdllitasaval. Légi tdmadasoktél veszélyesz-
tetett teriileteken egyre inkdbh mutatkozik hasonlo
arfelhajté hatdsa annak a fdiradtsignak is, amely
a munkdsokon gyakori éjjeli légi riadok kovetkeztéhen
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vesz erot. Nem hagyhatdk figyelmen kivill azokh az utin-
jarasi ¢és beszerzési koltségtobbletek sem, amelyek hosz-
szantarté habord esetén a termeléshez sziikséges nyersanya-
gok, félgyirtmdnyok, segédeszkozok és sokszor még a mun-
kaergk felkutatdsdval is sziikségszer{ien kapcsolatosak. Ha-
sonlo. mddon érvényesiilnek tovibbd azok a tSbbnyire
nivekvG kozterhek is, amelyeket kozvetleniil a termelésnek
kell viselnie.

Elenkezd irdnyban érvényesiil a termelési kéltségek-
nek az a csokkenése, amely a tobbuyire megnévekedett
termelés és az iizemek nagvobbmérvii kihasznilisa kovet-
keztében all eld. Nyilvdnvalé azonban, hogy ezen a réven
csak azokndl az lizemeknél érhetd el koltségesokkentes,
amelyek még hdbord idején is novekvié hozadékok
alapjin képesek termelni. Tetemesen szoktak esokkenni
a hiboris gazdasigban a termdkek eladdsaval kapesolatos

hirdetési ¢és egyéb szervezési koltségek is, mert -— amint
- - ’ . . . rr rd Ld - . r 7
mir az imént is érintettiik — druinség idején az elads-

hoz vezet’ kapesolat koltségeinek terhét tobbnyire a vevd
szokta vallalni. A kor szinvonaldn 4ll6 iizemgazdasdgi kolt-
ségvizsgdlattal tobbé-kevéshbé szdmszeriien is megkézelit-
hetd, hogy az ekként elérhetd koltségesokkenés mily arany-
ban dll az elobh emlitett elkeriilhetetlen hibords koltség-
novekeddssel. ’

Az drakat felhajté és a pénz vidsdrld erejét meg-
felelden csokkents tényezik sordban viszont tobb olyannal
is taldlkozunk, amely tdvolril sem tekintheté elkeriilhetet-
lennek és amelynek kikiiszobolési lehetdségeire tudomdnyos
tirgyilagossdaggal médr csak azért is rd kell mutatnunk, mert
az 4ralakulds és a pénzérték jovendd kibontakozdsanak
Iényeges elifeltételeit jelentik. Az idevagé fontos tényezik
koziil csupin hdrmat ragadunk ki: a hdboris jovedelem-
eloszldsi eltoldddsoknak, a behozatali drak emelkedésének
és a kiilfslddel szemben fenndllé elszdmoldsi kévetelések-
nek drfelhajté erejét és pénzszaporité hatdsait. Szandé-
kosan vilasztunk ki hdrom oly tételt, amelyeknek egymis-
tol eltéré dltalinos kozgazdasigi jelentdsége és kiilonren-
diisége mar elsé rdanézésre is szembetiing; ldtmi fogjuk
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ugyanis, hogy az drak és a pénzérték sikjan még ezek a
tételek is viszonylag szoros egymiskozti osszefiiggést mu-
tatnak.

1. Ami az elsG emlitett tényezit illeti, a jivedelem -
eloszldsban mindenhol és mindig folynak oly vitdk és kiiz-
delmek, amelyeknek célja az, hogy egyes termelési dgak
vagy termelési tényezik nagyobb jévedelemben részesiil-
jenek. Ily vitdk és kiizdelmek tehdt hdborik kitorésének
idején sem szoktak hidnyozni. Oly folytatdsuk azonban,
amely a hdbort alatt vezet részleges dremelkedéssel jaro
jovedelemeloszlasi dtalakuldsokhoz, a hdborts gazdasigi
créfeszitéseket tobbnyire hdtrdnyosan befolydsolja. A tir-
sadalomerkolesi igazsdgossdgra hivatkozé vagy egyéb meg-
fontolasok alapjan pl. indokolt lehet, hogy a mezigazda-
sdgnak mint termelési dgnak vagy a munkdsoknak mint
termelé  rétegnek jovedelemeloszldsi részesedését  aziltal
igyekezziink emelni, hogy kiilonos rendszaballyal noveljik
a mez6gazdasdgi drakat, illetGleg a munkabéreket. Béke-
gazdasdg idején a megleleld jovedelemeloszlisi eltoléda-
sok aziltal kovetkezhetnek be, hogy az dltaldnos drszin-
vonal ¢és a pénzérték viltozatlan marad, azonban pl. az
ipari drak, illetdleg a foldjdradék vagy a tékekamat szin-
vonala esokken. A hdborts gazdasighan ezt viszont aligha
virhatjuk, mert az dltaldnos drfelhajté erék ilyenkor egy¢hb-
ként is annyira tetemesek szoktak lenni, hogy minden
részleges dr- vagy koltségnévelés csaknem feltartiztatha-
tatlanul és sokszorosan tovébbgyfirlizve emeli az altala-
nos drszinvonalat. Tanulsigként azt a kovetkeztetést kell
lesziirnmiink, hogyha a hdboris gazdasigban komolyan akar-
jukk megakadalyozni az dltalinos drszinvonal emelkedését és
a pénzérték megfeleld hanyatldsit, akkor a habori tarta-
miara fel kell fiiggesztenimk minden oly koribbi jovede-
lemeloszldsi  kiizdelmet, amelynek eldontése kozvetleniil
részleges dremelkedéssel jdarhat. A jelenlegi vilighdbori
elsi éveiben is, amikor Magyarorszdg a hdboris gazdasagi
er6leszitésekben még csak csekélyebb mértékben részese-
dett, a békebeli jovedelemeloszldsi vitinak merdben gon-
dolati eszkozokkel valé és csak habord utdni megoldaso-
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kat javaslé folytatdsa még indokolt lehetett. A hibori
negyedik évének végefelé azonban, amikor mér Magyaror-
szdg is egyre siilyosabb hdboris gazdasigi aldozatokat hoz,
mindenképpen helyesebben tesszilk, ha a kordbbi jove-
delemeloszlasi kiizdelmek csatabardjat egyeldre elassuk.

Ez azonban tdvolrél sem jelentheti, hogy — éppen az
drszinvonal és a pénzérték fenntartisinak érdekében —
ne igyekezziink a hdboridtdl okozott kiros jovedelemelosz-
lasi  eltolédasok  kikiiszoholésére. Nem kétséges, hogy av
indokolatlanul magas hiboris nyereségelet tobbnyire csak
azok az dremelkedések idézik el§, amelyek ugyanakkor
a kotott bérek és fizetések tényleges szinvonalat leszallit-
jak. Amidin azonban az ily indokolatlanul magas haboris
nyereségek rendkiviilien erds megadéztatisa valik sziksé-
gessé, hogy ezdltal is csokkenjen a forgalomban lévo pénz
mennyisége, fokozott figyelemmel kell Srkodnink a koz-
gazdasigilag indokolt vallalkozéi nyereség ¢s tikekamat
szinvonaldnak megérzése felett.

Tudominyos targyilagossdggal itt két tényre kell ra-
mutatnunk. Az egvik az, hogy minden hdbori kezdetén
hasznos lIchet, ha a termelést fokozott gazdasigpolitikai
beavatkozisok segitségével igveksziink a hdborids célok szol-
gilatiban egységes nevezére hozni. A jelenlegi habord ne-
gvedik évében is kétségteleniil elérkeztiink azonban ahhoz
a ponthoz. amelyen termelésiink tovibbi fokozdsa érdeké-
ben siirgésen sziikségiink van megint a villalkozéi kezde-
ményezés és a villalkozék kozotti versengés lenditG ere-
jére, hogy sikeresen kiizdjiik le az egyre magasabban tor-
nvosulé dltaldnos termelési nehézségeket. Ezen a ponton
til tehdat mar igen veszélyes lenne. ha az drpolitika vagy
az addpolitika a vallall:ozéi nyereségeket kozgardasagilag
indokolt szinvonalukril leszoritani igyekezne. A szinvonal
indokolt magassagdnak megdllapitdsindl viszont tekintetbe
kell venniink a vidllalkozdi kockdzatmak azt a csokkenését,
amely a hiboris gazdasigban az eladdsi nehézségek meg-
szintével dltaldban be szokott kovetkezni. — A masik
emlitett tény az, hogy a hdboris gazdasdghan még foko-




zott figyelmet kell forditanunk a tékefejlesztésre. Magyar-
orszig  jovendd dtmenetgazdasigidban is a termelés leg-
szitkebbh keresztmetszete, azaz legsebezhetGbb pontja nem
a munkaeré és nem annyira a nyersanyagok hidnyva, mint
inkdbb a tékehidny lesz. Ezen pedig a legjobban tdgy se-
githetiink, ha mdr most erfteljesen karoljuk fel megint
a siilyos haboris tokepusztitdsokat helyreiitni hivatott djabh
tikelejlodést. Tla tehdt a kamatszinvonal tilsigos leszorit:i-
saval gatolndk a takarékossdgot és kiilondsen a termeléshex
szitkséges pénztikék keletkezését, akkor a tovibbi termeléstdl
varhaté és forgalomba keriild druk mennyiségének kozve-
tett csokkentése dltal az drak és a pénzérték fenntartasat
nagyobh mértékben veszélyeztetnénk, mint amilyen ked-
vezo hatdst a termelési kiltségek megteleld kizvetlen csok-
kentésével elérhetnénk.

Még fontosabh, hogy az indokolatlanul magas habo-
ris nyereségek még kozvetve se csorbitsak a kotott meenhiv-
béreket. valamint fizetéseket és ezaltal a munka termelcsi
teljesitményeit. Ezzel szemben ki kell emelniink azt a tényvt
is, hogy a munkabérek és a lizetések emelése az dltaliban
legmagasablb  termelési  koltségtételeknek és gy sziikség-
szerfien az draknak is megleleld nivelését jelenti. A ket
szempont kozotti nyilvanvalé ellentmondds viszonylag mdég
a legjobban a habords tomegtakarékossigi maédszerek al-
kalmazasdval gyengithetd, mert az onkéntes vagy kény-
szerii tomegtakarékossdg legalibb a pénzoldalon csékkenti
azt az arfelhajté lolyamatot, amely a készpénzben Kkiii-
zetett magasabb munkabérekkel egyutt novekvé tomeges
piaci drukereslet révén érvényesil. Amilyen mértékben
valgsithato meg a tomegtakarékossdg, ugyanolyan mérték-
ben tinik el egyittal a benne részesedd témegek nines-
telen-ontudata, és parhuzamosan envhiil az a tirsadalomi-
gazdasagi osztilyfesziltség is, amely a hdbori utdni nehéz
gazdasigi helyzetben esctleg kedvezétlen [fejleményekkel
fenyeget. Kétségtelen azonban, hogy a tomegtakarékossag

megvaldsitasa — kiulondsen a magvar hidboris gazddlke-
das negvedik ¢évének végefelé — csak igen bonyolult egvéh

elékérdések megolddsinak alapjan johet tekintethe, Csak
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ily alapon vidrhaték a vele kapesolatos kedvezd dr- és
A , . , .

pénzalakuldsi hatasok is.

2. Madsodik helyen azt a fent allitdsunkat kivinjuk
bizonyitani, hogy manapsig mdér a behozatali drak emel-

2 o]
kedése sem jelenthet elhdrithatatlan veszélyt az drszin-
vonal ¢és a pénzérték szimdra. Tényként dllapithaté meg,
hogy a legkillonbozobb behozatali drak a habori eddigi
folyamén tobbé-kevésbbé igen erdsen emelkedtek és hogy
czzel tetemesen jérultak hozzd nemcsak belfoldi drszin-
vonalunk névekedéséhez. hanem sziikségszeriien kiviteli
draink emelkedéséhez is. A hdbord elsé éveiben az eurdpai
orszagok zomével egyiitt mi is viszonylag nyugedtan he-
Iyezkedhettink arra az dlldspontra, hogy az altaldnos kiil-
P » UZY g
foldi druinséget kihaszndljuk, a habords gazddlkodds koset-
get. J g
keztében amiigyv is magas kiviteli arainkat még tovibb
A g

engedjiik néni, az igy elGillo tohbletet — megtelels gazda-
sigpolitikai rendszabdlyokkal -— elvessziik, azaz lef6lozziik

és beldle a drdga behozatalt tdmogatjuk. A kilkereske-
delmi drkiegyenlitésnek ez a médszere azonban idével mdr
igazgatdsi szempontbdl is tilsdgosan bonyolultnak és nehéz-
kesnek kezdett bizonyulni; azonkivil altaldban még esak
clisegitette a nemzetkézi drak tovabbi emelkedését, mert
a kivitelnél — a lefolozések érdekében — gyakorta az ar-
politika is szivesen litta a magas drakat, a hehozatalnil
pedig a meglelelé tdmogatds lankasztotta a legolesobh kiil-
foldi piacok felkutatdsdra irdanyulé térekvést. Tovabba {6-
leg még az hatott kdrtékonyan, hogy a magas behozatali
arak a lel6lozés és a tdmogatids minden drkiegyenlité igve-
kezete ellenére — mdr csak merd lélektani hatasaikkal is
folyamatosan felfelé hajtottik a belfoldi drszinvonalat.

Ily beldtds alapjdn Magyarorszdg a jelenlegi hdbord
harmadik €s negyedik évében egyelére Németorszaggal,
Olaszorszaggal. Szlovdkidval és Svédorsziggal kélesonos
kiilkereskedelmi drrigzité megdllapoddsokat kotott, amelyek
ugyan egyes részleteikben egymdstdl eltérnek, altaliban
azonban egyardnt a tovdbbi kiilkereskedelmi dremelkedésck
kikiiszobolésére irdnyulnak. Valészind, hogy kilkereske-
delmi drrdgzité megdllapoddsainknak ezt a halézatat a ha-




bori tovabbi folyamdn még fejlesateni fogjuk és hogy
egviattal gyakorlati keresztiilviteliik felett is a joviben foko-
zott éberséggel fogunk drkodni. Kétségtelen viszont, hogy
a rogzitett nemzetkozi dr hosszabb lejdratra semmiképpen
sem képes biztositani a keresletnek és a kindlatnak azo-
kat a piacra kerils drumennyiséget szabédlyozé teljesit-
ményeit, amelyeket a szabad nemzetkézi dralakuldstdl kap-
tunk. ElGreldthaté tehat, hogy arrdgzité megillapodisok

alapjdn nemzetkozi kereskedelminket — legaldbh viszony-
lag zavartalanul — csak akkor tudjuk fenntartani, ha a

kivitelt és a behozatalt egyittal az drumennyiségek vonat-
kozasiban is megfeleld tervgazdasigi rendszabdlyokkal ird-
nyitjuk. Az ily rendszabdlyok sikere azonban egyeldre még
oly kérdéjelként mered elénk, amelyre teljesen megnyug-
taté vélaszt adni kozgazdasigi tuddsunk jelenlegi szinvona-
lin nem tudunk.

A nemzetkozi arpolitika szempontjdabdl ajinlatos a Fkiil-
foldi orszdagok kétfajta csoportja kizott kilonbséget tenni.
Az egyikhez Magyarorszdg szempontjdbdl Svédorszdg, Svije,
Torokorszag ¢és dltaliban azok az orszdgok tartoznak, ame-
lyekbdl szarmazé behozatalunk a hazai nyersanyaggazdalko-
dds terén dontGen fontos és amelyekbe irdnyulé kiviteliinket
éppen ezért készséggel vagyunk hajlandok — kolesonos-
ségi alapon — a szébanforgé arrdgzitésnek alivetni. A ma-
sik esoport azokbdl a veliink szovetséges és bardti viszony-
ban 1évé orszagokbol 4ll, amelyekkel szemben maris tobbé-
kevéshbé cselekvi kiilkereskedelmi mérlegiink, azaz kivi-
teli tobbletimk van. Ebben a csoportban Németorsziggal
szemben igen tetemes, Olaszorszaggal szemben pedig
iijabban  szintén novekvd elszamoldsi koveteléseink hal-
mozédtak fel. Nemzetkézi drrogzitésre itt — a  szi-
vetségesek  kozotti  lehetSleg zavartalan  kereskedelem
hangsiilyozdsan kivil — féleg az a megfontolds bir ben-
niinket, hogy elszdmoldsi koveteléseink tényleges értéke
anndl mélyebbre csokken, minél magasabbra emelkednek
a velink szemben adds orszigok kiviteli drai. A jelenlegi
és a kozvetlen joviben vdrhaté koriilmények kozott ugyanis
valdszintinek ldtszik, hogy szdbanforgé kiilfoldi addsaink
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toleg csak késébbi druszillitisokkal lesznek képesek elszd-
molasi koveteléseink kiegyenlitésére.

3. Ezen a ponton elérkeztiink végiil ahhoz a harmadik
tényezéhoz, amely kilfoldi elszémoldsi koveteléseink dr-
felhajté hatdsainak kérdését veti fel. Mivel a hazai termeldk
vagy kereskedSk részérdl dltaldban nem tételezhetjitk fel.
hogy a kiviteliikért jéré mdrka- vagy lirakoveteléseik
kiegyenlitésével a habori végéig virjanak, bankjaink és
mogottilk a Nemzeti Bank megfeleld pengéeldleget nyuj-
tanak nekik, vagy pengdért megvisiroljik télak kilfoldi

koveteléseiket. Igy — célirdnyos hitelmiiveletek kozbeikta-
tasival — egyrészt a magyar dllam és a Nemzeti Bank

vilnak a kiilfsldi kovetelések tulajdonosaivd, mdsrésat pe-
dig oly pengiosszegek keriilnek [orgalomba, amelyekkel
szemben nem jut a belfsldi piacokra megfelelé tomegii
arumennyiség. Eziltal tehdt a pénzforgalmi egyenletnek
csak pénzmennyiségi {8 tényezije novekszik, aminek ar-
emelkedéshez és a pénzérték csikkenéséhez kell vezetnie,
ha nem alkalmazunk kell§ gazdasdgpolitikai ellenrendsza-
bélyokat. Ily rendszabdlyként a pengGelilegek révén for-
galomba keriilé vasdrideroknek addkkal vagy kolesonfel-
vétellel a forgalombdl valé 1ijbéli kivendsa jon tekintethe.
Ha tehit szovetségeseinknek elszdmoldsi hiteleket nyujtunk,
a bels§ pénzforgalmi egyensily fenntartdsa érdekében egy-
ittal megfelelGen nagy belfoldi pénziigyi terheket kell ma-
gunkra véllalnunk névekvd adézds vagy az dllamnak nyuj-
tandé jarulékos kélesénok alakjaban. Tévedés lenne tehdt
azt hinniink, hogy a kiegyenlitetlen elszdmoldsi csdesok
kérdése c¢sak a bankokat vagy csak az &dllamhdztartist
érdekli.

A hazai kozteherviselés szempontjiabol tetemes kony-
nyitést jelentene, ha kiilfoldi elszdmoldsi addsaink oly
vagyontdrgyaik (Magyarorszigon 1évé ingatlanaik, tulaj-
donukban 1év6 magyar értékpapirok stb.) dtengedésére
vagy pedig oly kés6ébbi druszdllitasokra vallalkoznanak,
amelyekért a bell6ldi vevs a magyar dllamtél vagy a Nem-
zeti Banktdl mdr most pengdért visirlandé elszdmoldsi
marka-, illetéleg lirakéveteléssel f{izetne. Az igy befize-
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tendé pengdosszegek ugyanis meglelel6 mértékben csokken-
tenék a belfoldon forgalomban 1évé pénzmennyiséget.
Hangsilyoznunk kell azonban, hogy késtbbi druszallitisok-
ként kiilfoldi elszdmoldsi adésainkt6l csak oly tételek johet-
nek tekintetbe, amelyek nem sértik termelésiink és féleg
tovibbi lendiletes iparosodasunk érdekeit.

HI.

A mondottakbdl kivildglik, hogy mind a hiboris jove-
delemeloszldsi eltoléddsokkal, mind pedig a behozatali arak
emelkedésével és a kiilfoldi elszdmoldsi kovetelések fel-
halmozddésdval szemben kizgazdasdgi tuddsunk mai fokdn
mér oly rendszabilyokat vagyunk képesek alkalmazni, ame-
lyek segitségével elkeriilhetjilk az idevdgé dralakuldsi és
pénzforgalmi veszélyeknek legaldbb is tetemes részét. Ila
azonban a hdbord még sokdig tart és ha Magyarorszig
tovdbbi folyamdn is erésen részesedik benne, akkor valé-
szinfi, hogy az az dltaldnos - hiboris gazdasigi nyomds.
amelynek a viszonylag tdl nagy fogyasztds és a viszonylag
til csekély termelés kozti Gsszhanghidny folytin el6bb-
utébb sziikségszerfien be kell kovetkeznie, a mi pénziink
értékére is egyre mnagyobb mértékben fog rinchezedui.
A nyomds ebben az esetben mind az druoldalon, mind pedig
a pénzoldalon annyira sokféle valtozatban fog érvényesiilni,
hogy enyhitése csak oly gazdasigpolitikai vonalvezetéstol
virhaté, amely tekintetét teljes tuddsbeli és erkolesi fel-
késziiltséggel, kovetkezetesen a pénzforgalmi egyenleg egé-
szére szogezi és a részletkérdésekkel igy birkézik meg.

‘A hdbort utdni kibontakozdst a vezet§ nagyhatalmak
tobbnyire oly utakon keresik, amelyeken gazdasigi szem-
pontbdl is lehetleg még jobban tudjik kidomboritani és
aldbdstydzni sajat irdnyité hatalmi Adlldsukat. Németorszdig
az eurdpai kontinens aranynélkiili elszamolisi forgalmaban
mdris magsdhoz ragadta a vezetS szerepet, mig Japdn az
uralma ald jutott tdvolkeleti orszdgokban emelkedett ha-
sonlé jelent8ségre. Anglia Keynes lord nagy szaktuddassal



kidolgozott bancor-elszdmoldsi tervének segitségével terjeszt
el oly kezdeményezést, amely a kisebb orszdgokat is —-
szamukra egyébként tetszetds mddon — egységes pénz-
politikai szervezetbe foglalnd Ossze, mig az Eszakamerikai
kgyesiilt _illamok Harry White unitas-javaslatdn dt sokkal
nviltabban mondjik ki, hogy a toébbi orszignak is lehetileg
tiszta aranyalapra valé visszatérésével a tulajdonukban 1évé
nagy aranykészletek hatalmi értékesitésére torekszenek. Az
efféle tervekkel szemben Magyarorszdignal: nem szabad el-
felejtenie, hogy jovendé gazdasigi gvarapoddsinak egyik
legfontosabb bastydjat még akkor is pénzpolitikajanak fig-
getlensége jelenti, ha egyébként készséggel hajlandé a sz6-
vetségeseivel valé gazdasigi forgalom fejlesztésére és ax
ezzel kapesolatos gazdasigi egyiittmiikodésnek a kozis ha-
bortis célok elérése érdekeit szolgdlé apoldsdra.

1918-ban, tehdt az elsé vildghdborinak ugyancsak ne-
gyedik évében Navratil Akos az akkori Atmenetgazdasagi
-Minisztérium meghizdsdbdl kristdlytiszta érveléssel mutatott
mar ra azokra az osszefiiggésekre, amelyekre figyelemmel
kell lenniink, amidén hosszantarté habord utin mindenek-
elott sajit nemzetgazdasigi érdekeink szolgidlatiban torek-
sziink  pénzink  értékének helyredllitdsiara. Részben mis
szempontokbol kiindulva, Bulds Kiroly: mar 1917-hen tette
hehaté vizsgilat tiargydva a pénz hiboras értékénck kér-
dését ¢és szabatos kpvetkezetességgel vilasztotta ketté az
aremelkedésnek  egyrészt a t6kegazdasigi jovedelemelosz-
lasban gvikeredzd dltaldnos kozgazdasdgi, mdsrészt pedig
a viszonylag tal nagy habords papirpénzkiboesitistol el6-
idézett kiilonos dllambdztartisi okail.

Mis hazai kozgazdaszaink akkori és djabb kutatdsai
szintén ékesen bizonyitjak, hogy még a legnehezebb gazda-
sagi helyzet megolddsdban is nyugodtan tdmaszkodhatunk
sajat kozgazdasagi szaktuddsunkra. Tanulsdgként most ha-
tirozottabh alakban mondhatjuk ki a mdr bevezetGhen

L .. «Valutink helyredllitisa», Atmenetgazdasdgi M. Kir. Minisz1é-
rivm  és Atmenetgazdasigi Tandcs, I1I. sz. kiadvdny, Budapest 1918.

2 L. «A pénz csercértéke» Magyar Kozgazdasigi Konyvidr és Re-
mekirék Tdra, XX. kitet, Budapest 1917.
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érintett tételt: minél silyosabb bajok mutatkoznak a gya-
korlati gazdasdgi életben és minél inkdbb rendkiviilieknek
litsz6 megoldasok sziiksége meriil fel, anndl kevésbbé in-
dokolt, hogy divatosan tjszeriinek hangzé és kellen ki
nem probalt jelszavaktdl véarjuk ‘a gyogyulist. Egyuttal
anndl fontosabb, hogy ilyenkor a’gyakorlat is fokozott mér-
tékbhen szivlelje meg a komoly gazdasigtudomanytil nyuj-
tott szempontokat. Fzek a szempontok pedig arra intenck.
hogy az dralakulds és a pénzérték nehéz kérdéseinck meg-
olddsdndl minél alaposabban értékesitsilk azokat a tudo-
mdnyos ismereteket, amelyeket a kézgazdasigtan a pénz
lorgalmi egyenletének kapcsdn immdr hosszit nemzedékeken
it 1épésrél-lépésre ¢és kemény munkival fejlesztett ki
A mai helyzetben is csak ily dton remélhetjik, hogy az
drszinvonal tovabbi emelkedésének és a pénz vasirlo ereje
meglelelé csokkenésének gitat tudunk vetni.
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