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ALLANDO BIZOTTSAGANAK KIADVANYAL

1.
Ertekezések a nemzetgazdasagtan és statisztika
korébdl.

A m. t. akadémia nemzetgazdasdgi és statisztikai bizottsa-
ganak ezen « Ertekezéseibeny a bizottsdg dltal a Budapesti Szem-
1ében kozzétett dolgozatok, tovabba a bizottsdg kebelében felolva-
sott, é8 egyéb a nemzetgazdasdgtan és statisztika korébe tartozo
értekezések fognak kozzététetni. Kulondsen hazink gazdasagi
életét érint6 gyakorlati kérdések fognak legkivalobb szak-
férfiaink dltal targyaltatni. Tekintettel az ebbeli irodalom pangd
allapotira a bizottsig a tudoménynak és gyakorlati életnek
remél evvel szolgdlatot tenni, annal inkdbb, mivel az anyagi
joléttel 0sszefiiggd kérdések egyre kovetel6bben lépnek elétérbe
és kovetelnek megoldast. A Budapesti Szemlében kozzétett dol-
gozatok kiulon kiaddsa dltal ezeket hozzaférhet6bbé akarja tenni.

Az értekezések évenként mintegy 20 ivnyi terjedelemben
fognak megjelenni; egy-egy Lkotet dara egyel6re 2 frital van meg-
dllapitva.

II.
Nemzetgazdasagi és statisztikai Evkonyv.

A kozviszonyok és gazdasigi Allapotok irdnti gyors
tédjékozdsra korunkban — a par excellence dllampolgiri kor-
ban — mindenkinek sziksége van. Mindenki kézvetleniil vagy
kozvetve érintetik érdekében a kozviszonyok alakulisa altal;
majdnem mindenki kézvetleniil vagy kozvetve résat vesz a koz-
ugyek elintézésében: az egyik mint képvisel§, a misik mint
hivatalnok, mésok ismét mint torvényhatoésigi vagy kézségl
bizottsdgi tagok, mint nagy vallalatok részvényesei, igazgato-
tandesosal stb. A nyugati miivelt allamok irodalmiban ezen
szlikségnek megfelelbleg taldlunk 6sszefoglald « Evkényv» termé-
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Gazdasigl életink legfontosabb intézményeinek egyike
a penzforgalom és az avval Osszekotott fizetési rendszer.
Joggal szamitjak ez intézményt a kultura leghatalmasabb
emeltytithez, mely nélkill gazdasigi életink fejletlenségre
és kezdetlegességre volna kdrhoztatva. De a pénz e kivdlo
szolgdlatat csak ngy teljesitheti, ha j6, ha teljes értékkel bir ;
ellenben minden rosszabbitdsa zavardlag hat a forgalomra és
a népek keserli tapasztalatokon tanultdk megbeesiilni a
Jj6 pénz fontossigdt. Azért irja torténetironk mint legna-
gyobb dicséretet, mit I. Béla kirdlyunkrol foljegyezhetett :
«Omnibus enim diebus vite su® in tota Hungaria non est
mutata pecuniar. Es ugyanazért mondta mar régen egy folvi-
ligosodott német fejedelem: «A jo fejedelmet hdrom dolgon
lehet f6lismerni: hogy szavat tartja, hogy utjai biztosak és
penze jor. Azt mondjuk, keserti tapasztalatokon tanultdk ama,
fontossdgot méltanyolni, melylyel a j6 pénz bir és e tapasz-
talatok kozé tartoznak elsé sorban azok, melyeket oly orsza-
gokban tettek, hol értéktelen papirpénzzel zavartik meg a
forgalmat. Az értektclen papirpénz dltal elSidézett sulyos
betegség pathologidjabol legven szabad néhiny adatot a ko-
vetkezdkben kdzolni.

L

Az elsé érdekes kisérlettel, mely az ujkorban a papir-
pénz-kibocsdtassal tortént, Francziaorszdgban talilkozunk
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2 Foldes Béla:

E kisérlet Law nevéhez fiizodik, ki az inflationistdk legelseje
és taldn leggenialisabbja volt és ki a papirpénz-kibocsdtds
nagy elényeit tudominyosan és gyakorlati szempontbdl tekin-
tette, de e forgalmi eszkozhoz kotott Dbizalmédban talsdgig
ment, mint az Osszes késobbi expansionistik, kik 6t kovették.
Law azon elvi {6lfogdsbol indalt ki, melyet munkdjaban
(Consideration sur le commerce ete.) kifejtett, hogy egy nemzet
gazdasiga a pénzben rejlik és a pénzdsszeg szaporitdsa czél-
jabdl azon tandcsot adja, hogy jelzdlogositott papirpénz adas-
sék ki és ruhdztassék 6] kényszer-folyammal. Franeziaor-
szagba jove (Law skét sziiletésti volt), az orszigot XV. Lajos
alatt a legsanyaribb gazdasdgi helyzetben talilta: a mezo-
gazdasig teljesen tonkre volt téve, az ipar csekély volt, a ke-
reskedelme a mercantilisticus dllampraxis altal fejlédésében
gitolva, az dllamhdztartds teljesen kimeriilve. Azon tervvel
lépett fol, hogy pénz dltal fog a gazdasignak dj ertt adni és e
czélbdl egy kirdlyl vagy dllami bank folallitdsat tervezte.
Midén ez nem sikeriilt, magan bankot dllitott fol, mely féljo-
gosittatott bankjegyeket kiadni. Ezek lassankint a kozonség
bizalmit megnyert¢k. A bank 1716-ban kezdte meg miikddé-
sét, és Ot szdzalékkal szamitolt le viltékat, melyek azel6tt
6tven szdzalékot fizettek. A jo siker kovetkeztében 1717-ben
kiadatott oly rendelet, hogy a bank jegvei minden allami
pénztarndl pénz gyanint elfogadtassanak, és 1718-ban a bank
kirdlyi banknak ismertetett el. Most kezdédnek Law lizérke-
dései, melyeket csak a tulsagos bankjegy-kiboesatis tett lehet-
ségessé. Az el6bbi korszakbol még fonmaradt és daczdra nagy
allami segélyeknek nem virdgzd tengeren tuli kereskedelmi
tarsulatokat dtvette: igy a Mississippi- vagy Louisiania-tdr-
sasagot, a Canadai vagy Castor-tirsasdgot, a Bengal-tirsas4-
got és a GGuineai tirsasdgot. «C’était un souverain-marchand,
une royauté par association» mondja Levasseur. Késébben
hozzdjarultak még mds tdrsulatok privilegiumai, tovdbba a
dohdnyegyeddrisig, a pénzregale, a kozvetett addk beérbeve-
tele, végre a legnagyobb villalat, az 1500 milli livrenyi osz-
szeget igényelt conversidja az dllamadéssagoknak ; mind meg-
annyi egyesittetett a nyugati tdrsulat kezében. E nagy villala-
tok létesitése részvények kiboesdtdsdt, ezeknek befizetése ismét
nagyobb penzforgalmat tett szlikségessé ; tehat uj és G papir-
pénz boesattatott ki. A bankjegy-kiboesdtis a kovetkezd volt :
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1719 januar 5. 18.000,000 livret
1719 deczember 31. 1,128.950,000 «
1720 szepternber 23. 3,070.750,000  «

Tly roppant mennyiségi bankjegygyel arasztatott el a
forgalom, csak azért, hogy a nagy pénzdsszeg az drakra és
els6 sorban a kibocsdtott részvények drfolyamdra hatvan,
azokat felszoktesse. A mivelet jol ki volt szdmitva. Az tizérke-
dés annyira megragadta az egész kozoénséget, hogy az 500 liv-
rényi részvény 8000-re emelkedett; az elsé kozgyiilés napjan
(1719 deczember 30-dikédn) 15,180-ra és 1720 janudr 6-dikan
18,000-re. Az itt tdrgyalt kérdés szempontjabél figyelemre
méltd, hogy Law e meglepd eredmény elérésére a tobbek
kozott azon fogdst is haszndlta, hogy a nemes. érez értékét
folyvast védltoztatta (1719-ik év szeptember havdtdl 1720 de-
czemberélg az arany értéke huszonnyolezszor, az eziisté
harminezétszor viltoztatott), mi a kézonséget arra birta,
hogy a nemes ércztdl lehetleg szabaduljon, és helyette bank-
jegveket szerezzen.

Ennek kovetkezmenye lett az drak magas emelkedése,
és kétséget nem szenved, hogy a bizalmatlansdg, az elégulet-
lenség a «systeme» — igy nevezték Law rendszerét — ellen e
kortilmény dltal elmozdittatott. Az drak emelkedéseérsl ki-
16nosen Levasseur a kovetkezbket irja: «A kereskeddk, kik-
nek arti kénnyen keltek, mind kovetel6bbekké lettek, azon
mértékben, a mint bhéségesebb lett a pénz, de azért nem let-
tek gazdagabbak, mert viszont a munkdsok is magasabb bért
koveteltek. Ha nem akadt is mindig olyan bolond vevdjok,
a ki egy darab vadért kétszdz livre-t adjon, legaldbb is meg-
kétszerezték és meghdromszoroztdk az drakat. A rendérség
szabidlyzata daczdra, melvben a koesibér oOrdnként tiz soura
volt megdllapitva, nem lehetett kocsit kapni aldbb mint 6ran-
ként hdrom livreért; egész napra fizették negyven livrerel
is. A gyertya, minek rendesen harminczkét sou volt a fontja,
egész kilenez livreig dragalt; a kivé otven sourdl tizennyolez
livreig. S ily ardnyban ment fol az dra mindennek; huszonot
sou a friss vaj fontja, huszonot tallér a finom posztod singje
(Iaune), negyven livre egy pir selyemharisznya, négy sou
egy font kenyér sth.»

Egy mdsik kévetkezménye a terjedé bizalmatlansdgnak,
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mely az els6 kozgyiilés kedvezbtlen eredményében tiplilékot
nyert, a nemes ércznek kivitele volt. Nagyobb mennyiségek-
ben vitettek kulfoldre, és csak egy egyénrél, ki épen a kirdlyi
bank pénztirnoka volt, tudva van, hogy sajat szamlijdra 20
millié livreért kildott nemes érczeket Hollandidba. Law e
természetes kovetkezménynek utjat akarta dllani. A nemes
ércz eértékét ismét leszdllitotta, a hdztartdsokban tarthato
mennyiségét az érczpénznek szintén, stb. és a mi 5, az
egész orszdgra kiterjesztette a bankjegyek kényszer-for-
galmdt.

Kulonbozé kortilmények siettették a bukast, melyhez az
els6 lépés az 1720 mdjus 21-dikén kelt rendelettel megtéte-
tett, melylyel a bankjegyek és részvények értike leszillittatott.
Hozzdjarultak mds mélyen vagd intézkedések, mind hidba;
a bizalom nem volt visszadllithaté. A kozonség a bank abla-
kahoz tolakodott, hogy a jegyeket bevéltassa; reggel két éra-
kor mér ott allottak, és a julius 16. és 17-dike kozti éjjelen
16,000 ember virta a jegyek bevaltdsat. T6bben dsszenyomat-
nak, és a tomeg a halottakat elére vitetvén, a Palais Royal
ellen indul, hol a korminyz6 lakott. Augusztus 15-dikén egy
rendelet megdllapitja, miszerint a 10,000 és 1000 livrényi
bankjegyek kényszer-forgalma oktober 1-jével megsziinik, mi-
nek kovetkeztében azok értéke felére leszdll ; oktober 10-dikén
kijelentetik, hogy a bankjegyek «sont tombés dans un tel état
de discredit, qu’ils n’ont plus de valeur comme especess.

Mar ez elsé nagyobb szabasu follépésével a tulsigos pa-
pirpénz-forgalomnak az avval jaré typicus jelenségek egy
részét észrevehetni. A nemes érez kiszoritdsa a forgalombol,
a papirpénz értékének csokkenése, az drak emelkedése, ajove-
delem-elosztas kedvezétien befolyasoldsa, az tizéerkedés élénki-
tése, a gazdasig teljes megzavardsa a végleg bekovetkezd tonk
dltal, mind meg annyi jelenség, melyek Law miveletének ko-
vetkeztében mutatkoztak, és melyek végre, — Francziaorszdg
szerencséjére e korszak alig két évig tartott — «post tot dis-
crimina» a nemesérez-forgalom visszadllitdsdhoz vezettek.

A papirpénz-kibocsitas a Law-féle rendszernek csak
egyik oldaldt képezte, mert ez a nagy villalatok és a részvé-
nyekkel tizott agiotageban taldlta masik oldalat. Azért latjuk,
hogy a papirpénz-kibocsitds nem is fiigg annyira, mint az
rendesen szokott lenni, az dllamhdztartds szikségletével osz-
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sze, hanem inkdbb gazdasdgi szempontok szerint irdnyul, a
mennyiben az emelkedd mennyisége a papirpénznek a nagy
vallalatok altal élénkitett tizérkedésnek, ez a pénzforgalom td-
mogatdsdra kivint szolgdlni. — Nem dagy volt az Francziaor-
szagnak a papirpénzzel tett masodik nagy kisérletével a XVIII.
szdzad végén, az Ggynevezett assignatikkal. A nagy politikai
atalakulds, mely Francziaorszdghan 1789-ben kezdédik, sok
tekintetben pénzigyi tényez6k dltal mozdittatott elé. A kines-
tar uressége a parlamentek Osszehivdsdra vezetett, és evvel
megindult a forradalmi lavina, mely vegre a franczia kirdlyi
tront is eltemette. Az dllamhdztartds rendezése volt ez id6hen
is a politikai tényezik egyik féfeladata, és midén mds forrisok
nem kindlkoztak, a papirpénz-kiboesatashoz nyultak. igy ke-
letkezett az assignata, mely nem volt egyéb, mint utalvany
kulonbozé czimekre, kulonosen az emigransok joszdagai elada-
sabdl eredményezendd sszegek egy részere. Minthogy azonban
a fonforgd viszonyok mellett ily nagy birtokokat vagy altaldban
nem, vagy pedig csak a fold értékének jelentékeny csokkenté-
sével lehetett volna eladni, czélszeriibbnek ldtszott azt elha-
lasztani, és addig a kincstarnak papirpénz dltal nyujtani
segélvt. E pénznek elsd kiboesitdsa 1789-ban tortént a de-
czember 21-dikén kelt torvény alapjin, mely 400 millié livres
Ot szdzalékos assignata kibocsatdsit engedte meg. A kamat
megillapitisa a mellett tanuskodik, hogy ez elsé kibocsatds-
nal még nem igen szdmitottak arra, hogy az assignata for-
galmi eszkoz legyen. Azonban gyorsan kovetkeztek be oly
intézkedések, melyek annak pénzzé vald atviltoztatisit els-
mozditottdk. 1790 aprilis 16-dikdn az assignata kényszer-for-
galommal lattatott el, és a kamat harom szdzalékra szdllitta-
tott le, szeptember 29-dikén pedig a kamatfizetés teljesen
felfiggesztetett, és ez 1d6 Ota az assignata tehat nem egyéb
mint papirpénz. Ugvanakkor egy mdsodik kibocsdtds hatdroz-
tatott el 800 millioval, 1791 junius 19-dikén egy harmadik,
szeptember 29-dikén egy negyedik stb; a jegysajtdo miikodés-
ben volt és nem sziint meg addig, mig az assignata eértéke
teljesen meg nem semmistlt. A kibocsdtds terjedelmérdl a
kovetkezé szdmok nyujtanak dttekintest. Forgalomban volt:

1791 jinius 1-jén 912.100,000
1796 szeptember 1-jén 43,578.810.040
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E rengeteg mennyiségili papirpénz a leghitrinyosabb
befolydssal volt az orszdg gazdasdgi, erkolesi és politikai
helyzetére. Mi sem természetesebb, minthogy az assignatak
naprdl napra vesztettek értékokboél, mig végre egészen érték-
telen jegyekké valtak. Volt ugyanis 100 livre assignatinak
arfolyama minden ev janudr havéban:

1789 — 1793 51
1790 96 1794 40
1791 91 1795 18
1792 72 1796 —-46

Az arfolyam hénaprél hénapra és évrél évre csokken,
mig vegre az utalvinyok teljesen értékvesztettek. A mellett
az drfolyam hoénaprol hénapra roppant ingadozdsokat is
mutat {6l, majd szdz szdzalékkal emelkedik, majd ugyan
annyival csokken, a mint a politikai, események bent az or-
szagban, és kinn a csatatéren vagy a diplomatikus téren ked-
vezbk vagy kedvezdtlenek voltak. Es mit tettek az assignat
értékének fontartisdira? ElSbb azt hitték, hogy lehetséges
lesz a papirpénz-forgalom mellett az érczforgalmat fontartani,
azonban nem sokdra beldttik a tévedést és az assignatdt dlta-
lanos fizetési eszkdznek nyilvanitottdk. Mindenki a kia papir-
penzt el nem fogadta, vagy névleges értékénél aldbb akarta
csak elfogadni, szigorti buntetésekkel fenyittetett, és mint az
dllam ellensége tekintetett. Megtiltottdk a nemes érezek kivi-
telét, megdllapitottik a javak, kiillonGsen pedig az élelmi ezik-
kek drat, a napi fogyasztis mérvét, az eladdsi modozatokat,
hogy a kényszerits szabdlyok kereszttil vitelét ellenérizhessék,
és igy a kereskedelem és ipar terén pangdst, a nép kozt insé-
get idéztek el6. Az drak mesés magassigra emelkedtek, a
nemes ércz egészen eltiint, és a gazdasig az dllam Onkény-
szerli és észszerilitlen beavatkozdsa dltal sorvaddsba és sinlg-
désbe esett. ]

Az assignata végre, mint teljesen értékvesztett pénz, a
forgalomb 61 kivonatott; azonban nem sokdra 1 kisévlet tétetett
a papipénz-kiboesdtdssal, az ugynevezett mandat territorial
segitségevel. A papirpénz csak nevét viltoztatta, a mandat
territorial is csak olyan fodozetlen és nemsokira tal-nagy
mennyiségben forgd csere-eszkoz volt, mint az assignata.
1796-ban az els6 kiboesitas alkalmaval drfolyama tizennyolez
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szdzalék volt és mdr augusztusban 1-84 szdzalékon latjuk.
Végre vissza kellett dllitani az érczforgalmat és az assignat
és mandat territorial csak addssigi czim volt, melyért azon-
ban esak névleges karpitlist adtak.

A kényszerfolyam Francziaorszdgban ezentul még ha-
romszor lépett £61. Mindenek elétt 1805-ben, midén az ujon-
nan alakitott Banque de Franee zavarba joven, a miniszterium
a bankjegyek bevaltdsat részben folfuggesztette. Azonban a
bank nemsokdra leszdllitvan a forgalomban lev) jegyek Gssze-
gét, a vilsdg megsziint és 1806 janudr 23-dikén a kényszer-
folyam ismet eltoroltetik. 1818-ban a forradalom kovetkezté-
ben bedllott vilsdg sem volt nagyobb jelentségii. Midén a
jegyek beviltdsa miatt a bank nagyobb rohamnak volt kitéve,
is adott, a forgalomba hozhat6 jegyek maximal Osszeget 350
millié frankban dllapitvin meg. A kozonség helyeselte e rend-
szabdlyt, és a bankjegy, mely e rendszabaly életbe léptetése
elott 6t szazalékot veszitett értékébol, nemesak nem esdkkent
tovabl, hanem nemsokdra elérte ismét a parit. 1849 deczem-
ber 22-dikén a maximal 6sszeg 525 millié frankra emeltetett,
de a bank vezetése oly okszeril volt, hogy készpénz-tartaléka
nem sokira tulhaladta bankjegyeit, és 1850 augusztus 6-dikdin
a torveny a készfizetés folvételét ismét elrendelte, melyet a
bank mdr 1848 junius haviban tényleg eszkozolt. Ujbél taldl-
kozunk a bevilthatatlan papirpénz jelenségével a nagy franczia-
német hiboru kovetkeztében, de ekkor is a vele jard kedvezit-
len hatisok a gazdasigi életre alig mutatkoztak, és pedig
azon kedvezd tényezdk kovetkeztében, melyek akkor az orszag
gazdasdgi helyzeteben taldlkoztak. A kényszer-folyammindjirt
a hibora elsé napjaiban kimondatott, bir a bank az dllam
részérdl csak késdbben, a szeptemberi kormédny dltal, tehit a
napoleoni regime megsziinte utan, vétetett igénybe. Az dsz-
szeg, melyet az dllam a banktol kapott, 1530 milli6 frankra
emelkedett (mely Gsszegben egy G0 millidnyi régibb addssig
foglaltatik), az egész jegyforgalom pedig 1872 jalius 15-dikén
3200 millié6 frankban dllapittatott meg, tényleg azonban a
legnagyobb forgalom (1873 oktéber 31-dikén) 3,071.912,000
volt. Azonban e rengeteg jegy-forgalom daczdra alig mutatko-
zik rovid ideig egy csekély disagio.

Magyardzatat azon jelenségnek, hogy esak némileg
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jelentekenyebb agio alig néhdny napig mutatkozott és az
arany és bankjegy parija ismét visszadllott, daczdra a kény-
szer-folvamnak, a kovetkezbkben talaljuk: A kényszerfolvam
csak ideiglenes intézkedésképen léptetett életbe és a bizalom
altalanos volt, hogy nem fog sokd fontartatni. A nagvobb jegy-
forgalom az orszdg szlkségletének megfelelt, meirt a Német-
orszagnak fizetends hadi sarcz. mintegy egy milliard érczpénzt
vont ki a forgalombél. Az dllam nem sokira visszafizette
adossagat a banknak, és azon ardnyban a mint a nemesérez
a kilfoldrsl ismét befolyt, csokkent a jegyforgalom. A jegyfor-
galomban 5 frankos jegyeknél kisebbek nem szerepeltek, és
e jegyek az egész forgalomnak csak mintegy harminczad ré-
szet tették. A kereslet nemesérezek utan nem volt nagy, mert
Francziaorszdg roppant mennyiségben rendelkezett Lulfoldi
dltal a kereskedelmi mérleg javara valtozott, mi a nemzetkozi
valto-drfolyam kedvezé dllasiban is kifejezést taldlt. Ez okok-
nak, valamint bank-intézete kiting vezetésének, a készfizetés
folvételének -— még miel6tt a torvény ezt kitelezéleg kimondta
(1879 janudr 1-jén) és az érczforgalomnak azonnal visszadl-
litdsanak, a mint ezt a kortlmények lehetové tették — e ko-
riilményeknek koszonheté Francziaorszag, hogy utoélsé kisér-
lete a bevalthatatlan papirpénzzel j61 végzédott, és valamint a
vasuti vonat gyorsan robogvdn, athaladhat egy nagy orvényt,
mely okvetlentil elnyeli, ha folotte sokdig id6z, igy Franczia-
orszdg, gvorsan menekulvén a papirforgalomtél, kikerilte
azon veszelyeket, melyek avval elkertilhetetlentil sszekotvék.

I

Anglidnak is volt a XVIIL. szazad végeén, és a XIX. szd-
zad elején rovid ideig papirpénz-forgalma. A Francziaorszag
ellen Anglia és az eurdpai nagyhatalmak dltal folytatott
héborut Anglia kulénosen pénzsegélyekkel témogatta, és Pitt
az arra szlikséges Osszegeket az angol banktdl kélesonozte.
Midén ennek kovetkeztében az angol bank készpénz-készlete
nagvon csOkkent, az angol bank bankjegy-forgalmat is leszil-
litotta, mi 4ltal azonban a kereskedelemre nagyon kedvezétlen
hatdst gyakorolt. Minthogy a pénzforgalom e megszoritisa ko-
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vetkeztében vilsdg kitoréséts! tartottak, a miniszter-tandcs
1796 februir 27-dikén rendeletet boesitott ki, mely az angol
bankot a készfizetés és érczezel valo bevdltas alol folmentette,
mely rendelet a parlament részér§l is megerdsittetett. Egyat-
tal megengedtetett 0t font sterlingnél kisebl jegyeknek kibo-
csatisa. Ez intézkedés minden évben ismételtetett egészen
1819-ig. E szerint Anglidnak huszonnégy éven 4t volt papir-
pénz-forgalma kényszerfolyammal.

Bar a papirpénz-mennyiség egyes id6kben hdromszo-
rosiara emelkedett, ez, tekintve azon kordlményt, hogy a pa-
pirpénz szaporitasa el6tt 25 millié font sterling érczpénz volt
forgalomban, melynek nagy része most a forgalombol kilépett,
nem is igen jelentékeny. Mindamellett a bankjegy disagioja
bedllott, és pedig kovetkezd ardnyokban: A bankjegy disagioja
volt szdz font sterling utin

1801. 8 st. 7 sh. 8 d. 1811. 7 st. 16 sh. 10 d.
1802. 7 « 5 « 10 « 1812. 20 « 14 « 9 «
1803. 2 « 13 « 2 « 1813. 22 « 18 « — «
1804. 2 « 13 « 2 « 1814. 25 « 2 « 6 «
1805. 2 « 13 « 2 « 1815. 16 « 14 « 3 «
.o 1806, 2 « 13 « 2 « 1816. 16 « 14 « 3 «
1807. 2 « 13 « 2 « 1817. 2 « 13 « 2 «
1808. 2 « 13 « 2 « 1818. 2 « 13 « 2 «
180%. 8 « 7 « 8 « 1819. 4 « 9 « — «
1810, 13 « 9 « 6 « 1820. 2 « 12 « — «

Daczira annak, hogy a forgalomba hoesdtott bankjegyek
osszege soha tilsigosan nagy nem volt, a disagio tehdt itten sem
maradt el, és idonként a bankjegvek értékét egy negyedével
leszdllitotta. s mi volt ennek kovetkezménye a kozgazda-
sagra és kulonosen a kereskedelemre? A Bullion Comittee,
mely azon nagy félelem kovetkeztében, mely 1810-ben a
nemzetkozi valto drfolyam kedvezétlen dllisa, az arany avd-
nak emelése kovetkeztében bedllott, a parlament dltal kikul-
detett és mely elott a legnagyobb tekintélyek nyilatkoztal,
kovetkezbképen foglalja Ossze az agio lényegesebb hatdséat:
«Hogy a vélto-drfolyam aldszillnak s az ércz dra emelkedni
fog a papir ily tulsadgos szaporitisa altal, azt nemcsak a ke-
reskedelem és pénziigyek legkittin6bb tekintélyei allitjak fol
mint elméletet, hanem gyakorlati igazsdgat is bizonyitja az
jabb 16k esaknem valamenyi dllaminak tortenete, a melyek-
ben papirpénz van forgalomban.» (39. 1. Report togethe with
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Minutes of Evidence and accounts from the select Committee etc.
red mutatni mind azon karokra, melyek az orszigra harul-
hatnak a forgalmi eszkéz minden oly dltaldnos szaporitdsabol,
a mi annak relativ értékét csokkenti. Hogy az drak ilyetén
felszoktetése miné hatdssal van minden, szabott 1d6hoz ko-
tott, pénz-tzletre ; hogy mily elkeriilthetetlen igazsigtalansa-
got hérit az évdijb6l élokre s minden rendbeli hitelezére ;
hogy akaratlanil is mily jogtalan elényben részesiti a kor-
ményt és minden mds addst : mind ezek sokkal szembe szo-
kébb kovetkezmények, semhogy bizonyitani kellene, és sokkal
jobban sértik az igazsdgot, semhogy orvoslds nélkill lehetne
hagyni. Még fontosabb hatdsnak latszik a bizottsig elott az,
a mit ez intézkedés a kozonséges mezei munkabérre gyakorol,
a mi, tudvalevéleg, sokkal késsbb és lassabban alkalmazko-
dik a pénz értékének esetleges valtozdsaihoz, mint barmely
més munkabér, vagy drak drai.» (73. 1)

A papirpénz-kérdés az dltalinos figyelmet éveken it
lekototte, és egy magy irodalom keletkezett, mely pro és
contra tdrgyalta a kérdést. A késébbi események, kuléndsen
az 1818-ban kitort vilsdg mindinkabb megerfsitette azon ve-
leményt, mely a papirpénz-forgalom kiterjesztését igen veszé-
lyesnek tartja. Végre 1819-ben a parlament két haza dltal
kikaldott kilén bizottsdgok munkdlatai alapjan létrejott egy
torvény, mely a készfizetést ismét elrendelte, és igy a f6dozetlen
papirpénz forgalmanak véget vetett, miutdn kitiiné szakfér-
fiak és dllamférfiak a parlament mind két hdzdban azon erds
meggy6zddésnek adtak kifejezést, hogy a papirpénz az orszag
gazdasagi dllapotjait rosszabbitja.

III.

Oroszorszdgban ugyan mdr régebben is létezett papir-
peénz, mégis ennek forgalomba hozatala II. Katalin csaszar-
nének tulajdonittatik, ki 1768-ban két bankot alapitott azon
kizdrélagos rendeltetéssel, hogy papirpénzt, ugynevezett assi-
gnatikat, hozzanak forgalomba. Az assignatik kezdetben, mig
kis mennyiségben voltak forgalomban — agioval nem birtak.
«Les abords du cour forecé», mondja Leroy Beaulieu, «sont
toujour riants». Ez assignatdk a kildtdsban levé térokorszagi
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hébora koltségeinek fodozésére szolgiltak és a birtokosra szold
bevalthatd jegyek voltak; kétes volt, vajon a beviltds milyen
ércznemben fog torténni, de csak hamar eloszlott e kétseg,
mert kizdrdlag réz hasznaltatott e czélra. Csak a forgalom
pénzzel valo hidnyos ellatdsdnak kell tulajdonitani, hogy a
rézpénz is belértékénél sokkal magasabb drfolyammal birt.
Az assignatik pedig kényelmességk kovetkeztében teljes
értékben fogadtattak el, és a hdboru alatt csak igen kevés
elértéktelenedést mutatnak az ezisttel szemben. A béke beall-
tival parira emelkednek, és miutin az Osszes jegyek csak
60 millié rubelt tettek, és mennyiségtk az elsé tizennyolez év
alatt nem szaporittatott, értékoket nemesak megtartottik,
hanem 1788-ig a rézzel szemben 1—5 szdzalék agiot nyernek,
az eziisttel szemben pedig soha hirom szdzaléknyi disagiondl
magasabb értékveszteséget nem mutatnak. 1786-ban e pa-
pirpénzbsl méar 100 millié rubel volt forgalomban.

A papirpénz szaporitasival a joszdgok dra emelkedett és
1794-ben a fejado és méas adok folemeltettek, minthogy, a mint
az ukdiz mondja, a termékek emelkedett 4ra a parasztoknak na-
gyobb nyereséget hoz. Katalin haldla utin folytattak a papirpénz
kiboesdtasdat. 1799-t61 1811-ig a papir-forgalom 200 millidrol
600 milliora emelkedett ; a rozsliszt dra 70 kopekarol 200-ra,
az eziist rubelé egy és félrol négyre szokik 161, €s a hamburgi dr-
folyam ecsékkent huszonhatrél tizre. A red kovetkezd évhen
pedig egy sajatsdgos eset dllott be, mely szembetiinéleg mutatja,
mily soknemii tényezdé hat a valutdra. 1810—12-ig az orosz
peénz-, valuta és vele a valtofolyam tudniillik jelentékenyen ja-
vul daczdra a forgalomban levé nagy mennyiségii papirnak, da-
czara annak, hogy az ellenség az orszdgban dll, mig ennek
visszavonuldsdval a valuta és a viltofolyam rosszabbul. Mi en-
nek oka? Az, hogy az orosz termékek utdin nagy volt a keres-
let, s6t az meég emelkedett, mivel a kulfold felt, hogy a
franczidk az Gsszekottetést az orszdggal lehetetlenné teszik.
Tehat nagy kivitel orosz drukbol. Ellenkezdleg esekély bevi-
tel, mert az oroszok attdl tartottak, hogy a francziik, ugy
mint masutt, az angol drukat majd elegetik. [817-ben 836
millié rubel volt forgalomban, és az eztst rubel érteke a pa-
pirhoz képest négyszer annyi volt. 1310-ben ugyan kibocsdt-
tatott I. Sdndor dltal egy rendelet, mely szerint az assignatak
dllamadossdgnak nyilvanittattak, és kisérlet is tétetett az assi-
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gnatdk Dbevaltdisdval, de a Lozbe j6tt hdboru ismét mindexzt
meghiusitotta. 1817-ben 1) kisérletek : az assignatdkbél 118
millié vonatott ki a forgalomboél; 1822-ben mar esak 595 mil-
1i6 volt forgalomban, mely 1843-ban hiteljegygyé viltoztatott
at. Cancrin mint pénziigyminiszter elémozditotta a papir-
pénz forgalmit, melynek nagy baritja volt, és az éreztizeté-
seket csak kivételes esetekben engedte meg. Annyi érdeme
azonban minden esetre van, hogy a papirpénz mennyiségét
legaldbb nem szaporitotta. A rubel esak mindig nagy disdgio-
val tartatott forgalomban; az ezlst rubel értéke papirban
4 rubel és 30-—40 kopek volt. 1840-ben az eziist rubel értcke
35 papir rubelre tétetett és Lijelentetett, hogy az orszdgos
érték eztist legven, a papir esak potlolag szolgédljon. 1843-ban
egy uj rendelet, mely a létezd 595 millié assignatat 170 mil-
lio hiteljegvre reducdlta, ezeknek bevaltdsit megigérte, vala-
mint azt is, hogy tébbé nem szaporittatnak a nélkil, hogy
egyuttal a megfelelé fodozet ezustben vagy aranyban le ne té-
tetnék. A fontebbi 170 millio fodozetére pedig 82 millio ércz
tétetett le. 1848-ban kedvezsbb képet mutat mar a forgalom :
Ez volt az orosz papirpénz fénykora. Azéta ismét voppant
hanyatldas 4ll be. Az interventio Magyarorszdg ellen és a
krimi hdboru annyira rosszabbitjdk a pénzigyeket, hogy
1858-ban 141 millidonyi foddzettel szemben a jegyek 735 mil-
liot tesznek. A krimi hiboru elején az 1843-ban megigért
készfizetés ismét folfiiggesztetik. A kormdny megint ép oly
serté mint erészakos mivelethez nyal: a bankndl levé Osszes
betéteket 6t szdzalékos bankjegvgyé véltoztatja it, a betétek
kamatlibat pedig két szdzalékra szdllitja le. Egyattal ismét
100 millié bankjegy adatik ki; 1860-ban alapittatik az dllam-
bank, és kisérlet tétetik a valuta visszadllitdsdra; 1862-hen
megkezdik a bevdltdst, azonban mdr 1863-ban ismét {6l kellett
fuggeszteni. — A bankjegy-forgalom tett Oroszorszighan min-
den ¢év januar |-én:

1851. 3016 1859. 6446 1867. 709-0
1852. 3038 1860. 6799 1868. 6575
1853. 311-4 1861. 7130 1869. 7244
1854, 3334 1862, 7135 1870. 7218
1853. 356:3 1863. 6911 1871. 7158
1856. 35092 1864. 6363 1872. 7188
1857. 6893 1865. 6511 1873. 7639
1858. 7353 1566. 6495 1874, 7923



Adalékok a papirpénz tirténetéhez és statisztikdjdhoz. 13

A forgalom Oridsi Osszegekkel drasztatott el, Osszegek-
kel, melyek a mds dllamokban kibocsdtott papirpénz mennyi-
ségét — a franczia forradalom assignatdit kivéve — messze
tulhaladjik. Természetes, hogy ennek az ezust-dgio megfelelt.

1000 rubel ezust ért papirban :

1851. 1011 1857. 1028
1852. 1001 185%. 1065
1853. 989 1859. 1095
1854. 1049 1860. 1061
1855. 1060 1861. 1120
1856. 1005 1862. 1105

1863 6ta pedig az ezust agidja a szentpétervari tézsdén
kovetkezikép jegyeztetett :

1863. 471 1869. 24-84
186%. 1773 1870. 28:30
1865, 21:06 1871. 19-16
1866.%) 2814 1872, 1677
1867. 17:27 1873. 1630
1868. 16:21 1874, 1677

Az otvenes években, a midén a papirpénz-forgalom sok-
kal kisebb volt, az agio is igen szerény hatirok kézt mozog;
de a hatvanas években bekovetkezett intlatio és sok egyéb ko-
rillmény a papirpénzt dtlag husz szdzalékkal szillitotta le
értékében. A papirpénz belértéke folyvast csokken, és korszak-
rol korszakra nagyobb depreciatibnak van kitéve. A hdrom
nagy eurdpai valsigban, a krimi, az olasz, és az osztrak-né-
met hdboruban az eziist legmagasabb agidja volt 159, 22-4,
486 -— tehat folytonos rosszabbulas, folytonos hanyatlis.
Az orosz-torok haboru Lkdvetkeztében az orosz pénz ismét
roppant mérvii értékesokkenést szenved, mint ezt a kovet-
kezé adatok mutatjak :

Forgalomban volt :

1877 790 millié rubel; az agio tett 5670 szdzalék

1878: 1040 « « « « « 72:62 «
1879: 11881 « « « o« « 6796 «
1880: 11625 « « « o« « 5961 «

¥) Ez év alatt 48-6-ra emelkedett.
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Iv.

A kényszerforgalommal biré papirpénz az olasz kirdly-

sdg altal 1866 majus 1-én hozatott be. Az okok, melyek ez
intézkedéshez vezettek, igen szamosak. Az 0j kirdlysig, mely
Olaszorszdg népének egyesitéséb8l keletkezett, kozigazgatisi-
lag, kozgazdasdgilag és penzugyileg igen sok nehézséggel volt
kénytelen megkiizdeni. Evr§l évre jelentékeny hidny mutatko-
zott az dllamhaztartdsban, mely 1865-ig 1998 millié livdra
emelkedett. E hianynak f6dozetére 2000 millid névleges ér-
tékl koleson volt folveends, mely 125 millié kamattal terhelte
az évi koltségvetést. 1865 végén a jaradék drfolyama hatvan-
oton allott, és ujabb kélesonok azt még inkdbb lenyomtik.
Az addk nagy mértékben folemeltettek, az allamjavak a folvett
. kolesonoknél zalogul voltak lekotve, az egyhdzi javak elads-
s4bol nagy bevételt nem lehetett varni. A kozgazdasdgi hely-
zet sem volt nagyon virdgzo. A bevitel évrdl évre nagyobb volt,
mint a kivitel, agy hogy 1865-ig a kereskedelmi mérlegben
1338 milliényi hidny mutatkozott, és miutin a gyors fejlédest
a belfoldi termelés egyenlé lépésekben nem kovethette, az
ujabb szabadelvli vamtarifa pedig a bevitelt esak elémozdi-
totta, e forrasbol javulds nem volt varhaté. Midén 1866-ban
a viszony Poroszorszag és Ausztria kozt fesziiltebb lett és egy
kozel haboru valdsziniisége a politikai lathatart s6tét fellegek-
kel boritotta, ez Olaszorszagban is elég silyosan éreztette ma-
git. A kiulfoldon nagy tomegekben levs addssdgi czimek visz-
szakiildettek, a bankoklioz visszafolytak a bankjegyek bevaltas
végett, és igy nagy érczmennyiségekre volt szikség. A két
legnagyobb bankintézet, a nemzeti és a toskanai, 154 millié-
ért hoztak be nemes érezeket. A bankoktol és hitelintézetektsl
visszavonattak a betétek és a pénz kinesgyiijtés czéljabol a for-
galombél kivonatott. Mind ez okokbdl, és az esetleges habora
koltségeinek f6dozésére a miniszterium folhatalmaztatta ma-
git rendkivili eszkozok alkalmazdsdra és mdjus 1-én a kény-

szer-forgalmat rendelte el.

1866 april végén, a kényszerforgalom behozatala el6tt,
Olaszorszig pénzforgalma megkozelité becslések szerint dllott
1100 millio lira érezpénzbdl, 141.219,139 lira valésigos
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bankjegybél és 107.961,642 lira egyéb hiteljegybsl. Miutdn a
bankjegyek fodozetére 124.537,563 lira volt a bankoknal
nemes érczben letéve, az Gsszes pénzforgalmat ez idépontban
19225 millié lirdara lehet becsillni. A kényszer-forgalom foly-
tdn kovetkezbkép alakult a pénzforgalom : Forgalomban volt

papirjegy :
1866. 612.450,125 lira 1872. 1,430.532,439 lira
1867. 837.033,580 « 1873. 1,523.167,236 «
1868,  903.706,748 « 1874. 1,5682.122,660 «
1869. 902.047,635 « 1875. 1,607.416,944 «
1870. 995.346,577 « 1876. 1,641.847,991 «
1871. 1,263.576,288 « 1877. 1,629.741,079 «

E jegyekkel szemben az aranynak arfolyama volt dtlagban:

1866. 7-81 1870. 450 1874, 1225
1867. 7-37 1871. 555 1875. 827
1868. 9-82 1872. 8-66 1876. 847
1869. 3-94 1873. 14-21 1877. 963

Az agio torténetét az olasz parlament jelentése roviden
igy adja el6: Az agio azon napon mutatkozott, a midén a
kényszerforgalom kimondatott és mdjusban (1866) eléri
maximumat 18:75-el; a papirforgalom emelkedett 249 millio-
16l 433-1ra, a jiradék, mely mdr dprilis végén 43-90-en dllott,
lement 39:40-re. A nemzetkozi valto-drfolyam, tekintve a
papirpénz dltal kulfoldrve szoritott nagy érezmennyiségeket,
kedvez6 volt. Julius-szeptemberig a Déke visszadllta kovet-
keztében, valamint azon kértilménynél fogva, hogy gy lat-
szott, mintha a kényszerfolyam helyett mas eszkoz fog az
dllamhdztartis sziikségletének fodozésére félhasznéltatni, az
agio leszéllt 6t szdzalékra, daczdra annak, hogy a papirforga-
lom emelkedett. A jaradék drfolyama javalt, a nemzetkozi
valto-drfolyam kedvezd maradt. Az év utolsd honapjaiban, va-
lamint 1867 elején a kedvezdtlen fogadtatds, melyben a pénz-
ugyminiszter exposeja részesiilt, a kamrik foloszlatdsa és més
kortilmeények kedvezotlen hatdst gyakoroltak; mind a mellett
az agio 6t szazalék kortll ingadozik, miutin a jaradék emel-
kedett, a papirforgalom ecsokkent és dltaliban elterjedt a hit,
hogy a kényszer-forgalom meg fog sziinni. Aprilishan a Rica-
soli-miniszterium visszalépése az agiot ismet emelte; azonban
az uj miniszterium pénzigyi exposéja (Ferrara) jo benyomast
tévén, a kényszerfolyam megszuntetésére czélzo torvényjavas-
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lat miatt, az agio ismét esokkent, daczdra annak, hogy a pa-
pirforgalom emelkedett. Juniustél augusztusig a papir meny-
nyisége emelkedett, a gyonge termés kovetkestében a nemzet-
kozi vilté-drfolyam kedvezétlen fordulatot vén, de az agio
hat szdzalékon maradt, mivel taldn a remény a kényszerfolyam
bekovetkezs megsziintetése irdnt még tartotta magit. Az év
végeig azonban a politikai események (Mentana), a hadsereg
egy részének behivdsa, a miniszter-valsig, 0j kolesonok, ismét
elégtelen termés a valto-arfolyamot és jiradékot lenyomtak, az
agio pedig emelkedett: 1868 junius végeig a bankjegyek osz-
szege tovabb is emelkedik ; de miutin az akkor tartott enquete
a papirforgalom leszdllitisa mellett nyilatkozott és 1 adok az
dllam hitelét megerdsitettck, az agio ismét leszillt, a jiradék
és valto-darfolyam javult. U jabb intézkedések, a dohdny-mono-
polium irdnti szerz6dés, mely nemesércz-behozatallal keesegte-
tett, a torvény a nemzeti bank jegyeinek megszoritisa irant, a
bankjegyek Osszegének csokkenése, az agio csdkkenését és a
valto-drfolyam és jaradék emelkedését mozditottik els. A mi-
niszterium bukdsdval, a kirdly betegségével az év végén az agiot
ismét emelkedni latjuk, daczdra annak, hogy a jegyforgalom né-
mileg csokkent s a termés isjonak mutatkozott. Az év végén a
miniszterium megalakuldsaval az agio ismét esokken, a jiaradék
emelkedik, a valté-drfolyam is némileg emelkedik, daczdra an-
nak, hogy a jegyforgalom ismét nagyobbodott. A kedvezé kild-
tdsok a jovo évi termésre, az dllamhdztartisban eszkozolt
megtakaritdsok, daczdra az emelked6 jegyforgalomnak, az
agiot ismét 1870 juniusig lenyomjak. Juliushan a franczia-
német hdboraval az agio emelkedik, a valté-arfolyam rosszab-
bul. Augusztusban a veszély, hogy Olaszorszdg a hédboruba
ismét belevonatik és a papirpénz szaporitisa, az agiot es vilto-
arfolyamot kedvezdtlentil befolydsolja. Szeptember és oktober-
ben a sedani utkozettel a hdbora sorsa eldontetvén, Roma
elfoglalisa az olasz sereg éltal, a nagyobb kivitel, a j6 ter-
més és a hdborut visel6k kereslete, a papirpénz csokkenése
kovetkeztében, az agio leszéill, és a vilté-drfolyam javal.
Novemberben a papirforgalom leszdll, de a kdvetkezdé héma-
pokban ismét emelkedik; a vilté-drfolyam javal, az agio
alig valtozik. Aprilis és mdjusban, a valté-irfolyam javul, a
papirpénz-forgalom leszall és vele egyiitt az agio is. Junius-
t61 deczemberig, daczira a béke visszadllitisinak, a pénz-
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ugyi kozigazgatis javulisinak, a gazdasdg minden dgdban
beallott lendiletnek, daczdara az addk nagyobb hozadékdinak
és a kivitel jelentékeny emelkedésének, mely ismeét tete-
mesen tulhaladta a bevitelt és a vilté-arfolyam emelkedé-
sét idézte elb, az agio emelkedett, és pedig annak kovet-
keztében, hogy a papir-forgalom 950 milliérol 1213 mil-
1i6 lirara emelkedett. 1871 madsodik, és 1872 elsg felében az
tizérkedes, a lazas tevékenység a gazdasagi téren Olaszorszdg-
ban is mutatkozott, azonban mdr 1872 kézepe felé észreve-
hetni ennek kovetkeztéhen a hitel Osszevondsit; a bevitel
ismét jelentékenyen emelkedett, a viltd-arfolyam kedvezétle-
nil alakult. Azon hatdrozat, hogy ezen és a koivetkezd évek
hidnydt ismét papirpénz-kibocsdtissal {6dozik, és a papirfor-
galom tényleges emelkedése 1215 milliorél 1385-ve, az agio
jelentékeny emelkedését idézte eld. 1873-ban a nagy vilsdg,
mely tavaszkor Ausztridban, 6szkor Ejszak-Amerikiban és
Anglidban kitort, a termés sziik volta; a Dbeviteli tobblet, a
papirpénz-forgalom emelkedése 1385 milliérol 1473-ra, ismet
nagy emelkedést idéztek el6 az agioban. 1874 elején a vilto-
drfolyam kedvezdbb fordulatot vesz, a termésre jo kilitds mu-
tatkozik, Uj addk szavaztatnak meg, és a papirforgalom sza-
bilyozdsa vétetik czélba; e korlilmények kovetkeztében az
agio javult, daczdra annak, hogy 1473 milliérél ismét emel-
kedett 1510 millidéra stb.

A papirpénz-forgalom Olaszorszagban a legujabb idéig
fonmaradt, daczdra annak, hogy itf is esak ideiglenes rendsza-
bilyként lett behozva. Mar 1867-ben Ferrara pénziigyminisz-
ter eléterjesztést tett a kamrdknak a kényszerfolyam meg-
szuntetése irdant, esakhogy ennek keresztiil vitele kedvez6bb
alkalomra halasztatott el. [868-ban azon fontos intézkedés
tortént, hogy egy térvényt hoztal, mely a papirforgalmat
700 milli6 lirdban dllapitotta meg; ugyanazon évhen egy par-
lamenti bizottsdg kildetett ki, mely részletes munkdlatot mu-
tatott be és a kormdnyt utasitattni kivanta, hogy a kényszer-
folyam megszintetésérsl gondoskodjék. 1869 -ben két torvény-
javaslat letestilt, mely a kényszerfolyam megszintetését
czélozta, de nem valt térvénynyé. Majdnem évrél évre ismé-
teltetnek ily torvényjavaslatok, de hasztalanul; a papirpénz
mennyisége néttén nd. 1874-ben Minghetti pénzigyminisz-
ter lepett ol egy torvényjavaslattal, melynek czélja azon-
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ban nem az volt, a kényszerforgalmat megszuntetni, mi a fon-
forgd kortilmények kozt lehetetlennek litszott, hanem csak a
papirforgalomnak a kényszerfolyam tartama alatti szabdlyo-
zasit czélozta. Végre Maglianinak sikeriilt a valuta rendezését
egy 1880 végén elbterjesztett torvényjavaslat dltal biztositani,
melyet a parlament elfogadott.

V.

Ejszak-Amerikéban a papirpénz keletkezése majdnem
egykoru a gyarmatok alapitdsaval. Nemes ércz nem dllvin
kells mennyiségben rendelkezésre, a forgalom részint Dbizo-
nyos tdrgyakkal, mint dohdny, allatok, sth. kozvetittetett, ré-
szint kordn fogtak egyes gyarmatok a papirpenz-kiboesétds-
hoz. Kévetkezménye az volt, mint mindenutt; a papir értékét
vesztette, mindamellett Gj meg Gj kibocsatisokkal taldlkozunk.
Gyakran igen gyorsan allott be a papir elértéktelenedése;
egyes esetekben tovabb tartotta magat. Ig_} példaal Massachu-
setts dllam papirja kovetkez6 értékveszteséget mutat :

Egy eziist uncia

1702. év. 6 sh. 10'/2 d. papirban

1722. « 14 «
1730, « 20 «
1741, « 28 «
1749, « 60 «

Yégre visszavaltatott a papir oly aranyban mint 111/4 :
1-hez. Hasonlé arfolyamot mutat az ezist més dllamok-
ban. Ior) Rhode-Islandban 4ll az eziist a papirhoz, mint
1: 11-hez (1775-ben). A gyarmatok, daczira a kedvez&tlen
tapasztalatoknak, a papirpénz-kibocsatasi jogot igen fontosnak
tartottdk, és ennek az angol kormdanyzdk részérdl tortént meg-
tagaddsa egyik oka volt a fiiggetlenségi hdborunak. Ez id6ben
majdnem minden dllamnak volt mir papirpénze, vagy a habort
folyama alatt kényszeriilt papirt kibocsitani. Az elsé con-
gressus is, az ugynevezett Continental Congress 1774 szep-
tember 5-dikén elhatdrozta a papirpénz kibocesdtisit, mely
«Continental Currency»-nek neveztetett. El6bb esak 2 milli6
dolldr bocsattatott ki, az év végén mdr 20 millié volt forga-
lomban. Tizennyolez honapon it a pari az ezusttel fontartotta
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magait. Liassankint azonban bedllt az értéktelenedés. 1780-ban
irja Washington: hogy egy szekér papirpénzzel nem lehet egy
szekér élelmi szert vasdrolni. Egy dollar ezist 40 dolldr pa-
pirral volt egyenértékii. Még nagyobb az értékesdkkenés
1781-ben, midén 300 millié6 dollar volt forgalomban. A papir
értéke az eziisthez 1000 : 1. E kortilinény kovetkeztében a con-
gressus maga elhatirozta, hogy e papirpénzt az adok stb. befi-
zetésére nem lehet t6bbé haszndlni: a papir minden hatdrozat
nélkil a forgalombdl kilépett, a tulajdonosok pedig semmi kar-
potlast nem nyertek. Ide vezetett minden kényszer-intézkedés,
melyet a congressus a papirpénz értékének fontartdsa érdeké-
ben tett. A mi pedig ez intézkedések kovetkezményeit illeti,
ezekrol Pelatiah Webster, a nagy pénziigyi tekintély, azt monda:
«Tobbet szenvedtunk a papirpénz miatt, mint minden egyéh
okbol és minden egyéb csapdstol. Tobb embert 51t meg, job-
ban megrontotta az orszag legkivilobb érdekeit, és nagyobl
kirokat tett még az ellenségink fegyvereinél és pusztitisaindl
is. Az dllamok népeit akkori idében annyira kifarasztotta, zak-
latta és elkeseritette a tomérdek ar-limitatio, érték szabo tor-
vény és mindenféle ilyen kényszerité méd, a mivel a papir-
pénzbe értékét akartak erdszakolni s azt forgalomba akartak
erbltetni és agutdn a tomérdek hidba vald igéretek, nyilatko-
zatok, bank-alap teremtése irdnti tervek, melyek mind a con-
gressustol eredtek, de megvaldsitisuk el6tt, a legbuzgdbb erdl-
kodés daczara, elaludtak ismét -— hogy a nép tirelme egészen
kimeriilt. Valéban ezek a megprébaltatisok és csaloddsok
annyira elvették a nép bizalmat és batorsigat, hogy ha vala-
mely uj javaslatot ajanltak figyelmébe, teljes elfdsultsdggal
és hitetlentil fogadta azt». Szdmos folszolalisban nyilvanult a
panasz azon nagy veszteségek miatt, melyeket a nép ez ugy-
nevezett «Saffest possible (lehetd legjobb) currency» dltal
szenvedett, és melylyel azutdn borhélymiihelyeket és kutyikat
diszitettek f6l. A papirpénz-, illetéleg bankjegy-kibocsatds
ezentul a bankok kezébe ment at. 1781-ben alapittatott a
North American Bank 400,000 dollar alaptékével ; az dllam a
részvények két harmadit dtvette és a kozonség is érdeklsdott
a bank irdnt, midén tizenhat szdzaléknyi osztalékot fizetett.
Azonban a bank nem nyerte meg a kereskedelmi osztaly tet-
szését és 1785-ben foloszlott., 1791-ben alapitotta Hamilton,
mint pénzugyminiszter, az éjszakamerikai bankot, mely hisz
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évre kapta a szabadalmat; az alaptéke tiz milli6 dollart tett
25,000 darab részvényben, melybdl az dllam 5000 darabot
vett 4t. E bank a szabadalom lejarta utdn megsztnt. 1816-han
jbol alapittatott egy nemzeti bank hasz évre. A husz év lefo-
lydsa alatt ismét teljes bankszabadsdg allott be. Ez dllapot
valtozott a rabszolga-hdborua kitorése kovetkeztében ; a papir-
pénz-forgalom két forrisbél nagyobbodott. Az dllam szik-
ségletének fedezésére, de egyuttal a bankrendszer szaba-
lyozasdra hozatott a banktorvény (Currency Act), mely a
bankjegyek kibocsitasat szabalyozta, és annak f6 fedezetétil
az dllami kotelezvényeket valasztotta, melyek a bankok 4dltal
egy e czélra dllitott dllami hivatalnal leteenddk voltak. A kibo-
csdtandd bankjegyek 6sszege 300 millio dollarral dllapittatots
meg, mely 0sszeg kés6bben 50 millioval megtoldatott. A Legal
Tender Act pedig megengedte, hogy az dllam szikseégleteinek
fedezésére dllamjegyek (a zdld hatukrdl ugynevezett green-
backek) bocsathatok ki, Mind a két térvény 1862 februdr
25-dikén hozatott. A Legal-Tender-Act 100 milli6 dolldrral
dllapitotta meg az dllam altal kibocsitandd greenbackek 6sz-
szeget. 1862 julius 11-dikén ajbol szavaztatott meg 150 mil-
li6. 1863 marczius 3-dikdn tovabbi 150 millié, agy hogy az
allamjegyek maximalis dsszege 450 milliét tett. Végre, miutdn
az érezpénz a forgalombdl egészen eltint, az 1863 marczius
3-ki torvény egyuttal valtopénz (fractional currency) kiaddsdt
50 millié dollarért engedte meg. Ijszak-Amerika tehdt ismét
bevalthatatlan papirpénzzel arasztatott el, és a mint ezt az
éjszaki dllamok tették, tgy a déli dllamok is ugyanazt a mo-
dot valasztottik a hdbort koltségeinek viselésére. A hatds nem
maradt el. E]sz'mkon az els6 dllamjegy 1862-ik év april havi-
ban adatott ki. Azonnal emelkedett az arany dra és nagyobb
osszegekben folyt a kulféldre, mint ezt a kovetkezd szdmok
mutatjik :

, aranyagio. aranykivitel.
Aprilis  12. 13/4 15
« 19. 13/4 0-6
« 26. 1/ 11
Majus 3. 23/4 0-7
« 10. 3Ys 15
« 17. 3%/8 1—
« 24. 32 09
« 31. 35/8 0-8
Jinius 7. 41/ 1-6
« 14, 67/s 2
« 23. 7 3—
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az agio emelkedett és augusztus havaban a nemes érez teljesen
eltint a forgalombdl. A papirforgalom pedig tett :

1862 jin. 30. 147-72 millié dollart,) ellenben 1851 jan. 1. 155.100,000 *¥)

1863 « « 41122 ¢« « « 1854 « « 204.600,000
1864 « « 64909 « « « 1855 « « 186.900,000
1865 « « 69292 « « « 1857 « « 214.700,000
1866 « « 60887 « « « 1858 « « 155.200,000
1867 « « B3687 « « « 1859 « « 193.300,000
1868 « « 44420 « « « 1860 « « 207.100,000
1869 « « 39165 « « « 1861 « « 202.000,000
1870 « « 39843 « «
1871 « « 9770 « «
1872 « « 399925 « «
1873 « « 40153 « «

1874 « « 49855 « «
1875 « « 41846 « «

Latjuk ebbdl, hogy a papirpénz-kibocsitias a forgalmat
pénzjegyekkel eldrasztotta. A maximum ugyanis, melyet a
forgalom elért, a kovetkezs dsszegekben mutatkozik :

greenback ... ... __. _.. ___ 350.000,000
bankjegyek .. _._ ... ... 350.000.000
kisebb jegyek ... __. _-_. ... 50.000,000

osszesen  750.000,000

Evvel szemben tett a forgalmi eszkozok Osszege 1861
deczember végén :

nemes érezben 200—250 wmillié dollar (kdrilbeliil)
bankjegyekben 150 « « »
Osszesen  350—400 milli6 dollart.

A forgalm:i eszkozok kétszerte nagyobb mennyiséget
mutatnak f6l. Az agio kovetkezd alakuldst vesz :

1862. 13%s 1867. 38%s 1872. 12%4
1863. 46'7s 1868, 3978 1873. 145/
1864, 10378 1869. 33%s 1874. 12%/16
1865. 58%s 1870. 15 1875, 14%s
1866,  41%s 1871. 1153

‘

*) Ez allammi papirpénz (green back), mihez jarul inég 200—300
millié bankjegy, figy hogy az egész jegy-forgalom 600—800 milli6
kozott ingadozik.

*%) Kz években esak bankjegyek voltak forgalomiban.
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Az agio tehdt legmagasabb volt 1864-ben, a midén szdz
szdzalékndl magasabbra emelkedik és 4ltaliban a hatvanas
években oly fokon 4ll, hogy a papirpénz a nemes erczhez ké-
pest tobbet, mint egy harmadit vesztette értékének.

A papirforgalom legmagasabb pontjat 1865 augusztus
31-dikén érte el, midén 433.160,569 dollart tett. 1866 dprilis
2-dikdn, midén Johnson elnék a haborat az egyes alla-
mokban Dbefejezettnek jelentette ki, a pwpilpénz Osszege
422,749,252 dollart tett. 1866 szeptember 1-jén, néhany nap-
pal kés6bben, mint a melyen (1866 augusztus 20.) az elndk a
hiborut teljesen befejezettnek hirdette, a papirpénz 400 mil-
lidra szdllittatott le. A papirpénz visszavondsa is 1866-ban ugy
terveztetett és osztatott be, hogy 1871-ben egészen megszin-
jék, azonban 1868-ban a congressus a jegyek visszavondsit
megint felfiggesatette. 1868-t611874-1g a legerésebb harez folyt
az expansionistdk (vagy inflationistik) és abolicionistak (vagy
contractionistdk) kozt. Amazok élén Wendell Philipps és Ca-
rey allt, ezek kdzt kulonosen Sherman, Walker, Sumner stb.
Mdr 1868-ban ismét egy torvényjavaslat nyajtatott be a
congressusndl a keényszerfolyam eltorlésére, de nem valt tor-
vénynye. UJ‘Lbb javaslatok, melyek folmertiltek, hasonléképen
meghiusultak, s6t 1873-ban a nagy vdlsig utin és az dltala
okozott nagy szenvedések kovetkeztében megint hatarozott
irdnyzat mutatkozott az dllamjegyek szaporitdsira. A congres-
sus dltal megszavazott térvény a papirpénz mennyiségét ismét
400 milliéra emelte, daczara annak, hogy ekkor a forgalom
mar kisebb volt, és habdr a félemelés nem jelentett épen so- -
kat, de a valuta rendezését minden esetre ismét elhalasztotta
volna. Az elnok azonban ezen a nemzet igazi érdekeit sértd
torvény ellen vetéjat emelte, és bar a torvény a kamrdban
megnyerte volna a sziikséges kétharmad szavazatot, a con-
gressus azt mégis elejtette. Azonban a congressus kitelessé-
gének tartotta a papirforgalom érdekében valamit tenni, és
igy keletkezett az 1874 junius 26-diki Currency-Bill, mely a
papirpénz maximumadt 382 millié6 dollarra dllapitotta meg, és
a bankjegyek forgalma tekintetében is tobb intézkedést tett.
Végre ugyanez év végén hozatott azon térvény, mely az
allamjegyek készpénzzel vald beviltdsdat elrendelte, és mely-
rél a koztarsasdg elnoke, Grant, azt mondta: «hogy a nemzet
érdekeinek és jolétének szempontjabol egyik legudvosebb tor-
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vény». A torvény 6todik pontja azt mondja, hogy 1879 janudr
1-jetdl a pénzugyminiszter az dllamjegyeket kivdnsigra kész-
pénzzel fogja beviltani, és hogy e czélra az dllami bevételek
foloslegét folhaszndlhatja, azonkivil pedig allami kételezvénye-
ket boesdthat ki.

Az utolsé években a greenback agioja mar kovetkezete-

sen leszallt :
1876-ban 193/4—15 —7%
1877-ben 54— 77/8—2/s
1878-ban 1Y/ 43— 27— /s,

1879 janudr elsejével a készfizetés csakugyan folvétetett.

VI.

Poroszorszag is tobb izben folyamodott a papirpénz-
kibocsdtishoz ; miutdn azonban mindig csak igen kis ossze-
geket hozott forgalomba, a papirpénz-gazddlkodds kiros hatd-
sait alig ismeri, és igy rdla alig sziikséges bdvebben szolani.
Az els6 papirpénz a napoleoni haboriuk ideje alatt bocsittatott
ki, 1806 februdr 4-dikén. A torvény szerint e jegyek mennyi-
sége solia tiz millio tallért tul nem haladhat; 1813-ban a kény-
szerforgalmat megszintettek és 1815-ben az Osszes lemezek
és eszk6zok a berlini pénzverdén beolvasztattak és elégettet-
tek. A kinestdri jegyek arfolyama volt:

1806 deczember —. 94'2 1812 maéarczius 25. 90
1807 jtniuns 26. 822 1812 julius 20. 382
1807 julius 8. 93Ys 1813 januar 28. 58
1807 augusztus 5. 83 1813 jtnius 18. 24
1807 deczember 4. 66 1813 oktéber  27. 0%z
1808 jiinius 22, 27 1814 januar 14. 482
1808 deczember 2. 742 1814 november 18. 89
1809 julius 17. 31%: 1815 madreczius 17. 91%/s
1809 deczember 20. 76 1815 aprilis 3. 62
1810 méarezius 28. 78'/2 1815 oktéber 18. 95'/s
1810 november 9. 91's 1815 deczember 20. 99'/2
1811 majus 29. 91%2 1816 januar 2. 99
181! szeptember 25. 802 1816 januar 13. 100

Kés6bben is hozattak dllami papirpénz-jegyek jelenték-
telen Osszegekben forgalomba, a nélkil azonban, hogy koztck
és az érezpénz kozt értékkillonbseg mutatkozott volna.
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VIL

Ausztridban 1762-ben junius 15-dikén adattak ki az
els6 papirpénzek, az ugynevezett «banké-czéduliky, agy ne-
vezve, mivel ugy tekintett¢k, mint a béesi bank adossdgit.
A hdbort volt oka e papirpénz kiaddsinak, melvnek 0Osz-
szege tizenkét millié forintot tett, és mely a béke bedlltdval
visszavonandé lett volna. A maganforgalomban nem birtak
kényszerfolyammal, és ennek kovetkeztében, valamint kényel-
mességoknél fogva a kozonség igen szivesen elfogadta, s6t egy,
egész két szdzalék folpénzt is fizetett. 11. Jozsef alatt megfész-
kel a kronikus deficit; a zdrszdmadéasok qjbél hidnyt mutatnak
fol; a papirpénz szaporitdasdhoz fognak. A kiadds a jegyek
kedveltségével és Magvarorszag, Erdély és Galiczia hevondsa-
val indokoltatik. A kiboesidtandd Osszeg hiisz millio forint-
ban allapittatik meg. II. Jozsef haldlival 28 millié forint volt
forgalomban. II. Lipét alatt a bankjegyek 0sszege leszall 26-7
milli6 forintra, de az dllamadossig emelkedik. A franczia hd-
boru kitorésével a bankjegy-kibocsitds dllandovi valik. 1796-
ban a régi bankjegvek visszavonatnak és Gj bankjegyek, még
pedig sokkal nagyobl Osszegben bocsattatnak ki. 1797-ben a
bankjegvek beviltisa érezpénzzel {olfiggesztetik. Ez intézke-
dések nagyv zavart idéztek eld, a papirpénz értéke csokkent,
az drak emelkedtek. A kormdny betiltotta az olvasd egylete-
ket, folugyelet ald helyezte a hirlapokat; fizetett ugynokok
tartattak, kiknek kotelessége volt az embereknek a nagy dra-
gasdg okait magyvardzni: azt mondtik, hogy a visirok nin-
csenek szab#lyozva, hogy az orszig tele van uzsorasokkal stbh.
Az érezpénz agiot kapott, minek ellenében az érczpénz 6sz-
szevasdrldsdra birsigok szabattak ki. Mind a mellett az érez-
pénz eltlint; 1800-ban egyetlen egy darab conventionalis
érezpénz nem volt forgalomban. E hidnyon segiteni kellett,
¢és 1gy ez évben egy és ket forintos bankjegyek és csekély ér-
tekil valtopénz boesdttatott ki. s ennek mi volt a kovetkez-
ménye? A lkorméany iparkodott a bankjegyek értékét fon-
tartani. Az orszdgos pénztarak a jegyeket adofizetésnél
elfogadtik ; magasabb beviteli vamok, s6t tilalmi vdmok is
alkalmagtattak. Mind ez keveset hasznilt. A nép folytonosan
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panaszkodott a drigasig miatt. A kormdny mindig més okok-
nak tulajdonitotta e jelenséget és 1801-ben egy olesosdgi (risum
teneatis!) bizottsdigot allitott fol. 1803-ban pedig egy uzsora-
torvényt bocsitott ki, nehogy a rossz pénz és értékének inga-
dozdsa magas kamatok altal kiegyenlittessék. A mellett a
papirpénz mennyisége folyton emelkedett, mig végre 700 mil-
liét tett. 1806-ban a bankjegy-torlesztési koleson 75 millié
forinttal terveztetett, egyes addkhoz az ugynevezett bankjegy-
torlesztést adopotlék kapesoltatott, a s6 és dohdny ara hasonld
czélbol folemeltetett, hasonléképen a posta- és vamtételek; az
ezuist edények stb. Gjboli bélyegzésnek vettettek alaja. 1809-
ben ismét kitér a hdbora. Az Ausztridtdl elszakadt tartoma-
nyokbol a papirpénz visszafoly és az drakat nyomja, ott pedig
a franczidk érczpénzt hoznak be, és most viligosan kellett
mindenkinek az ércz és a papir kozti nagy értékkilonbséget
latni. 1000 millio bankezédula és azon kivil még 300 mil-
1id rézpénz volt forgalomban. Az eziist agidja 1799-t61 1800-ig
minden év janudr havdban volt :

1799. 103 1803. 130 1807. 190
1800. 113 1804, 134 1808. 204
1801, 116 1805. 133 1809. 221
1802. 119 1806. 147 1810. 469

1810 elején O’Donnell a papirpénz visszavonisira azon
javaslatot teszi, hogy érczpénzzel fedezett valtojegyek hocsdt-
tassanak ki: az érczpénz koleson utjan szerzendd be, mely az
egvhizi javakra bekebeleztessek. Javaslata elfogadtatott és e
szellemben jelent meg februdr 26-dikdn egy csdszdri patens.
Egyuttal egy tiz szdzalékos vagyon-adé behozatala hatarozta-
tott el. Koriilbelsl 900 millié bankjegy volt forgalomban, 6sz-
szegét azonban pontosan nem tudtik, sét egy magas dlldsa
egyén ugy nyilatkozott : «hogy azt Istenen kivil nem is kell
senkinek sem tudnia». A pédtens keresztiilvitele hajotorést
szenvedett; az idépont rosszul volt vdlasztva ; a koleson nem
sikertilt. Az arfolyam roppant mérvben esokkent; 1810 de-
czember 4-dikén a valto-arfolyam Augsburgra 1240-en 4llott.
A kormény roppant megeroltetéseket tett a vilsig elhdrita-
sara. Nagy osszegek fordittattak az drfolyam emelésére, nagy
érezpénz-Osszegek vettettek a tozsdere és a papirpénz kettds
és hdrmas értékben visaroltatott 6ssze. A kozonségnek a kor-
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many fizetett igynokei igéretet tettek, hogy a bankjegy értéke
nem fog leszallittatni. Mind a mellett az agio kovetkezdké-
pen alakult :

1810 méarczius 331 1811 januar 882
« Aprilis 347 « februar 835
« majus 375 « InArezius
« janius 395 1—14-ig 819
« julius 405

« augusztus 448
«  szeptember 490
« oktbber 553
« mnovember 699
« deczember 961

S6t egyes mapokon az agio 1200-at tett. 1811 mérezius
15-dikén reggel végre kihirdettetett az egész orszigban a
tebrudr 20-dikan kiadott, és addig lepecsételve tartott pétens,
mely a papirpénz értékét otodére leszdllitotta és a bankjegye-
ket a forgalombol kivonta; helyették kiboesdtandd volt a be-
valto jegy, mely bécsi érteknek neveztetett, és melynek maxi-
malis Osszege 212.159,750 forintra dllapittatott meg. A patens
a bankjegyek végtelen kdros hatdsdt elismeri és a tett intéz-
kedések alapjan reméli, hogy a magin tulajdon nem fog tobbé
megingattatni, a nemzeti jolét és az ipar nem fog gdtoltatni;
ez az egyetlen méd, «hogy a magdnviszonyok rendeztessenek
a nemzeti j6lét s az ipar ismét élesztessék és a tokesek és ja-
radékosok az elszegényedéstél megdvassanakns. A régi adds-
sagok a fent k6zolt drfolvam szerint szallittattak le. Ez volt
a hires februdri pdtens, melynek hatdsat Ausztria még ma
sem heverte ki teljesen, akkor pedlg egész osztilyok elszegé-
nyesedésével jart.

A magyar orszdggyiilés mar 1807-ben kijelentette, hogy
a hozzdjarulasa nélkil tett minden intézkedés Magyarorsza-
gon jogerdvel nem bir. A februdri patens mind a mellett szét-
kuldetett az orszagban azon reményben, hogy a megyék azt
talan elfogadjak, és akkor az orszdggytilés ellentdlldsa is le-
gybzhets lesz. Azonban e remény meghiusult, és a patens
majdnem dltalanosan mint az alkotminy megsértése ertelmez-
tetett. 1811 augusztus 25-dikén Osszehivatott az orszdggyiilés,
mely a patens ellen tiltakozott. 1812 mdjus 13-dikdn az or-
szdggyiilés foloszlattatott és a patens minden pontjaban
provisorium czimén szeptember [-jén életbe léptettetett.
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A kormény a februdri patenssel nem érte el czéljdt.
1811 mdrezius 15-dikén a valtojegyek arfolyama volt 180, és
esokkent hénaprol honapra. Deczember vége fele javulds dllott
be, ekkor a haboru ismét kitort. A koltségek fedezésére uj pa-
pirpénz bocsattatott ki, az ugy nevezett «el6legezési jegyekn,
melyek a foldado elélegezését képezték, és tizenkét év alatt
visszafizetendék voltak. A papirforgalom ismét roppant mérv-
ben szaporodott; a forgalomban levé valtojegyekhez jirultak
még az elblegezési jegvek, melyeknek Osszege 1815 oktdber
hé 20-dikdin 466.556,175 forintot tett. A papirpenz arfolyama
pedig volt minden év janudr havdban:

1811, — 1814. 185
1812, 229 1815. 282
1813. 140 1816. 372

A papirpénz-gazdasig kdrosan hatott a népesség munka-
kedvére és takarékossdgira. A konnyelmiiség legkétségbeej-
t6bb példai hozatnak ol ez idGszakbdl, és a nép vagyonin a
papirpénz-betegség mint rakfene ragddott. A béke visszadllita-
sival killonben meguajulnak a tervek a papirpénz megszorita-
sdra; 1816 junius 1-jén csakugyan megjelenik a csdszari
patens; — igéri, hogy soha tébbhé papirpénz kenyszerfolvam-
mal forgalomba nem hozatik; a forgalomban levd papirpénz
pedig beviltando, és pedig olykép, hogy mindenki a papirpénz
két hetedét kaphatja mindenkor készpénzben, a tobbi 6t he-
tedert pedig egyszdzalekos dllami kotvényt. A bevaltds mive-
letével az akkor folallitott nemzeti bank bizatott meg, mely-
nek részvényei is olyképen voltak befizetheték, hogv 1000
forintnyi részvényert fizettetett 1000 forint papirpénzben és
100 forint ezustben; a visszavont papirpénz pedig az dllam
altal dllami kotelezvényekkel valtatott be. Azonban csakha-
mar {6l kellett fliggeszteni ismét a jegyek beviltdsit, mivel tal-
sdgos mennyiség hozatott a bankhoz, és az érczalap nagvon
gyorsan megfogyott. 1818 o6ta a nemzeti bank szervezésével
a papirpénz beviltisa kovetkezetesen folytattatott, és a papir-
penz agidja lassanként javult, mint ezt a kovetkezd szdmok
mutatjik :

1816 1817 1818
Januar —_ 378 300
tebruar -— 367 293

marezius — 383 2:8
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1816 1817 1818
aprilis — 3567 269
majus —_ 332 252
junius 283 332 247
jalius 275 329 243
augusztus 294 319 224
szeptember 323 309 233
oktéber 324 289 237
november 327 300 246
deczember 348 301 250

1819-ben a nemzeti bank bizonyos foltételek alatt tel-
jesen magdra villalvidn a papirpénz visszavondsat, e miive-
letet szakadatlanul folytatta, és 1847 janudr 1-jén esakugyan
a regi dllami papirpénzbél csak 7.804,688 forint volt forga-
lomban. ,

Azonban az osztrik dllamhdztartis és kozgazdasiag nem
sokdra ujbol kitétetett a papirpénz-gazddlkodds veszélyes
kisérletének. Bekovetkezett az 1348-diki 6rokké emlékezetes
év. A hdboru Olaszorszdgban igen nagy koltségeket okozvan,
és nagy mennyiségli érczpénzt vevén igénybe, Ausztria néhdny
hét mulva ismét ott volt, hol 1816-ban dllott. Mér méjus 19-én
ismét kimondatott a kényszerfolyam, és miutin a bank pénz-
keszlete nagyban igénybe vétetett, ez is felfuggesztette a kesz
fizetést a ho végén; mdjus 22-dikén pedig kiadattak egy és
ket forintos jegvek. A bank érczpenz-készlete tett 1848
februdr 29-dikén 65 milliot, junius 30-dikan pedig 20 milliét.
Nem sokira az érczpénz eltint a forgalombol, sét koveti a
viltépénz is, ugy hogy a papirpénzt felezni és negyedekre
* kellett osztani a kis forgalom szdméra. A forradalom lezajldsa
utin a kozgazdasdgi reformok kdzt a papir valuta is figye-
lemben részesiilt. Bruck miniszter a valuta szabilyozdsit
tlizte ki foladatdul. A bankot mindenek el6tt az dllamtol
fuggetlenne kivanta tenni. A bank az dllam addssdga fejében
allamjoszagokat kapott azon joggal, hogy azokat értékesitheti;
a banknak egyattal megengedtetett a jelzilog-tizlet. FEnnek
kovetkeztében a bank érczfodozete ismét emelkedik. 1855 ok-
tober végen 48 millio forintot tett, 1856 deczember végén
pedig mar 87 milliot. 1856 februdr 7-dikén a kényszer-for-
galom ismét némileg megszorittatott, a mennyiben meg-
engedtetik kolesonoket érczvalutdra is meghkétni. 1856 és
1857-ben az agio csokken, és ennek alapjin megkottetett a
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német vimegylettel a pénzszerzddés, mely az dllamokat kote-
lezi 1858 végeig a valutdt helyre dllitani. Ekkor kozbejott az
1857-diki vilsdg, mely ismét leszillitotta o reményveket.
De 1858-ban az agio ismét leszall, s6t oktober végén egészen
eltinik. Krezpénz jut ismét a forgalomba, a bank félveszi a
kész fizetést; ekkor jott 1859 januir 1-jén III. Napoleon
nyilatkozata, mely a hdiborut Ausztridval kildtisba helvezi.
A hédboru roppant dldozatai a papirpénz-forgalom megsziinte-
tését ismét lehetetlenné teszi; de a béke visszadllitasaval
Plener pénziigyminiszter ismét tervbe veszi a valuta rende-
zését, és azt 1862-ben a bank-aktival biztositja. A bank-akta
a készfizetést, illetdleg folvételének idépontjat 1867-re tiizi ki,
mely idépontig az dllam koteles tartozdsait a bank irdnyiban
leréni. A torvényben megdllapitott foltételek a bank és dllam
részéril teljesittetnek. De mar 1866 elején, midén a bank a
készfizetés biztositisira a jegyforgalmat leszéllitja, a kozonség
ez ellen fdlszolal, és a kormdany esakugyan figyelmezteti a
bankot, hogy ne siessen tulsigosan, miutdn a késztizetés
megkezdése nem 1867 janudr 1-jén, hanem csak az év folya-
méban leszen meginditando. Hozzd jaralt végre még a po-
rosz-osztrak hdbora; az dllam majusban ismét kiad dllam-
papirpénzt, a nemzeti banktol dtveszi az egy és ot forintos
Jegyeket, azokat dllampapirpénznek nyilvanitja, és a kényszer-
forgalmat elrendeli. Mdjus 25-dikén tiz krajezdros pénzjegyek
bocsattatnak ki, julius 7-dikén a banknil egyelére 60 milliora
megallapitott kényszerkdleson vétetett 6. Angusztus 25-diken
ismét kiadatik 90 millio dllamjegy. Ez dltal a valuta sza-
bilyozdsira tett intézkedések meghiusultak ismét, és az erde-
kében hozott nagy dldozatok hidba valék voltak.

Ausztria tehdt, rovid idészakokat nem tekintve, az egész
szazad alatt folytonosan ingadozo pénzértékkel birt, mely az
allamhéztartis bevételeit leszallitvan, abban meghonositotta
a deficitet, a magdngazdasigok egészséges fejlédését gitolta,
az lizérkedést és konnyelmtiséget szitotta, és mely mélté parjat
taldlta a népet demoralisaloé lottdban. Az id@szerinti deval-
vatiok pedig, e papirforgalom rendszeres gytimélesei, a nép-
vagyon edzését lehetetlenné tették, és mint az ar, aldmostik
a jolét alapjat.

A papirpénz mennyiségét és agidjit a kovetkezd szamok
tuntetik fol (az év végén):
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tsszes jegyforgalom eziistagio osszes jegyforgalom eziistagio
1848. 222,976,504 112%/s 1862, 426.8/7,276 114-—
1849, 250.477,658 112 1863. 396.655,626 11750
1850. 255.367,221 129%s 1864. 375.828,020 114-25
1851. 215.636,519 120 1865. 351.100,755 104 —
1852, 194.943,256 110%/4 1866, 508.032,483 129:10
1853. 188.309,217 116%/s 1867. 560.157,559 119:50
1854. 383.491,000 127%s 1868. 584.109,911 11750
1855, 347.880,275 109'/s 1869. 602.781,781 120-75
1856. 380.181,085 107Ys 1870. 649.006,679 121-75
1857. 383.480,789 106%/a 1871. 690.934,424 11475
1858. 370.022,355 1023/s 1872. 694.357,356 106-60
1859. 466.758,923 123%/4 1873. 702.975,850 106-—
1860. 474.861,562 144%/s 1874. 639.044,544 105 —
1861. 468.874,423 1404 1875. 632.743,363 105— %)

Az dgio e szerint a kovetkezd hullaimzist mutatja :
az agio 1848 februir havdban mutatkozik elészor; junius
héig emelkedik 17 szazalékig, de augusztusban ismét leszall;
legmagasabb fokat éri el 1849 dprilis havdban a magyar
forradalmi harez alatt; a vilagosi katastropha utdin az agio
ismét leszall. 1850-ben a Poroszorsziggal bedllt complicatiok
az agiot egész 33 szdzalékig emelik, mely magas agio kisebb-
nagyobb hulldimzdsokkal egészen az 1852-dik év mdsodik
feléig marad. Ettol fogva egész 1853 végeig az agio ismét
kisebb, mig a krimi haboru azt egész 89 szdzalékig emeli.
1855 végén, a béke visszadlltival és a gazdasdg nagy lendi-
letével, valamint a valuta visszadllitdisa érdekében tett intéz-
kedésekkel az agié majdnem egészen leszill, és 1856 madr-
czius havdban egy és haromnegyed szdzalékig leapad. Az agio
ez alacsony dlldsa most alig véltozik, mi azon kérdlménynek
tulajdonitand6, hogy az 1857-diki Németorszdg és Ausztria
kozott kotott szerzédés a valuta visszadllitdsat 1858 végére
biztositotta. 1858 oktober havaban az agio egy rovid ideig
egészen megsziinik. Azonban 1859-czel ismét bedll az agio
emelkedése ; az olasz hdboru kovetkeztében az, az eddig még
el nem ért maximumra, 40°25 szdzalékra emelkedik. Magas
agio marad 1860-ban is, és a februdrban bekoszdntott «Sisti-

*) Ez adatok némileg eltérnek az eztistigionak évi atlagaitdl;
minthogy azonban az itt kozolt jegyforgalmi adatok is az év végére
vonatkoznak, az agio allapotjat is ez idépontra vonstkozélag mutat-
juk ki

30



Adalékok a papirpénz torténetéhes és statisztikdjihoz. 31

rungs-Periode» 52:75 szdzalékndl latja az agiot. 1861 és
1862-ben az agio megtartja rendkivilli magassdgat. A javuld
politikai viszonyok, az Gj banktorvény, mely a valuta rende-
zésére igen hatdlyos intézkedéseket tesz, az agiot ismét
lenyomjdk. 1865-ben az agio kovetkezetesen csokken, és 1866
mércziushan ismét csak 1'75 szdzalékot tesz, tehat kozel
all a parihoz, és az év végén a készfizetés folvétele meg-
indittathatott volna. Ekkor ismét kitér az osztrak-porosz
habort ; az agio junius héban 40-50 szdzalékon 4ll. Az agio
csak 1868-ban javul ismét, kilondsen a jelentékeny gabna-
kivitel kovetkeztében, de 1870-ben a német-franczia hiaboraval
33-50 szazalékra emelkedik (julius héban). 1872 ota az agio
ismét csokken és 1876 oOta az eziist a nagy ertékesokkenés
kovetkeztében megsziinik zsinormértékil szolgilni.

VIII.

Az osztrdk papirpénz térténete, mint azt fontebl roviden
vazoltuk, hazink viszontagsdgait is magaban foglalja. Frrél
nem szitkséges kiulonodsen szdlani. Csak néhany vondssal
egészitjiik ki a papirpénzrél adott rovid vazlatunkat, a ma-
gyar papirpenz torténetével. 1848-ban ugyanis kétféle hitel-
pénz adatott ki: a bankjegvek és a tulajdonképeni papir-
pénz (az ugynevezett Kossutli-bankok). A bankjegyek (egy és
két forintosok) ércz alappal birtak, minek kévetkeztéhen
agidjok igen csekély volt, s6t bedllt az eset, hogy Bécsben jobb
arfolyammal birtak, mint a nemzeti bank jegyei. E jegyekrsl
Kossutli miniszteri jelentésében kovetkezbkép szol: «Masik
pénzugyl munkdilat, melyrél szélanom kell, o magyar pénz-
jegyek kiboesdtdsa. Ohajtottam volna ezt hamardbb kibocsa-
tani, de a miitani munka hosszadalmas idébe keril; s vala-
mint az els§ magyar koriratu ezlist pénz, csak épen most
kertilhetett ki a pénzveré hazbodl, gy az els6 magyar pénz-
jegyek is csak mintegy tizennégy nap alatt johetnek forgdsha.
Az els6bbeket esak Ovatos elovigydzattal adom dt a forgalom-
nak ; mert azon bizalmatlansdgndl fogva, melylyel a kozonség
a hazdnkat is elarasztott béesi bankjegyek irdut viseltetik,
korunk dtkihoz tartozik, hogy az ezistpénz irtézatos pro-
gressioban tiinik el a forgalombdl; a magyar pénzjegyeket
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azonban oly biztos reménynyel nyujtom at a forgalomnak,
hogy pénztigyunk valédi fuggetlenségének alapjat teszsziik le
altalok, s teljes névszerinti eértékben dlland meg hitelok
viszontagsigok kozepett 1s; mert szildrdabb fodozettel bank-
jegyek még sehol és soha sem valinak kibocsdtva. Egyelére a
kiboesdtandd pénzjegyek dsszege tizenkét és fél millio forintra
hatdroztatott, o6t millio arany s eziist alapjan. Kezdetnek,
mér esak azért is, elégnek véltem, mert a jelen érezpénz-sziik
idében az 6t millionyi alap is csak részletenként leend lel-
tarozhato. A nemzet akaratitol fuggend ez alapon a munkéi-
latot tovibb folytatni, s nehogy bortis idékben a papirospénz
hitelének megesdkkenése a polgarok vagyon-dllapotiban riz-
kodtatdst idézzen eld, miként ezt, fijdalom, a bécsi bank-
jegyekre nézve most is tapasztaljuk, a szdzad elején pedig
még siralmasabban érezék : a pénziorgalom élénkitésére nézve
elegendd nyereségnek tartom, ha a forgd pénz, a jegykibocsa-
tds dltal ily ardnyban noéveltetik. Ha mindazdltal az orszdg
rendkivili sziilkségel mds alapon eszkozlenddé pénzjegy-kibo-
csatdst tennének sziikségessé, e szerzbdés annak teljességgel
utjaban nem 4ll.»

E szikség csakugyan bedllott, és az orszdggytilés egyéb
pénzjegyek kibocsatasat hatirozta el, egyuttal kimondvén,
hogy e pénzjegyek a hdbortt megsziintével be fognak valtatni.
-— A nemzeti tigy bukdsdval e papirpénzek is szomorti sorsra
jutottak. A bankjegyek ugyan kicseréltettek .osztrik bank-
jegyekkel, de a pénzjegyek egészen értékteleneknek nyilvinit-
tattak.
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szetit munkdkat, melyek évrél évre tdjékozdst nyujtanak a koz-
viszonyok irdnt és tanulsdgos visszapillantist engednek a maltra.
Ilyen villalat a negyven év o6ta franczia nyelven megjelend:
«Annuaire del’économie politique et de lastatistique».Szerényebb
korben mozgé ily évkonyv kiadasdt hatirozta el a m. t. akadémia
nemrzetgazdasigi és statisztikai dllandé bizottsdga. Az évkonyv
kozéletiink és killonosen a kozgazdasigi élet legfontosabb moz-
zanatait fogja feldlelni, a népesedési mozgalmat, a mezégaz-
dasdgot, az ipart, kereskedelmet, forgalmat, pénziigyet, a bel- és
kiilfoldi gazdasdgi térvényhozast, a bel- és kiilféldi irodalmat,
gazdasagi egyleteink, nagyobb villalataink mtikodését, kidlli-
tasaink eredményét, a foviros kozgazdasigi viszonyait, az aka-
démia nemzetgazdasigi és statisztikai bizottsdginak miikodésés,
az ott tartott felolvasdsok rovid dsszefoglalisat, az azokhoz fiiz6d8
vitakat stb. ; —mindezekrdl teljes ésfolytatolagos képet fog adni.

Az Bvkonyvnek legkivalobb nemzetgazdasdgi és statisztikai
szakerfink kozremiikodése van biztositva s igy reméljik, hogy
a kozonség ezen villalatot, melylyel az alélirott bizottsadg
egy régen kifejezett kozohajnak kivin megfelelni, és melynek
eszméje mir is a legtdgabb korokben rokonszenves fogadtatds-
ban részesult, bizton felkarolandja.

Az Bivkonyv mintegy 20 ivnyi terjedelemben fog megjelenni.
Ara 2 forint.

III.
Magyar kereskedelmi miiszotar.

-3 Minthogy az I. és IT. szam1 kiadvanyok egyelbre csak kor-
latolt szami példanyban fognanak megjelenni, az ezek irant ér-
dekl8d bk felkéretnek, miszerint a megrendelés végett miel8bb
am.t. akadémia kiaddéhivatalanal (akadémia bérhaza)jelentkezni
sziveskedjenek. A kiadvanyok utanvéttel is megrendelhetfk

A m. t. akad. nemzetgazdasagi és statisztikai allandé bizottsaga:

Dr. Foldes Béla, Grif Lonyay Menyhért,

bizotisdgt jegyzo. bizottsdgi elnih.
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