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BEVEZETES.

E munka adalékokat szolgaltat a magyarorszagi pénzin-
tézetek fejlédéséhez.

A konyv els6 része pénzintézeteink torténetének vazlata.
A mult szizadot és e szazad els6 éveit feldleld idészakkal
arénylag roviden foglalkozik; oly szlk terjedelemben, mely
éppen lehet6vé teszi azt, hogy a magyar pénzintézeti szervezet-
nek kialakuldsatol kezdve a részletesebben targyalt legutébbi
két évtizedig terjedd id6szakardl is 6sszefliggd képet nydjtson s
a fejlédés menetét kelléen megvilagithassa. A korabbi évtizedek
részleteire vonatkozdlag utalunk pénzintézeteink tdrténetének
egyes fejezeteit ismertet6 értékes monogréfidkra. Ezek sordbdl
itt megemlitend6k: Vargha Gyuldnak a magyarorszagi pénz-
intézetek és egyben a magyar hitelligy torténetét az 18831 ill,
az 1894. évekig bezarolag targyal62 munkai, tovabba a buda-
pesti bankok fejl6désének egyes részleteivel3 és egy-egy pénz-
intézet torténetével foglalkoz6 tanulmanyok; az ut6bbiak ko-
zll f6leg Hegedds Lordntnak a Pesti Magyar Kereskedelmi
Bank 75 éves fennéllasa alkalméaval irt nagyszabasia mdve.4
A m. kir. Kozponti Statisztikai Hivatal is szolgaltatott két ko-
tetben gazdag statisztikai anyagot a hazai pénz- és hitelligy

1 Magyarorszag pénzintézetei. Visszapillantds hitelviszonyaink fej-
I6désére és a hazai pénzintézetek négy évtized alatti mikddésére. Az 1885.
évi budapesti altalanos kiallitds orszdgos bizottsdgdnak meghizasabol
szerkesztette: Vargha Gyula, Budapest, 1885. 218 1

2 A magyar hiteligy és hitelintézetek torténete. Az ezredévi orsza-
gos kiallitds pénz- és hitelligyi bizottsaganak megbizasabol készilt munka.
Budapest, 1896. 636 1

3 Pl. Pélya Jakab: A budapesti bankok tdrténete az 1867—1894. évek-
ben. Budapest, 1895. 208 1

4 A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank keletkezésének és fennallasa-
nak torténete. 11. kotet. Budapest, 1917. 569 1.; elsé kotetét L Pélya Jakab: A
Pesti Magyar Kereskedelmi Bank keletkezésének és otven éves fennallasa-
nak torténete. Budapest, 1892. 399 1

1



torténetéhez. Az egyikben az 1894. évi,-’ a mésikban az 1894-tdl
1909-ig terjed6 hitelintézeti statisztikat oOleli fel.®

A masodik rész el6bb Magyarorszag pénzintézeteinek fej-
I6dését a fontosabb statisztikai adatok alapjan mutatja be. Az
Gjabb hivatalos statisztikai anyag hianyossaga itt a minden
részletre kiterjedd vizsgalatot nem teszi lehetévé. De a rendelke-
zésre all6 adatok (a pénzintézetek létszdméanak, tékeerejének,
fébb (zletagainak alakulasara vonatkozo6lag) mégis vilagos ké-
pet nyujtanak a magyarorszagi pénzintézeti szervezet haboru
el6tti nagyardnya fejlédeésérél. Majd a csonka-magyarorszagi
pénzintézetek jelenlegi helyzetének, a habord utani tékeatmentés
aranyanak és a pénzintézeti mérlegtételekben a habora ota
tortént eltolodasoknak ismertetésére keril sor; s végul oly
problémék vizsgélatara is (a pénzintézeti koncentracid jelentd-
sége, a pénzintézetek titkos tartalékai), melyeknek statisztikai
alapon valé megvilagitdsdra a hazai irodalomban eddig alig
tortéent Kisérlet.

A konyv harmadik, aranylag legterjedelmesebb része
pedig a pénzintézetek érdekeltségeinek statisztikajaval foglal-
kozik. Behatobb targyaldsat indokolttd teszi az, hogy oly érde-
kes, bonyolult nemcsak a hazai, de a kulfoldi irodalomban
is eddig joforman teljesen elhanyagolt — problémaval allunk
itt szemben, melynek kell6 megvilagitdsa ugy tudomanyos,
mint gyakorlati szempontbdl egyardnt szikséges. Az erre
vonatkozO hazai anyag elsd részletes feldolgozdsat e munka
nydjtja, mely ezzel a pénzintézeti érdekeltségek statisztikaja-
nak megalapozdsara tesz Kisérletet. A gazdasagi statisztika
ezen 0j aganak tovabbi fejlesztése és tOkéletesitése a statisz-
tika — széleskor( adatgydjtési és feldolgozési lehet6ségeivel
rendelkez6 — hivatalos szervére Var.

A tanulmany tulajdonképpen e probléma feszegetésébdl
indult ki, melyre Laky Dezs6 mdegyetemi tanar ar hivta fel a
szerz§ figyelmét. A kérdés behatdbb tanulmanyozasa meggy6zott
annak a szlikségességér6l, hogy a csonka-magyarorszagi pénz

*+ A magyar korona orszdgainak hitelintézetei 1894-ben. Magy. Slat.
Kozlemények. Uj folyam, XVI. kotet, Budapest, 1897. 287. 1

B A magyar szent korgna orszagainak hitelintézetei az 1894—1909.
években. Magy. Stat. Kozi. Uj sorozat. 35. kotet. Budapest, 1913. 391 1 —
A kotet altalanos jelentését Tormay Béla irta. Kilénlenyomatban meg-
jelent: Tlitelint'ézeteiink fejl6édése cimen. Budapest, 1313. 75 1



intézetek érdekeltségeinek statisztikajat pénzintézeteink torté-
netének és fejlédésének elbzetes vizsgalata alapjan kell felddl
gozni. Igy alakult ki e tanulmény harom egymaéssal dsszefliggd
része.

E munka fel6leli a magyarorszagi penzintézetek haboru-
elétti nagyaranyu fejlédési korszakat és a habord kitorését
kovetd nehéz id6szakot is, melyb6l pénzintézeteink megfogyat-
kozott t6keer6vel s megszikitett mikodési terlleten részben
megcsappant Uzleti lehet6ségekkel kertltek Kki.

A vildghaboru pusztitasai, a valuta leromlasa, a megszal
las, az orszag megcsonkitdsa s a trianoni békeszerz6dés altal
szenvedett kdzgazdasagi kdrok pénzintézeteink terén is hosszu
idén at fogjak még éreztetni hatasukat. De tékeszervezetiink
alapjai a sulyos veszteségek utan is elég szilardaknak bizo
nyultak.

Pénzintézeteink tulnyomé részének életképessége és az
atértékelés oOta eszlelhetd jelent6s meger6sddése reményt nyujt-
hat arra, hogy a jov6ében a magyar pénzintézetek fejlédésének
még Uj kedvez6bb korszaka fog elkdvetkezni.

1*






T RESZ.

A magyarorszagi pénzintézetek torténetének
vazlata.l

1. Els6 pénzintézeteink.

A magyar hiteliigy és pénzintézeteink torténete a mult sza-
zad masodik negyedével kezdddik. Azel6tt hazankban alig is
lehetett a valddi értelemben vett hitelr6l beszélni. Orszagunk
t6keszegénysége; a termelés egyoldalisaga, a hiteltdorvényéek
hianya, a torvénykezés végtelen lassisaga, a monarchia papir-
pénzgazdalkodasa, a kétszeres devalvacié pusztité hatasa, 'gea-
dasagi megkotottségink az 6rokos tartomanyokkal szemben:
a tbkeképzddes és ezen at a hitelfejlédés mindmeg'anhyi
akadalyai voltak. Mindez magyarazatul szolgal arra, hogy
hazankban a pénzintézetek joval kés6bb keletkeztek, mint a
nyugati orszagokban.

Széchenyi Istvan , HitelGében koézgazdasagunk, hétra-
maradottsdganak okat a hitel hianyanak tulajdonitotta.2

Politikai és kodzgazdasagi életiinknek az 1825-iki orszag-
gy(Gléssel kezd6dd Uj korszaka — Széchenyi reformatori fel-
Iépésének kovetkezménye — lassan egyengette azt az utat,
mely a tarsadalmi &llapotok és a maganjogi viszonyok &t-
alakulasaval a koz- és magangazdasagi élet atalakitasal:Cx
vezetett. Ekkor honosodott meg hazankban a takarékpénztari
intézmény.

1 Jelen munka a, magyarorszagi bankok, takarékpénztarak és a rész-
vénytarsasagi, valamint a szdévetkezeti alapon &llé foldhitelintézetek tor-
ténetével és fejlédésével foglalkozik. Vizsgalédasait a jegybankra és a
hitelszovetkezetekre csak kivételesen terjeszti Kki.

2 3. kiadas, Pest, 1830. 156 1



De-mar a korabbi id6bol is talalunk feljegyzést egy hitel-
pénztar miikodésérol. Schwartner: ,,Statistik des Konigreiches
Ungern® c¢. miivében megemliti, hogy mar a XVIII. szazad
méasodik felében a” magyar kir. udvari kamaranal egy hitel-
pénztdr miikodott.? E hitelpénztar felallitasat az 1772 november
15-iki kiralyi leirat rendelte el, egyfeldl az allamhitel sziikség-
letének kielégitése, masfeldl a magyar tokék gyiimolesozo el-
helyezésének lehetové tétele céljabol. E hitelpénztar széleskorii
fiokhalozattal rendelkezett s a maganosok, a hatésagok és az
alapitvanyok (pl. a tanulmanyi alap) betéteit kezelte.t A hitel-
pénztar tehat bizonyos tekintetben pétolta a takarékpénztarakat.
melyek megalakulasa hazéankban esak hét évtizeddel késébl
indult meg.

A takarékpénztarak el6hirnokei Magyarorszagon az
Elsé Osztrdik Takarékpénzidr fiokjai voltak. E pénzintézet
1827-ben és 1828-ban Magyarorszagon fickokat létesitett. 1838
Januar 1-én pedig egy onallé takarékpénztar: a Brasséi Adltalo-
nos Takarékpénztdar kezdte meg miikodését, de ez csak helyi
jellegii intézmény volt.

A takarékpénztari intézménynek hazankban valé wmeg-
honositiasa els6sorban a Pesti Hazai Elsé Takarékpénztdar
Egyesiilet érdeme. E pénzintézet, mint Pestmegyei Takarék-
pénztar 1839 decemberében alakulva meg, 1840, januarjaban
kezdte meg miikodését. Példajara Magyarorszag szamos nagyobb
varosaiban létesiiltek takarékpénztarak. A partfogsé Pest var-
megye 1841-ben a tobbi megyéknek megkiildte a Pestmegyei
Takarékpénztar elsoé iizleti kimutatasat, s az intézmény sikere
OsztOnzésiil szolgalt szamos takarékpénztar alakitasara. 1848-ban
hazankban mar 36 takarékpénztar miikodott.

Els6é takavékpénztaraink humaonisztikus jelleggel alakul-
tak. Azonban az 1841-ben létrejott Pozsonyi Takarékpénzidar
részvénytdrsasdgi format valasztott s részvényeseinek oszta-
lékot fizetett. Azezutan létrejott takarékpénztarak a Pozsonyi
Takarékpénztir alapszabalyat vették mintaul. 1845-ben pedig
Kossuth Lajos inditvanyara a Pesti Hazai Elsé Takarékpénz-
tar is részvénytarsasagga alakult at.”

2 Id. m. 2. bévitett és javitolt kiadas. Ofcen, 1811, 347, 1.

* Vargha Gyula: A magyar hiteligy stb. 56. 1.

5> Fenyvessy Adolf: A Pesti Hazai Elsé Takarékpénztar-Egyesiilet
Gtven déves torténete, 1840—1889. Budapest, 1890, 2731, 1.



2. Az elsé magyar bank alapitdsa,

Az elsé magyar bankot: a Pesti Magyar Kereskedelmi
Bankot 1841-ben alapitottik. Amint Pest fokozatosan nemesak
az'orszag szellemi, hanem gazdasagi életének is kozpontjava
emelkedett, mindinkabb érezhet6vé valt az ipar és a kereske-
delem hiteligényeit szolgalé bankok hidnya.

Dietze 1822-ben megjelent dolgozata a ker eakedelenl eme-
lése céljabol varosi bank felallitasat javasolta.l A terv, mely
akkor nem valosult ugyan meg, a kor kivanalmainak Kkifeje-
z0je volt.

A Dbankalapitas kérdése 1830-ban jutott komolyabb sta-
diumba. Széchenyi ,,Hitel“-ében egy nemzeti bank felallitasa-
nak sziikségessépét hangoztalta. A pesti kereskedok 1830-ban
hataroztak el az ,,Els6 Magyar Kereskedelmi Bank® megalapi-
tasat. 1830 majus 14-6n be is nyujtottak a helytartétanacshoz
a kérvényt a szahadalom megadasa targyaban, de a biirokracia
akkori lassusaga miatt, csak tobb mint egy évtizeddel utébb,
1841 oktdber 14-én irta ala a kiraly a Pesti Magyar Kereske-
delmi Bank szabadalomlevelét. "

Els6 bankunk alapitasaval ¢és szervezetével behatoan
foglalkoznak a bank fennallasanak 50. és 75. évforduléja al-
kalmahol kiadott kitiing munkak.? E bank alapitasanak fontos
kozgazdasagi jelentdségérol itt mégis meg kell emlékezni.

1841 el6tt Magyarorszagon esak az osztrak intézetek fidok-
jal mikodtek. Az 1841 utan megalakult els6é magyar bank az
orszag kereskedelme és akkor még zsenge ipara szamara tokét
gytujtott ossze, a pénzforgalmat megsokszorozta, a személyes
hitelt biztosabb alapokra fektette, s eldsegitette a veszedelmes
uzsoraskodas letorését.

A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank gyors fejlédésnek
indult és azs alapitisahoz fiizott reménységek megvaldésultnak
latszottak. Fényes perspektiva nyilott meg a bank el6tt 1848-
ban, amikor az els6 magyar felelés minisztérium a magyar
jegykiboesétés fontos feladataval bizta megy ilyképpen az elsd

SRV, 0, l‘olJa .Iahab A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank keletxezesex
nek és 50 éves fennallasdnak torténete. Id. m. 4. 1.

? Polya imént id. m, 2656, 1, és Hegediis Lordnt: ul.v ]l_l. 23—32. 1



magyar bank egyben —bar csak rovid idére —az els6 magyar
jegybank is volt.3

A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank mdkodési kore
eleinte a févaros tertletén tul alig terjedt. Az akkori kezdet-
leges gazdasagi viszonyok nem nyujtottak szdmdara nagyobb
terjeszkedési lehet6séget. De els6 bankunk mar kezdett6l
fogva Osszekottetésben allott ipari és kereskedelmi vallalatok-
kal és kozottuk szoros kapcsolat alakult ki.

3. Pénzintézeteink a szabadsdgharc utan a kiegyezésig.

Az 1849-iki szomoru események utan az abszolut hatalam
nemcsak Magyarorszag politikai atalakulasat gatolta, hanem
hazank kozgazdasagi fejl6dését is megakasztotta.

A magyar szabadsagharc kudarca, a nemzeti 6sszeomlas
utan az addig szépen fejlédésnek indult pénzintézetekre is val-
sdgos evek kovetkeztek. Kulondsen sulyos veszteséget szen-
vedtek pénzintézeteink azdltal, hogy az osztrak csaszari biz
fosok a magyar bank- és pénzjegyeket minden karpdtlas
nélkil megsemmisitették. A veszteség, mely a bankjegyek be
nem valtdsa és a magyar kormany altal kibocsatott pénz-
jegyek megsemmisitése folytan Magyarorszagot sdjtotta, a
60 millié forintot meghaladta.l

A szabadsagharc utanl gazdasagi életink atalakult, a
hitelsziikségletek emelkedtek. Mindamellett e szomorl idék
nem kedveztek a magyar pénzintézeteknek. Pénzintézeteink
m(ikddéset ugyanis ekkor az abszolut hatalom kilonféle zakla-
tdsai nehezitették meg. A negyvenes években alakult takarék-
pénztaraink egy része mikodoétt csak a helytartétanacs altal
jovahagyott alapszabalyok szerint. Az 1852 november 26-iki
csészari nyilt parancs az egyletek alakulasat és muakodését
kulonféle feltételekhez kotoétte s.hdrom honapi hatarid6ét szabott
az el6irt megerd6sités elnyerésére; az el6irt utasitdsokat nem tel-
jesité egyleteket pedig betiltassal fenyegette meg. Ez az intéz

3 Kitlizott foladatunkon kivil esik a bankjegykibocsatds tgyének
tdrgyaldsa s ezért e tdrgyra vonatkozélag utalunk a kérdéssel részletesen
foglalkozé munkékra, pl. Vargha: Magyarorszag pénzintézetei. Id, m.
41—51. 1 — Vargha: A magyar hiteligy stb. Id. m. 162—181. 1. — Pélya:
imént id. m. 94—125. 1

1 Vargha: A magyar hiteligy stb. Id. m. 211.1.



kedés a pénzintézetekre is vonatkozott és miikodésiiket. érzéke-
nyen gatolta, uj intézetek alakulasat pedig megnehezitette. -

A Dbiirokratizmus lasstisiga és kicsinyessége kovetkez-
tében e esaszari nyilt paranos alapjan megindult targyalasok
a végtelenségig huzodtak -és e koriilmény a pénzintézetek
miikidésére is bénitolag hatott. Nagy részik csak az abszo-
lutisztikus korszak vége felé nyerte el az eldirt megerdsitést.:

Néhany takarékpénztart -a mnehéz 1i1d6k vihara elsodort.
Megsziint az 1845-ben alakult Losonczi Takarékpénztdr, melyet
az orosz betorés idején a megszallé csapatok kiraboltak ‘s
helyiségét elpusztitottak és 1850-ben a Szatmdri Takarékpénz-
tar is.. A megmaradt pénziniézetek is ecesak nehéz kiizdelmek
aran vergddhettek at a megproébaltatisok évein. A legtobb
intézet a szenvedelt silyos veszteségek utan éveken at nem
fizetett osztalékot. i

1849-ben Magyarorszagon egy takarékpénztar sem ala-
kult, az 50-es években pedig egy évtized alatt mindossze két
kozségi intézet: a fiumei és nagykérosi takarékpénztar l1étesiilt.

Egyetlen bankunknak egyébként is nehéz helyzetét az abszo-
lutizmus koraban az Oszirak Nemzeti Bankkal valo kiizdelms
stlyosbitotta. Az Osztrak Nemzeti Bank fidkhalézatat kezdte
& monarchia forgalmasabb varosaira kiterjeszteni és ennek
soran 1851-ben Pesten is fickot allitott fel. Most mar azen
volt, hogy a Pesti Magyar Kereskedelmi Bankot miikodésének
megsziintetésére kényszeritse. De a Pesti Magyar Kereske-
delmi Bank vezet6sége mérlegelve azt a fontos feladatot,
melyet — mint egyetlen magyar bank —— az orszig kozgazda-
sagi életében teljesitett, nem fogadta ei az Osztrak Nemzeti
Bank ajanlatat s nehéz kiizdelmek daeara is tovabb folytatta
mukodését.

A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank két évtizeden: at
huank egyellen bankja maradt. Mar kezdettol fogva sok rokon-
vonas mutatkozott e hank és takarékpénziaraink kozott. Mi-
dén kés6bb a magyvar takarékpénztarak (eltekintve a tiszian
humanisztikus jellegii intézeteki6l) a letéti bankok jellegét
vették fel, a kiilonbségek lassanként el is mosédtak.

A 60-as években az abszolutizmus erészaka gyenn‘ult AL
1861 évi orszaghirdi értekezlet a magyar torvények elvenyei
részben visszaallitotta. A pohtlkal helyzet javulasa kedvezd gaz-
dasagi viszonyekkal (jé termés, magas gabonaarak, a kozlekedés
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javuldsa) pérosulva, jotékony hatéassal volt Uj pénaintéaetek
alakulasara, s a meglévék fejlédésére is.

1861-t6l kezdve az Uj takarékpénztarak szama fokozatosan
novekedett; 1861—66-ig Osszesen 23 Uj takarékpénztar- alakult.
1864-ben alapitottak meg a masodik magyar bankot: az Els6
Magyar lparbankot (amely 1923-ban a Magyar Altalanos
Hitelbankba olvadt).

Mar az 50-es években tébb osztrak pénzintézet fidkja is
m(ikodott hazankban. [gy 1857-ben az OsterreiehLsche Credit-
Anstalt allitott fel. Pesten fiokot, melyet utobb 1870-ben a
Magyar Altalanos Hitelbank szivott fel.

Annak oka, hogy hazankban a Pesti Magyar Kereskedelmi
Bank megalakulasa utan tobb mint két évtizeden at mas bank
nem létestilt, nemcsak az akkori nehéz Aiszonyokban, hanem
abban a korulményben is leli magyarézatat, hogy takarék-
pénztaraink — mint fentebb emlitettik — lassanként letéti
bankokka alakultak at.

Pénzintézeteink torténetének vézoldsanal a valsagokrol
is meg kell emlékezniink, melyek pénzintézeteink életében
olykor mély nyomot hagytak.

Ezek kozll itt el6szor az 1857-iki nagy kereskedelmi- és
tézsdevalsag érdemel emlitést. A tdlhajtott  spekulaciot,
amely a valsdgot megelézte, jol jellemzi gr. fiessewffy Emil
egykort munkdjaban:2 ,,. . . Egyrészrél lazas nyugtalansagot
szemlélink, mely a részvény- és a bérzejaték utjain gyors meg-
gazdagodasra torekszik, mig masrészr6l azok igyekezetével
talalkozunk, kik — ezen eszkdzoket lehetd legcsekélyebb kockaz-
tatassal s legnagyobb sikerrel maguk hasznara kizsdkméanyolni
akarva — azon hasznot, melyet a tulajdonképeni vallalat csak
kés6bb, sok faradsag s munka utadn nydjthat, az agiotage altal
minden munka nélkil elére zsebdkre szedni, az ekként meg-
dragult részvényt pedig s a imllalat minden veszélyeztetéseit a
nagy kozonség nyakara tolni iparkodnak.“ (Hogy ismétlédik
minden a kozgazdasagi életben is!)

Az 1857-iki vélsag, mely sz6kébb értelemben vett vilag-
valsag volt, hazankban is éreztette hatasat, de nem okozott
kozgazdasagunkban nagyobb razkddtatast; nem is okozhatott,
hiszen hitelintézményeink ekkor még gyermekkorukat élték.

2 A fenforird ausztriai pénzigyi kérdésekr6l. Pesten, 1856. 60. 1
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Itt megemlitend6 az, hogy mivel az osztrdk Nemzeti Bank
jelzlogosztalya nem volt képes Magyarorszag hiteligényeit ki-
elégiteni, szlkségessé valt egy magyar foldhitelintézet meg-
alapitasa, melynek kezdeményezése 1858-ban az Orszagos Ma-
gyar Gazdasagi Egyesiletbdl indult ki. A Magyar Fdéldhitel-
intézet 1862 augusztus 20-an nyerte el a legfels6bb engedélyt és
1868 julius havaban kezdte meg m(ikddését; kitlizott célja, mely-
hez alapitdsa ota hiven ragaszkodik, az, hogy a magyar fold-
birtokosoknak biztos és lehet6leg olcsd hitelt szerezzen.3 Az
1871. évi XXXIV. t-c. a Magyar Foéldhitelintézetnek kedvez-
ményeket és kivaltsagokat biztositott.

A szabadsagharc leverését6l a kiegyezésig tartd idészak
pénzintézeteink terén is, mint &ltaldban egész gazdasagi éle-
tinkben, a staguéci6 képét mutatja. Csak az alkotméany
helyreallitasaval kovetkezett be a politikai és gazdasagi viszo-
nyokban kedvezébb helyzet.

4. Pénzintézeteink a kiegyezés utdn a vilaghaboru Kitdréséig.

Az 1867-iki kiegyezés nemcsak a politikai, hanem a
gazdasagi é€letben is rij korszak kezdetét jelentette. A nehéz
viszonyok utdn a Vvéllalkozasi kedv felébredt és szokatlan
élénkséget eredményezett. A fordulathoz vezet§ okok részben
gazdasagiak, részben politikaiak voltak. Az allamjegyek
hirtelen megszaporitdsa nagymérvl pénzbdséget teremtett s
—ha csak atmenetileg is — jotékony hatést gyakorolt; a ka-
matlab leszallt, s az olcs6 pénzen szdmos Uj véllalatot alapi-
tottak. Az 1867. és 1868. évi kedvez§ termések utan nagy volt
a kivitel; a termést kedvezd aron értékesitették s ez is hozza-
jarult a pénzbdséghez, melyet mar a papirpénz nagymérvi
kibocsatdasa és a hazai piacokon elhelyezkedést keres§ kil-
foldi t6kék elGidéztek. Az abszolut korszak erészakos, a gazda-
sagi életet megbénitdé intézkedései megsziintek s az alkot-
manyos szabadsdggal a gazdasagi életben is a szabadsag elve
érvényesult.

E tényez6k egyltthatdsa elGsegitette a mind nagyobb
mértéket 6It6 alapitési lazat, mely 1872-ben jutott el tet6-
fokdra. A vallakdzéast kedv szamos Uj pénzintézet ésiparvélla-*

* Vargha: Magyarorszag- pénzintézetei. lel. m. 64—65. 1
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lat alapitasat eredményezte. Az akkori alapitési tevékeny-
ségrél nyujt némi képet Wirth adata, mely szerint Pesten az
1868. év elején még csak 21 részvénytarsasag allott fenn 30 millio
forint alaptékével, 1869 szeptemberében pedig mar 64 részvény-
tarsasdg mlkodott 135 millio forint alaptékével, melyb6l 100
milli¢ forint volt befizetve.1

A kiegyezés utan kibontakozott er6teljes gazdasagi fel-
lendiilés pénzintézeteink alakuldsanak statisztikdjabdl is Kki-
tdnik: 1867-ben 8, a kovetkezd évben 21,1869-ben 48 (j takarék
pénztar alakult s ezzel takarékpénztaraink szama 133-ra emel
kedett. Hasonl6 ndvekedést mutatott a Kiegyezés utani id6-
ben a bankok szdma is: 1867-ben 7 0j bank alakult (1840-t6l
1867-ig minddssze 5'), az 1868. évhez pedig mar 14 0j bank-
alapitas flz6dik. A tempd kés6bb sem enyhilt: 1869-ben 26
bankot alapitottak, Ggy, hogy ekkor mar Magyarorszagon
Osszesen 52 bank mikodott.

Az (j bankok kozétt voltak szilard alapokra felépitett
szolid intézetek, melyek a kozgazdasagi élet jelentékeny
tényez6ivé valtak. A Magyar Altalanos Hitelbank is 1867-ben
alakult, melynek els6 alapszabdlya az intézet zletkdrébol
csak a bankjegyek és zaloglevelek Kkibocsatasat zarta Kki.
A Magyar Altalanos Hiteloank a rendes bankiizlet &gai
nak mdvelésén kivil kezdett6l fogva a crédit niobilier szere-
pét is betoltotte. Mar els§ Uzleti jelentésében tobb iparvallalat
tdmogatasarél, néhany véllalat kozvetlen alapitasarol is be-
szamol. De a Magyar Altalanos Hitelbank érdeklédéssel for-
dult a kormany altal engedélyezett — részben mar megkez-
dett, részben tervbevett — vasutépitések felé is.2

De az ekkor létrejott pénzintézetek nagy részét csupan
0nzé nyereségvagybdl alapitottak. Ezek az intézetek meg sem
izmosodhattak, mert csakhamar a rovidesen bekovetkezett
valsag aldozataiul estek.

Crédit-niobilier jellegl bank volt az 1868-ban angol t6ke
tdmogatéasaval alakult Angol-Magyar Bank (nem azonos a mai
ily elnevezés(i intézettel) és az 1869-ben francia pénzzel létesi-
tett Franco-Magyar Bank is. Mindkett6t nagybank-méretdveé

1 Max Wirth: Geschichte dor Handelskrisen. 4. kiadas Frankfort a/M.
1890. 461. 1

2 Lasd: .a Magyar Altalanos Hitelbank korményzétanacsanak iiztet-
jolentését az 1868 dec, 31-ig terjedd els6 iizletszakrél. Pest, 1869.
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tervesték s céljnk volt a Magyavorszag és Anglia, illetéleg a
Magyarorszag és Franciaorszag kozotli gazdasagi Osszekotte-
tések apolasa. E két intézet nemesak kiozvetve akarta az ipart
és kereskedelemet elémozditani, hanem kozvetleniil wdllalatok
alapitdsa dltal is. Szerencsétlen vallalkozasok utébb sulyos
helyzetbe sodortak a két ,bankoéridst; a 70-es évek masodik
felében mindketté6 megsziint.

1869-ben alakult a Magyar Jelzdloghitelbank, mely kis
méretébdl” fokozatosan a hahorit eldtti idékig hazank egyik
nagyvbankjava fejlddott. Ugyanesak 1869-ben alapitottak a
Magyar Leszdmitols- és Pénzvdlté Bankot is.

A kiegyezést koveté harom év hatasai, — e harom évet a
wazdasagi emelkedés korszakanak szoktdk nevezni — nem-
esak szamos Uj pénzintézet alakulasaban, hanem a meglévé
pénzintézetek alaptokéjének novekedésében és az egyes iizlet-
agak erdteljes fellendiilésében is kifejezésre jutottak.

Az 1869-ben bekovetkezett hitelvdlsdg azonban meg-
akasztotta a nagy aranyban megindult fejlédést. Az {izérkedés
s a tulhajtott spekulaciéo kovetkezményeként 1869 augusztus
végén gazdasagi életiink stlyos megrazkédtatast szenvedett.
E valsaggal mar Kkissé részletesebben kell foglalkozni, mert
annak a gazdasagi kortiinetnek nyujtja tanulsigos képét,
melynek hasonmasat gazdasagtorténetiinkben azdta tobbszor
(igy éppen a kozelmult éveiben is) lathattuk.

Abban az id6ben is az egész tarsadalmon a hirtelen,
konnyt meggazdagodas vagya vett erdt. Ez a jarvany egyre
szélesebb korokben terjedit. A kozgazdasigi kérdésekben
jaratlan kozonség pénzét uj vallalatok alapitasaval csaltak ki.
A lelkiismeretlen alapitékat az ©nzé magancél: az 1Uj rész-
vényekkel valé spekuldcié vezette. A népesség mind szélesebb
rétegeiben tért hodité tézsdejdatél szenvedélyét a spekulansok
a maguk egyéni céljaira hasznalva ki, a t6zsdét mind nagyobb
aranyban elaraszto értékpapirok arfolyamiat mesterségesen
felhajtottak. Az iizérkedést nagyban fokozta az 1. n. koszt-
iizlet is; a bankok élesztették a spekulaciét a t6zsdei report-
tizlet nagyaranyu felkarolasaval (egykori feljegyzések sze-
rint az értékpapirokra 90, s6t 95% erejéig is nyujlottak
kolesont).

Az 1869-iki wdlsdg a béesi tézsde-krach hullamaként ju-
tott el hazankba. A rossz termés, a kedvezétlen arak, a kivitel
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csokkenése, az altalanos iizleti pangas hozzajarultak a kedve-
z6tlen helyzet kiélezédéséhez. A pénzforgalom megakadi, az
értéktozsdén a spekulacié veszedelmes tulhajtasai érvényesiil-
tek. Midén a mnagyobb pénzintézetek, elsésorban az Osztrak
Nemzeti Bank, a hitelezést megszoritottak, a bizalom meg-
rendiilését nyomon kovette az értékpapirok arfolyamanak
rohamos zuhanasa. A budapesti tozsdén Jegyzett magyar rész-
vények 1869. évi aresokkenése kb. 2530 milli6 forintra beesiil-
het6.3 Ez a valsag nemesak a tdzsdén érdekelt kozonséget suj-
totta anyagilag érzékenyven, hanem sok uj vallalatot is alap-
jaiban renditett meg.

A budapesti kereskedelmi és iparkamara egykormi jeleu-
tésében ramutatott arra, hogy az 1869-iki valsiag nem kereske-
delmi krizis, hanem e¢sak tézsdevialsig volt; a szenvedett
veszteségel [6leg a iilhajtott tézsdejaték okozta. Bz tényleg
ugy volt. S noha a valsag okainak kutatiasara kikiildott
orszaggyiilési bankankdét az o6diumot elsGsorban az Osztrak
Nemzeti Bankra haritotta s a baj forrasat az Osatrak
Nemzeti Bank hitelmegszoritasaiban kereste, kétséatelen.
hogy e valsagot fdéleg a tulhajtott spekulacid, a széleskérii
iizérkedés terhére kell irni. A krizis még 1870-ben is éreztette
hatasat.

Az 1869-iki valsag intd példajat azonban a magyar pénz-
vilag gyorsan elfelejtette. Ujra Béeshdl nyert impulzus altal
oly alapitdsi ldz vett erét a hazai piacon, mely az 1869-iKi
méreteket is talhaladta.

1870-ben 22 1ij takarékpénztar és 15 bank, 1871 -ben pedig
14 takarékpénztar és 18 bank alakult, az 1872. évben twjra el-
hatalmasodott alapitasi laz pedig a takarékpénztarak és
bankok szamanak addig példatlan nagyvarinyd noévekedésé
eredményezte. Az 1872, évre 93 lakarékpénztar és 36 bank
alapitasa esett. A kovetkezd esztendd elsé hoénapjaiban is
— az 1873 majusaban bekovetkezett nagy krachig — 44 taka-
rékpénztar és 28 bank alakult. S emellett a korabban létesitett
pénzintézetek alaptékéit millickkal novelték. F! rohamos fejlé-
dés azonban nem épiilt fel egészeéges alapon.

Az akkori viszonyokra jellemzé az alabbi kimutatas, mely
szerint 1872-hen a magyar kereskedelmi minisztériumban 56%

3 Vargha: A magyar hiteliigy sth. Td, m. 371—374. 1.

-



részvénytarsasag alapszabalya nyert bemutatasi zaradékot, még

pedig:
361 takarékpénztaré,
94 nagyobb banké,
40 hitel- és népbanké,
28 mezOgazdasagi- és jelzalog-hitelbanké,
17 takarékbanke és
2 iparbanka,
Osszesen 542 pénz- és hitelintézeté, s rajtuk Kkivdil
7 biztositéintézeté,
1 hitel biztositoé és
15 iparvéllalaté,
minddssze tehat 565 részvénytarsasage.4

Amiképp a hazénkban UGjra er6rekapott spekuléciot a
bécsi pénzpiacon uralkodd pénzbség élesztette, tgy az 1873-iki
nagy bécsi krach Magyarorszag gazdasagi életében is sulyos
megrazkddtatast okozott. E valsag — erejét és Kiterjedését
tekintve — az 1869-iki krizis aranyait messze fellilmaita.

A Dbécsi, tézsdekrach hullama Eurdpa nagy részére Ki-
terjedt és altalanos gazdasagi valsagga novekedett. E koérl-
mény az akkori politikai és gazdasagi viszonyokban leli
magyarazatat. Itt csak egy momentumot emelink ki: Az
1870—71. évi német-francia habora befejeztével Franciaorszag
a gy6ztes Németbirodalomnak sulyos milliardokat volt kény-
telen fizetni s ezaltal a Németbirodalomban nagy pénzb&ség
keletkezett, ami — mindendtt, ahovd a német t6ke hatésa
elért — a spekulaciéo noveléséhez jelentékenyen hozzajarult.

Az 1873. évi majus 9-iki bécsi tézsdekrach altal meg
inditott lavina elsésorban a tézsdei értékpapirok nagy ar-
folyamveszteségét okozta, majd pénzintézetek és iparvélla-
latok bukasat idézte el6, s az egész piacot megrazkodtatta.
Nalunk a legerésebb intézetek részvényei is (az Els6 Magyar
Altalanos Biztositd Tarsasag részvényeit kivéve) nagyaranyu
arfolyamcsokkenést szenvedtek. A tézsdejatékban érdekelt ko-
z0nséget ezaltal tébb millios veszteség érte. Mig az 1869-iki
valsdg alkalméaval nem bukott meg magyar pénzintézet (az
1869-b6l kimutatott két pénzintézet megszlinése valdjaban
a takarékpénztarak egyesulését jelentette), 1873-ban sza-*

* Fenti szamok .azonban nem jelentenek mind tényleg megalakult
részvénytarsasagot. (Az adatok a budapesti kereskedelmi és iparkamara
jelentése alapjan.)
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mos pénzintézet esett a bekdvetkezett krizis d&ldozataul:
22 bank szlint meg ekkor, tobb intézet pedig néhany évi hasz-
talan eré6feszités utan felszdmolt.5A takarékpénztarak nagyobb
ellenalléképességet tanusitottak: 1873-ban minddssze 4 takarék-
pénztar sz(int meg.

Az 1873-iki valsag kovetkeztében megbukott 10 magyar
bank 33 milli6 forint és 2 iparvéallalat 800.000 forint téket,
a felszamolt 12 bank, 2 biztositd intézet, 1 kozlekedési, 1 épit-
kezési és .10 iparvallalat pedig tobb mint 22 millié forint t6két
képviselt. A févarosban telepes hazai intézetek részvényeinek a
budapesti t6zsdén 1872 és 1873 december 31-én jegyzett ar-
folyamai koézti kilénbozeiét tobb mint 55 millié forintra
becsulték.0

A bécsi tézsdevalsdg kitorésekor a budapesti nagyobb
pénzintézetek bizottsagot alakitottak abbdl a célbol, hogy
értékpapirok véasarlasaval a megrendilt bizalmat lehet6leg
helyredllitsdk és az értékt6zsdei baisse karos hatasat némileg
enyhitsék. E kdzremdkodés révén a budapesti pénzintézetek
persze veszteséget szenvedtek. 1873 juliusdban a budapesti
kereskedelmi és iparkamara kezdeményezésére és a m. Kir.
pénziigyminisztérium tamogatdsa mellett a f6évarosi nagyobb
pénzintézetek ,,Hitelsegélyegyletet” alakitottak, mely az
Osztrdk Nemzeti Banktdl féleg a szorongatott vidéki pénz-
intézetek részére visszleszamitolds utjan tekintélyes 0sszege-
ket szerezve, tobb vidéki pénzintézet bukésat akadalyozta
meg. Az 1873-iki valsdg nem lokalizalédott a pesti piacon,
hanem. a vidékre is tovabbterjedt és & vidéki pénzintézetek-
nek is érzékeny veszteségeket okozott.

Az 1873-iki nagy gazdasagi valsag évekig éreztette hatésat.
1874-t61 1879-ig terjedd hat Ov alatt mindossze 24 (j takarék-
pénztar alakult, viszont 10 sziint meg. Ugyanekkor csak 10 Uj
bank igyekezett poétolni 28 megsz(int bankot. A kontraszt
annél nagyobb, mert tekintetbe kell venni azt a koérdlményt
is, hogy ekkor a bankok szamanak emelkedését részben a
korabban szovetkezeti alapon mikddoétt népbankoknak rész-
vénytarsasaggd valé atalakulasa eredményezte. Az 1873-iki
valsag nyomasztd hatasa pénzintézeteink statisztikijaban

' 5 A budapesti bankok veszteségére vonatkozélag lasd Pdlya Jakab:
A budapesti bankok tdrténete az 1867—1894. években. Id. m. 58. és kdv. 1
“ Polya Jakab: A gazdasdgi valsadg. Budapest, 1890. 7. 1
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egészen a nyolcvanas évek elejéig fellelhetd. Ekkor kovet-
keztek be ismét kedvez6bb viszonyok.7

Emlitésre méltd, hogy 3878-han a francia Bontoux Buda-
pesten négymillié forint alapt6kével megalapitotta a Vasuti
Bankot:8 e pénzintézet késdbb, mint Orszagos Bank, 1887-ben
megsz(int.

Az 1879. évi XXXIX. t-c. alapjan keletkezett a Kisbhirto-
kosok Orszagos Foldhitelintézete. E torvény értelmében a m.
kir. &llamkincstar a Kisbirtokosok Orszagos Foldhitelintézeté-
hez 500.000 forintnyi kamatmentes alapitvannyal jarult és az
intézetre Kiterjesztették azokat a kedvezmeényeket és kivaltsa-
gokat, melyeket az 1871 évi XXXIV. t.-c. a Magyar Foldhitel
intézetnek biztositott. A Kisbirtokosok Orszagos Foldhitelinté-
zete épp Ugy, mint a Magyar Foldhitelintézet, szOvetkezeti
alapon all. Mindkét intézet f6leg zaloglevél-kdlcsonok kibocsa-
tasaval foglalkozik.

A nyolcvanas évek eleje (1882) ota alakult takarékpénz
tarak szama a bankokkal szemben mar nem oly tdlnyomo,
mint kordbban volt. Mind nagyobb tért hodit a bankforma,
amely Uzletkorét és szervezetét tekintve a szabadabb mozgast,
a vallalkozési szellem konnyebb érvényesilését jelenti.

Egyébként fokozatosan mindinkdbb elmosoédnak a takarék-
pénztarak és a bankok kozotti kilonbségek is. Ezért is emlitjik
meg, hogy a m. kir. Kdézponti Statisztikai Hivatal az 1910. év-
ben a hitelligyi statisztika adatgy(jtését revidealva, hitel-
intézeteinket 3 fdcsoportba osztotta. Az els6 fbcsoportba a
bankok és a takarékpénztarak kategoriait egybefoglalta; ezt
annal inkdbb megtehette, mert takarékpénztaraink bankszerd
Uzleteket is folytatnak s tulajdonképpen immar csupéan az el-
nevezésben kilonbdznek a bankokt6l.9 A m. Kkir. Kodzponti
Statisztikai Hivatal Uj csoportositasa szerint az elsd fécsoportba
kerlltek a részvénytarsasagi alapon allé foldhitelintézetek is.
tehat e f6csoportra a részvénytarsasagi forrna lett iranyado.
A m. kir. kozponti statisztikai hivatal mérlegelése alapjan a

7 Magy. Stat. Kozi. Uj sorozat, 35. kot. 8* 1

8 L. Robert Liefmann: Finanzieimngsgeselischaften. Hand w.-bucii d.
Staafswiss. 4. kiad. IV. kotet. Jena, 1925. 102. 1

9 A magyar' takarékpénztarak fejl6désének részleteit targyaljak pl.:
Rébert Kuntner: Das Sparkassenwesen in Ungarn. Der Spark,assendienst
<. kézikonyv Il. részében. (5. kiad., Berlin, 1923) 373—384 1 — Julias v.
Walder: Das Sparwesen in Ungarn (1839—1914.). Ung. Jahrbicher, 192G. évi
V1. kot. 277—309. 1
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szObanfoi-g'0 csoportba kerlltek a kozségi takarékpénztarak
is, melyek allasa —megfelel6 takarékpénztari térvény hidnya-
ban — ugyan még meglehetésen rendezetlen; ezek jogilag,
mint egyéni cégek, szervezetileg pedig inkabb mint részvény-
tarsasagok jelentkeznek. A mésodik fécsoportot a szdvetkezeti
alapon nyugvo tulajdonképpeni foldhitelintézetek alkotjék.
Mindezen pénzintézetekre tanulmanyunk kés6bbi fejtegetései
soran figyelemmel lesziink. A hitelintézetek harmadik fécsoport-
jaba sorozott hitelszdvetkezetek azonban jelen vizsgalddasaink
korén Kivil esnek, igy ezekkel itt nem foglalkozunk.10

A nyolcvanas években Ujabb gazdasagi fellendiilés veszi
kezdetét. Kialakulasat tobb tényez6 kodzremiikodése segitette
el6: az é&llamhaztartas és ezzel kapcsolatban az allamhitel
fokozatos javulasa, konverziok; a jegybank kérdésének meg-
oldasa; fontos gazdasagi torvények hozatala (Uj kereskedelmi és
valtotorvény); a févaros nagyaranyu fejlédése; vasuti vonalak
kiépitése; a tengerentuli nagy verseny folytan a mez6gazda-
sagunk intenzivebb mdvelése, stb.u Az ipar és a kereskedelem
ielvirdgozésaval egyutt jart pénzintézeteink fellendulése is.

Az 1885. évben fontos pénzintézeti szerv létesult: az 1885.
évi IX. t.-c. alapjan felallitottdk a m. Kir. postatakarékpénztarat,
mely a takarékpénztari Ugyletet a in. Kir. postahivatalok
kozvetitése altal bonyolitja le. A postatakarékpénztar tgykorét
az 1889. XXXIV. t-c. a cheque- és elearingforgalommal b&vim
tette ki.12 A postatakarékpénztar tobb, mint négy évtizedes fenn-
allasa ota hazank gazdasagi életében fontos szerepet tolt be.1l

10 A Magy. Sfcat. Kézlemények 0j sorozatdnak 35. kdtete mar vissza-
mendleg is az Uj beosztds szerint bocsatotta kdzre a magyarorszagi pénz- és
hltolintézetek 1894—1909. évi statisztikai .adatait.

1 Halasz Sandor: Magyar bankiigy. Kozg. Lexikon. T. kotet, Buda-
pest, 1898. 326. 1

13 1924-ben nz altami pénzek kezelését is a postatakarékpénztarra biztak.
Az 1926. évi XIV.t.-c. azonban elrendelte, hogy az 4llami és a letéti chcquc-
szamlak alladékanak megfelelé 6sszegeket a postatakarékpénztir a Magyar
Nemzeti Banknal gir6szamlan koteles elhelyezni; o torvény egyben az ere-
detileg a k6zmunka- és kozlekedési minister, majd az 1889. évi XVIII. t.-c.
értelmében a kereskedelemiigyi minister ald rendelt postatakarékpénztart a
pénziigyminister ald rendelte. — Az 1925. évi IX. t.-e. jévahagyta a keresk.
ministevnek azt az intézkedését, mellyel a kdézponti zadloghazat, az allami
arverési csarnokot és az allami beraktarozéas! vallalatot a postatakarék-
pénztarral egyesitette. A postatakarékpénztar tzletkdre ezekkel az lizemek-
kel kapcsolatos tzletdgakkal kib6vilt.

13 J6 attekintést nyudjt a m. kir. postatakarékpénztar els6 negyed-
szazados fejlédésér6l: Emlékirat a magyar kiradlyi postatakarékpénztar
fennallasanak huszonotodik évforduléja alkalmabdl c. munka. (M. kir. posta-
takarékpénztar kiadasa, Budapest, 1911. 80. 1)
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1890-ben alapitjak allami kedvezményekkel a Magyar
Ipar- és Kereskedelmi Bank R.T.-ot, féleg az iparvallalatok és
a Magyar Kereskedelmi R.-T.-ot, a magyar Kiviteli- és behoza-
tali kereskedelem érdekeinek elémozditasara.14

Az 1890. évi angol krizis csak kisebb depresszioban érez-
hette Magyarorszagon hatasat. A monarchia valutareform-
janak sikeres keresztilvitele hozzajarult a gazdasagi élet
megujulé fellenduléséhez. A kulfoldi t6ke akkor nagy 0Ossze-
gekkel vonult be a hazai gazdasagi életbe; a belfoldi pénz is
olcson éallott a piac rendelkezésére. (1893-ban pl. a bankok
nagyrésze csak 3.5%-ot fizetett a betétek utan.) 1892-ben alapi-
tottak a Magyar Takarékpénztarak Kozponti Jelzalogbankjat,
melynek feladataul féleg a vidéki pénzintézetek jelzalog-
kolcson koveteléseinek mobilizalasat tdzték Kki.

Az 1893. év els6 felében Magyarorszagon addig még nem
ismert nagyardnyd pénzbGség jelentkezett. Ekkor a pénz-
piacon nagy eélénkség uralkodott, a vallalkozéasi szellem Ujra
megerdsodott. 1893-ban 147 Uj részvénytarsasag alakult, 53-98
millio forint alaptékével, koztik 56 bank és takarékpénztar
572 millié forint, 52 ipari részvénytarsasag pedig 17-93 millié
forint alaptékével. Ugyanakkor a parisi és londoni tézsdéket
uralé délafrikai aranyldz Magyarorszagra is atragadt s fel-
vet6dott az ,,Angol-délafrikai-magyar bank s hitelintézel*
alapitasanak nagyszabasu terve, mely azonban nem valo6sult
meg. A t6zsdei spekulaci6 és az alapitasi laz Gjbol teljes vehe-
mencidval tombolt. Az 1893—1895. évi kibocsatasok altal moz-
gasba hozott t6kékrdl szemléltetd képet nydjtanak a kovetkéz')
adatok:15

PR OI | isi4 <v 18%5. évi
k"bocsatatok GsFaege frt-ofckin
Allampapirok ..o, . 12,600.000 — 22,500.000
Jelzaloglevelek. .o 75,000.000 72,000.000 85,000.000
Bankok, takp., hitelint. 5,720.000 10,834.000 18,151.500
Iparvallalatok ... . 17,931.800 17,066.000 28,879.000
Vasutak, hajézas . . . . . 25082700 18,203.000 55,228.000

Kiulonfélék 5,243.800 3,520.000 4,880.136
Tékeemelések.. 11,850.000 18,689.484 48,793.100

Az 0Osszes kibocsatasok . 153,428.300 140,312.484 263.431.73C

1n A Magyar Kereskedelmi li.-T. cégszovegét 1910 juniusdban Magyar
Bank és Kereskedelmi R.-T.-g4, 1920 majusaban pedig, mid6n alaptékeemelé-
eénél az. angol toke jelentékeny részesedést vallalt és ezaltal a bank m{ko-
dési kore is kib6vilt, Angol-Magyar Bank részvénytadrsasadgga valtoztatta.

15 Suranyi-Unger Tivadar: A gazdasagi valsdgok térténetének vazlata
1920-ig, 2. kiad. Budapest, 1921. 139. 1

9 *
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A tbzsde ismét széles rétegeket vonzott magahoz és az
alaptalanul felhajtott részvényarfolyamok fokoztdk a fel-
csigazott nyerészkedési vagyat. Az 1894. évben az értéktdzsde
élénk forgalma a pénzintézetek jovedelmez@ségét jelentékenyen
novelte s A&ltaldban akkor Uzletmenetik kedvezd alakuldsa
mutatkozott. A t6zsdei hausse-mozgalmat azonban kilsé ese-
mények (Sztambulov elleni merénylet, a macedoniai lazon-
gasok, a briixi banyaszerencsétlenség, stb.) megakasztottak;
majd baisse-irdnyzat kovetkezett. Az értékpapir arfolyamok
fokozatosan lemorzsolédtak s 1895 november 9-én panikszerden
zuhanéast szenvedtek. Nagy veszteség érte ezaltal a t6ézsde
kozonsegét. Az 1895. évi tbzsdevalsadg értékpapir arfolyam-
veszteségét 47,741.497 forintra becsulték. Az 1895. évi valsag
kitorését az afrikai aranybanyapiac dsszeomlasa okozta, az eur6-
pai tézsdéket is megrazkodtatva. A valsag ezattal féként a t6zs
dékre szoritkozott s ott tisztuldsi processzust eredményezett.1*

Az 1895 novemberi t6ézsdei krizis a pénzintézetek teve-
kenységére is éreztette nyomaszté hatdsat. De pénzintézeteink
altaldban — a nehéz viszonyok dacéara is — akkor aranylag
kedvez6 mérlegeredményeket tudtak felmutatni, amelyeket
részben a mobilis tékék jO gyUmdlesdztetését lehetbvé tevé
magas kamatldbaknak, részben a folyé bankuzleti forgalom
novekedésének koszonhettek. Hazank kozgazdasaga az 1895. évi
krizist is sikeresen leklizdotte, gazdasagi szervezetiink egész-
séges, szilard alapjairdl téve bizonysagot.

1895-ben alapitottdk a Magyar Agrar- és Jaradékbankot
a mez6gazdasagi érdekek szolgalatara.

Az 1897. évben pénzigyi és gazdasagi téren nagyrészt tel-
jes uzleti pangas uralkodott. A kedvezétlen gazdasagi viszo-
nyokat akkor a rendkivil gyenge termés is sulyosbitotta.
A nagymértékben megfogyatkozott gabonakészlet a kereskede-
lem pénzsziikségletét jelentékenyen Kisebbitve a pénzintézetek
kamatnyereségeit a kordbbi eredményekhez képest lényegesen
csokkentette. A kovetkez évek sem hoztak javulast. Az alta-
lanos gazdasagi pangas akkor a magyar pénzintézetek Uzlet-
menetén is visszatikroz6dott. A pénz rendkivili megdréagulasa
oly magas kamatlabakban jutott kifejezésre, amelyhez hasonl6
hazankban méar évek o6ta nem volt.

10 Lasd: Hagy. Stilt. Kozi. Gj sorozat, 35. kot. 10*. L — Surdnyi-Unger
id. m. 142. 1
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A mult szdzad végén és e szdzad elején az ipari talterme-
Iés folytan vildgszerte beallott valsdg hatdsa Magyarorszagon
is érezhet6 ADlt; elsdsorban a budapesti piacon az épitipai-
pangésa és a malomipar nehéz helyzete altal. A szazadfordulo
sem hozott javulast az orszag kozgazdasagi életében. Az Gsszes
eurdpai piacokon uralkod6 kedvez6tlen viszonyok sulyosbitot-
tdk a helyzetet. E szazad elején hazank kozgazdasagi életére
is olyan nagyarany( depresszi6 nehezedett, amind az 1873-as
nagy krizis 6ta nem Amit észlelhetd.

Az Uzleti élet pangésa kiAetkeztében azok a t6kék, ame-
lyeket normélis \Tszonyok kozott az Uzleti forgalom kotott le,
most a pénzintézetek reservoirjaiban gyiilemlettek fel s e
korilmény a kamatldb folytonos csokkenését eredményezte.
Mivel a kamatldb Magyarorszagon az 1902. é\'ben is tartdsan
alacsonyabb \-olt, mint kulféldon, lehetOAé aait, hogy hazank
a nemzetkozi piacokon mint kdlcsénnyujto is fellépjen s ekkor
nagybankjaink nemzetkdzi Osszekottetéseiket kimélyithették s
kalfoldi Gzleteiket fellendithették.

Javulas allott be 1902-ben, amikor tobb évi rossz termés
utén az altalanos kbzgazdasagi viszonyok megjavulasat a ked-
vez6 terméseredmény is el@segitette. Gazdasagi életlink ekkor
megélénkult. Az elhelyezkedést keres6 t6kék Ujra az ipar és a
kereskedelem felé terel6dtek. Azonban az 1903—1904. évi
kedvez6tlen belpolitikai viszonyok géatoltak gazdasagi életiink
fejlédését. Az 1904. év masodik felében az épitkezési tevékeny-
ség fellendulése némi javulast eredményezett. De az 1904. évi
kedvez6tlen terméseredmények és a belpolitikai helyzet Gjabb
bonyolédasa (Fejérvary-kormany) a gazdasagi viszonyok
romlasat vonta maga utan.

Altaldban jellemz6 erre a korszakra, hogy kézgazda-
sagunk fellendiilését a kedvez6tlen politikai viszonyok mind-
egyre akadalyoztdk. A megismétlédé belpolitikai valsagok,
valamint Ausztria és a kulféldi allamok iranyaban rendezetlen
gazdasagi viszonyok a magyar pénzintézetek Uzleti tevékeny-
ségét némely vonatkozasban bénitottdk (pl. a magyar cim-
letek kilféldi elhelyezésénél).

Hazank 1905. é\0 kedvez6 termése a Németbirodalom
gazdasadgi konjunktirajanak hatdsaval péarosulva, 1906-ban
Magyarorszagon is megjavitotta a helyzetet. Gazdasagi éle-
tink osszes agai Ujra megélénkiltek. A hd termés, a kedvezd
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aratasi eredmények mnépességiink vasarloképességét fokozva,
{6leg az iparcikkek nagycbb aranyn fogyasztasat tették lehe-
tévé s ez a kereskedelem forgalméinal emelkadésével jart.
A vallalkozasi kedv feléledt, s szames ipari és kereskedelmi
vallalat alapitasat eredményezte,’” melyek jorészénél a pénz-
intézetek is kozremikodtek. E koriilmények kedvezd hatasa
altalaban pénzintlézeteink {izleti tevékenységében és jovedel-
mezdségében is visszatitkrozddik.

Az 1906. év maisodik felében nemesak hazinkban, de a
nyugati orszagokban is a nagyaranyt pénzsziike és pénzdraga-
sag jelentkezett s a konjunktira ellanyhulasaval bekovetke-
zett kedvezOtlen viszonyok a nyugali orszéagokban nagyobb
vesztestgeket okoztak., De Magyarorszig gazdasagi élete
nagyobb megrazkédtatias nélkiil allotta ki e depressziot is,
mely pénzintézeteink terén sem okozott jelentékeanyebb veszie-
seget.

Az 1907. év nagy hitelvalsagardél nevezetes Eurépa gazda-
sagi életében. A valsagnak heharangozéja az eurdpai vezetd
jegybankok kamatlibemelése volt: 1906, végén a Bank of
Fngland 6%-va, nemsokara a német Reichsbank 7%-ra, majd
T%%-ra, az Osztrik-Magvar Bank pedig 1907 novemberében
G6%-ra emelte fel a kamatlabat, A kiilfoldi pénzvalsag hazankra
is atterjedt. A pénzsziike és a pénzdragasig sulyosan neheze-
dett gazdasagi életiinkre. Tdéke- és hitelszervezetiink minden
dga s igy pénzintézeteink is sulyos megprobaltatasoknak
voltak kitéve e krizis idején.

Ekkor a pénzintézetek tevékenysége elé sok nehézség
gordiylt. A Kkedvezdtlen viszonyok erdsen befolyasoltak a pénz-
intézetek tuzletmenetét, kiillonosen az értéktézsdei iizlet for-
galma lényegesen esikkent. Magyarorszig pénziigvi ereje
azonban e valsageal is megkiizdott. Mintegy 150—160 millis
K értékii magyar értékpapir 6zonlolt ekkor vissza hazankba.!®
A hazai értékeket a belfoldi piac felvetle s pénzintézeteink
e mestoha viszonyok kozstt is megfeleltek fontos kozgazda-
sagl hivatasukrak. Magyvarorszie gazdasigil élete szivos ellen-

17 V. 6. Laky Dezsé: Budapest székesf6varos mépességének fejlodése
1900-t61 1920-ig kiilénos tekintettel a fejlédés gazdasagi rugdira, Els§ rész.
Statisztikai Kozlemények, 55. kot, 2. szam. Budapest, 1927. (Budapest székes-
févaros statisztikai hivatalanak kiadasa.) 143—144, 1.

18 Magy. Stat. Kozl. @j sorozat, 35, kot, 11%, 1.
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allasi képességérdl telt tantsdgot, noha az 1907. évi hitelvalsag-
utdhatasaival 1910-ig kellett megkizdenie.

1907 telén az Ausztridval megkotott 0 kereskedelmi és
vamszerz6dés, a gazdasagi kiegyezés véget vetett volna a
gazdasagi életben uralkod6 bizonytalansagnak, ha a jegybank
kérdése nem maradt volna elintézetlen. 1909-ben a Szerbiaval
kitort konfliktus habora veszélyével fenyegette Magyar-
orszagot. E veszedelem azonban akkor elmult s g politikai és
gazdaséagi életben egyid6re nyngodtabb id6 kovetkezett.

A gazdasagi élet altaldnos megélénkillése a magyar
pénzintézetek tevékenységére is kedvezben hatott s az egyes
Uizletdgak forgalma jelentékenyen megnagyobbodott ésa pénz-
intézetek altalaban kedvezd mérlegeredményeket értek el.

A politikai helyzet javulasa, a j6 termések, az épitSipar
fellendilése, hazank kozallapotait megszilarditottak. A kdl-
fold bizalma Magyarorszag kodzgazdasagi viszonyai irant emel-
kedett. Fényes bizonysaga ennek az 500 milliés magyar allam-
kolcson kibocsatasanak jelentds sikere, mely az orszag kodzviszo-
nyainak javulasat és a kulfoldi t6ke bizalmanak megerésodését
is jelezte.10

A kulféldi téke érdekl6dése nemcsak a magyar befektetési
értékekre, de ipari és kozlekedési részvényekre is iranyult.
A kedvezd viszonyok hatdsaképpen az értéktézsde forgalma
megélénkilt s hozzajarult a pénzintézetek Uzleti jovedelmének
jelentékeny novelésehez. A fOvarosi épitkezési tevékenység
megélénkilése, valamint a nagyobb vidéki kozségi beruhaza-
sok a pénzintézetek kozségikodlcson- és jelzaloguzletadganak
forgalméat fokoztak. A kedvezébb gazdasagi viszonyokban leli
magyarazatat az is, hogy a pénzintézeti takarékbetétek allaga
akkor kulonésen nagy mértékben megduzzadt.

Az 1911. évi XV. t.-c. alapjan alakult meg a Mugyar Fold-
hitelintézetek Orszagos Szovetsége (Altruista Bank), amelynek
Uzletkorébe elsésorban az allami érdekeknek megfelel6en ingat-
lanfeldarabolasoknak, telepitéseknek és maéas birtokpolitikai
intézkedéseknek keresztulvitele és el6émozditdsa, valamint e
mUiveletekkel kapcsolatosan felmerild hiteligényeknek Kielé-
gitése tartozik; tagjai: az allam, az alapitasban kézrem(ikodott
hitelintézetek (a Magyar Foldhitelintézet, a Kisbirtokosok

11 Heged(is Lérant: id, m. 53. I.



Orszagos Foldhitelintézete és az Orszagos Kozponti Hitelszovet-
kezet), tovdbba azok, akiknek alapitvanyi Uzletrészjegyzését az
alapszabalyok értelmében elfogadtak. Az Altruista Banknak
az elébb emlitett torveny allami tdmogatést és kedvezményeket
biztositott.

1911. év elején néhany févarosi nagyobb pénzintézet a
kulfoldi tékések kozremiikodése mellett New-Yorkban 1,050.000
dollar alapt6kével Transatlantic Trust Company cég alatt
amerikai-magyar pénzintézetet alapitott, melynek célja a
magyar-amerikai pénzforgalom ellatasa (kulénosen az Eszak-
Amerikdba kivandoroltak &ltal megtakaritott pénzek haza
juttatdsanak kozvetitése), az oda kivandorolt véreink anyagi
és erkolcsi érdekeinek gondozasa s az Eszakamerikai Egyesiilt
Allamokkal valé gazdasagi kapcsolatok &polasa és kimélyitése
volt. E pénzintézet eleinte kielégitd eredménnyel mikodott.
Itt mindjart megemlithetjik azt is, hogy e pénzintézet még a
habord els6 éveiben is fontos tevékenységet fejtett ki
s Magyarorszagba iranyuld jelentékeny atutalasi forgalmat
bonyolitott le mindaddig, mig a monarchia és az Eszakamerikai
Egyesilt Allamok kozott a haborus allapot be nem kovetkezett.
A haboru kitorése 6ta az Eszakamerikai Egyesult Allamok
kormanya sajat kozegeivel intéztette a Transatlantic Trust
Company Ugyeit, 1918-ban pedig felszamolédsat rendelte el.
A felszamolasbdl az érdekelt magyar pénzintézetekre jelenté-
keny veszteség harult.2

Az 1911. év els6 felében kedvezd gazdaségi viszonyok
uralkodtak, a kilféldi t6ke szamos magyar vallalkozas irant
élénk érdekl6dést mutatott. 1911 masodik felében azonban a
viszonyok kedvez6tlenre fordultak; a Balkanon haboru veszélye
fenyegetett. A pénzpiacon beallott feszlltséget a Magyarorsza-
gon elhelyezett kilféldi t6kék nagy részének visszavonasa fo-
kozta. A kulpolitikai helyzet bonyolddott; 1912 6szén kitort az
elsé balk&ni héborl. Ekkor pénzsziike mutatkozott, ami téke
hidnyig fokozddott. Az eurdpai allamok hadikészilddései
ugyanis nagy t6kéket vontak el a gazdasagi élet sziikségletei-
tél. Az akkor Eurdpaszerte beallott pénzsziike azonban nem-
csak a hadikészulédésekkel s ennek folytan szamos allam
rendkivili pénzsziikségleteivel magyarazhaté, hanem mind-

D Lasd a Magyar Altalanos Hitelbank igazgatdosagéanak iizleti jelen-
téseit az 1911. és 1928. iizletévokrol.



ehhez az arucikkek megdragulédsa, az ipari véllalkozasok, az
épitkezési tevékenység megélénkilése s fokozott t6keszikség-
letei is hozzajarultak.

A vilaghdborat megel6z6 évek gazdasagi depresszidja ha-
zankat sem kerulte el. 1913-ban és 1914 elején azonban a hazai
gazdasagi életben még fellendllés mutatkozott, ami némileg
pénzintézeteink 1913. évvegi mérlegeiben is Kifejezésre jutott.

Pénzintézeteink héboru el6tti fejlédésének e vazlatos ismer-
tetéséneél meg kell emlitenink a magyar hitelszervezet egyik
kedvezétlen jelenségét: a kisebb pénzintézetek szdménak tul-
sagos elszaporodasat, E kérdéssel alabb még részletesen foglal-
kozunk. Itt csak arra akarunk ramutatni, hogy a pénzintézetek
szamanak taltengése, a kis tékeerejli, rosszul fundalt pénzinté-
zetek alapt6keemeléseinek erdltetése, a kell6 tékével nem ren-
delkez6 pénzintézetek erejét meghaladdé merész vallalkozasok s
ennek kovetkeztében a nem ritkan bekovetkezett bukasok:
hitelszervezetiink oly egészségtelen jelenségei, melyek Magyar-
orszag gazdasagi haladésat is akadalyoztak.

A habort el6tt megismétl6détt pénz- és hitelvalsagok
azonban nem okoztak pénzintézeteink terén sulyosabb megraz-
kédtatasokat s ezt els6sorban annak tulajdonithatjuk, hogy a
févarosi nagybankok gyakran egymaéssal kardltve a pénziigyi
kormany tédmogatasa mellett a valsagba kerult févarosi és
vidéki pénzintézetek, szOvetkezetek (gyeinek rendezésében
kozremdkodtek és megmentésiikkel, talpradllitdsukkal, vagy
legaldbb is felszamolasuk sima lebonyolitasaval gazdasagi éle-
tunket a nagyobb veszteségekt6l megovtak.5

5. Pénzintézeteink a vilaghaboru alatt.

A mindinkabb feszlltté valt kilpolitikai helyzet 1914
nyaran a vilaghaboru kitéréséhez vezetett; pénzintézeteink tor-
Iénetében is ekkor Uj, nehéz id6szak kovetkezett,

A vilagtorténelem e kritikus fordulopontjaval kapcsolat-
ban egyik nagybankunk jelentése kozgazdasagi helyzetlinket
taldloéan igy jellemzi: ,,Minden pénzlgyi és gazdasagi konjunk-
tdra helyébe a vilagtorténet konjunktaraja lépett“.1

1 A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank jelentése az 1914,-i tzletévrél.
Budapest, 1915.



A vildghaboru a kbézgazdasagi élet minden tényezdjét, igy
pénzintézeteinket is, nehéz feladatok elé Allitotta. A hitelélet
hattérbeszorulasa a készpénzfizetésekkel szemben, a fizetési
eszk6zok mind nagyobb mérvi szaporitasa, a kulfoldi 6ssze-
kottetések jelentékeny részének megszakadasa, az Uzleti vallal-
kozésok fennakadésa, az el6leglizlet hidnya egyarant éreztették
karos hatdsukat. Kozgazdasagunk a vilaghabora folyaman
nagy rugékonysaggal alkalmazkodott a haboras helyzet szabta
kovetelményekhez és lassanként haborus kozgazdasaggé ala-
kult at. A gazdasagi szervezet legérzékenyebb részei allami
fennhat6sadg ald keriltek. Az allam hova-tovabb mind mélyeb-
ben nyult bele a gazdasagi élet szerveinek miulikodési korébe.
Az allami fennhat6sdgnak mind nagyobb aranyu érvényesulé-
sével az ipar, a kereskedelem és a pénzintézetek mUikddési kore
dsszeszorult. Az &llami beavatkozas és a megkotottség jellemzi
a kozgazdasagi élet haborus id6szakat. A habora folyaman az
allam legnagyobb hitelkéréként lépett fel.2 A hadviseléssel jaré
tetemes kiadasok az allam pénzlgyi szukségleteit rendkivili
mértékben megnovelték. Az allam ezért a nyilvanos alairasra
bocsatott hadikolcsonok, a pénzintézetek kdzvetitésével elhelye-
zett allami pénztarjegykolesonok kibocsatasa, a pénzintézetek
altal nyujtott kisebb koélcsonok s féleg pedig az Osztrak-Magyar
Bank &lland6, nagymérv(i igénybevétele Utjan is igyekezett a
megsokasodott hadikiadasokat fedezni.

Pénzpiacunk helyzete mar a haboru kitérésekor meg-
ingott. A magyar kormany a viszonyok kényszerhatdsa alatt
az altalanos mozgoésitas elrendelése utdn 1914 augusztus 13-an
moratdriumot léptetett életbe; ezzel egyfelél a valsagos hely-
zetbe jutott addsoknak akart védelmet nyudjtani, masfel6l a
pénzek elrejtését, forgalombdl vald elvonasat akarta megaka-
dalyozni.

A hébora folyaman a hiteléletet a fizet6eszkdzok nagy-
mérvld ndvelése, a pénzbbség egyre novekvd terjedelme jelle
mezte. A pénzbbséget a hadikdlcsdn Kibocsatasok csak egyidére
korlatoztak; a h&boras pénzbdség pénzintézeteinket is sorozatos
és nagyaranyu t6keemelésekre késztette.

A vilaghabord rendkivili gazdasagi viszonyai tették
szilkségessé azt, hogy a kozép-, Kisiparosok és keresked6k

- Lasd: Heged(in Lérant id. ni. 385 és k. 1
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hiteligényeinek kielégitésére 12 févarosi pénzintézet 1914 okto-
berében a magyar kormany, az Osztrak Magyar Bank és Buda-
pest székesfévaros tamogatdsaval a Magyar Hadi Hitelintézet
B.-T.-ot megalapitsa. Ez az intézet altruista alapon m(ikodott és
gy a févarosban, mint a vidéken is hasznos tevékenységet
fejtett ki a liitelnynjtas terén mutatkoz6 hidnyok poétlasaban.*

Ugyancsak a haborit elején, 1914 szeptember 20-an allitot-
tak fel a m. Mr. hadi kélcsonpénztart:" A Magyar Hadi Hitel-
intézet és a m. kir. hadi kolcsonpénztar tevékenysége igen
szerény keretek kozt mozgott.4

A vildghdboru a pénzintézeteket rendes Uzletmenetiijkbti
kizokkentette. A vilaghabori gazdasagi kdvetkezményei a
pénzintézetek Uzletmenetében is kifejezésre jutottak. Pénz-
intézeteink a haborus viszonyokhoz alkalmazkodva a hadvise-

* Az 1915. évi XV. t-e. 4. §-a jovédhagyta a pénzigyminiszternek azt
az intézkedését, mely .szerint a Magyar Hadi Hitelintézet R.-T. kotelezett-
ségeiért veszteségi szavatossdgot vallalt olyképpen, hogy amennyiben az
intézet feloszlasa alkalméaval a 4 milli6 K alapt6kének tényleg befizetett
0sszegébdl és az intézet egyéb vagyonabdl a hitelezék teljesen kielégithe-
ték nem volnanak, Ggy a m. kir. allamkincstar a hitelez6k kielégitéséhez
még szikségelt 6sszegnek % részét, legfeljebb azonban a tényleg befizetett
alaptéke % részének megfelel§ 0Osszeget, rendelkezésre fogja bocséatani.
E torvény az intézetnek bélyeg-, illeték- és addmentességet is biztositott.
Az é&llami szavatossag elvallalasa azért volt szikséges, mert enélknl a
Magyar Hadi Hitelintézet R.-T. alapitasa létre nem jott volna; ezzel lehe-
tett ugyanis biztositani azt, hogy az intézet a mikodéséhez és kijeldlt
feladataihoz, sziikséges hitelt megszerezhesse. A bélyeg-, illeték- és ado-
mentesség engedélyezését az a korilmény is indokolttd tette, hogy az
Ausztridban m(kodott hasonldé intézmény részére ugyancsak ily allami
kedvezményeket biztositottak.

3 A kormany 1914 szept. 19.-i 6982/M. E. szdmU rendelete intézkedett
a hadiallapot altal el6idézett fokozott mérvl hiteligények, féleg a keres-
ked6k és iparosok hiteligényeinek konnyebb kielégitése céljabél a m. Kkir.
lanti kdlcsonpénztar felallitasarél. E kolcsonpénztar rendeltetése az volt,
hogy megfelel6 biztositék mellett kdlcsondket nydjtson. A hadi kdlcsén-
pénztar felhatalmazast nyert arra, hogy a m. kir. pénziigyminister allal
az osztrak es. kir. pénziigyministorre! és az Osztrak-Magyar Bankkal kotott
egyezmények alapjan ,a rendelet értelmében folydsitott kolcséndk teljes
0sszege erejéig nem kamatozéd m. kir. kdlesdnpénztarjegyeket bocsattasson
ki. A hadi kolcsénpénztar pénztarjegyeit minden kozpénztarnal és koz-
liivatalnal teljes névértékben fizetésil kellett elfogadni. A rendelet kimon-
dotta, hogy a hadi kolcsonpénztar altal kiadott pénztarjegyek egyittes
0sszege a 290 milli6 koronat nem haladhatja meg; felhatalmazta a pénziigy-
ministert arra, hogy az osztrdk pénzigyministerret egyetért6leg az Osztrak-
Magyar Bankkal oly megéllapodast létesitsen, mely szerint az Osztrak-
Magyar Bank a m. kir. hadi kolcsénpénz,tar pénztarjegyeit fizetésil és
atvaltasra elfogadja. A hadi kdesénpénztar igazgatdsat a m. kir. pénziigy-
ininisler feligyelete és a pénzigyminister altal kirendelt &llami kdzegek
kdzrem(kodése mellett az Osztrdk-Magyar Bankra ruhéaztdk. A m. Kir.
ministeriuinnak erre vonatkoz6 intézkedéseit az 1914:XLVII. t.-e. j6vahagyta.

* Poperies Sandor: A pénz sorsa a haborGban. (A Magy. Tud. Aka-
démia kiadéasa.) Budapest, 1926. 74—75. 1
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léssel jard Uj feladatok szolgalatdba szegddtek és teljes erejik-
kel tamogattdk az allamot sorsddntd eréprobajaban. Kilondsen
jelentds szerep héarult pénzintézeteinkre az &llam pénzugyi
érdekeinek elémozditasa szempontjabol a hadikélcsonok és a
pénztarjegy-kolcsondk elhelyezésénél.

A héboru alatt Magyarorszagon 1914 november havatol
1918 julius havaig nyilvanos aldiras atjan 6sszesen nyolc hadi-
kolcsont bocsatottak ki. A pénzpiac helyzete és a kuldnleges
viszonyok figyelembevételével a nyolc hadikolesén: 6%6-0s
jaradék-, 51'%o0s jaradek-. 5%%-0s torlesztéses kolcson és
0K/6-0s pénztarjegyek alakjaban kerult kibocsatasra.

A nyolc magyar hadikélesén eredményeit a kovetkez6
kimutatas tlnteti fel:®

KoronakJaii

I. hadikdlesén: 6%-os jaradékkdlesdn
(1914 NOV. 1 .) e 1.229,281.200

Il. hadikdleson:

1. 6%-o0s jaradékkolesén (1915m4j. 1) 569 215.750
2.5)4%-os jaradékkdleson
(1915 M&j. 12 .) oo 550,119.000 1.119,334.750

I11. hadikdleson: 6%-os jaradékkolesén
(1915 NOV. 1 .) e 1.978,471.600
IV. hadikdleson:
1. 6%-os jaradékkdlesdon (1916 maj. 1.)  650,930.650
2.5'A%-0s allami pénztarjegyek
(1916 MAj. 1.) o 1.289,871.000 1.940,801.650
V. hadikdlesdn:
1. 6%-o0s jaradékkdlesén (1916 nov. 1)  871.034.000

2.5%%-0s torlesztéses koleson
(1916 OKt. 1.) i 887.380.000 1.758,414.000

V1. hadikdéleson: 6%-os jaradékkolesdn
(1917 MAj. 12.) e 1.852,263.200

VII. hadikdlesdn:
1. 6%-0s jaradékkoleson

(1917 noV. 15 .) i 1.744,125.200
2.5'A%-0s jaradékkdoleson
(1917 NOV. 15.) i 1.107,325.900 2.851,451.100
V1II. hadikdleson: 5M!%-os jaradékkolesdn
(1918 jun. 12) e 2.930,399.850
Osszesen. . . . 15.660,417.350

5 A in. kir. kormany 1915—1918. évi m(ikodésér6l és az orszadg koz-
allapotairdl sz6l6 jelentés. Budapest 1924. 26* 1 (A zarGjelbe tett id6pont a
kibocsatas keltét jelzi.)
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A hadikodlcsonok fenti eredményeit az 6t izben kibocséa-
tott, s a pénzintézetek Utjan elhelyezett pénztarjegy-kolesondk
3235 millié korona 6sszege novelte. A magyar hadikélcsonok és
pénztarjegykdlcsondk sikerét a nemzet paratlan aldozatkészsége
biztositotta; elhelyezésiiket a pénzintézetek jelentékeny kozre-
m(ikodése, kdzvetitése és jegyzése segitette el6.

A hadikoélcsonok és pénztéarjegykolcsonok azonban az
egyre novekvd hadikiadasok folytan az allam pénziigyi szlikség-
leteit csak részben fedezték; az allamkincstar a magyar pénzinté-
zetek el6legeit és kdlcsoneit is kénytelen volt igénybe venni. Azok
a pénzintézetek, melyek a hadikoélcsondk jegyzésénél hivatalos
alairasi helyként szerepeltek, az egyes hadikdlcsonok kibocséa-
tasa kozotti id6ben az allamkincstarhoz a kovetkezd hadi-
kolcsonokre el6legeket Gzettek be, mely befizetések a hadi-
kolcsonok jegyzésekor a pénzintézetek részérdl elszamoltattak.
Az utolsé liadikdlcson kibocsatasa utan az allamkincstarhoz
1918 oktdber 31-ig befizetett ily pénzintézeti el6legek Osszege a
1582 milli6 korondt meghaladta. A pénzintézetek tovabbi
kisebb hiteleken kivul az &llamkincstarnak még 600 millio
koronés valtokolcsont is nyljtottak.® Pénzintézeteink e tevé-
kenységukkel a hadviselés pénzigyi szikségleteinek részbeni
biztositasa érdekében az allamnak valdban hasznos szolgala-
tokat tettek.

A févarosi nagyobb pénzintézetek mindjart a habora ki-
torésekor, midén a t6zsde hivatalos forgalmat besziintették, az
értékpapirarfolyamok lerontdsdnak megakadélyozasara s a
flgg6ben maradt Ugyletek sima lebonyolitdsara tézsdei szindi-
katust alakitottak.

A magyarorszagi pénzintézetek Uzletkore a vilaghaborua
alatt Iényegesen megvaltozott. A haboru el6tt pénzintézeteink
legjelentékenyebb aktiv Uzletdga a jelzalogkdlcsdnizlet volt.
Hazank mez6gazdasagi hitelsziikségletének nagy része a pénz-
intézetek Utjan nyert Kkielégitést. 1913-ban Magyarorszag
jelenlegi teruletén mdkodd pénzintézetek 9763 milli6 arany-
korona 0sszes t6kéjébol:

4029 milli6 korona (41.3%) jelzalogkolcsonokben,

2064 millié korona (21.1%) valtohitelekben,
és 2102 millié korona (21.3%) folydszamlahitelekben

0 A in. kir. kormany 19151918, évi m(ikodésérél és az orszag koz-
allapotairdl szo6lé jelentés id. kot. 26* és 27* 1
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volt elhelyezve; figyelembe veendd itt az is, liogy a valto- és
foly6szamlahitelek nagy része valdjaban szintén jelzalogilag
biztositott hosszu lejaratd hitel volt.7

A vilaghabori folyaman a mez6gazdasag szerencsésen
hasznalhatta ki a mez6gazdasagi termények emelkedd Aarait.
Ezaltal mez6gazdaink jelentékeny t6két halmozhattak fel és
nemcsak a kordabbi sulyos jelzalogterhiikon kénnyithettek, ha-
nem megtakaritott tékéiket pénzintézetekben is elhelyezhetlék
s azok betétallomanydnak jelentékeny noveléséhez hozza-
jarultak.

A viladghdbora alatt a magyarorszagi pénzintézetek jel-
zalog- és tdzsdei Uzletének majdnem teljes pangasa s a valto-
forgalom csokkenése mutatkozott. A nemzetkdzi dsszekottetések
nagyrészének szinetelése és a moratorélis intézkedések kovet-
keztében a devizauzletag forgalma is lényegesen csokkent.
1916 december 28-an kormanyrendelet jelent meg, mely a haboru
altal el6idézett rendkivuli viszonyok tartamara a devizdkkal és
valutdkkal valo kereskedést és forgalmat s &ltalaban a kul-
folddel val6 forgalmat korlatozta (els6 Deviza Kozpont).8
Ehhez jarultak a nemzetkozi arukereskedelmet bénité kulon-
féle Kiviteli és behozatali tilalmak, melyek kozvetve a deviza-
Uzletkdr sz6kébbre szoruldsat okoztak. A héboru elején a koz-
ségi kolcson- és jelzaloglzlet — a befektetési papirok elhelye-
zésének csekély lehetdsége miatt — csaknem teljesen sziinetelt:
késébb a rendkivili pénzbdség kovetkeztében a zaloglevelek
és kozségi kolcsondk irant Gjra élénk érdekl6dés mutatkozott.
A haborUs pénzblség a pénzintézeti betéteket nagy mértékben
megduzzasztotta.

Mig a haboru alatt a hitelélet terén bedllott rendkivili
viszonyok hatédsa kovetkeztében a pénzintézeti 0. n. reguldiis
Uzletdgak nagyrészének forgalma csokkent, az irregularis Gzlet-
agak szerepe el6térbe nyomult.

A haboru folyaman pénzintézeteink egyre novekvé aréany-
ban bdvitették ki érdekeltségi koriket. Az érdekeltségek sza-
manak novekedése a haboru alatt a pénzintézeti mérlegek
értékpapir-, valtétarca- és folydszamla-tételei 6sszegének emel-
kedésében is kifejezésre jutott.

7 Lasd: W irtschaftsberioht der Geldinstituts-Zentrale. Budapest, 1925
okt. szam 12. 1

8 A m. kir. minisztérium 1916. évi 4308. M. E. szamU rendeleté.
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A pénzintézetek a haborit alatt mindinkabb Kiterjesztet-
ték figyelmiket a mez6gazdasapi termelésre. Kihasznaltak a
mez6gazdasag kedvezd konjunktarajat kozvetlentl birtokok
vétele és bérlete, kozvetve a mez6gazdasagi vallalatokban valo
részesedések altal s igy nagy tartalékokat halmozhattak fel,
ami részben karpdtolta pénzintézeteinket a hadikdlcsénjegyzé-
sekkel, altalaban a korona leromlasaval kapcsolatos érzékeny
veszteségekkel szemben,9 noha erre vonatkozoOlag szamszer(
adat nem all rendelkezésiinkre.

A pénzintézetek érdekeltségeik révén a hadi ipari kon-
junktara el6nyeit is élvezték. A vilaghabora altaldban a pénz-
intézetek érdekkorébe tartozd iparvallalatok nagy részének
Uzletmenetét is el6nydsen befolyasolta. Azoknak a vallalatok-
nak, melyek a rendkivili mérvii hadisziikséglet kielégitésére
berendezkedhettek, a hadikonjunktira nagy kereseti lehet6sé-
geket nyujtott s e véllalatok jelentds nyereségeket élveztek.
De a héborus években sok vallalat Uzletmenetét akadalyozta a
nyersanyagok dragulasa, majd késébbi hianya, a katonai be-
vonulasok kovetkeztében el6allott munkéshiany, a hadviselés-
sel jaré rendkivili forgalmi nehézségek és mas kedvez6tlen
korulmények. Szamos vallalat tehat a pénzintézetek tdmogaté-
sara szorult. A haboru alatt a pénzintézetek megsokasodott fel-
adatkorét a vallalatok altal igényelt Uj Uzemi hitelek nyujtasa
novelte. A héboru révén immobilizalédott forgotékék potlasa,
a héboru alatt keletkezett 0j vallalatoknak t6kével vald el-
latdsa valt szlkségessé. E feladat teljesitése nemcsak a pénz-
intézetekre, hanem az allamra és az Osztrak-Magyar Bankra
is harult.

Tobb magyar bank a hadiszallitisokban és az arukeres-
kedelemben kozvetlentl is részt vett. Ezek az Uzletek jelent6s
nyereségeket nyujtottak szdmukra.

A magyarorszagi pénzintézetek habora alatti sokoldalu
tevékenységének érdekes adaléka az, hogy mid6én a kormany
a héboru altal elGidézett nagyaranyu gabona- és takarmény-
szUkséglet biztositasara orszagszerte gabonarekviralast rendelt
el, a foldmivelésiigyi ministerium a rekviralds keresztilvitelé-
nek szervezesével és ellenGrzésével a fOvarosi intézetekbdl és
gabonakereskedelmi cégekbdl alakult konzorciumot bizott meg,*

* Wirtschafts-Bericht der Geldinstituts-Zentrale. Budapest, 1925 oki. sz.



mely a Magyar Altalanos Hitelbank vezetése alatt miikodoit
(Gabonarekviralo Kozpont).1©

A haboru alatt fontos hitelligyi intézmény is létesiilt:
a Pénzintézeti Kozpont, melyet az 1916, évi XTV. t.-c. értelmé-
Len ,szovetkezeti formaban egyveldre 6t év tartamara® alaki-
tottak. Bar a Pénzintézeti Kozpont a rendkiviili habords
viszonyoknal fogva eleinte nem fejthette ki teljes mértékhen
hivatasat, mar elsé tizleti éveihen a tevékenysége altal elért
ereduiények megfeleltek az alapitiasakor hozzaflizitt varakozé-
soknak. Ennélfogva az 1918, évi XV. t.-e. a Pénzintéreti Koz
pontot allandé jellegli intézménnyé tette. A Pénzintézeti Koz-
pont célja: egviel6l a Magyarorszag teriiletén miikodé pénz-
intézetek ¢és ezek révén az orszag kozgazdasagi érdekeinek,
masfeld]l az allam pénz- és hiteliigyi érdekeinek apolasa és el
mozditasa. Teladataul tlizték ki, hogy megelézze azokat a
bajokat, melyek a magyvar pénzintézeti szervezet sajatos fejlo-
dése kovetkeztében hiteléletiink terén jelentkeztek™ és eldsegitse
azt, hogy a pénziniézetek a haboru utan is a reajuk héramlé
rendkiviili nagy feladatoknak kello6 mértékben megfelelhes-
senek s az orszag gazdasagi érdekeit minél jobban kielégithes-
sék. Az 1916. évi XIV. t.-e. megalkotéit az a szempont is ve-
zette, hogy a habori alatt és még inkabb a habord utan gazda-
sagi életiinkben el6allé rendkiviili nagy hitelsziikségletek egy
onkormanyzati szervre: a Dénzintézeti Kozpontra tamaszkod-
hassanak. A P. K. a rendkiviili viszonyok folytan nehéz hely-
zetbe jutott pénziniézeteket — kiillonosen a haboru befejezését
kovets stlyos atmeneti id6ben — hathatésan tamogatta. A P.
K. arra torekszik, hogy olyan pénzintézetek, amelyeknél az a
feliillvizsgalat eredménye szerint sziikséges, egészséges alapra
legvenek helyezhetok, esetleg mas pénzintézetiel egyesiiljenek,
vagy pedig felszamoljanak. Ezaltal szamos pénzintézet ossze-
omlasat megakadalyozva az orszag gazdasagi életét a sulyosabb
megrazkodtatasokidl kimélte meg. Feladatkorébe utaltak nem-
esak a pénzintézetek, hanem a haboris gazdasagi kiozpontok
revizigjat is.’! A Pénzintézeti Kozpont tokéjéhez alapitasakor
az allamkinestar 100 millié K n. é. iizletrész atvételevel jarult.

10 A (Gabonarekviralo Koézpont miik6dése a Haditermény R.-T.-nak
1915 nyaran tortémt megalakuldsiaval megsziint.

it Felilvizsgalati tevékenysége kibgviilt az 1920, évi XXXVII t.-e.
értelméhen, melyrol alabb emlékeziink meg,



A Pénzintézeti Kozpont tagjai: az allamkincstar, a részvény-
tarsasagi alapon m(kodd pénzintézetek, a pénzigyminister en-
gedélyével kozségi, illetéleg varosi takarékpénztarak, a kul-
foldi pénzintézeteknek az orszag tertletén mikodd fidkjai,
bankszer( Ugyletekkel foglalkoz6 szdvetkezetek és a kilon tor-
venyen alapuld pénzintézetek (pl. az Altruista Bank). Kotelé-
kébe mér alapitasakor a févarosi és vidéki pénzintézetek leg-
nagyobb része belépett, s ma mar a Magyar Nemzeti Bankon
és a Postatakarékpénztaron kivil Osonka-Magyarorszag min-
den szdmottevé pénzintézete tagjai kozé tartozik. A P. K. az
dsszeomlasig Horvéat-Szlavonorszagolc teriletén is fontos koz-
érdek(i hivatast fejtett ki.12

A héborus rendkivuli gazdasadgi viszonyok a torvény-
hozést arra késztették, hogy a pénzintézetek alapitisa tekinte-
tében korlatozasokat léptessen életbe. Az 1916. évi XIV. t.-c.
kimondotta, hogy 1919 januar 1. el6tt ,,0j pénzintézet a magyar
szent korona orszagainak teruletén nem létesulhet s azok a
pénzintézetek, amelyek 1916 januér 21. és marcius 8. kozti id6ben
a torvényszéknél cégliik bejegyzését kérték, a torvény életbe-
Iépésétdl szamitott 60 nap alatt kotelesek feloszlasukat elhata-
rozni s a cégbirdsagnal bejelenteni. E rendelkezés al6l a tor-
vényhozas néhany kivételt allapitott meg.13 Az () pénzintéze-
tek alakulasat gatl6 eme rendelkezés hatalyat az, 1918. évi XV.
t-c. — ismét egyes Kivételektdl eltekintve — ,,tovabbi intézke-
désig* ineghosszabbitotta.

122 A Pénzintézeti Kozpont tigykore fokozatosan kib6vilt: az 1917. évi
IX. t-c.. felhatalmazta a pénziigyministert arra, liogy a Pénzintézeti Koz-
pontot kozérdekbdl allami bevételeknek (pl. az osztalysors,jaték) kezelésével,
vagy kozhasznl vallalkozasokban valé részvételével bizhassa meg. Az 1918.
évi XXII. t-c. pedig a Pénzintézeti Kézpontot a kozszolgalati alkalmazot-
tak és nyugdijasok ado6ssagainak rendezésével és hitelszikségleteinek ki-
elégitésével is megbizta. (Lasd a vonatkozdé tdrvényjavaslatok ministen
indokolasat és'az orszaggyd(lési bizottsagi jelentéseket, valamint A m. Kkir.
kormany 1915—1918. évi mi(ikodésér6l és az orszag kozallapotairél sz6lo6
jelentés id. kotetét.)

13igy o rendelkezést nem alkalmazték azokraa pénzintézetekre: 1. ame-
lyek 20 milli6 K-t (Horvat-Szlavonorszagokban 10 milli6 K-t) meghaladé
teljesen és készpénzben befizetett alapt6kével, mint részvénytarsasagok ala-
kultak vagy alakulnak meg, 2. amelyeknek alakitdsdban mar fennallé pénz-
intézetek egyesiulésével vagy felszdmolasaval kapcsolatiban a Pénzintézeti
Kézpont kozremikddik, 3. amelyek szovetkezeti formaban, mint az 1898.
évi XXIII. t.-c alapjan alakult Orszdgos Kdzponti Hitelszovetkezet, vagy
mint a pénziigyministei- altal elismert valamely szovetkezeti kdzpont tagjai
alakultak, vagy alakulnak meg.

3
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6. Pénzintézeteink a vilaghabora utén.

a) A forradalmuk évei (1918—1919).

Az 1918—1919. évek a magyar pénzintézetek torténetében
is nehéz, valsagos id6t jelentenek. Mar az 1918 6szi forradalom-
nak a téke ellen is irdnyuld politikaja a magyar pénzintézetek
mikodésére bénitélag hatott. A helyzet még inkabb romlott
a bolsevista uralom alatt. Az 0. n. tandcskoztarsasag pénz-
Ugyi népbiztossdga gyaszos uralmanak elején a kereskedelmi
és ipari vallalatok ,,szocializalasat” rendelte el s a régi vezet6-
ségek muakodését felfliggesztette. A magyar pénzintézetek élére
ekkor ellen6rzd megbizottak (direktériumok), Uzleti biztosok
keriltek. A kommunista vezet6ség szdmos intézkedése a ma-
gyar pénzintézeteknek nagy anyagi karokat okozott. A rend-
kivil megnovekedett személyzeti kiadasok, a tanacskoztarsa-
sag kozegeinek rendeletére egyes vallalatok altal a pénzintéze-
teknél felvett 0. n. szovjetaddssagok, a forradalmi idékben ki-
bocsatott ,,fehér pénz*“ devalvéacidja kulondsen érzékeny veszte-
ségeket jelentettek. A tandcskormany a pénzintézetek Ugyfél-
forgalmat nagymértékben korlatozta, a nemzetkdzi forgalmat
pedig Ugyszélvan lehetetlenné tette.

A héabora utani politikai és gazdasagi megrazkodtatasok,
pénzink értékének rendkivuli disagioja, a hitelélet egyre
sulyosbod6 nehézségei: a magyar pénzintézetek helyzetét mind-
jobban megnehezitették. Azok az Uzleti jelentések, melyekben
a pénzintézetek a kormany 1919 november 1.7-iki 6024/1919. M.
E. szamu rendelete alapjan az 1918. és 1919. évi Uzleti eredmé-
nyeket s a mérlegeket egyesitve tlntetik fel, valoban a magyar
pénzintézetek torténetének legsulyosabb éveir6l nydjtanak be-
szamoldt.

Az egyes Uzletdgak alakulasa is a rendkivili viszonyokat
tikrozi vissza. Tgy az inflacié novekedése kovetkeztében a pénz
intézeti betétek allomanya 1918-ban jelent6sen emelkedett. A
kommunizmus utén a fokoz6d6 dragasag és a rendkivili viszo-
nyok hatdsaképpen a pénzintézeti betétek A&llaga egyid6re
csokkenést mutatott, majd a fedezetlen bankjegyek nagy-
aranyl szaporitdsa kovetkeztében kés6bb Gjra emelkedett.
A tOzsdei Uzletben 1918. év folyamén még nagy forgalom volt;
1918 6szén a budapesti értékt6zsdén nagy hausse tombolt mind-
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addig, mig az oktéberi Osszeomlas a t6zsde hausse-iraiiyzalat
ellenkez6re nem forditotta. A tézsde forgalma a tanacskoztar-
sasag idején teljesen szlinetelt. A budapesti t6zsde csak a kom-
munizmus letdrése utan kezdte meg Ujra mikoddését.

A mar a habora alatt is er6sen korlatozott devizauzlet a
kommunizmus alatt teljesen megbénult. A kommunizmus bu-
kdsa utdn kulonféle korméanyrendeletek évekig korlatoztdk a
devizaforgalmat. A haborat kovetd elsé években a pénzintéze-
tek arulzletei is csak szlik keretek kozétt mozogtak. E nehéz
viszonyok Uj véllalatok alapitdsara vagy mar kordbban kelet-
kezett vallalatok fejlesztésére alig nyujtottak lehet6séget.

A szenvedett veszteségeket tetézték a megszallasok koz-
gazdasagi karai. Laky Dezs§ Csonka-Magyarorszag megszalla-
sanak kozgazdasagi karai c. munkdjabanl részletes adatokat
nyajt a roman, valamint a cseh, jugoszlav és francia megszal-
lasok &ltal pénz- és hitelintézeteinknek okozott karokra vonat
kozdlag. Ugy latszik, a romanok a bankok gazdasagi hatalmat
altalaban respektéaltdk, sokkalta inkabb, mint gazdasagi éle-
tunk més tényez6it; az egyebutt annyiszor tapasztalt atrocité-
soktdl jobbéra tartézkodtak.2

De nem szabad megfeledkezniink azokrol a karokrol sem,
melyeket pénzintézeteink a hé&borl utani években kozvetve az
érdekeltségi kolnikbe tartozd vallalataik révén szenvedtek.
E nehéz id6k kedvez6tlen kozgazdasdgi viszonyainak hatésai
— telephelyek és ipardgak szerint kulénb6zd mértékben —
altalaban az dsszes vallalatoknal érvényesiiltek. A megszallas
fokozatos kiterjesztése kovetkeztében a vasuti kozlekedés ne-
hézségei: a kulféldi nyersanyag behozatalanak akadalyai; a
nyersanyag-, a szénhiany fokozodasa; a tanacskoztarsasag
korményanak kulonféle rendelkezései; majd a megszallasok,
féleg a roman megszallds hatartalan pusztitdsai szamos val-
lalat (zemét akadalyoztak, sokét teljesen megbénitottak.

A forradalmak, kuldnésen a proletardiktatara, valamint
a megszallasok a magyar pénzintézeteknek és vallalataiknak
érzékeny karokat okoztak. Ez az id6szak a magyar pénzintéze-
tek torténetének is leggyaszosabb lapja marad.

#

1 Magyar kozgazdasdgi konyvtar és remekir6k tara XXII. kotet.
Magyar Tud. Akad. kiaddsa. Budapest, 1923. 389. és 451. 1
2Td. in. 389. 1

3*



Itt emlitjuk meg, hogy 1918 novemberében a budapesti
pénzintézetek kozos érdekképviseleti szerv megalakitasat hata-
roztdk el. A Takarékpénztarak és Bankok Egyesiilete (TEBE)
1919 januar 31-én tartotta formalis alakuld Ulését és Heged(is
Lorant igazgatasa alatt kezdte meg mikodését. A TEBE-ben
eleinte 21 févarosi pénzintézet tomorilt, kés6bb csaknem min-
den szamottevd budapesti pénzintézet kotelékébe belépett.
A TEBE nagyjelentGségli tevékenységet fejtett ki a haborG
befejezése utan felmerilt gazdasagi problémak megoldésa
terén (pl. a békeszerz6déssel kapcsolatos kérdések, a kulfoldi
allamokkal kotott pénziigyi vonatkozasu allamkoézi egyezmé-
nyek, a gazdasagi torvények és korményrendeletek megvita-
tdsa, ado- és illetékligyek, a népszovetségi kolcson magyar
részkibocsatasanak garanciaja, stb.). 1921 oktoberében meg-
szervezte a gyorsutalvanyforgalmat, mely a TEBE kotelékébe
tartozo6 pénzintézetek kolcsonds teljesitendd fizetéseinek clearing-
rendszer(i kiegyenlitésére szolgal. A békeszerz6dés jogi és gaz-
dasagi vonatkozast kérdéseinek megvilagitasira a TEBE
Szladits Kéaroly szerkesztésében ,,Békejog és békegazdasag“ c.
folyodiratot adott ki. A ,, TEBE Konyvtar® c. alatt a pénzintéze-
teket érdekl6 jogi. kdzgazdasagi és pénzigyi targyd munkék
jelennek meg.3

Még joval a vilaghdboru Kitorése el6tt: 1903-ban alakult
meg a Magyarorszagi Pénzintézetek Orszagos Szovetsége, majd
1910-ben a Pénzintézetek Orszagos Egyesilése (POE). Mind-
két egyesulet a vidéki pénzintézetek kozos erdekeinek megvédé-
sére és el6mozditasara torekedett. A Magyarorszagi Pénzinté-
zetek Orszdgos Szovetsége a ,,Pénzintézeti Szemle®, a Pénz-
intézetek Orszagos Egyesllése pedig a ,,Pénzligyi Szemle* c.
folydiratot adta ki (utébbit Hantos Elemér szerkesztette).
1918-ban a Magyarorszagi Pénzintézetek Orszagos SzOvetsége a
POE-be beolvadt.4

b) A trianoni béke hatdsa pénzintézeteinkre.

A trianoni békeszerzédés karos kovetkezményei gazdasagi
életlink minden tényez6jére s igy pénzintézeteinkre is sulyosan*

* Lasd: A Takarékpénztarak és Bankok Egyesiletének miikédésérél
kiadott évi jelentéseket.
4 E munka mar egészen ki volt szedve, amikor 1928 februar 14-én a
TEBE és a POE kozott fazi6 jott létre, A POE m(ikédését a jovében mint
a TEBE keretében Gjonnan alakitott vidéki osztaly fogja folytatni.



nehezednek. Az orszdg megcsonkitasa kovetkeztében a régi
Nagy-Magyarorszag 1992 bankja és takarékpénztara kozil csak
674 intézet maradt meg az orszag jelenlegi teriletén (33.8%),
mig a tobbi 1318 (66.2%0) idegen uralom ald jutott.

A nagy-magyarorszagi bankok és takarékpénztarak 2281
millié korona sajat t6kéjébdl 1517 millio korona (66.5%0), az ide-
gen téke 12723 milli6 korona 0Osszegéb6l pedig 9567.9 millié
korona (76.2%0) maradt Csonka-Magyarorszagon.1

Az orszag jelenlegi teriiletének és az egyes utdédallamok-
nak a magyarbirodalmi bankok és takarékpénztarak szdmaban,
valamint t6kéjében vald részesedését a kovetkezd tabla tiin-
teti fel:2

1 tébla. A magyarbirodalmi bankok és takarékpénztarak szama,
sajat és idegen t6kéje 1915-ben.
A bankok és takarékpénsstarak

szama sajat tékéje  idegen tGkéje
0) ezer koronakJai
Magyarbirodalom 06sszesen . . . . 1992 2.281.004 12,723.003
Ebb6l:
Csonka-Ma,gyarorszag részesedése . 671 1,517.039 9,567.859
Az elszakitott teriiletek részesedése . 1318 763.965 3,155.111
utébbibdél jutott:
A USZEMTATA oo 31 8.290 79.029
Csehszlovakiara .. 286 152.180 717.214
Romaniéra......... ... 603 390.165 1,356.825
8. H. S allamra...... . 392 201.620 915.323
Olaszorszagra (Fiume)...n. 6 11.710 56.753
B szazalélknkban
Csonk,a-Mugyuvorszag részesedése . 33.8 66.5 75.2
Az elszakitott terliletek részesedése . 66.2 335 21.8
utébbibdl jutott:
A USZETTATA i 1.6 0.1 0.6
Csehszlovakiara.... 14.3 6.7 5.7
Romaniara........ e 30.3 17.1 10.7
S. H, S allamra... 19.7 8.8 7.1
Olaszorszagra (Fiume). ... 0.3 0.5 0.4

A statisztikai adatok az orszag megmaradt részének na-
gyobb t6keerejérdl tanuskodnak; ezt megmagyarazza ''‘Buda-
pest dominalé szerepe az orszag tékeszervezetében.

A régi Magyarbirodalom bankjainak és takarékpénztarai-

1V. 6. Buday Laszl6: Magyarorszag kiizdelmes évei. ,,A megcsonkitott
Magyarorszag“ Gjradolgozott 2. kiaddsa. Budapest, 1923. 155. és k. 1

2 Az 1. és 2. tablak a Magyar Stat. Szemle 1923. évi I. évf. 302—303. 1
alapjan.
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nak fébb mérlegtételeib6l Csonkn-Magyarorszag és az elszaki-
tott terlletek részesedési aradnya az egyes orszagok szerint
kovetkez6képpen alakult:

2. tébla. A magyarbirodalmi bankok és takarékpénztarak fébb
merlegtételeinek megoszlasa 1915-ben.

1. A vaggontételek kozil
(Osszes vagyon ebb»o 1

elzalogos enekP ir-
valtotarca  {FEETR ap

" ezer koronakban
Magyarbirodalom dsszesen . . . . 15200.293 3,175.905 4,762.198 1,890.268
Ebb6l:

Osonka-Magyarorszag részesedése . 11,221.581 1,864.507 3,809.409 1,424.214
Az elszakitott terlletek részesedése 3,978.712 1,311.398  952.789  466.054

utébbibél jutott:

AUSZEITATA i 88.515 11.865 44.737 15.250
Csehszlovékiara 883.419 290.707  222.447 99.208
KOMAN TAT A i 1,773.046 631.281 449,706  209.258
S. H. S, allamra..iicn 1,163.880  374.165  222.113 128.484
Olaszorszagra (Fiume)....enne. 69.852 3.380 13.786 13.854
b>szazai ékokJdan
Csonka-Magyarorszag részesedése . 73.8 58.7 80.0 75.3
Az elszakitott teriiletek részesedése 26.2 413 20.0 24.7
utébbib6l jutott:
A USZEMTATA i 0.6 04 0.9 0.9
CsehszIoVAKIATA. .o 5.8 9.2 4.7 5.2
KOMAN TAra...cciiiieiceeeeceeeee e 117 19.9 9.4 111
S. H. S. allamra..... 7.6 11.7 47 6.8
Olaszorszagra (Fiume)...nne. 0.5 0.1 0.3 0.7

2. A tehertételek kozil
takarekbetetek zéloglevelek  nyereség
a ezer kbéan

kofona
Magyarbirodalom d&sszesen . . . . . 5992448 3,912.393 196.286
Ebbél:
Csonkn-Magyarorszag részesedése . . 3,795.927 3,516.499 136.683

Az elszakitott teriletek részesedési . 2,196.521 395.894 59.603
ebbdl jutott:

AUSZEIIATA e 75.098 — 1.196
CsehszlovaKidra.....iivciiiicenenn, . 631831 - 14.025
Roméniara ... 843.594 265.693 26.056

S. H. S 4allamra... 617.352 130.201 16.937

Olaszorszagra (Fiume)...... . 28.646 — 1.389

b) szdzalékokban
Osonka-Magyarorszag részesedése . 63.3 89.9 69.7
Az elszakitott teriiletek részesedése 36.7 10.1 30.3

utébbibél jutott:

Ausztridra..... 13 - 0.6
('sehszlovakiara 10.5 - 71
Romaniara........ 14.1 6.8 13.3
S. H. S allamra...... 33 8.6

Olaszorszagra (Fiume)....n. 0.5 — 0.7
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Az orszag feldarabolasanak kovetkezményeit o, pénzinté-
zetek 16bb iizletagai szerint vizsgalva Kitiinik, hogy a fenti ki-
mutatas alapjan Nagy-Magyarorszag bankjainak és takarék-
pénztarainak 1915. évi mérlegtételei koziil a passzivakbél a
takarékbetétek 63.3%-a, a zaloglevelek 89.9%-a, az aktivakbol
pedig a valtotarca 58.7%-a, a jelzalogkolesonok 80.0%-a és az
értékpapirtarca 73.8%-a jutott az orszag jelenlegi teriiletén ma-
vadt pénzintézetekre.

(sonka-Magyarorszag pénzintézetei soraban természetesen
a fovaros vezetd szerepe nagyobb mértékben domborodik ki,
mint az integer Magyarorszagon. Az 1915. évvégi adatok sze-
rint a esonka-magyarorszagi bankok és takarékpénztarak sajat
tokéjehsl 71.0%, idegen t6kéjébsl ugyanesak T1.0% jutott a
budapesti pénzintézetekre.

A trianoni békeszerzédés egyes pénziigyi és gazdasagi in-
tézkedései pénzintézeteinkre nézve sulyos kovetkezményekkel
jartak. Fentebb ramutattunk arra, hogy mar a habora eldtti
idében is a kiilf6ldi t8ke szivesen kereste fel a hazai piacot, az
itteni kedvezé talajt kihasznalva. Nagybankjaink, jelzalog-
intézeteink kotvényeire, arany- és frankkotelezvényeire vonat-
kozdlag a trianoni békeszerzédés tigy intézkedett, hogy ezen
kovetelésekkel kapesolatos kamat- és téketorlesztési fizetési ko-
telezettségek a habora elétti paritas alapjan egyenlitendék Kki.
A békeszerzidés e rendelkezései a magyar pénzintézeteket alta-
laban sulyosan érintették, szamos intézetre nehéz terhet rottak
¢s hazanknak a kiilfolddel szemben fennallé6 — amigy is terhes
— fizetési kotelezettségeit fokoztak. A korabbi ellenséges kiil-
folddel szemben fennallo haboru elétti tartozasok valorizacio-
Jan kiviil bizonyos értékek sequestraldasa (lefoglalasa) és liqui-
dalasa, a kotott devizaforgalom mellett a valutatartozasok fede-
zetének Dbiztositasa, a korona fokozatos romlasa: bizony meg-
nehezitették a pénzintézeteink habort utani helyzetét. Egyes
pénzintézeteknek (pl. a Magyar Jelzalog-Hitelbanknak) a volt
ellenséges kiilfolddel szemben habora elétt keletkezett sulyos
tartoziasai rendezése érdekében a magyar allam segitséget
nyvujtott.

A vilaghaborti ota szenvedett érzékeny tékeveszteségek
potlasa céljabol Csonka-Magyarorszag gazdasagi élete is a kiil-
foldi téke nagyaranyn igénybevételére van utalva. A vilag-
hahortt megsziinte 6ta a kiilfoldi téke pénzintézeteinket is valé-
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ban Ujra jelent6s 6sszegekkel taplalja. A csonka-magyarorszagi
pénzintézetek ezaltal a megnovekedett pénzsziikségleteket és
valuta-addssagaikat részben fedezhették.3

Pénzintézeteink m(ikddési korét a haboru uténi viszonyok
Iényegesen megvaltoztattak. Mar fentebb megemlékeztiink arrél,
hogy nagyobb pénzintézeteink a ha&bora el6étt széleskord bok-
és affiliacios-halozattal lepték el Nagy-Magyarorszag teruletét.
Mivel ezeknek a pénzintézeteknek Uzleti tevékenysége az inte-
ger Magyarorszag egész terlletére volt berendezve, a trianoni
hatdrok mdkoddésuk elé nehezen lekizdhet6 akadalyokként me-
rednek. Nagyobb pénzintézeteink az dsszeomlés utan is igyekez-
tek koradbbi m(ikddési teriket a lehet6ségig tovdbbra is bizto-
sitani és Magyarorszag elcsatolt terileteivel az tzleti forgalmat
fenntartani; de csakhamar kényszeriltek az elszakitott terle-
teken levd fiokjaik, affiliacioik és érdekeltségeik nagy részét
nacionalizalni, vagy megszintetni. Ma mar csak elenyész6 cse-
kély szdmu csonka-magyarorszagi pénzintézeti fiok m(ikodik a
trianoni hatarokon tul. Pénzintézeteink az elcsatolt tertleteken
maradt affilideidiknak és érdekeltségeiknek is csak kis szazalé-
kat tudtdk megtartani s azokra iranyité befolyasukat tovabbra
is biztositani.

A csonka-magyarorszagi pénzintézetek fiok- és affilialt
intézeteinek szambeli alakulasarol a kovetkez6 kimutatés
tajékoztat:

2a. tbla. A pénzintézetek fiok- és affilialt intézeteinek szama.*

1 Az évvégi adatokat beszolgaltatott csonka-magyarorszagi pénzintézetek
fiokinfézeteinek szama.

] A Magyar- .
Ev Budapesten Vidéken birodalomtol Osszesen
elszakitott  ktUf61tl1
ter dleten
A 115 177 14 4 310
1924, . . . ... 121 161 10 5 297

2.. Az évvégi adatokat beszolgaltatott csonka-magyarorszagi pénzintézetek
affilidlt intézeteinek szama.

; A Magyar- Més i
3\ tr  Csonka-,  **birodafomtol S Osszesen
Magyarorszagon elszakitott kulfoldi
ter e ten
1923, e 206 29 25 260
1924 182 29 11 222

3 Lasd erre vonatkozélag jelen munkanak a kulfoldi téke szerepét
fai’ol1*1)1A fftlU-TotAt

* Mag-y. Stat. Kvk. Uj folyam, 1923—1925. évi X X Xt—XXXIIIl. kéi.
Budapest, 1927. 186. 1



3. Az érvégi (idolokul beszolgaltatott budapesti pénzintézeleh
flol;ititézeteinek szama.

A Magyar Vs &
liv Budapestért Vidéken birodalomtol | iyext o 55Z€sen
P elszakitott  Kulfoldi
ter i 1o ten
1923. . . . . . .. 114 «7 14 4 199
1924. . . . . . .. 121 79 7 5 211

i. Az évvégi adatokat beszolgaltatott budapesti pénzintézetek affilialt
intézeteinek szanni.

A Magyar- 4
Csonka- ; 5 Mas o
Magyarorszagon "OETTE! i Oseeen
terual e ten
1923. . ... 28 25 133
1924, . . . 120 29 11 160

A Budapesten koncentralt magyar tékeszervezet a tria-
noni békeszerzédes kovetkeztében tehat elveszitette korabbi
mikodési teriiletének jelentékeny részét és Magyarorszag el-
szakitott perifériaival korabbi szoros uzleti kapcsolatat s ez
mindkét részre karos hatassal volt.

e) Pi’hzihtézeteink tiz inflacid idején.

Gazdasagi életunk inflacids id6szakanak részletes leirasa,
kovetkezményeinek behatdé megvizsgalasa kétségtelenul gazda
sagtorténetiink egyik legérdekesebb fejezetének targyaldsara
nyUjtana alkalmat. De nyilvan jelen munkanak — kit{zott cél-
jdhoz képest — ez nem lehet igazi feladata. ROviden mégis
vazolni kell a bedllott valtozasokat és ezek kovetkezményeit,
hogy ez alapjan a csonka-magyarorszagi pénzintézetek inflacio
alatti helyzetét megvilagithassuk.

Az inflacié gazdasagi életiink egészében mélyrehatd val-
tozasokat okozott. Mint emlékezetes, Heged(is Loérant nagy-
szabasu pénzugyi politikdja 1921-ben egyid6re megéllitotta a
magyar korona zuhandséat, s6t &tmenetileg pénzink kulfoldi ér-
tékelését is megjavitotta; de terveinek meghilsulasa utédn a
fedezetlen bankjegykibocsatasa 1924. év els6 feléig egyre no-
vekv6 aranyt oltott.

Az inflacid altal a gazdasagi életben okozott valtozasoknak
kulénosen két csoportja érdemel emlitést: az egyik az arak



emelkedésében nyilvanult, a méasik a t6ke szerepével volt kap-
csolatos. Az inflacié alatt valutdnk romlasa az &rak emelkedé-
sét eredményezte s nyomdaban az &ruk visszatartdsa, a spekula-
ci6 (féleg a tézsdei spekulécié és a valuta kilfoldi értékének
véltozédsa folytan a valutaspekulacié) novekedése jart. A tbke
szerepével kapcsolatos inflaciés valtozasok kozul itt csupan
azt emlitjuk meg, hogy mig az all6 téke értéke az inflacio alatt
nem silyedt, hanem nagyjaban a pénzérték romlasaval pér-
huzamosan emelkedett, ezzel szemben a forgd téke a pénzérték-
kel egydtt veszitve értékét, jorészt megsemmisilt.1

Az infl4cio alatt a termelés és a véllalkozas szdméra szik-
séges forgot6kék megszerzése mind nagyobb nehézségekbe Utko-
z0tt; az aruk visszatartasa és thezauraldsa kovetkeztében a ke-
reskedelem és az aruforgalom mikodése elé is akadalyok gor-
diltek. Az inflacié altaldban a pénzintézetek Uzletmenetének
normalis alakulédsat is gatolta, mert hidnyzott a pénzintézeti
tevékenység alapjat nydjté alland6 értékmérd. A valuta érték-
romléasaval a pénzintézetek fiktiv vagyona: a készpénzekben, a
takarékbetétekben, valamint a haboru el6tti és haborus kibocsa-
tasu allampapirokban, a zaloglevelekben, a kdtvényekben, alta-
laban a magyar koronarol szolo kovetelésekben fekvé vagyona
jelentékeny értékcsokkenést szenvedett. A valuta romlasa kovet-
keztében a pénzintézetek betétallomanyanak értéke is 0Ossze-
zsugorodott.

igy egész gazdasagi életiinkben egészségtelen jelenségek
mutatkoztak. A valuta s(ilyedése, az arak rohamos emelkedése,
a magas kamatlab, az értékt6zsdei hausse jellemz6i ennek a
haborud utani inflacios idészaknak.

Pénzintézeteinknek az inflacié idején szenvedett tdke-
veszteségeit némileg karpdtoltak az egyes Uzletadgak nagyaranyu
fellendiilése s az ezzel kapcsolatos jelentds nyereségek, valamint
az a lehet6ség, hogy valutank folytonos értékromlasa kodvetkez-
tében a pénzintézetek koronatartozasaik terheinek jorészét6l
kénnyen megszabadulhattak. Az inflaciés konjunktara tehat
a pénzintézetek helyzetét atmenetileg megkonnyitette s szamos
Uj pénzintézet alapitasat is lehet6vé tette.

1 Az inflaci6 okozta valtozasok behat6 megvilagitasat lasd Heller
Farkas: A szanalasi valsadg c. tanulméanyaban (a Magyar Mérnok- €€ Epi-
tész-Egylet Kdzleményei, kilonlenyomat a Koézlony 1926. évi 46. szamabhol.
Budapest, 1926.) 4—13. 1
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Az infl4cié alatt gombamodra szaporodott az iij pénzinté-
zetek és bankhazak szama. A bankjegyinflacié nyomaban pénz-
intézeti inflacié jart. Ekkor leginkabb csak a konjunktura
altal nyujtott biztaté nyereségek kihasznalasa céljabol alapitot-
tak pénzintézeteket.2 De a kordbban keletkezett régi pénzinté-
zetek is igyekeztek az inflacios konjunkturat kihasznalni. Pénz-
intézeteink az inflacié alatt kilonosen sok vallalatban (féleg
iparvéllalatban) szereztek érdekeltségeket. Mint aldbbi statisz-
tikai vizsgalatainkbdl Kit(inik, a habora 6ta 1924-ig a csonka-
magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségi kore jelentékenyen
kib6vilt, jorészt az inflacié idején megszerzett érdekeltsé-
gekkel.

Az inflacio alatt a pénzintézetek alapitasi tevékenységé-
nek is széles tertlete nyilott meg. A jegyintézeti hitelnydjtas
elényeit az ipar, a kereskedelem és a pénzintézetek egyarant
élvezték. A jegyintézeti kommercialis hitelek felhasznalasaval
ekkor szdmos véllalatot alapitottak, tébbnyire csupan abbdl a
spekulativ célbdl, hogy a papirkorondkban kapott s a fokozato-
san leromlé pénzben visszafizethet6 hitelek altal nydjtott busas
hasznot kiakndzzak. E konjunkturalis vallalatok életképességét
a kés6bb bekovetkezett szanalasi valsdg erfs probara tette.
Azok a vallalatok, melyek hitelsziikségletét a finanszirozo,
gyenge tbkeerej(i pénzintézetek utobb mar kielégiteni nem tud-
tak, olykor még a patronizal6 pénzintézeteket is valsagba sodor-
tak. Pénzintézeteink terén a koronastabilizalas utan jelentkezett
nehézségek egyik kuatforrasa tehat az inflaciés konjunktira
idején tortént talsdgos nagymeérvi erdekeltség-vallalasokhoz
vezet vissza.

A korona romlésa és a nehéz hitelviszonyok a pénzintéze-
teket és az érdekkorikbe tartozd vallalatokat ismételt t6ke-
emelésekre késztette. Kilonosen az 1923. év folyamén voltak

2 A t6zsdeligynoki cégek és bankhéazaik szdméanak rendkivili elszaporo-
désa a pénziigyministert arra késztette, hogy az 1923. évi 1300/P. M. sz. rende-
letével a hank- és pénzvalté-iuzletet az iparengedély alapjan gyakorolhaté
foglalkozdsok kozé sorozza. (E rendelet tobb kivételt allapitott meg: igy
pl. nem vonatkozott a Pénzintézeti KoOzpont tagjaira.) Ezt a rendeletet
rovidesen az 1923. évi 1800/P. M. szamu rendelet kiegészitette. Az 1923. évi
H700/P. M. szdma rendelet pedig az értékpapirnal készfizetés mellett valé
kereskedést is az iparengedélyhez kotott foglalkozadsok koézé sorolta és a
bank-, pénzvalté-izlet, valamint az értékpapirral készfizetés mellett keres-
kedés gyakorlasara jogosité iparengedélyek tovabbi kiszolgaltatasat —
ismét bizonyos kivételektdl eltekintve — felfliggesztette.



nagymérv( tékeemelések.j (1923-ban a Pénzintézeti Kodzpont
970 esetben adott alapt6keemelésekhez el6zetes hozzajarulést.)
Az idegen t6kék emelkedése és az alaptéke-felemelések folytan
a sajat tékék szaporodasa lehetdvé tette azt, hogy féleg a buda-
pesti nagyobb pénzintézetek az érdekkorikbe tartoz6 vallald
tok egyre fokozddd hiteligényeit részben kielégithessék.

Az inflacidés id6szak a pénzintézetek mUikddési korében
lényeges valtozasokat okozott. Az 1919. évi Uzleti pangas utan
a pénzintézetek tevékenysége tobb Uzletagban megelénkult, ku-
I6ndsen a tdzsdei Uzletben. A bankjegyinflacio, a budapesti
értéktézsde felvevOképességét fokozva, szdmos — részben mar
fennallott, részben akkor alapitott — pénzintézeti és vallalati
részvény bevezetését tette lehetévé. A f6varosi nagyobb pénz
intézetek ebben az id6ben kiléndsen sok részveény t6ézsdei be-
vezetésénél muikodtek kozre. Az értékt6zsde nagyobb felvevé-,
képessége a pénzintézetek részvénykibocsatasi Uzletagat is fel
lenditette.

A t6zsdei konjunktira idején a pénzintézeti betétélloma-
nyokat &ltaldban az értékpapirok vételére, a tézsdei spekula-
ciokra forditott dsszegek jelentékenyen csokkentették. A haboru
uténi inflacios években a pénzintézetek folydszamla- és takarék
betétlizleti forgalmét nagyrészt az U. n. kosztpénziizlet helyet
tesitette. A kosztpénziizlet nagyaranyu kifejl6dését az a korul-
mény segitette el6, hogy a kdzdnség akkor tékéjét szivesebben
helyezte el rovid idejli lekotdttség mellett (heti pénz) magas
kamatoztatésra, ezaltal a korona folytonos romlésaval jaro
értékcsokkenés némi karpotlasat remélve.4 A magyar korona
értékingadozésa idején pénzintézeteink a betétdlloményok nagy-
aranyu novelésének lehet6ségét csak valamely szilard érték-
mérd alapulvétele segitségével kereshették, olyforman, hogy a
betétek értékét a korona leromlasatdl fuggetlenitve biztositsak
a betevéknek. A valorizalt hitel egyik forméja valésult meg
nagyobb pénzintézeteink kozul el6szér a Magyar-Olasz Bank
r.-t. altal 1923 aprilisdban bevezetett buzaértékre szol6 betétek-
ben. Ennek lényege az volt, hogy a betevék buzaértékben ugyan-

3 A részvényinflaeié aradnyat jellemzi az ,a statisztikai adat,
szerint pl. az 1923. évben a budapesti t6zsdén lajstromozott magyar részvé-
nyek darabszama 29 milliérél 67 milliéra emelkedett, mig az Gj kibocsa-
tdsokbol szarmazott t6kebevétel mintegy 160 millié aranykorona volt. (Magy.
Stat. Szemle, I11. évf. 1925. 450. 1)

1 A kosztkamat magassaga 1923 marciusaban a heti 17%-ot érte el.

mely



azt az Osszeget kaptak vissza, mint amit elhelyeztek. A bank
az igy megszerzett t6kéket pedig ugyancsak buzahitelekben
tovadbbadhatta. De meg kell jegyezniink, hogy ez a megoldas
nem valtotta be a hozzaf(izott reményeket. Mas megoldasi lehe-
téség kinalkozott a takarékkorona5 betétek formajaban. 1924. év
elején a pénzintézetek egyrésze takarékkoronakrol szolé pénz-
tarjegyeket bocsatott ki, de ezaltal sem sikerilt akkor a betét-
allomanyokat Iényegesebben emelni. Az inflacié alatt a pénz-
intézetek Uzletkorében a valutabetét Uzletdg is fontos szerepet
toltott be. A pénzintézetek folyoszamla- és takarékbetétiizletaga
csak pénzink értékének stabilizaldsa utan lendilt fel Gjra.

Midbn a kormény 1922 augusztusdban valutdnk rohamos
zuhanasanak meggéatlasara a masodik Deviza Kdozpontot fel-
allitotta s Ujra kotott valuta- és devizaforgalmat léptetett
életbe,l' az ezzel kapcsolatos korlatozasok a pénzintézetek valuta-
6s devizalzleti tevékenységének szabad Kifejtését lényegesen
gatoltak.

Az arulzletekkel is foglalkozd pénzintézetek a haboru utén
ezirdnyu tevékenységiiket a héborits viszonyokhoz képest csak
szerényebb keretek kozott folytathattak.

Az inflacid idején a pénzintézetek egyik fontos kdzgazda-
sagi szerepének betoltéset: a tékék gydjtését és aranyos eloszta-
sat sok korilmény akadélyozta. A fedezetlen bankjegyek nagy
mérvl kibocsatasa folytan bekovetkezett koronaromlas a nor-
malis tékegydjtés lehetOségét csokkentette. Kétségtelen az is,
hogy a békebeli aranykoronadkban nyudjtott koélcséndk révén
szenvedett veszteségek pénzintézeteinket a hdboru uténi hitelezé-
seknél nagyobb Ovatossagra késztették. De az inflacios id6ben
a pénzintézeti hitelnytjtasok megszoritdsanak egyik legfébb oka
az volt, hogy a békében hitelforrasokul szolgalé tékék jelen-
tékeny része az inflacié kovetkeztében megsemmisilt. Mig a
habori elétt Magyarorszagon az 0sszes hitelsziikségleteknek
kb. /.0 része, a rovid lejarata hitelsziikségleteknek pedig %része
a pénzintézeteknél elhelyezett t6kékbdl nyertek kielégitést s az
Osztrak-Magyar Bankhoz csupéan a rovid lejaratu hiteligények

m A fakarékkorona szamoléasi egység volt, melyet 1924 februéar 20-an
léptettek érvénybe. 1924 februar 20-t6l a m. kir. &llami Jegyintézet hiteleket
csak takarékkorona alapon nydujtott. A takarékkoronat a budapesti és a
bécsi t6zsdén jegyzett 5 értékpapir arbitrage arfolyaménak viszonya alap-
jan szamitottak ki. 1924 nyaraig volt érvényben.

LLasd a m. kir. minisztérium 1922. évi 6700. M. E. szamu rendeletét.
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*Brésze fordult.7 a habord utan e tekintetben Iényeges véaltozas
allott be: a pénzintézeti betétek egy részét gyimdlcsdzébb be-
fektetés céljadbdl mar koradbban kivontak, a megmaradt rész
pedig — mint lattuk — a korona leromlésa folytan elértéktele-
nedett. Ekkor gazdasagi életlink hitelszlikségletét leginkabb a
Jegyintézet elégitette ki.

Az inflacio alatt a t6ke korforgdsa megakadt, mert hidny-
zott az a hajtoerd, mely a t6két, ha keletkezett is, a pénzintéze-
tekhez vezette volna.8*A pénzintézeteknek a jegyintézeti kamat-
labhoz alkalmazkodé betéti kamata (az 1922/23. években 6—15%
évi kamat) nem vonzotta a t6kéket, mert ez a viszonylag ala-
csony kamatozés a korona elértéktelenedésébdl szdrmazd kocka-
zattal ardnyban nem &allott. A kedvezétlen hitelviszonyok utobb
sziikségképpen valsag elGidézéséhez vezettek.

Azok a kedvezbtlen tunetek, melyek az egyre fokoz6dd
inflaci6 nyomaban jartak: az altalanos dragulas, a t6zsdei
jatékszenvedély elhatalmasodasa, az egészséges vallalkozasi
szellem hattérbeszoruldsa, majd a bedllott altaldnos pénzsz(ike/’
a pénz megdréagulasa, tehat pénzintézeteink normalis Uzlet-
menetének alakulasat akadalyoztak.

Pénzintézeteink tdrténetének e fejezeténél megemlithet-
juk még azt, hogy az 1920 marciusaban tortént pénzlebélyegzés-
nek, valamint a h&boru el6tti és habords magyar allamaddssagi
cimletek nosztrifikalasdnak munkalataiban a pénzintézetek is
tevékenyen kozrem(ikodtek. A budapesti nagyobb pénzintézetek
a héboru uténi években tobb allami hitelm(iveletben vettek részt
és az ideiglenesen fennallott Deviza, Kdzpont rendelkezésére tébb
izben valutakdlcsonoket bocsatottak. Pénzintézeteink inflacio
alatti torténetébdl emlitésre mélté még az, hogy 1922 juniusdban
a Magyar Altalanos Hitelbank magéaba olvasztotta hazank
egyik legrégibb bankjat: az Els6 Magyar Iparbankot. Ennek a
beolvadasnak kilondsebb jelent6séget az ad, hogy az orszag
egyik vezet§ nagybankja szolgéltatott jo példat a magyar pénz-
intézetek triltengé szdmanak sziikséges apasztasara.

A budapesti nagy- és kdzépbankok az értékt6zsde deprcsz-

7 Pésch Gyula: A valorizacié tgye. A Magyar Kozgazdasagi Tarsa-
sagban tartott el6adas. Koz»-. Szemle 1923. évi 47. évf. 66. kot. 745. 1

8 Heller Farkas: Szanalasi valsag'. Id. in. 11. 1

0 A sulyos pénzsz(ikét a dragasadgon kivil féleg- a korona zuhandasa-
nak mcggéatlasa céljabol a fedezetlen bankjegykiboeeatd« csokkentésére ira-
nyulé intézkedések okoztak.



szidja idején intervencios szindikatust létesitettek, mely a baisse
folytan nagy tételekben kinalatra kertlt értékpapirokat atvette
s azokat csak kés6bb — successive — ertékesitette. Ez4ltal a f6-
varosi nagyobb pénzintézetek hasznosan kozremdkodtek az
értékpapirarfolyamok lemorzsolédasanak, az amugy is mostoha
tézsdei viszonyok tovabbi leromlasanak meggatlasa érdekében.

Pénziink értékének rohamos leromlasa altal gazdasagi éle-
tinket ért karok a csonka-magyarorszagi pénzintézeteknek is
nagy veszteségeket okoztak. A szenvedett értékveszteseg ara-
nyar6l némi tajékoztatast nydjtanak a Pénzintézeti Kozpont
adatai, melyek szerint a kotelékébe tartozé csonka-magyar-
orszagi pénzintézetek 1921. évi vagyoni allapota (aranykoronak-
ban atszdmitva) az 1913. évi allapotnak csak 5.1%-4t tette.101

Az altalanos elszegényedés mellett — mint kedvez6 kordil-
ményt — a magyar fold jelzalogos terhének jelentékeny csok-
kenését jegyezhetjiuk fel. Mig 1915-ben a mai Csonka-Magyar-
orszag 85 milliard aranykoronéara értékelt foldjére 2.5 milliard
aranykorona jelzalogkélcson teher nehezedett, 1925-ben ennek a
magyar uralom alatt maradt foldnek 0sszes hosszu lejaratu kol-
csontartozasat mintegy 25—30 ezer aranykoronara becsulték.1l

Csonka-Magyarorszagon az inflacids id6szak lezarodasa
utan a kdzgazdasag egészsegtelen életm(ikodésének megjavulasa
az 0. n. szandlasi akcioval vette kezdetét.

d) Pcnzintézeteink a korona stabilizldsa utan.

A népszovetségi kolcson (a Magyar Kiralysag 1924. évi
allamkolcson«) elnyerése és a Magyar Nemzeti Bank felallitasa
gazdasagtorténetiinkben 0j korszak kezdetét jelenti.l Az infla-
Cciés papirpénzgazdalkodds megsziintetése, a mélyrezuhant ma-
gyar korona értékének stabilizaciéja, az allamhaztartas egyen-
sulyanak helyreéallitasa, a kotott aru- és devizaforgalom fokoza-
tos felszabaditasa, a nemzetkozi kereskedelmi szerzédések koté-

10 ;. Kallai/ Tibor volt pénziigyminiszternek . Jovatétel! Bizottsdghoz
1923 méajus 4-én intézett beadvanyat. 8. sz. melléklet. 45. ]

11 Max Péasztor: Die ungarische (leld- und Kreditinstitute. Ungarisches
W irtschafts-Jahrbuch. I. évfolyam. Budapest-Berlin, 1925. 18G. 1

1 (‘'sonka-Magyarorszagnak a Nemzetek Szdvetsége tdmogatasaval
megkezdett pénzigyi szanélasardl a kiulfold szaméra jo tdjékoztatast nydjt
Michel MitzaMs: Le relévement financier de la Hongrie et la Société des
Nations (Paris, 1926.)) c. munka. Részletesen ismertettem a Kozg. Szemle
1926. évi .10. évii 69. kot. 324—327. lapjain.



sére vonatkozo6 targyalasok meginditasa: a normalis gazdasagi
élet eléfeltételeit teremtették meg. A magyar allamhaztartas
szanalasanak eredményessége a békeid6k gazdasagi viszouyai-
hoz val6é fokozatos visszatérést tett lehetévé.2

A habortis és habort utani idék tékeveszteségeinek pdtla-
sara, a magangazdasag tokeszitkségleteinek ellatasara szitksé-
gessé valt kiilfoldi to6ke megszerzését is megkonnyitette a ma-
gyar korona értékének stabilizalasa. A kiilfoldi kolesonok meg-
szerzése érdekében a f6varosi nagy pénzintézetek hatékonyan
kozremiikodtek. Pénzintézeteink eziranyu tevékenységével alabb
még részletesen foglalkozunk.

A csonka-magyarorszagi pénzintézetek a népszovetségi
koleson magyar részének elhelyezésénél fontos szerepet jatszot-
takd és a Magyar Nemzeti Bank részvénytokéjébol jelentékeny
osszegeket jegyeztek.*

A népszovetségi koleson folyodsitasa elott 1924 aprilisaban
a budapesti pénzintézetek és a nagyipari vallalatok mintegy
20 millié svajei frank valutaeléleget® bocsatottak a magyar
kormany rendelkezésére s ezzel lehet6vé tették, hogy a kor-
many az almeneti idészak alatt a folyo szitkségletek fedezése
és a korona kiilfoldi arfolyaméanak fenntartasa céljabol nagy-
mennyiségi kiilfoldi fizetési eszkozok felett rendelkezzék.

Gazdasagtorténetiinknek a szanalassal kezdetét vevs 1j
korszaka pénzintézeteink egyes iizletagaban eltolodasokat idé-
zett eld. A kozOnség nagyrésze az értékpapiriizlettél vissza-
vonult. A tézsdei iizletag Aaltalanos pangasa pénzintézeteink
korabbi rendkiviili méretii értékpapirforgalmat sziikebb kerve-
tek kozé szoritotta. A magyar korona stabilizalasa utan a pénz
értékallandésagaba vetett bizalom és a takarékossdgi hajlam

? Lasd Bud Jdnos pénziigyminiszternek a Nemzetgyiilésen a szandlas
credményeirél tartott beszédeit. (Az 1922, évi junius ho 16-ara hirdetett
Nemzetgytilés Napléja. XXXIIT-XLVIL kot. Budapest, 1925—1926.)

3 A mépszovetségi koleson 250 millié aranykorona dsszegéh6l a magyar
rész 11,597.250 aranykoronat (2,350.000 dollart) tett ki. A budapesti pénz-
intézetek a magyar rész elhelyezését 60% erejéig biztositottak. A Pesti
Magyar Kereskedelmi Banknak sikeriilt a mnépszovetségi kolesén magyar
1ész8b8l 134 1mnillio dollar értéket Amerikaban a Speyer & Co, new-vorki
bhankar cég atjan egy tételben elhelyezni,

* A Magyar Nemzeti Bank alaptGkéjébél a TEBE kitelékébe tartozo
pénzintézetek az eredetileg 10 millié aranykoronaban megailapitott kon-
tingenst joval meghaladé Osszeget jegyeztek.

5 Fbbdl koriilbeliil 12 millié svajei franknyi osszeget a TEBE kite-
lékébe tartozé pénzintézetek 6s 8 millié svajei frankot az iparvallalatok
nyujtottak. .
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visszatérése kovetkeztében a pénzintézeti folydszamlakdvetelé-
sek és takarékbetétek alloméanya lényegesen emelkedett. A heti-
pénzizlet, a kosztkamat, fokozatos csokkenése s alacsony szin-
vonalra sftlyedése folytan megsz(int, helyét rijra a foly6szamla-
és takarékbetétiizlet foglalta el.

A pénzintézetek betétallomanydnak a szanélads kezdete
Ota mutatkoz6 er6teljes ndvekedésér6l némi képet nyujt aldbbi
tabla.

3 tébla. A betétek alakuldsa a Postatakarékpénztarnal és a 13 leg-
nagyobb (budapesti pénzintézetnél.1

g‘yar koronaértékben Kulfoldi értékben Betétek
peng6 értékben elhelyezett betétek 0Osszesen
elhelyezett betétek

Bordaled.  13JMiskRelt  Osszesen

eser aranykorona kb n
Tnkdréhhelétek 6lladéko

1913 dec. 31 112.574 752.494 865.068 - 865.068
vm doc. 3L 662 4.384 5.046 — 5.046
1924 jnn. 30. 272 2419 2.691 471 3.162
1924 dec. 31. 716 23.166 23.882 2512 26.354
1925 jnn. 30. 4.565 63.616 68.181 3.401 71.582
1925 doc. 31. 8.393 110.787 119.181 4.210 123.397
1926 jnn. 30. 8.748 137.885 146.633 11.700 158.334
1926 dec. 31. 13.496 172.251 185.747 14.441 209.188
1927 jnn. 30. 20.948 228,793 249.741 16.581 266.322
1927 doc. 31. 23.209 273.194 296.403 18.508 314.911

Falijaszamlubetétck O6lladéko

1913 doc. 31. 114,714 624.198 738.912 — 735.912
1923 doc. 31. 29.751 57.351 87.102 30.042 117.144
1924 jun. 30. 20.328 35.027 55.355 18.213 73.568
1924 dec. 31. 78.965 81,697 160.662 44.340 205.003
1925 jun. 30. 85.819 125.557 211.376 50.328 261.704
1925 dec. 31 83.595 160.339 243.934 82.546 526.480
3926 jnn. 30. 81.338 183.513 264 851 92.835 357.685
1926 doc. 31. 74.958 220.266 295.224 138.303 433.526
1927 jun. 30. 92.095 263.744 355.839 152.584 508.423
1927 dec. 31. 99.915 280.789 380.704 208.147 588.851

Belétek 0Osszesen

1913 doc. 31. 227.288 1,376.691 1,603.979 — 1.603,979
1923 dec. 31. 30.412 61.735 92.148 30X42 122.190
1924 jun. 30. 20.600 37.446 58.046 18.683 76.730
1924 doc. 31. 79.681 104.864 184.545 46.882 231.397
1925 jun. 30. 90.385 189.173 279.558 53.729 333.286

* A Miigy. Stab Szemle alapjan.
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Belfoldi értékben el- Kulfoldi
helyezett betétek értékben
Postatakp. «budapesti Osszon » r o™

ezer aranykoronakban

Betétek 0Osszesen

1925 dec. 3L .o 91.988 271.126 363.115 86.762 449,877
1926 jun. 30. . 90.086 321.399 411.484 104.535 516.019
1926 dec. 31 oo 88.454 392,517 480.971 152.743 633.714
1927 jun. 30. .. 113.043 492,537 605.580 169.165 774745
1927 dec. 3L .. 123124 553.983 677.107 226.655 903.762
A betétek uluktihsa index-szdmokban
191:1 xit. 1i.= 100l
beltoldi betétek
zett betétek
Takarékbetétek
1913 dec. 31. . ..100.0 100.0
1923 dec. 31. . 0.6 0.6
1924 jun. 30. . 0.3 04
1924 dec. 31. . 2.8 31
1925 jun. 30. . . . 7.9 8.3
1925 dec. 14.3
1926 jun. 30. . s 16.9 18.3
1926 dec. 231
1927 jun. 30. . 289 30.8
1927 dec. 3L . 343 36.4
Folyésnimlabetélek
1913 dec. 100.0
1923 deC. 31 . s 117 158
1924 jun. 10.0
1924 dec. 21.7
1925 jun. 30. . 354
1925 dec. 44.2
1926 jun. 30...ccovinnininn 484
1926 dec. 3l.....ccooveveeeerenenene 58.7
1927 jun 68.8
1927 dec. 3l 79.7
Betétek 0Osszesen
1913 dec. 100.0
1923 dec. 7.6
1924 jun. 438
1924 dec. 14.4
1925 jun. 20.8
1925 deC. 3l s 22.6 28.1
1926 jUN. 30..ciiiiiiiiiicieiies et 25.7 321
1926 dec. 395
1927 Jun. 30 s 37.8 483
1927 deC. Bl e 42.2 56.3

A Magyar Nemzeti Bank a hivatalos kamatlabat 1925
marcius 27-én 127°%-rdl 11%-ra, majd majus 28-an 9%-ra és
oktéber 22-én 7%-ra szallitotta le; ennek megfeleléen a kamat-
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lab a pénzpiacon is csokkent.7 Igy a pénzintézeti hitelfeltételek
és a betétek kozotti kamatdifferencia mindinkabb kisebbedet!;
vegeredményben azonban a pénzintézetek kamatnyeresége — a
betétallomanyok fokozatos nagyaranyl megduzzadasa folytan
— novekedett.

A Kkoronastabilizalas utdn az arukereskedelemben a hitel
Ujra a régi szerepéhez jutott, az druvaltékat leszamitolo-Uzletag
ismét fellenduilt. Altalaban a pénzintézetek valtoleszamitoiasi-
és hitel-tzletagainak forgalma a legutébbi években jelentéke-
nyen megnétt.

Gazdasagi eletink nevezetes eseménye volt 1925 Gszén a
deviza- és valutauzletben éveken at fenndllott korlatozasok
teljes megsziintetése. A kulfoldi fizetési eszkézok forgalméanak
szabaddatétele, a nemzetkodzi aruforgalom emelkedése (kuil6-
nosen az 1925. évi kedvez6 termés kovetkeztében lehet6vé valt
nagyobb terménykivitel) s az ezekkel kapcsolatos jelentékeny,
0. n. exportvalutaeladdsok a pénzintézetek valuta- és deviza-

7 A hivatalos bankkamatlab fluktuacidjanak szemléltetése céljabol
ideiktatjuk az aldbbi kimutatast, mely a hivatalos bankkamatlab alakula-
sat 1921 augusztustol kezdve tunteti fel:

A m. kir. &llami jegyintézet kamatlaba:

1921 augusztus 1-t6l 1922 oktéber 25-ig....cccciinnn . 6%
1922 oktéber 26-t6l 1923 aprilis 25-ig.......... e . 8%
1923 aprilis 26-t6l 1923 julius 4-ig........ « m 12%
1923 julius 5-t6l 1924 februar 19-ig... . 18%
1924 februar 20-t6l 1924 junius 23-ig... 10%

A Magyar Nemzeti Bank kamatlaba:
1924 junius 24-t6l 1924 szeptemb r 17-ig..cccoininnnnn. . 10%

1924 szeptember 18-t6l 1925 marcius 2G -ig 12%%
1925 marcius 27-t6l 1925 majus 27-ig... 11%
1925 majus 28-t6l 1925 oktdber 21-ig-.......... 9%
1925 oktéber 22-t6l 1926 augusztus 25-ig-. e . 1%
1926 .aUQUSZEUS 26-T0 | .ciiiiiiiicccccccee e . 6%

A véaltéleszamitolasi kamatlab elsé osztalyG 3 havi kereskedelmi val-
tokra vonatkozélag a kovetkezéképpen alakult:
Nyers &tlag
az oldalt megjelolt év

elsé felében masodik felében
1922. év . . e 9.20% 15.70%
1923. év . . e 26.03% 53.40%
1924. év . . e 38.11% 25.60%
1925. év . . e 18.60% 13.00%
1926. év C. . 1770% 6—9%

A Pesti. Magyar Kereskedelmi Rank 1926 szeptemberi angol nyelv(
gazdasagi jelentése .alapjan.
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Uzletagat fellenditették. A kulfoldi forgalom addigi megkotott-
ségének felszabaditasdval nagyobb pénzintézeteink korabbi
kalfoldi dsszekottetéseiket Ujra felvették és azokat Kimélyit-
liették; ezaltal nagyobb mértékben nyilott alkalmuk arra, bogy
ugyfeleiknek devizahiteleket nyujthassanak.

A haboru el6tt oly virdgzo jelzalogizletdg, mint emlitet
tlik, a haboruls és az 6sszeomlast koveté években minimalisra
zsugorodott Ossze; a koronastabilizdlas utan azonban a pénz-
intézetek ismét felkarolhattak ezt az tizletagat.

A magyar kormany 1925. évben jelzdlog célokra (a mez6-
gazdasagnak hosszulejarata hitellel valé ellatasara) 22 millio
aranykoronat bocsatott a févarosi pénzintézetek rendelkezé-
sére. Ezzel kapcsolatban vezet6 nagybankunk: a Magyar Alta-
lanos Hitelbank ekkor vette fel legel6szor Uzleti tevékenysége
korébe a torlesztéses jelzalogkdlcsonok nyujtasat. Egyes buda-
pesti nagyobb pénzintézetek a févarosi bérhazakra is nyujta-
nak a mezdgazdasagi jelzalogkdlcsonok feltételeihez hasonléan
hosszulejaratt kolcsonoket.

A budapesti nagyobb pénzintézetek (a Magyar Altalanos
Hitelbank, a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank, a Pesti Hazai
Elsé Takarékpénztar Egyesulet, a Magyar Leszamitol6- és Pénz-
valté Bank, a Magyar-Olasz Bank R.-T., a Hazai Bank R.-T. és
a Magyar Altalanos Takarékpénztar R.-T.) 1926 marcius 18-4n a
kormany hozzajarulasaval megalapitottdk a Magyar Pénzinté-
zeteknek Zaloglevélkibocsatdé Szovetkezetét egymilli6 pengb
részjegytbkével. E szOvetkezetét az 1925. évi XV. t.-c. (,,A mez6-
gazdasagi hitel megszerzését konnyité egyes rendelkezésekrdl*
sz016 t.-c) értelmében a m. Kkir. pénzigyminiszter zaloglevél-
kibocsatd joggal ruhazott fel. E térvény rendelkezései Magyar-
orszag mez6gazdasaga szamara a sziikséges hitelek megszerzése
szempontjabdl fontos konnyitéseket tettek lehetévé. Ezaltal
sikertlt Amerikaban 1926 4prilisdban elsdizben hosszulejarati
magyar mez8gazdasagi koélcsdnoket elhelyezni.8 1927 november
5-én févarosunkban — ugyancsak egymillio részjegy t6kével —
0j zaloglevélkibocsatod szOvetkezet alakult: a Magyar Jelzalog-
intézeteknek Szovetkezete, melybe a Magyar Altalanos Hitel
bank nem lépett be. Ptobbi szOvetkezet alapitd tagjai: a Pesti

8 Nagyobb pénzintézetpink rovid lejaratd jelzalogba? biztositott vallé-
Dit-clokot is nyujtanak.



Magyar Kereskedelmi Bank, a Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar
Egyesulet, a Magyar Leszamitolé és Pénzvalté Bank, a Magyar
Olasz Bank R.-T. a Hazai Bank R.-T., a Magyar Altalanos
Takarékpénztar és a Nemzeti Takarékpénztar és Bank R.-T.
E két szOvetkezet, valamint az egyes budapesti nagy pénzinté-
zetek altal a legutdbbi években kibocsatott zaloglevelek és kot-
vények dsszegére vonatkozolag a kovetkezd fejezetben nyudjtunk
adatokat.

#

A megkezdett szanalasi akcié pénzintézeteink terén is
aldozatokat kovetelt. Az inflacié megsziintetése, pénziink érték-
allanddsaganak helyreéllitasa, utdn a szandlasi akcié nyoméban
— mint ismeretes — &ltaldnos gazdasagi valsag jelentkezett.
A szandlasi valsadg idején tdnt ki szdmos Kisebb pénz-
intézet életképtelensége. A t6zsdei konjunktira megsziinése, a
hitelviszonyok romlasa, a kedvez6tlen gazdasagi és pénzigyi
viszonyok a rosszul fundalt, csak a konjunkturdlis nyereségek
kihasznaldsara alapitott pénzintézeteket alapjukban renditet-
ték meg. A cs6dbe jutott, vagy zavarokkal kizd6 pénzintéze-
tek nemcsak a konjunkturalis alapitasok sordbdl kerultek ki: a
szanélasi valsag az elegendd tékével nem rendelkezd kisebb inté-
zetek helyzetét is megingatta. He mig a vilaghabor( utan Bécs-
ben csaknem 20 részvénytarsulati bank, kéztik tébb nagyobb
pénzintézet is (pl. az Allgemeine Depositenbank, a Wiener
Lombard und Escomptebank, stb.) megbukott s nemcsak a rész-
vényeseknek, hanem a hitelez6knek is érzékeny veszteségeket
okozott, Csonka-Magyarorszagon egyetlen nagyobb pénzintézet
sem szdnt meg.l Az Osszeomlas 6ta a f6varosi bankok kozil
megszlnt, ill. kényszerfelszamolas alatt all pl. az Iparbank
R.-T., a Lloyd Bank, a Magyar Amerikai Bank, a Magyar Gaz-
dasagi Hitelbank R.-T., a Magyar Német Bank, a Magyar
Varosi Bank, legljabban a Nemzeti Pénzvalté R.-T. sth.

A szanalési valsag mostoha viszonyai altaldban nem ked-
veztek a pénzintézetek alapitasi tevékenységének, de fbleg
nagyobb pénzintézeteinknek 0j érdekeltségek megszerzésére,s

« Josef Vagé: Das ungarische Wirtschaftsjahr 1924. (Kilonlenyomat a
Pester Lloyd 1924 dec. 31-ikii szamabol.) Budapest, 1925. 14. 1 — Bulletin
Mensuel, No. 2. 1925 nov. IA Magyar-Olasz Bank R.-T., Budapest, kiadésa.)
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vagy kordbban létrejétt kapcsolataik Kimélyitésére iranyuld
tevékenysége ebben az id6szakban sem szlinetelt.

Azt a korulményt, hogy a korona stabilizalasa utan jelent-
kezett valsdg nem kovetelt pénzintézeteink kozil arénylag sok
aldozatot, részben & korméany és a Pénzintézeti Kdzpont hatha-
tés kozremikodésének tulajdonithatjuk. A Pénzintézeti Koz-
pont ugyanis hivatdsanak megfeleléen a valsadgba kerilt pénz-
intézeteket nehéz helyzetikdn atsegitette s az életképtelen inté-
zetek felszamolasanak sima lebonyolitasat lehetvé tette; ezzel
a P. K. kdzgazdasagi szempontbdl is nagyjelentéségl szolgala-
tot teljesitett.10

A rendelkezésiinkre all6 — aldbb ismertetend6 — adatok
még nem tukrozik vissza teljes mértékben pénzintézeteink

10 A hébord utdn a P. K. feladatkdre a megvaltozott gazdasagi és
politikai viszonyok kovetkeztében lényegesen kib6vilt. Egyrészt az allami
pénzigyekkel kapcsolatos teend6k, masrészt, a gazdasagi élet hitelsziikség-
leteinek ellatasa novelte meg feladatkdérét, A habord utani inflaciés id6-
ben az Allami Jegyintézeten kivil a P. K. volt gazdasagi életink leg-
fontosabb hitelforrdsa. A P. K. hataskorét az 1920. évi XXXVII. t.-c. ter-
jesztette ki. E tdrvény rendelkezései szerint: a P. K. a pénzigyininisler
megbizadsdhoz képest nemcsak az allam hitelsziikségletének kielégitésében
mkodik kozre, de ellatja az allamadéssagokkal kapcsolatos tennivaldkat
is; végezheti az allami egyedarusag targyat alkoté és mas allami bevételek
kezeléséit; részt vehet kdzhasznl és kozérdek( vallalkozdsokban és kdzre-
mkodhetik kdzgazdasagi céld intézmények pénzigyi és administrativ
tigyeinek intézésében s lebonyolitdsdban is. lleviziés tevékenysége is Ki-
bévilt (a jotékonycéld egyesiletek, intézetek, alapok, kdézmi(vel6dési és
maganosok megkeresése alapjan tortén6é feltlvizsgalat elvallalasaval).
Kereskedelmi tarsasdgok alapitdsanal és mas ugyletek sordn a bizalmi
személy lgykorébe es6 feladatokat elvallalhatja és vallalatok, cégek
felszamolasanal felszamoldként, vagy hasonlé minéségben eljarhat. E tor-
vény tovabbi fontos rendelkezései szerint 1921 julius 1-t6l betétkdnyvre
befizetést csak a P. K. tagjai fogadhatnak el; allami, térvényhatésagi és
kézségi pénzeket, valamint gydmhat6sagi és egyéb kdzhatésagi kezelésben
all6 pénzeket betétkényvre vagy folydszamlara csak oly pénzintézetnél
szabad elhelyezni, amely a P. K. tagja; allami és méas hat6sag csak a P. K.
kotelékébe tartoz6 pénzintézet kezességét fogadhatja el stb. De a szanéalési
programra eredményes keresztulvitele utadn elérkezett annak ideje, hogy a
Pénzintézeti Kézpontnak a habor( és az inflacié folytan kib6viilt tgykdrét
az eredeti rendeltetésének megfeleléen korlatozzak. Azok az allami jelleg(
tékék, melyek addig gyumdlcséztetd kezelésre kozérdekb6l a Pénzintézeti
Kozpontnal voltak elhelyezve, most mar a Magyar Nemzeti Bank kezelé-
sébe keriltek. A Magyar Nemzeti Bank mi(kodése és a normélis hitel-
viszonyokhoz valé fokozatos visszatérés a P. K. hitelkdzvetit6 tevékeny-
ségét is szlikebbro szoritotta. Az 1926. évi XIIl. t.-c. szabéalyozta Ujra a
P. K. Ugykdrét az 1920. évi XXX'VII. 1,-c. egyes rendelkezéseit moédositva.
(A P. K. m(kodésérél jo attekintést nydjtanak az 1925. év 6ta német, fran-
cia és angol nyelven megjelend gazdasagi jelentések, melyek az orszag
egész gazdasagi életére is kiterjed6 részletes adatokat kozdlnek.)
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terén a szandlasi valsdg kovetkeztében bedllott valtozasokat.
A megindult tisztulasi folyamat még nem tekinthetd teljesen
befejezettnek. De mar most is megallapithatd, hogy pénzintéze-
teink zome a szandlasi valsadg vihardval mégis eredményesen
megklizdott s csupan az életképtelen intézetek estek e Kkrizis
aldozataul.

7. A kulféldi téke szerepe hazankban.

Pénzintézeteink fejlédésének véazolasa soran ismételten
alkalmunk volt rdmutatni arra a fontos szerepre, melyet a kul-
foldi t6ke Magyarorszag gazdasagi életében jatszik.

Magyarorszagon a kiegyezés oOta bekdvetkezett nagy-
ardnyu gazdasagi fejlédés sokkal nagyobb hiteligényeket
tamasztott, mint amit a belfoldi t6kével ki lehetett volna elégi-
teni. Részben pénzintézeteinkre harult tehat az a feladat, hogy
a hianyzo t6kéket a kilfoldi piacokon megszerezzék. Pénz-
intézeteink eziranyu tevékenységének ismertetésével kapcsolat-
ban a Magyarorszag gazdasagi életének taplalasaban részt-
vett kulfoldi tékék aranyat néhany statisztikai adattal lehet
itt megvilagitani.

Magyarorszag gazdasagi fejlédését, fellendilését kétség-
telentll részben annak kodszonheti, hogy a t6keszegény orszag
gazdasagi élete szamara a kulfoldi t6ke bdéségesen rendelke-
zésre allott. Gazdasagi életlinkben mar a habora el6tt is a kil-
foldi t6ke hatalmas Osszegekkel volt érdekelve, melyeket az
orszag részben a magasabb kamathozadék &lland6 biztositasa-
val, részben az osztalék- és arfolyam-emelkedésben &ll6 nyere-
ségekre valé kilatassal vonzott magahoz. Magyarorszag a kiil-
foldi tékét részint kolcsonok alakjaban, részint belfoldi valla-
latokba valo befektetés gyanant vette igénybe. Pénzintézeteink
a kulfoldi t6kéket zalogleveleknek, kamatozé kotvényeknek
(kozségi kotvények, vasuti kotvények sth.) elhelyezése, kulfoldi
bankokra szol6 intézvények (tracirozasok), valamint valtok,
vagy egyeéb el6legek Utjan igénybevett hitelek altal szerezték
meg. Fbéleg nagybankjaink kilfoldi osszekottetéseik révén biz-
tositottdk a hazai gazdasagi élet szamara sziikséges tékéket.1

1 Fellner Frigyes: A nemzetkdzi fizetési mérleg és alakulasa Magyar-
orszagon. Magyar Kdozgazdasagi Kényvtar. V. kétet. Budapest, 1908. 71. és
kov. I. — Magy, Stat. Koz.l. Uj sorozat, 35. kdt. 13*. és 51* 1
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A héboru el6tt a szomszédos Ausztrian kiviul féleg Német-
orszdg, Franciaorszag, Belgium, Nagybritannia és az Eszak-
amerikai Egyesilt Allamok vettek részt hazank gazdasagi
életének tékével vald taplalasaban.

A magyarorszagi gazdasagi élet szolgélataba allitott kil-
foldi tékék osszegére vonatkozolag nem allanak rendelkezé-
siinkre kimeritd, pontos adatok. Itt csak kovetkeztetésekre
vagyunk utalva, mert pl. Magyarorszag haborud el6tti kulfoldi
téketartozédsainak pontos megéllapitasdhoz hianyoztak a tam-
pontok. Fellner Frigyes Ausztria és Magyarorszdg nemzeti
vagyonanak becslésénél részletesen foglalkozott a régi Magyar-
orszagnak a kulfélddel szemben haboru el6tt fennallott t6ke-
tartozasaival is. A pénzligyministerium adatai szerint az 1912. év
végen fennéllott magyar allamaddssagi téke 5817 millié K dssze-
gébdl 8179 millio K (54.65%0) kilféldon volt elhelyezve. Jelenté-
keny volt a kulféldi hitelez6knek tékekdvetelése a zaloglevelek-
ben, kotvényekben és magyar kozlekedési, ipari stb. vallalatok-
ban tortént t6kebefektetések révén is. 1911. év végén a magyar
hitelintézetek altal kibocsatott zaloglevelek 0Osszege kb. 2535
millié K, a kdzségi kotvényeké pedig 1048 millié K volt; ebbdl
az 0sszesen 3583 millid6 K cimletbdl 2805% a vamkulfoldon és
26.60% Ausztriaban volt elhelyezve, vagyis a habora el6tt kul-
foldi kézben volt magyar zaloglevelek és kozségi kotvények
Osszege kb. 1952 milli6 koronara becsilhets. A kulféldi téke
a haboru el6tt a magyar vasuti halézat kiépitéséhez is nagy
mértékben hozzajarult; a helyiérdekd vasutak jérészt a kul-
foldi, talnyomodan német téke segitségevel épultek ki. A kul-
foldi t6ke érdekl6dése a magyar helyiérdek( vasutak irant
elssorban arra vezethetd vissza, hogy azok allami kezelésben
allottak. A magyar helyiérdek(i vasutak és a tarsasagi [
vasutak els6bbségi részvényeibél és kotvényeibdl 69.97% volt
kalféldon elhelyezve.2

A régi Magyarorszagon 1912. év végén fennallott 901 ipari
részvénytarsasag 956 millio korona befizetett részvényeibdl és
kotvényeibdl az egyes orszagok szerint el volt helyezve:3

2 Fellner Frigyes: Ausztria és Magyarorszag nemzeti vagyona. llmla-
I'cst, 1913. 58. és kov. 1 )
3 Az 1912, évi Mugy. Stilt. Evkonyv, Budapest, 1914.. 214. I. alapjan.



1000 korondkban szazalékban

a Magyarbirodalomban . . . . 691747 72.34
Ausztridban.........eiiviienns 178.502 18.67
a Németbirodalomban.................. 27.484 2.87
Franciaorszagban.................... 4711 . 049
Nagybritanniaban...........c.ccoee.. 19.278 201
Belgiumban............ccooin e 9.013 0.95

az Eszakamerikai Egyesilt Alla-
mokban ... 20.500 214
egyéb allamokban..........ccccoenenee. 3.693 0.39
ismeretlen helyen.......eenee, 1290 0.14
Osszesen . . . 956.218 100.00

A haboru elétt a magyarorszagi hitelintézetek kozil a
szovetkezetek, valamint a vidéki bankok és takarékpénztarak,
mint helyi jellegd intézetek részvényei és részjegyei jéforman
kizarolag a belfoldon voltak elhelyezve, ezekr6l tehat itt nem
kell beszélni és csupan a budapesti hitelintézeti részvényeket
kell szambavenni, mint amelyeknél a kulfoldi t6ke érdekelt-
séget vallalt. Mivel a budapesti hitelintézetek osztalékaibol a
vamkulféldre kb. .10% folyt ki és a budapesti hitelintézeti rész-
vényekb6l 44.65% Ausztridban volt elhelyezve, ennek meg-
feleléen Fellner az 1911. évi adatok alapjan a hitelintézeti rész-
venyekbdl kulfoldon placirozott alloményt 356,665.820 koronara
becsulte. Tekintetbe veendd itt még az a korulmény is, hogy
a haboru el6tt a kilfoldi t6ke nemcsak magyar kibocsatasu
zaloglevelek atjan volt magyar ingatlanokba fektetve, hanem
az osztrék hitelintézetek altal a régi Magyarbirodalom, teri-
letén fekv6 ingatlanokra kozvetleniil engedélyezett jelzalog-
kélcsonok alakjaban is. Igy az Osterreichische Central-Boden-
Credit Bank 1912 dec. 31-iki allomanyabdl 73 millio K, a K. Iv.
Priv. Allgemeine Boden-Credit-Anstalt allomanyabdl pedig
173 milli6 K jelzalogkélcsdn volt magyarorszagi ingatlanokra
bekebelezve és utdbbi intézet altal ezenfeltl még 8 és A millié K
koélcson volt a magyar kozségeknek engedélyezve. Az Osztrak-
Magyar Bank altal magyarorszagi ingatlanokra engedélyezett
jelzalogkolcsondk osszege 1912 dec. 31-én 245 millié koronat tett
ki. A régi Magyarbirodalomnak habora el6tt fennallott dsszes
kulfoldi tartozésai Fellner szerint a kovetkez6képen oszlot-
tak meg:4

4 Fellner imént id. m. @—G3 1
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Vilinkulféldon Ausztridban
ezer korondakban

Allamadossagi cimletek . . 1822549 1,356.586

hozzajarulas az osztrak allain-
adossdghoz az  1908:XVI.

t-c. alapjan ... 1,348.886
zaloglevelek és hitelintézeti
kotvények e 1,005.136 946.655
vasuti els6bbségi részvények
és kotvényeK....cooininne 712.669 85.674
kulonféle részvények és ipari
kotvények 150.943 457.777
SOrsjegyek i - 8.293
jelzélog- és kozségi kolcson-
tartozasok .. - 509.230
Osszesen. . . 3,691.297 4,704.101

Ezek szerint a Magyarbirodalomnak a kulfélddel szemben
habora el6tt fennéllott Osszes tOketartozasa 8395 millié koro-
nara becsilheté, melybdl egyedul Ausztriara 4704 milli6 korona
jutott.

Szabdky Alajos a Amt Magyarbirodalom &llamaddssaga-
nak az utdédallamok szerinti megosztasdra nézve a korméany
megbizasabol kidolgozott javaslatidban szamitasokat végzett
arra vonatkozoélag, hogy a régi Magyarorszag haboru el6tti
kalfoldi tartozasaib6l mennyi jutott a mai Csonkaorszagra.
Szaboky a régi magyar birodalomnak a kulfélddel szemben
fennallott 8395 milli6 aranykorona tartozasabol Csonka-Magyar -
orszag reszesedését 5035 millié aranykoronéra (60%) becsdlte.
Csonka-Magyarorszag hanyada azért oly magas, mert hitel-
intézeteink, melyek zaloglevélkibocsatassal foglalkoztak, majd-
nem mind e terlleten vannak.53* Ugyané javaslat egyik
mellékleteképen kozolt fizetési mérlegben a mai Magyar-
orszagon levd pénzintézetek kilféldi tartozasai 1064 millié
koronaval szerepelnek.0

A hébora utan a kulfoldi téke igénybevételének sziiksége
fokozottabb mértékben Iépett fel, mint a habora el6tt. A habo-
rus és a haboru utani t6keveszteségek poétlasa céljabol gazda-

5 Javaslat a volt Magyarbirodalom &allamadéssaganak mikénti meg-
osztasdra nézve az utédallamok szerint a trianoni békeszerz6dés 18G. §-a
alapjan. Budapest, 1922. 16. 1

<ld. m. 48. 1



sagi életink — tekintettel a belféldi t6keképz6désnek lassit
menetére — a kulfoldi t6ke nagyaranyui igénybevételére van
utalva.

A kulfoldi téke az 0©sszeomlas uténi években mar a
koronastabilizalas el6tt is nagyobb pénzintézeteink és vallala-
taink részvényt6ke kibocsatasaiban jelentékenyen részesedett.
Nagyobb pénzintézeteink alapt6keemelései alkalmaval a vilag-
haborl befejezése 6ta pl. a Magyar Altalanos Hitelbanknal a
francia, angol, amerikai és német; a Pesti Magyar Kereske-
delmi Banknal az angol; az Angol-Magyar Bank R.-T.-nal az
angol és holland; a Magyor-Olasz Bank R.-T.-ndl az olasz; a
Magyar Altalanos Takarékpénztar R.-T.-nal az angol és svajci;
a Belvarosi Takarékpénztarnal az angol és amerikai téke része-
sedett. A Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar Egyesllet részvé-
nyeibdl pedig 20.000 darabot vett &t egy amerikai érdekeltség.7
Csonka-Magyarorszagnak a héborai utan juttatott kalfoldi
tékék nem csupéan kozvetlenll gazdasagi célokat szolgéltak, —
mint kordbban — hanem a kulfold részérdl kdzvetve bizonyos
politikai befolyas biztositasara iranyul6 torekvések alatamasz-
tasanak célja is szerepet jatszott.

Az 6sszeomlas uténi és a koronastabilizalas el6tti id6szak-
bol a csonka-magyarorszagi részveénytarsasdgok tékeemelései-
ben a kilféld részérél tortént részesedések Osszegére vonatko-
z6lag nem allanak rendelkezésiinkre pontos adatok, itt csupan
a févarosi nagyobb pénzintézetek adatszolgéltatasaira vagyunk
utalva. Az 1923. és 1924. évi részvénykibocsatasok alkalmaval
a budapesti legnagyobb 14 pénzintézet és ezek vallalatai az
Gjonnan kibocsatott részvények Aatvételi ara cimen 1923-ban
16.4 millio, 1924-ben pedig 5.7 milli6 aranykorona érték( kil-
foldi t6két kaptak. A budapesti pénzintézeti részvénykibocsata-
sok alkalmaval a kulfoldi tke részesedésének 1924-ben az el6z6
évhez képest mutatkozd kisebb aranya azzal magyarazhat6, hogy
az 1924. év masodik felében az inflaciés konjunktira megszin-
tével a koronastabilizdlas utan a tékeemelésekben az 1923. év
folyaman tapasztalt nagy lendulet alabbszallott.8

De sokkal nagyobb aranyokat oltétt a kulfoldi tékének
Csonka-Magyarorszagba valé bebdzonlése a koronastabilizalas
utdn. Csonka-Magyarorszag gazdasagi talpraéllasdba vetett

7 A pénzintézetek Uzleti jelentései alapjan.
8 Vlasy. Stat. Szemle. Il1. évf. 1925 459. 1



bizalom folytdn a nemzetkozi t6két immar mind nagyobb mér-
tékben sikerilt hazank gazdasagi élete felé terelni. A korona
stabilizdlasa megkonnyitette Csonka-Magyarorszdg szdméra a
kulfoldi t6kék megszerzését, mert a valutastabilizalassal lehe-
tévé valt a felértékelt mérlegek kozzététele, s ez realis bézist
szolgaltatott a hazankban vald t6kebefektetés lehet6ségeinek és
elényeinek megitéléséhez.

Mar a Magyar Nemzeti Bank részvénytékéjébsl 1924
juniusaban tortént megalakuldsa alkalmaval a kalfoldi
téke tekintélyes Osszeget jegyzett. (A Magyar Nemzeti
Bank részvenyeibdl a kulfoldi téke 5376 darabot jegyzett; eb-
b6l az 537.600 aranykoronanak megfelel§ ©6sszegb6l Német-
ausztria 269.500, Svajc 150.000, Hollandia 102.000 aranykorona-
val részesedett, ezenkivil kisebb 0sszegeket jegyeztek Cseh
Szlovékia és Roméania teruletér6l is.)J

A kllfoldi téke Csonka-Magyarorszagon nemcsak a
koronastabilizalas oOta keresztilvitt nagyobb pénzintézeti és
véllalati t6keemelésekben, hanem tudvalevéleg kulonféle kol-
csondk alakjaban is jelentds 0sszegekkel vett részt. Mig a korona
stabilizalas el6tt Csonka-Magyarorszag leginkabb csak azonnal
esedékes, vagy rovidlejaratii kalféldi hitelekhez jutott, a ko-
ronastabilizdlas Ota a kulféldon megszerzett hosszulejaratu
magyar kolcsonok oOsszege egyre fokozodik.

A magyar Kiralysadg 1924. évi allamkélcsonének (az 0. n.
népszovetségi kolcsonnek) elnyerése Ota kilféldon kibocsatott
hosszulejarati magyar kolcsonokrél az aldbbi  6dsszeéllités
nyujt tajékoztatast:10

Neverték éff\g/le;/tgrlri] Kamatlab 'I'ﬂrlie[%sti‘si
V'déki. varosok kolcsone
. részlet . 10,000.000 dollar 82% 7'A% 20 év
Narmegyei kdlcson
I. részlet .o 1,250.080 fanisterling 92% v/, % 20 év
Vidéki varosok kolcsone
11 részlet. . 6,000.000 dollar 89% 7% 20 év
Foldhitelint. zaloglevél- ( 1,000.000 fontsterling — 7%% 35 év
kolesOne ... t 3,000.000 dollar 7%>% 35 év

Magy. Pénzkit. Zalogle-
vélkib. Szovetkezetének
zéloglevél-ko lesone . . 6,000.000 dollar 1A% 35 év

9 Magy. Stat. Szemle iil. hely.

0 A Magyar Altalanos Hitelbank 1927 janiusi gazdasagi jelentdse
és rendelkezésemre bocsatott adatai alapjan.
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Névértéli éﬁt&?%i] Kamatlab Tbrl?gété“

Kulonféle zaloglevél- és

kdétvénykibocsat dsok

dollar és fontsterling )
névért.-ben 1927 jun.-ig 10,925.000 dollar 7T—7% % 50—35 év
Budapest székesfévaros

KBICSEN) oo 20000.000 dollar 885% 6% 35 év
Varmegyei kolcson

1 részlet oo, 1000.000 fontst rling  92% 6% 20 év
Kilonféle zaloglevélki-

bocsatdsok dollar és

fontsterling névérték-

ben 1927 janiustél de-

cember végéig . . . . 12,500.000 dollar 7T—7A % 30—35 év
A réni. kath. Vallasalap

kolcsone kb. . . . . 1200000 dollar — — —
A pesti izr, hitkdzség

KOTCSONE cooovvveeeeereceses 2000 fonlsterling:  — _ _

Fenti Kimutatasban szereplé, a népszovetségi kolcson el-
nyerése Ota 1927. év végeig kilféldon kibocsatott bosszulejarata
magyar kolcsonok névértékének osszege kb. 87.3 millio dollar-
nak, vagyis kozel % milliard (498 millid) pengének felel meg.
Ebbél az dsszegb6l a budapesti pénzintézetek, illetéleg szovetke-
zetek altal kibocsatott s kulféldon elhelyezett zaloglevelek és
killvények névértéke dollarban a kdvetkez6képpen oszlik meg:

Kidocsatéo Neévérték

Foldhitelintézet.....coovvvivcvieienne e 7,882.500 dollar

Magyar Pénzintézeteknek Zaloglevélkiboesal6
SZOVEtK B Z @ 1€ v

Magyar .Tclzéilogiidézeleknek Szovetkezete . . . 7,000.000
Orszadgos Kozponti Hitelszévetkezet....coene. 11,000.000
Magyar Orszagos Kozponti Takarékpénztar . .  1,500.000
Angol Magyar B an K . 1,500.000
Magyar O1aSZ B N K o.coooevveeoeeeereeeeeeeeseeresessseesssnenes 1,000.000
Belvarosi Takarékpénztar. .. 2,500.000
Osszesen . . . . 81,732,500 dollar

A belfoldi t6keképzddés lassi menete és a iixkainatozasu
cimletek belfoldi elhelyezésének csekély lehet6sége folytdn a
legutobbi években a hazai termelés hiteligényeinek Kielégitése
fokozott mérvben tette sziikségessé a kiilfoldi téke igénybevéte-
lét. Az 1927. év folyamé&n Csonka-Magyarorszagba hosszu-
lejarata kolcsonok alakjdban mintegy 240 millié pengé kulfoldi
téke kerilt, amely 6sszeg nagyobbik felét a térvényhatdsagok
és egyéb kozéletek, a kisebbik felét — mely talnyomorészt mezé-
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gazdasagi célokra szolgdl — kozvetlenil a magangazdasag
vette fel. A behozatali kereskedelemnek nyujtott kdzvetlen aru-
hiteleken Kkivil egyéb rovidlejarata hiteleink 1927. évi szaporo-
désa 150—200 millié pengd kozdtt mozog. 11

Schober Béla a Magyar Koézgazdasagi Tarsasagban 1927
december 6-a4n tartott felszolaldsa alkalmaval Csonka-Magyar-
orszag hosszulejarata tartozdsainak allagat a legajabb Kibocséa-
tasokkal legaldbb 1450 milli6 peng6re becstilte, amibél tobb,
mint 800 milli6 a habord utan keletkezett. Ha ehhez az 6sszeg-
hez a kb. 550 millionyi rovidlejaratl tartozasainkat is hozza-
szamitjuk, Csonka-Magyarorszagnak a kulfélddel szemben fenn-
allé adodssagat jelenleg legalabb is 2 milliard peng6re kell
becsulni, aminek tébb, mint a fele 0j, 1924 6ta keletkezett
tartozas.12

Ha gazdasagpolitikai szempontbdl vizsgaljuk a kulfoldi
téke bedramlasédnak kérdését, ugy els6sorban arra kell vala-
szolnunk, hogy véjjon karos-e gazdasagi életinkre nézve a kil-
foldi t6ke nagyaranyu részesedése. Az el6nyds feltételek mel-
lett nydjtott és mersékelt kereteit k6zOtt mozgd hosszulejaratu
kalfoldi koélcsondk megszerzése nem rejthet veszélyeket magé-
ban. Itt csupan a rovidlejaratd hitelnyuUjtassal kapcsolatos
veszélyekrdl lehet sz6. A multban mér tapasztaltuk azt, hogy a
rovidlejarata kulfoldi hitelek gyors visszavonasa a pénzpiacunk
helyzetét megingathatja és az egész gazdasagi életre karos
kovetkezmeényekkel jarhat.

Fontos tehat az, hogy a kulféldi t6ke lehet6leg hosszu-
lejaraty hitelek alakjdban jusson az orszdgba és itt a termelés
javitasara, produktiv befektetésekre hasznaltassak fel.

Mivel hazank a jov6ben is még sokdig ra fog szorulni a
kilfoldi t6ke tAmogatasara, sziikséges, hogy a kilféldi hosszu-
lejaratt kolcsonok felvétele oly jol atgondolt és hatarozott Pro-
gramm szerint torténjék, melynek f6bb iranyelveire Schober
Béla az el6bb emlitett felszdlalasdban ramutatott.13

1 A Magyar Nemzeti Bank f6tandcsanak az 1927. 6v Uzletvitelérdl
adott jelentése alapjan,

12 Kozg. Szemle 1927. évi 51. évf. 70. kot. 7G4 1L — V. 6. Im red/j Béla:
A fizetési mérleg probléméja. Magyar Szemle, 1927. évi I. két. 274—275. 1

13 Kbézg. Szende imént id. kot. 7GG—767. 1



8. Pénzintézeteink kozgazdasagi szerepének rovid jellemzeése.

Pénzintézeteink ko6zgazdasagi szerepének fébb vonasait
roviden az alabbiakban foglalhatjuk 0Ossze.

Pénzintézeteink a mult szazad els§ felében szerény keretek
kozott kezdték meg miikddésiiket. Eleinte szélesebb m(ikddési
lehet6séget az akkori kezdetleges gazdasagi, majd kedvez6tlen
politikai viszonyok (a szabadsagharc leverése, az abszolutiz-
mus kora) nem nyujtottak. De a kiegyezés Ota pénzintézeteink
is a kezdet nehézségein atvergddve, Ausztria gyamkodasa alol
felszabadultak s mind nagyobbaranyu tevékenységet fejtenek ki.

Fejlédéstik els§ szakaban tevékenységilk a folyd bank-
Uzlet és a jelzalogkdlcsbn nyujtas szik korében mozgott. A
vilaghdborat megel6z6 évtizedek alatt azonban pénzintézeteink
a rendes bankuzleti 4gak mdvelése mellett, lassanként mind
szorosabb kapcsolatba jutottak a mez6gazdasaggal, az iparral,
a kereskedelemmel, a kozlekedéssel és altalaban a gazdaséagi
élet minden agaval, s a crédit mobilier-ek szerepét is jol betdl-
totték.1 Ezirdnyu tevékenységik nagy jelentésége a pénzinté-
zetek érdekeltségeinek altalunk feldolgozott statisztikai anya-
gabdl vilagosan kidomborodik.

A pénzintézetek Magyarorszag haboruel6tti félszazados
nagyaranyu kozgazdasagi fejlédésének elémozditasdban jelen-
tés szerepet toltottek he. Az orszag kozgazdaségi fejlédése nyil-
van pénzintézeteinkre is kedvez6 hatast gyakorolt. Hazank koz-
gazdasagénak és pénzintézeteinek fejl6édése tehat egymasra
kolcsonhatéssal volt. Ha pénzintézeteinknek az orszag koz
gazdasagi fejlédésére gyakorolt hatasat roviden jellemezni
akarjuk, vissza kell pillantanunk hosszu évtizedeken at kifejtett
sokoldalu tevékenységukre.

A mult szazad elsé felében a még teljesen agrar jellegl
Magyarorszagnak fokozatosan modern kapitalista gazdasagi
rendszerd orszaggd vald atalakuldsat részben a pénzintézetek
tevékenységének koszénhetjik. Ebben a nagy atalakitd mun-
kaban ugyanis pénzintézeteink erdteljesen kozrem(kodtek a
finanszirozési, az értékpapirkibocsatasi, az alapitési Uzletagak

Hegedlis Loranf: A .t6kekoncentracié6 problémaja Magyarorszagon.
Budapestl Sz6im],. 1917. évi 172. kot. 333. és kov. 1



felkarolasa, a kulénféle hosszulejarata hitelek megszerzése, a
véllalatokban val6 intenziv, tartés érdekeltségvallalasok altal.

A pénzintézetek és az ipar kozott kialakult szoros kapcso-
lat elGsegitette Magyarorszagnak mind nagyobbfokd indus/,
trializdlodasat.2 A kereskedelem fellenditéséhez is hozzajarultak
pénzintézeteink nemcsak kozvetve a hitelsziikségleteknek folyo-
szamlahitel, valtoleszamitolas stb. Gtjan valé Kielégitése, hanem
kozvetlenll kereskedelmi véllalatok alapitidsa és azokban meg-
szerzett részesedések altal. Szamos magyar pénzintézet aru-
Uzleti tevékenységet is fejt ki. A habora alatt bankjaink egy-
része — mint emlitettik — hadiszallitasokban is résztvett; ezek
az arulzleti tevékenységek altalaban a pénzintézeteknek nagy
jovedelmez6séget biztositottak. Kérdés azonban, hogy vajjon o
tekintetben mindenkor a fogyasztok érdekeit szolgalték-e.

Pénzintézeteink a kozlekedés fejlesztésére befolyast
gyakoroltak a vasuti és hajozasi véllalatok alapitasa és
finanszirozdsa révén; néhany magyar bank kozvetlenll vasiti
halézatok kiépitését is elGsegitette. Fontos feladatot teljesitet-
tek pénzintézeteink a mez6gazdasug hitelsziikségleteinek jelzéa-
logkolcsonok, kozségi kolcsondk Gtjan és egyéb formakban valo
kielégitésével.

Hasznos, s6t mondhatjuk nélkuldzhetetlen kozgazdasagi
szerepet toltottek be pénzintézeteink az &llami hitelmdveletek
lebonyolitasanal: a habora el6tt kozrem(kodésikkel nemcsak
a belfoldi, de a kulfoldi piacokon is nagy 0sszegekben sikeralt
allamadossagi cimleteket elhelyezni. A magyar allami hitel-
mdveletek lebonyolitdsara tobb izben nagy pénzintézeteink
résztvételével konzorciumok alakultak, melyek szamos kényes
feladatot sikeresen oldottak meg. Ezek kozil kiemelendd az a
konzorcium, mely az 1892—93. évi valutarendezés kapcsan a
korédbbi allamadossdgnak 4%-0s magyar koronajaradékka tor-
tént konvertalasat vitte keresztiil.3 A habor( alatt — mint jol
ismeretes — a magyar pénzintézetek hadikolcsonoket, pénz-
tarjegykolcsondket helyeztek el, a kincstar szdméra kulonféle
kolcsonoket nyujtottak. A h&bord utédn pedig nehéz gazdasagi
és pénziigyi viszonyok kozott a févarosi nagyobb pénzintézetek

2 Lasd részletesen wilhelm Offergeld: Grundlagen und Ursachen der
industriellen Entwicklung- Ungarns. Jena, 1914. 249—254. 1

3 Lasd ,a Magyar Altalanos Hitelbank igazgatésaganak izleti jelen-
tését az 1917. évi januar 1-t6l december 31-ig terjed6 otvenedik iizletévi6l.
Budapest, 1918, 6—7. ].
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ismét kozrem(kodtek az allami hitelmdveletek lebonyolitasa-
nal (pl. a kormany rendelkezésére tobbszor valutakdlcsondket
bocsatottak). A magyar pénzintézetek a Magyar Nemzeti Bank
részvényt6kéjébdl, valamint az . n. népszovetségi kolcsonbdl is
— mint fentebb emlitettik — tekintélyes részt jegyeztek.

Pénzintézeteink a varosok, kdzségek és varmegyék pénz-
ugyei terén is kdzremdkodtek részint kulonféle kolcsonok nyuj-
tasandl, részint a magyar varosok, kozségek és varmegyek
tékefeleslegeinek gytimdlcsozé kezelésénél.4 Kulondsen a févaros
nagyszabéasu kélcsonugyleteinek lebonyolitésainal jutott a buda-
pesti nagy pénzintézetekre fontos szerep.

Nagyobb pénzintézeteink az épitkezési tevékenységet koz-
vetve a bérhazakra adott jelz&logos kolcsondk Aaltal moz-
ditottdk el6; az utobbi években pedig — részben allami hitelek
felhasznaldsaval — a pénzintézetek kozvetlenul lakasépit
akciokban is résztvettek.

A mult szazad nyolcvanas éveitél kezdve nagyobb pénz-
intézeteink az addig csaknem kizardlag az orszag tertletére
szoritkozd Uzleti tevékenységiiket az orszag hatérain tul, a kul-
foldre is Kkiterjesztették. Nagyobb pénzintézeteink kulfoldi
Osszekottetéseket szerezve, a kilfoldi t6kének Magyarorszagba
valé nagyardnyu bedzonlését segitették el6. Nagybankjoink
tobb kalfoldi kdleson nyujtasanal kozremdkodve, a kulfoldi
pénzpiacon is tekintélyt szereztek.5

Természetesen ezek a tevékenységek altalaban pénzinté-
zeteinknek hasznot nyujtottak.

Hazank t6keszegénysége kovetkeztében a pénzintézetek
szamara a téke-gydjtd és kodzvetitd szerep az orszag gazdasagi
életében kivételesen vezetd helyet biztositott. A t6kék egyesité-
sét a kozgazdasag jelenlegi alldsa szerint csaknem kizardlag a
pénzintézetek végzik.6 A gazdasagi élet fejlédésével parhuzamo-
san a hitelsziikségletek folytonosan nodvekedtek; a mez6gazda-

4 Erre vonatkozélag részletesen Buday L&szl6: Magyarorszag kozsé-
geinek haztartdsa az 1908. évben. Kilénlenyomut a Magy. Stat. Kozi. Gj soro-
zatdnak 39. kotetéb6l. Budapest, 1913. 127*—146*. L — U. a.: Magyarorszag
varmegyéinek haztartdsa és gyampénztarai az 1909. évben. Mngy. Stat. Kdéz!,
Gj sorozatdnak 40. kot. Budapest, 1914. 65*—71*. 1 — Laky Dezs6: Magyar-
orszag varosainak haztartdsa az 1910. évben. Kiildnlenyomat a Magy. Stat.
Kozi. Uj sorozatanak 58. kotetéb6l. Budapest, 1916. 171*—189*. 1

5 Nagybankjaink szerepének jelent§ségét behatébban a koncentracié
kéintésénél targyaljuk.

*V. 6. Snranyi-Viufer Tirddai: A gazdasagpolitika tudoméanyos alap-
kérdései. Kozg. Konyvtar 1IT. kot. Budapest, 1927. 192—193. 1
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sugnak, az iparnak, a kereskedelemnek, a kozlekedésnek, alta-
laban a gazdasagi élet kulonféle againak a pénzintézetekre vald
utaltsdga hazankban nagyobb, mint a tékével gazdagon rendel-
kez6 nyugati orszagokban. A haboru kitorése 6ta szenvedett
t6keveszteségek kovetkeztében el6allott fokozddd mérvi hitel-
szUkségletek kielégitése el6relathatolag pénzintézeteink sza-
mara a jov6ben is fontos szerepet juttat. Pénzintézeteinknek ki
vételesen dominal6é pozicidja a magyar kodzgazdasagi életnek
egyik —a nyugati orszagokétdl megkllonboztetd — sajatossaga.

Pénzintézeti szervezetiink fejlédését jellemzi egyrészt a
pénzintézetek szamanak tultengése, masrészt az oly pénzintézeti
tipus kialakulasa, mely magaban egyesiti a bankok, a takarék-
pénztarak, a erédit mobilier-ek és a jelzalogintézetek szerepét.
Pénzintézeteink torténetének vézolasa soran mar réamutattunk
arra, hogy a vilaghaboru kitorése el6tt mindinkabb elmosodtak
a bankok és a takarékpéenztarak kozotti kulonbségek. A bankok
is mdvelik a takarékbetét-Uzletagat, viszont a takarékpénz-
taraink bankszerd Uzleteket is folytatnak. A vilaghaborda Ki-
torése Ota a takarékpénztarak is mind nagyobb aranyban vet-
tek részt a t6zsdei-, a valuta- és a devizalizletdgakban. Le-
szamitva azt a néhany kozségi takarékpénztarat (szamuk az in-
teger Magyarorszagon 16 volt, Csonka-Magyarorszagon 11), me-
lyek kis t6kével rendelkeznek s gazdasagi életiinkben elenyész§
csekély szerepet jatszanak és nem szélva itt a magy. kir. Posta-
takarékpénztarrél, mondhatjuk, hogy ma mar Aaltalaban a
magyar bankok és takarékpénztarak kozotti kiilonbség csupan a
cégmegjelolés kozti eltérésben mutatkozik.

Nem feledkezve meg az Aarnyoldalakrol sem, melyekre
mar mas helyeken ramutattunk, el kell ismerni, hogy a magyar
pénzintézetek nagyaranyu fejlédésik folyaman sulyos, valsagos
viszonyok kozott is altalaban megfeleltek fontos kozgazdasagi
hivatasuknak és Magyarorszag gazdasagi fellenditésében jelen-
tés szerepet jatszottak.



ir. rész.

A pénzintézeti statisztika fontosabb adatai.

A tanulmany e részében pénzintézeteink fejlédését és
jelenlegi helyzetét a pénzintézeti statisztika fébb adatai alap-
jan vilagitjuk meg.

El6szor a pénzintézetek Iétszdméanak, tékeerejének és fébb
Uzletagainak alakuldsat vizsgéljuk, azutdn a csonka-magyar-
orszagi pénzintézetek koncentracidjanak jelenlegi allapotardl
eddig nyilvanossagra nem hozott legujabb adatok felhaszna-
lasaval nydjtunk képet; végul a pénzintézeti titkos tartalékok
ardnyanak kevéssé tisztazott probléméja megvilagitasdhoz
fogunk néhany adalékkal hozzajarulni.

1. A pénzintézetek szama.

Pénzintézeteink szamanak vizsgalatanal kulon foglalko-
zunk a régi Magyarorszagra és kilon a Csonka-Magyarorszagra
vonatkoz6 adatokkal.

a) Nagy-Magyarorszag pénzintézeteinek szama.

Pénzintézeteink torténetének vézolasanal mar alkalmunk
volt nagy vonasokban a magyar pénzintézetek alakulasanak és
megszlinésének fontosabb adatait megemliteni s ennek soran
ramutattunk arra, hogy a bankok, takarékpénztarak és fold-
hitelintézetek szama a mult szdzad negyvenes éveitdl kezdve
a kiegyezésig lassu fejlédést mutat. 1848-ban még csak
36 pénzintézet volt Magyarorszagon; 1867-ben mar 78 bank,
takarékpénztar és foldhitelintézet madkodott, melyek kozdl
egyedul a kiegyezés évére 15 pénzintézet alapitasa esett. 1867-t6l
kezdve jelentékenyen megnétt pénzintézeteink szdma. Kiilono-

5 *
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sen nagyardnyl alapitdsi mozgalom volt észlelhet§ az 1872—73.
években. Az 1873. év vegén mar 429 bank, takarékpénztar
és foldhitelintézet allott fenn hazénkban. Az 1872-ig alapitott
pénzintézetek életképeseknek bizonyultak, — ezt mi sem bizo-
nyitja jobban, mint az, hogy minddssze az 1850. évbdl 2
1869-b6l1 2 és 1872-b6l 3 pénzintézet megszinésérdl szamol be
a hivatalos statisztika.

Az 1873-as nagy t6zsdei Kkrizis azonban — mint fentebb
emlitettik — Magyarorszagon is megkdvetelte a maga aldo-
zatait. Egyedil 1873-ban 26 pénzintézet sz(int meg. Pénzintéze-
teink szamanak fejl6dése azonban Gj lendlletet nyert a 90-es
években s a szazadfordul6 idején mar ezren felul volt a Magyar-
orszagon m(kodd bankok, takarékpénztarak és foldhitelintéze-
tek szdma. A Kkiegyezés évétdl tehat a mult szdzad végéig pénz-
intézeteink korulbelll 13-szoros szdmbeli emelkedést értek el.

A szazadfordul6 elején az ipari tultermelés okozta &ltala-
nos gazdasagi pangas nem kedvezett a pénzintézeti alapitasok-
nak sem. De az 1906-ban jelentkezett gazdasagi fellendilés a
magyarorszagi pénzintézetek szamat Ujra jelentékenyen meg-
novelte. (Az 1906. évben 126, 1907-ben 120 pénzintézet alakult
hazankban.) A szdzad els6 évtizede a magyar pénzintézetek
szamanak emelkedését tekintve a legkedvez6bb id6szak volt:
a keletkezett és a megsz(int pénzintézetek szdménak egyenlege
alapjan e szazad els6 évtizede alatt tébb, mint 600 intézettel gya-
rapodott a magyarorszagi bankok, takarékpénztarak és fold-
hitelintézetek szama. A vilaghdbord Kitdrését megel6z6 évek-
ben tovabb folytatédott ez a nagyaranyii alapitadsi mozgalom.
Az utols6 békeév végén Magyarorszagon mar 1842 fennallott
pénzintézetet (bankot, takarékpénztart és foldhitelintézetet)
tartottak nyilvan.

A héaboru alatt a kedvezétlen hitelviszonyok és altaldban
a gazdasagi életben jelentkezett rendkiviili nehézségek a pénz-
intézetek alakuldsanak nem kedveztek. A héboru alatti évek-
ben Magyarorszdgon mar nem alakultak oly nagy szamban Uj
pénzintézetek, mint a béke éveiben. igy 1914-ben 44, 1915-ben 7
és 1916-ban 8 rij bank és takarékpénztar alakuldsarol all adat
rendelkezésiinkre. A pénzintézeti alakuldsok csokkend aranya-
val szemben a megsz(int intézetek szdma emelkedett (1914-ben

1 Az 1869, évbél kimutatdit két. pénzintézet mo.ssziinése tulajdon-
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51 1915-ben 10, 1916 ban 31), ugy, hogy végeredményben a
magyarorszagi pénzintézetek szdmdéban a habortd harom elsé
esztendeje alatt fokozatosan lassu hanyatlas észlelhetd. 1916. év
vegén, ameddig a m. kir. Kozponti Statisztikai Hivatal
adatai alapjan a régi Magyarorszag pénzintézeti szervezeté-
nek alakuldsat nyomon kisérhetjuk, 1807 bank, takarékpénztar
és foldhitelintézet allott fenn.

Pénzintézeteink szdmanak alakuladsa az 1845—1916. évek-
ben — csupan a fébb adatok feltiintetésével — a kovetkez6
tablaban lathato:

4. tabla. A magyarorszagi bankok, takarékpénztarak és foldhitel-
intézetek szama 1845—1916—i%1.2,
Buchpestn cHen

Ky Mifryeiorszkn
1845 2 19 21
V(510 O 3 31 34
1858..oovvveeccciiiiss e 3 33 36
V1510 O 3 33 36
1865.ioereeeeeieees eeeeeeeeeeeeeeeeee 6 49 55
1867...eeeoeeeeeiees ceeereeresresee 8 70 78
VL7 (0T 20 203 223
1873 e 26 403 429
1875 eoeeeeeeeeeeeeseeeeeeeereeneeenen 22 415 437
1880....ovoveeeriere e 18 414 432
1885.....coioirieiirs oo 16 504 520
1890....oiooiooeoieee oo 19 615 634
1805 oo 30 821 851
1900.........coomimiinrs oo 4 977 1011
1905..........crree 1139 1192
1910 cmveeecciieeeenns eeeeeereeeeees 98 1544 1642
Fs A 117 1669 1786
1912 oo 114 1716 1830
19131 ceeeeeeereeeesee 121 1721 1842
1004 iiers oo 114 1719 1833
1915 oooeecccreeeeeies oo 114 1716 1830
1916.ovvveveccccries eereeereeeeeeene 99s 165F 18074

Mar a vilaghabora el6tt kozgazdasagi irodalmunkban
ismételten ramutattak a magyarorszagi pénzintézetek szama-
nak talsagos elszaporodasara. Kozgazdasagi viszonyaink, pénz-
forgalmunk semmiesetre sem tették szlikségessé pénzintézeteink

- A munka o részében a régi Magyarorszag adatait a Magy. Stat.
Kozlemények Gj sorozat, 35. kot. és a Magy. Stat. Evkonyv vonatkoi6
kotetei ialapjan kozlom.

3 Csak a mérlegel6 pénzintézetek szama.
4 Az 0sszes nyilvantartott pénzintézetek szama.
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nagy szamat, melynek karos és egészségtelen hatdsa a gazda-
sagi élet, kulondsképpen téke- és hitelszervezetiink szempontja-
bol kétségtelenlil mutatkozott.5 Ezt a korulményt tekintetbe
kell venni akkor is, amidén a Magyarorszag jelenlegi tertletén

levé pénzintézetek szdménak haboru utani

géljuk.

alakulasat vizs-

) A csonka-magyarorszagi pénzintézetek szama.

Az orszag jelenlegi tertletén levé pénzintézetek létszama-
nak alakulasarél a kovetkez6 tabla tajekoztat:

5 tabla. A csonka-magyarorszagi bankok, takarékpénztarak és
foldhitelintézetek szaméanak alakulédsa az 1921—196. években.'

A kir. torvényszékek cégjegyzékei szerint.
~ nyilvéantartott intézetek

1921.
1922.
1923.
1924.
1925.
1926.

1921.
1922.
1923.
1924.
1925.
1926.

1921.
1922,
1923.
1924.
1925.
1926.

5 Lasd orré vonatkozéla« pl,
1(illésének Gjabb irdnyai. Budapest, 1906. 10. és kov. L — U. a. A pénzintézeti
reform, 2. kiad. Budapest, 191G. 8. és kdv. 1 — Eber Antal: A pénzintézetek

reV|2|01aroI Kézg. Szemle 1911. évi 46. kot. 795. és kov. 1

Nyilvan

Hantos Elemér.:

'}'Xr'{o?{‘ £ v folyamén 1tgrtott ~ éVégi Szamaho
ey | D i g e
év elejen Intezetek szama 3Gye0 ™ %" ik

» 1. Budapesten.
183 14 2 195 152 39
195 9 5 199 157 3
19 77 5 21 236 31
271 14 6 279 244 26
279 7 U 275 228 34
275 1 10 266 222 30
Vidéken.
613 n 7 617 591 18
617 36 10 643 60S 25
643 59 11 691 64 25
691 15 28 678 646 2
678 7 3 652 606 30
652 _. 26 626 575 36
3. Csonka-Mayyarorszagon.
7% 25 9 812 743 57
812 45 15 842 765 63
842 136 16 92 80 56
962 2 #A 9%/ 80 48
957 14 4 927 84 64
927 1 36 892 797 66

Hitelszervezetiink fej-

1 A Magyar Statisztikai Evkonyv 1919—1925. évi kotetei és a m. Kir.

Kozp. Statisztikai
adatok alapjan.

Hivatal

altal

kozvetlendil

rendelkezésemre

bocsatott
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A hédboru utani gazdasagi konjunktura hatdsa a fenti
szamsorokban kifejezésre jut, de a gazdasdgi helyzet alakulasat
nem tiikrozi eléggé hiven vissza. Az Ujonnan alakult pénzintéze-
tek nagy szdmabol nyilvan nem lehet mindig kedvez6 gazdasagi
viszonyokra kovetkeztetni, viszont a megszlint pénzintézetek
szdma sem jelent sziikségképpen kedvezétlen gazdasagi hely-
zetet. Az alapitasok és a megszlinések szdmsorai kdzott ugyanis
tobbnyire bizonyos 6sszefliggés allapithaté meg, amennyiben
az ujonnan Kkeletkezett pénzintézetek szaménak novekedését
gyakran a megsz(int pénzintézetek szamanak emelkedése koveti.

A habor( utani inflaciés idészak alatt észlelt nagyaranyu
alapitési 14z is szamos oly pénzintézet Iétrejottét eredményezte,
melyek utdbb életképteleneknek bizonyulva, a megszint pénz-
intézetek szdméat novelték. A pénzintézetek létszdmanak valto-
zasaira vonatkoz6 statisztikai adatokban azonban a gazdasagi
konjunktara, vagy depresszido hatdsai nem jutnak teljes mér-
tékben és azonnal kifejezésre, kilondsen gazdasagi valsag
idején nem, mert a ténkrement pénzintézetek olykor hosszabb
ideig tengetik még életliket, vagy pedig tényleges miikdodésuket
valdjaban méar meg is szlntették; a megsz(inés ténye azonban
olykor csak elkésve jutott a cégjegyzékek kimutatésaiba. Utobbi
esetben tehat egyes pénzintézetek megsz(inésér6l a hivatalos
statisztika is csak. elkésve szamolhatott be* A pénzintézetek
alakuldsara és megszlinésére vonatkozé statisztika tehat — egy-
magaban! — nem tekinthet6 a gazdasagi viszonyokat érzéke-
nyen jelz8 barométernek.

A régi Magyarorszagra vonatkozd legutolsé kimutatés
szerint 1915-ben Magyarorszag jelenlegi megcsonkitott terdle-
tén 674 bank és takarékpénztar, valamint 3 foldhitelintézet mi-
kodott. Ehhez képest a haboru utan 1921-ben Csonka-Magyar-
orszagon a penzintézetek szdmanak emelkedése allapithat6
meg. 1921-ben 25 (j pénzintézet alapitdsaval szemben (melyb6l
14 Budapestre esik), minddssze 9 pénzintézet sz(int meg (kozot-
tik 2 budapesti). Az 1921. év végén Csonka-Magyarorszagon
S09 bankot és takarékpénztart, valamint 3 foldhitelintézetet
tartott nyilvan a statisztika. A harom, Budapesten székeld, fold-
hitelintézet szdma a vizsgalt évek alatt valtozatlanul meg-
maradt. A pénzintézeti alapitasok aranya fokozodott 1922-ben,

* Az 1927. évi Ill. f-e. a cégek megsziinésének a cégjegyzékbe hiva-
talbél valé bevezetésérdl intézkedik.



amikor 45 bank és takarékpénztar alakult meg', melyek kozil
36 volt videki és csupan 9 budapesti. Ezzel szemben az 1922,
évben 15 pénzintézet sz(int meg. Az alapitasok aranyanak kul-
minacidja az 1923. évben mutatkozott; ekkor nem kevesebb,
mint 136 bankot és takarékpénztart alapitottak az orszag jelen-
legi terliletén. Figyelemre méltd, hogy az 1923. évi alapitasok-
nak nagyobb része (65.6%0) a févarosra esett.

Ez a h&bord utani nagyaranyu pénzintézeti alapitasi moz-
galom annak a lazas konjunkturalis tevékenységnek az ered-
ménye, mely a magyar korona katasztrofalis zuhanasa idején
gazdaséagi életinkben megnyilvanult. Az (. n. népszévetsegi
kolcson elnyerésével megkezdett szandlds azonban tudva-
levéleg — e konjunktirat megsziintette. A szanélasi valsag ide
jén az altalanos gazdasagi depresszi6 hatasa pénzintézeteink
terén is érvényesult és aldozatokat kdvetelt. Az 1924. év adatai
még nem tukrozik vissza teljes mértékben a koronastabilizalaw
utdn bekovetkezett gazdasdgi viszonyoknak pénzintézeteink lét-
szamara gyakorolt hatasat. A hivatalos statisztikai kimutatas
szerint Csonka-Magyarorszagon 1924-ben 29 bank és takarék-
pénztar keletkezett és 34 szlint meg; Budapestre 14 U(jonnan
alapitott és 6 megszlint pénzintézet jutott, mig a vidéken 15 Uj
intézet alapitasaval szemben 28 megsz(inése tortént. Az 1924. év
folyaman megszlint pénzintézetek szama az el6z6 évek alapitéa-
sainak jelentékeny aranyahoz keépest nem tekinthet6 talsago-
san magasnak.

Az a tisztulasi processzus, amely a legutobbi id6ben pénz-
intézeteink terén megkezdddott, csak az 1925. és az ezt kovetd
évek statisztikdjaban jut kifejezésre, 1925-ben Csonka-Magyar-
orszagon 44 bank és takarékpénztar sz(int meg és csupan 14 (j
pénzintézet alakult. Tehat az 1925. évre esik a vizsgalt habord
utdni ot év kozul a keletkezett pénzintézetek évi legalacso-
nyabb, viszont a megszlint pénzintézetek évi legmagasabb
szdma. 1926-ban az orszag jelenlegi tertletén 36 bank és takarék-
pénztar sz(int meg, még pedig 10 budapesti és 26 vidéki; ezzel
szemben csupan 1 pénzintézet alakult Budapesten.

Pénzintézeteink szamanak e jelentékeny csokkenését a
gazdaséagi viszonyok kényszer(i hatdsa mellett a vonatkoz6 kor-
manyrendeletek Udvos intézkedései is elésegitették.2 A megsz(int

- A 4200 1925. évi P. M. és a 7000/1925. évi P. M. szam( rendeletek a
pénzintézetek Fennallasat inogrliatarozott alaptékém ininnunlioz kototték.



pénzintézetek aranylag magas szdma nem jelent gazdasagpoli-
tikai szempontbdl nagy veszteséget. E tisztulasi folyamatra
pénzintézeteink terén kétségtelenll szikség Amit A felszamolt
vagy fuzionalt bankok és takarékpénztarak jorészt a Kis t6ke-
erejd, a konjunktdra idején alapitott pénzintézetek sorabdl
kerultek ki; megszlinésik pénzintézeti szervezetink egészsége-
sebb alapokra valo jutdsédnak utjat egyengeti.

A keletkezett, a megszlint és a nyilvantartott pénzintéze-
tek szdmanak valtozasaibdl egyedill nem nyeriink pontos ké-
pet a ténylegesen m(ikdd6 pénzintézetek haborda utani szambeli
alakulésarol. Sziikséges tudni azt is, hogy a nyilvantartott pénz-
intézetek kozul hany allott felszdmolas, cs6d vagy kényszer-
felszamolas alatt. A m. kir. Kézponti Statisztikai Hivatal a kir.
torvényszékek cégjegyzékei alapjan errdl is hiven beszamol.

Mig a felszamolas alatt allott bankok és takarékpénztarak
szdma az 1921—1926. évveégi adatok szerint hullamzott, a cséd
vagy kényszerfelszamolas alatt all6 pénzintézetek szama orsza-
gos eredményben fokozatosan emelkedett. A legkedvez6tleneb-
bul alakult a helyzet az 1926. évben, amikor 66 felszdmolas alatt
all6 (koztuk 30 budapesti) és 29 cséd, illet6leg kényszerfelsza-
moléas alatt all6 (még pedig 14 budapesti és 15 vidéki) bankot
és takarékpénztart tartottak nyilvan.

A mikodésre jogosult pénzintézetek szama Csonka-Ma-
gyarorszagon az 1921—1923. évek alatt emelkedett, 1924-ben
stagnélt, mig 1925-ben és 1926-ban hanyatlott. A budapesti
pénzintézeteket vizsgalva, a kép csak annyiban valtozik, hogy
a m(ikddésre jogosult févarosi intézetek szamaban még az 1924.
év végen is az el6z6 évi allapothoz képest emelkedés mutatko-
zik (236-rol 244-re), de mar 1925-ben a budapesti pénzintézetek
szama is csokkent.

A legutobbi években tortént felszamolasok és flziok utan
a hazénk jelenlegi terlletén miikodd pénzintézetek szdma még
mindig taltengd. Csonka-Magyarorszagon az 1926. év végén
892 bankot, takarékpénztart és foldhitelintézetet tartottak nyil-
van, melyek koézil 797 pénzintézet volt miikddésre jogosult.
Pénzintézeteinknek e magas szamat sem az orszag jelenlegi
terllete, sem kdzgazdasagi viszonyaink nem teszik indokoltta.

Kétségtelenil sziikséges tehat, hogy pénzintézeteink szama
akar fazidk, a kisebb intézetek beolvadasa, akar a kevésbbé
életképeseknek bizonyult pénzintézetek felszamolédsa altal esk-



kelttessék.3 De nemcsak kozgazdasagi érdek teszi ezt sziksé-
gessé, lianem a pénzintézetek sajat célszerliségi szempontja is.
Az utdbbi évtizedekben a pénzintézeti mérlegekbdl az Uzemi
koltségek aranydnak fokozatos emelkedése allapithatdé meg. A
pénzintézetek érdeke tehat azt kivanja, hogy Uzemuk megfelelé
atszervezése és flziok révén az Ugykezelés dsszevonasara, egy-
szer(sitésére torekedjenek, s ezéltal a magas Uzemi koltségeket
csokkentsék.

A normélis gazdasagi életre valo fokozatos visszatérés
tékeszervezetiink egészségesebb kialakuldsat segiti eld. E téren
a jovo feladatai a pénzintézetek tulsagos nagy szdménak csok-
kentésében, a csekély t6keerejd pénzintézetek (0. n. tdrpeban-
kok) megszuntetésében, a pénzintézeti szervezetnek az orszag
jelenlegi megcsonkitott tertletéhez, megvaltozott gazdasagi
viszonyaihoz val6 kell6 ardnyositasdban jelolhet6k meg.

2. Pénzintézeteink sajat és idegen tékéje.

A magyarorszagi pénzintézetek fejl6désérél nyujtandoé
kép hidnyos lenne, ha csupan Ilétszdamuk valtozdsat venndk
tekintetbe. Sziikséges, hogy az intézetek tékeerejének, mégpedig
Ugy a sajat, mint az idegen t6kének alakulasat és a fébb Gzlet-
agak fejlédését is vizsgaljuk.

A magyarorszagi pénzintézetek ataptékéjriiek fejlédésérdl
a kovetkezd tabla tajékoztat.

6. tdbla. A magyarorszagi bankok, takarékpénztarak és foldhitel-
intézetek befizetett alapt6kéje az 1845—1916. év végén.

Alapttke et 4l M alap-

v TNV ko raCihk ?)t'éert]re
1815 oo S 1.850 88
1850 oo S 3.162 93
1858 oo S 3.616 100
S 3.498 97
1865...cvvveeeeeeecccrins S 5.238 95
1867 oo S 21.108 271
- 62.496 250
1873 oo .. . 169.710 377

3 Lasd erre vonatkoz6lag Bud Janos pénziigyminiszternek az Orszag-
gylilés képvisel6hazatmi az 1927 jalius 15-iki Uléséin tartott beszédét.



Alaptke Esett atlag alap-

Ev (sszesen téke egy intézetre
ezer korondadkban
1875. o 158.716 363
1880. . . . . . . . 120.804 279
1885. e, 170.522 327
1890. e e e 181.674 296
1895. e 342.143 402
1900. e 439.466 434
1905. o 530.104 445
1910. . . . . . . . 1006.106 612
1911. ... ... 1.269.942 711
1912. .. . . . . . 1407.237 768
1913. . . . . . . . 1405138 767
1914, ... . ... 1422541 776
1915. ... . ... 1422185 776
1916. . . . . . . . 1470.684 813

Pénzintézeteink alapt6kéje 1866-ig bezardlag' csak csekély
aranyban novekedett. A kiegyezés évében azonban az el6z6 évi
6.4 millié koronardl tébb, mint hdromszorosara (21.1 millié K-ra.)
emelkedett s ettél kezdve 1874-ig fokozatos megduzzadasa mu-
tatkozott. Az 1873-as t6zsdekrach iitdlrallamai éreztették hata-
sokat 1875-ben, amid6én az el6z6 évvel szemben a magyarorszagi
pénzintézetek alaptékedsszegében csokkenés észlelheté és ettdl
kezdve az apadas tovabb tart a 80-as évekig, hogy azutan foko-
zatos javulassal 1890-ben Gjra elérje az 1874-es niveant, A 90-es
évekt6l kezdve az 1916. év végéig, ameddig a régi Magyar-
orszagra vonatkoz6 hivatalos statisztikai adatgy(ijtés kiterjed,
pénzintézeteink alaptékéjének nagyaranyu megerdsodése mu-
tatkozott.

A magyarorszagi pénzintézetek atlagos alapt6kéjére vonat-
kozd adatok — kisebb flnktnalasoktdl eltekintve — végered-
ményiikben a pénzintézetek fokozatos megizmosodasardl tesznek
bizonysagot. Az egy-egy pénzintézetre esé atlagos alaptbke az
1845. évi 88 ezer K-rol kisebb-nagyobb hullamzéssal 1916-ban
813 ezer K-ra emelkedett.

A pénzintézetek soOjat tOkéjét az alaptéke és a tartalék
alapok alkotjdk. A magyarorszagi bankok, takarékpénztarak
és ioldhitelintézetek tartalékalapjainak fejlédését a kovetkezd
tabla tlunteti fel:



7. tabla. A magyarorszéii bankok, takarékpénztarak és foldhitel
intézetek tartalékalapjai az 18451916, év végén.

B Hem dd%%&
1846, 16 101
1850, 624 197
1858, 1232 341
1860, .o 1512 432
1865, ..o 6.798 1298
1867, 7.372 349
1870, e 9.672 158
1873, oo . 15950 9.4
1875 . 16562 104
1880, o a3 342
1885. .o L 78292 459
1890, . ST aous28 5.9
1895, .o | 181.9% 531
1900, | 253692 57.7
1905, . | 346,963 65.4
1910, . . 587.300 58.3
1911 . 645.267 50.8
1912, .o . 712344 50.6
1913 . 740661 527
1914, .o . 747.230 525
1915, .o . 74223 521
1916, . . 790209 . 537

A tartalékalapoknak a befizetett részvénytoke szazaléka-
ban kifejezett aranyszdmai azt jelzik, bogy orszagos &tlagban
korulbelul 1873-t6l az 1904—1905. évig a tartalékalapoknak emel-
kedése az alaptbke gyarapodasanal nagyobbaranyd volt.
1905-t6l 1912-ig ugyan visszaeseés mutatkozik, de a haboru Ki-
torése el6tti évben javult kissé az ardnyszam, majd a vilag-
héborui elsé két esztendejében Ujra némi hanyatlés allapithat6
meg és csak 1916-ban emelkedett a tartalékalapoknak a befize-
tett részvénytdkéhez viszonyitott aranyszama ismét nagyobbra.

Fenti adatokbol tehat Kitlinik, hogy a magyarorszagi pénz-
intézetek tartalékalapjai is fokozatosan megduzzadtak, bar a
vizsgalt utolsé évtizedben (1906—1916-ig) a pénzintézetek nyilt,
tartalékolasanak mérve nem allott aranyban az alaptéke nove-
kedésével. A tartalékok ardnyanak utébbi hanyatlasa részint
a pénzintézeti alapt6kének a t6kefelemelések és az Gj alapita-
sok altal elért nagyobbmérv(i névekedésével, részint az alap-



I6kének a nyilt tartalékokkal tértént Kiegészitésével all Ossze-
flggésben.

Pénzintézeteink tdkeerejének megitélése céljabol ismer-
nunk kell a sajat és az idegen t6ke alakulasat. A magyar-
orszagi bankok, takarékpénztarak és foldhitelintézetek sajat
és idegen t6kéje, valamint a sajat t6kének az idegen téke sza-
zalékaban kifejezett aranya a kovetkez6képpen alakult:

tabla. A magyarorszagi bankok, takarékpénztarak és foldhitel
intézetek sajat és idegen tokéje.l
liv fiijét tle Ickgen Ik j4 0
j Icben z%?ﬁe

ezer koronakbal i

1881, 189.916 938.993 20.2
1885 ., 248.814 1,160.576 214
1890, . 283.202 1.671.190 18.0
1895, 524.133 2,936.575 17.8
1900, . 693.158 4,225,015 16.4
1901 e, 724,175 4,087.603 17.7
19020 710.905 4,350.380 16.3
1905, s 877.067 5,342.702 164
19100 s 1,593.406 8,304.370 19.2
1911 1,915.209 9,109.798 210
1912, 2,119.581 9,293.778 22.8
1913 . . ... 2.145.799 9.563.775 224
1914, 2,169.771 10,093.317 215
1915, 2,164.419 11,517.010 18.8
1916. .. 2,260.893 14.297.791 158

A Kimutatasbdl lathatd, hogy pénzintézeteink sajat és
idegen tékeje kisebb-nagyobb hullamzassal fokozatosan emel-
ked6 tendenciat mutat. A sajat téke az 1902. és az 1915. évek
kivételével &llandéan novekedett. T. i. 1902-ben bukott meg a
Magyar lIpar és Kereskedelmi Bank, melynek 20 milli¢ korona
alapt6kéje és 2 milli6 korona tartalékalapja volt; ugyancsak
1902-ben szallitotta le alapt6kéjét a Budapesti Bankegyesilet
12 milli6 koronardl 7 millio koronara és vesztette el 1.3 millié
korona tartalékalapjat.3 E vesztesegeket azonban részben
potolta a tébbi pénzintézetek sajat t6kedllomanyanak 1902-ben
tortént emelkedése, agy hogy orszagos eredmény szerint az
1902. év végén az el6z6 évhez képest minddssze 13.3 millié korona

1 Az 1881 el6tti évekbdl a magyarorszagi pénzintézetek idegen tokei-
nek Osszegére vonatkozé pontos adatok nem allanak rendelkezésre.
3 Hagy. Stilt. Kozi. 4j sorozat 35. kot. 21*. 1
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csokkenés allapithaté meg. A magyarorszagi bankok, takarék-
'pénztarak és foldhitelintézetek sajat tékéje, mely az 1914. év
végén 2169.7 millié korona volt, az 1915. év végén 2164.4 millié
koronara szallott ala. Az 1915. évben ismét a budapesti pénz-
intézetek sajat tékedllomanyaban mutatkozik apadas: 1914
december 31-ét6l 1915 december 31-ig a f6varosi bankok és
takarékpénztarak befizetett részvénytdkéje 703.7 millio koroné-
rol 702.3 milliéra, rendes tartalékalapjai pedig 264.7 millié koro-
narol 234 millio6 koronara csokkentek. A févarosi bankok és
takarékpénztarak sajat t6kéjének e kozel 32 millio koronanyi
veszteségét a rendkiviili tartalékalapjaik novekedése, valamint
a foldhitelintézetek s a vidéki bankok és takarékpénztarak sajat
tékedllomanyanak emelkedése némileg ellensulyozta ugy, hogy
orszagos eredmény szerint az 1915. évben csupan 53 millio
korona csokkenés mutatkozott. De mar az 1916. évben pénz-
intézeteink sajat tékéje Gjra jelentékenyen gyarapodott (dssze-
sen 96 milli6 koronaval) és nyilvdn a ndvekedés tovabb foly-
tatodott a kés6bbi haboruls esztenddkben is, melyekrél adatok
mar nem &llanak rendelkezésre. Pénzintézeteink habord alatti
gazdasagi helyzetének és tevékenysegének targyalasandl mar
rdmutattunk arra, hogy a haborus pénzbGség a pénzintézeteket
is sorozatos, nagyaranyu t6keemelésekre késztette. A befizetett
részvénytbkék és a tartalékalapok habora alatti megduzzadasa
tehat részben a fizet6eszkdzok mennyiségének jelentékeny sza-
porodasaval kapcsolatos.

A peénzintézeti idegen téke 0Osszegének alakuldsa nagyjéa-
ban a sajat tdke 0Osszegével parhuzamos fejlédést mutatott.
Fenti Kimutatasban az idegen t6ke Kkisebb-nagyobb mérvi
alland6 novekedése lathatd. A magyarorszagi bankok, takarék
pénztarak és foldhitelintézetek idegen t6kéje 1881 december
31-t6l a vilaghdboru kitorése el6tti év vegéig koralbelul tiz-
szeresére emelkedett, 1913 december 31-t6l az 1916. év végéig
terjed6 harom esztend6 alatt pedig 473 milli6 koronaval sza-
porodott; az utébbi jelentékeny (49.6%-0s) gyarapodast jorészt
a héborus pénzbéség folytdn a pénzintézeteknél elhelyezkedést
keres6 tékék akkumulacidja eredményezte.

A magyarorszagi pénzintézetek sajat tékéjének az idegen
t6éke szazalékaban kifejezett aranyszamai meglehet6sen nagy
fluktualhat tikroznek vissza. A vizsgalt években a sajat és az
idegen t6ke kozti arany Magyarorszag pénzintézeteinek atlagu-
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bail 2% korll mozgott, tehat korulbelil a helyes Uzletvitel
érdekében sziikségesnek tartott viszonylatnak megfeleléen ala-
kult. Fenti kimutatasbdl lathato, hogy a sajat tékének az idegen
tékéhez viszonyitott aranya 1881—1913-ig" hulldmzott, 1913-tdl
kezdve pedig fokozatosan csokkent. A haboru alatt ugyanis a
pénzintézetek reservoirjaiban felgytleml6 t6kék nagyobb mér-
tékben novelték a pénzintézetek idegen tdkeallomanyat, mint
amilyen aranyban emelkedett akkor a sajat téke 0Osszege.
A 8 tabla adatai szerint az ardnyszam az 1913. évi 22.14krdl
fokozatosan 15.8% ra esett vissza 1910. év veégéig, amikor a vizs-
galt évek kozil a sajat tbke az idegen t6kéhez viszonyitva a
legkisebb mérv( volt.

3. Pénzintézeteink f6bb mérlegtételei.

Pénzintézeteink fébb Uzletagainak fejlédését szemlélteti
az alabbi tabla, mely a passzivak kozil a takarékbetétek, az ak-
tivak kozil pedig a jelzalogkdlcsonok, a valtétarca és az érték-
papirtarca tobb mint hét évtizedes alakuldsat foglalja magaban.

9. tdbla. A magyarorszagi bankok, takarékpénztarak és foldhitel-
intézetek f6bb Uzletagainak alakulasa 1845—191fi-ig.

Ertékpapirtarca

o Takarékbetétek Valtétarca mJelzél0d0s (3 kalonféle alapok
. értékpapirjaival

.ezer koron akJdan egydtt)
1845. 12.210 3.602 9.392 530
1850. 22530 4.184 18.890 526
1855. 37.314 13.828 24.124 732
1860. 76.130 33.868 36.922 2134
1865. 99.648 45.446 78.064 1.99%
1870. 248.436 150.528 185.316 55.904
1875. 389.734 217.294 305.692 78.082
1880. 589.686 296.682 366.880 167.798
1885. 777.296 407.152 538.894 163.664
1890. 1.041.232 525.034 751.478 213.122
189%5. 1,345.827 809.610 1,139.961 320.089
1900. 1,664.543 1,059.046 1,637.866 431.690
1905. 2,198.860 1,348.394  2,253.998 649.370
1910. 3234828 2359361  3271.250 1,050.369
1911 3615874 2748150  3,499.482 1194.921
1912, 3544414  2,818.622 3.632.312 1,280.732
1913. 3.613.009 2,884.769 3,641,666  1,347.133
1914 3367365 2854025 3686620  1,458.155
1915. 3831506  2,948.051 3,597.659 1,811.185

1916. 4842968 2877526 3509125  2,347.184
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Pénzintézeteink legfontosabb mérlegtételeinek a vizsgélt
id6szak alatt mutatkoz6 jelentékeny megdnzzaddsa az egyes
Uzletagak fellendulését és altalaban a régi Magyarorszag bank-
jainak, takarékpénztarainak és foldhitelintézeteinek nagy-
vonala fejlédését is visszatlikrozi.

A pénzintézetek osszes tOkéjének szétosztadsarol a mérle-
gek vagyontételei, a sajat tbke megoszlasarél és az idegen téke
kalonféle forrasairol a mérlegek tehertételei nyujtanak téjékoz-
tatast. A régi Magyarorszag bankjai, takarékpénztarai és fold-
hitelintézetei altal a haboru el6tti utolsé év végén kimutatott
mérlegek 0Osszesitett eredményeinek fontosabb tételei a kovet-
kez6képpen alakultak:

10. tdbla. A magyarorszagi bankok, takarékpénztarak és foldhitel-
intézetek 1913 december 31-iki §sszesitett mérlegeinek fébb tételei:

Budapest ~  Vidék  Magyarom
mill i6 koro nakdan
Vanyon:

Bankszeri és hiteltulajdonosi valt6-
TATCA o 1,028.2 1,894.9 2,923.1

El6legek értékpapirokra 6s egyéb zalo-
JOKIA it 230.0 429 272.9

Fedezet mellett eng. folydszamla hi-
teleK e 9909 .468.0 1,458.9
Jelzdlogos K&ICSONOK..coooiiiiiiiiciiiee 2,383.9 1,257.8 3,641.7

Torvényhatésagi, kozségi és egyéb
kézhaszni mi(ivekre adott kdlcsondk 1,0285 25.7 1,054 2

Kolcsonok kotelezvényekre (kezesség
mellett) e 355 77.2 112.7
Maés pénzintézetnél elhelyezett t6kék . 1206 67.7 194.3

Ertékpapirok a kulonféle alapok és
alapitvanyok értékpapirjaival egyutt  880.6 466.5 1,347.1
A dOSOK i 589 6 61.7 651.3
Leltar és ingatlanok 125.6 174.8 300.4
Egyéb va.gyontételok 280.6 1444 425.0
Osszesen: 7,700.0 4,681.6 12,381.6

Teher:

Befizetett részvénytlke ... 702.4 702.7 1,405.1
TartalékalapoK ... 450.3 290.3 740.6
Takarékbetétek és t6késitett kamatok  856.9 2,756.1 3,613.0
Betétek foly6- és csekkszamlara . . 7702 126.9 897.1
Zéloglevelek és kozségi kotvények . . 35014 260.5 3,761 9
El6legek és kOIcSONOK ccooeeeeeriricicirinae 14.4 66.3 80.7
HitelezOKk e 978.7 2323 1.211.0
Egyéb tehertételek e 3231 1445 467.6
NYEIESEQ o e 102.6 102.0 204.6

0sszesen: 7,700.0 4,681.6 12,381.6
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11 tébla. A magyarorszagi bankok, takarékpénztarak és foldhitel-
intézetek 1913 december 31-iki Osszesitett mérlegeinek fébb tételei

szézalékokban:
Budapest Vidék Magyarorszag
Vagyon:

Hackszer(i és hiteltulajdonoei valté-
FA T C A s 40.48 23.61

El6legek értékpapirokra és egyéb zalo-
JOKIa i 2.99 0.92 2.21

Fedezet mellett engedélyezett folyé6-
szamla hitelek ., 12.86 9.99 11.78
Jelzalogos koIcsONOK . .covcvvcvircin 30.96 26.87 29.41

Torvényhatésagi, kozségi és egyéb koz-
hasznt mvekre adott kdlcsondk . . 13.36 0.55 8.52

Kolcsénok kotelezvényekre (kezesség
Mellett) e 0.46 1.65 0.91
Mas pénzintézetnél elhelyezett t6kék . 1.65 1.45 157

Ertékpapirok a kildnféle alapok és ala-
pltvallyok értékpapirjaival egyutt . 1144 9.96 10.88
A dOSOK o . 1.32 5.26
Leltar és ingatlanok . 3.73 242
Egyéb vagyoniételeK.....iricnnnee X 3.08 343
100.00 100.00

Teher:

Befizetett részvénytéke ... 9.12 15.00 11.35
Tartalékalapok ®...., 6.22 5.98
Takarékbetétek és t6késitett kuniatok 11.13 58.87 29.18
Botétek foly6- és csekkszamlara . . 10.00 271 7.25
Zéaloglevelek és kozségi kotvények . 1547 5.56 30.38
El6legek és kolcsOnoK ... 0.19 1.42 0.65
Hitelez6k e, 1271 4.96 9.78
Egyéb tehertételek 4.20 3.09 3.78
Nyereség o 133 217 1.65
Osszesen: 100.00 100.00 100.00

A légi Magyarorszag bankjainak, takarékpénztarainak és
foldhitelintézeteinek 1913 december 31-iki mérlegeiben orszagos
eredmény szerint az aktivdk kozll a jelzalogos kolcsonok 3.6
milliard koronaval a legnagyobb aranyszamot (29.4%) érték el.
E tétel utdn az értékdsszeg nagysaga szerint a valtétarca
kovetkezik 23.6%-kal. A vagyonoldalon a fedezet mellett
engedélyezett foly6szamlahitelek (11.8%), az értékpapirtarca
(10990 és a torvényhatésagi, kozségi és egyéb kodzhasznu
mUvekre adott kolcséndk (85%) tételei tlinnek ki még jelenté-
kenyebb aranyszammal. Az ,addsok* tétele orszagos ered-
mény szerint csak 5.3%-0t képviselt; e tétel jelent6sége a buda-
pesti pénzintézetek mérlegeib6l domborodik ki, amelyekben az
,»,adosok* az orszagos atlagénal nagyobb aranyszdmmal szere-
pelnek.



A passzivak kozil orszagos eredmény szerint elsé helyen
allott a zaloglevelek és kozségi kotvények 3.8 millidrd arany-
korona Osszegii tétele (30.4%). Ha azonban a — féleg zaloglevél-
kibocsatassal és jelzdlogos kolesoniizletekkel foglalkozo —-
foldhitelintézeteket a vizsgalat korébdl kikapesoljuk, ugy a
tehertételek koziil els6é helyre keriil 31.5%-kal a takarékbetétek
és tékésitett kamatok tétele, mely fenti kimutatasban 3.6 mil-
liard koronaval a masodik helyre szorult (29.2%). Jelentékeny
arannyal szerepelnek még a teheroldalon: a ,hitelezék® (9.8%)
és a folyoszamlara s csekkszamlara sz6lo betétek (7.3%)
tételei. ,
Ha az egyes mérlegtételeket Budapest és a vidék szerint
részletezziik, gy « févdrosi pénzintézetek mérlegeiben az
aktivak koziil altalaban az immobil tételeknek (jelzalogos kol-
csOnok, torvényhatosagi, kozségi és egyéb kozhasznu miivekre
adott kolesonok) az orszagos atlagénal magasabb aranyat is a f6-
varosi nagybankoknak és foldhitelintézeteknek a hossziulejarata
kolesonnyujtas terén elfoglalt dominalé szerepével magyaraz-
hatjuk. Az ,adosok” tételének a févarosi pénzintézetek mér-
legeiben mutatkozo jelentékenyebb aranyva a crédit-mobilier-
féle tizletag széleskoriti miivelésével kapesolatos. A valto-
leszamitolasnal ellenben a févarosi pénzintézetek kisebb mérvii
szerepet toltottek be, mint a vidékiek, amit fenti kimutatas
szerint a valtétarcanak a budapesti pénzintézetek mérlegében
levé 13.4%-0s és a vidékiekében 40.5%-os aranyszamok kozotti
kiilonbsége is jelez. A budapesti pénzintézetek passzivai koziil
is az elss helyre keriil a zaloglevelek és kozségi kotvények tétele
az orszagos atlagét messze meghaladé aranyszammal (45.5%).
E tételnek a budapesti pénzintézetek habort elitii utolsé meér-
legébol megallapithaté dominalé szerepét érthetdévé teszi az,
hogy févarosunkban székelnek a foldhitelintézetek és a nagy-
bankok, melyek — mint emlitettitk — mar a habora elétt is
az értékpapirkibocesatasi iizletagat nagymértékben miivelték.
Az orszagos atlagénal magasabb aranyuak a budapesti pénz-
intézetek 19183 december 31-iki mérlegeiben még a hitelezdk tétele
(12.7%) és a betétek ftolyd- és esekkszamlara (10.0%), viszont
a fovarosi pénzintézetek takarékbetétallomanyanak arany-
szama esupan az orszagos atlaganak koriilbeliil egyharmada.

Nagy-Magyarorszag vidéki pénzintézeteinek 1913 december
31-iki moérlegeiben az aktivak koziil az 6rtékisszeg nagyvsiga
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tekintetében az elsé helyen allott a valtotarca 2.9 milliard
aranykoronanyi tétele, mely az Osszes miikodd toke szazaléka-
ban kimutatott aranyaval kériilbeliil hadromszorosan feliillmulta
a f6évarosi pénzintézetekét. A jelzalogos kolesonok tétele a
vidéki pénzintézetek Osszesitett mérlegeiben a masodik helyre
szorult. Vidéki pénzintézeteink Osszes tokéinek szétosztasanal
kisebb szerepet jatszottak az értékpapirokra és egyéb zalo-
gokra adott eldlegek, a torvényhatosigi, kozségi és mas koz-
haszni miivekre nyujtott kolesonok, valamint az adésok téte-
lei. Viszont a vidéki pénzintézetek altal 1913-ban kotelezvé-
nyekre kezesség mellett adott kolesonok Osszege a févarosi
pénzintézetek hasonlé tétele aranyanak t6bb mint kétszeresét
alkottak (1.7%). Emlitésre méltd, hogy a vidéki pénzintézetek
1913 december 31-iki mérlegeiben a leltar és ingatlanok tételét
magasabb szazalékkal mutattak ki (3.7), mint a budapestiek
(1.6), holott foéleg a févarosi nagybankok mar a haboru el6tt
is értékes ingatlanok felett rendelkeztek. Fenti kimutatasbél
kitiinik, hogy a haboru el6tt a vidéki pénzintézetekhez az idegen
téke 1egnagyobbré§zt takarékbetétek formajaban folyt be.
I tétel 2.8 milliard aranykorona Osszege (az oOsszes aktivak
58.9%-a, mely az orszagos aranyszam kétszerese, a budapestieké-
nek pedig tobb mint 0tszorose) vidéki péuzintézeteinknek
2 belfoldi tékeképzoédés érdekében a habort elstt kifejtett
jelentds tevékenységét és egyben a vidék vagyonosodasanak
képét is visszatiikrozi.t A vidéki pénzintézetek haboru eldtti
vzletkorében a tobbi passziv iizletagak jelentdsége joval ‘a
takarékbetéteké mogott maradt. Kiilonosen csekély arany
jutott a zaloglevelek és kozségi kotvények tételére (5.6%), amit
a févarosi pénzintézetek mérlegtételeivel kapesolatban fentebb
elmondottak érthetévé tesznek.

A kovetkez6 kimutatis, mely az 1918 december 31-iki
Osszesitett mérlegek egyes tételeiben Budapest és a vidék
részesedését szazalékokban fejezi ki, némi kovetkeztetést enged
pénzintézeteink terén Budapestnek mar a haborn elgtt is tal-
tengd szerepére.

L V. i, Laky: Budapest szikesfGviros népességének fejlédése sth, id.
m. 60—73, 1.
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12, tabla. A magyarorszagi bankok, takarékpénztarak és foldhitel-
intézetek 1913 december 31-iki f6bb meérlegtételeinek széazalékos
megoszlasa Budapest és a vidék szerint.

liudapestre = Vidékre
esett szazalékban

Vtitjuoti:
Bankszori és hiteltulajdonosi valtétarca . . . . 64.82
El6legek értékpapirokra és egyél» zalogokra . . . 84.28 15.72
Fedezet mellett engedélyezett folydszamla hitelek . 67.92 32.08
Jelzalogos KOICSONOK i 65.46 34.54
Torvényhatésagi, kozségi és egyéb koztiasznd mi-
vekre adott KOICSONOK .cooeeiiriieceeeceee e 97.56 2.44
Kélcsondk kotelezvényekre (kezesség mellett) . . . 3149 68.51
Mas pénzintézetnél elhelyezett t6 k é K .ocoevvereerrennn 65.16 34.84
firtdkpa,pirok a kulonféle alapok és alapitvanyok
értékpapirjaival e gy 0 tt. e 65.37 34.63
A dOSOK e 90.53 9.47
Leltdr és ingatlanok .. 4181 58.19
Egyéb vagyontéloiek .. 66.02 13.98
Osszesen: 62.19 37.81
Teher:
Befizetett részveénytoKe .o 50.01
TartalékalapoK . 60.81 39.19
Takarékbetétek és t6késitett kamatok... . 2372 76.28
Betétek foly6- és csekkszadmlara.......icnne 85.85 14.15
Zéloglevelek és kozségi kotvények . 93.07 6.93
El6legek és KOICSONOK oo 17.84 82.16
Hitelez6K .o, .. 80.82 19.18
Egyébh tehertételek e 69.10 30.90
N Y BTESE T ittt £es . .50.15 49.85
Osszesen: 62.19 37.81

A 12 tablabdl lathatd, hogy a magyarorszagi bankok, taka-
rékpénztarak és foldhitelintézetek 1913 december 31-iki Ossze-
sitett mérlegeinek legtobb tételében a budapesti pénzintézetek
részesedtek tdlnyomd aranyban. Fenti kimutatas szerint a
vidéki pénzintézetek .ielentékenyebb részesedése csupan az
aktivak  kozil a valtétdrea (64.8%), a kotelezvényekre
kezesség mellett nyujtott kolcsonok (685%) és a leltar és ingat-
lanok (59.200), a passzivak kozil pedig a takarékbetétek
(76.3%), valamint az el6legek és kolcsonok (82.29%0) tételénél
mutatkozott.

A magyarorszagi bankok, takarékpénztarak és foldhitel-
intézetek befizetett részvényt6kéjébdl az 1913. Uzleti év végén
Budapestre korilbelil 5004 a tartalékalapokbol 60.8%, az 0sszes
aktivakbol pedig 62.2% jutott.



Pénzintézeteink haboris mérlegeirdl készitett statisztikai
Osszesitések részleteivel — mint alabb kifejtjik — e munka ke-
retében nem kivanunk behatéan foglalkozni, csupan réviden a
kovetkezdket emlitjilk meg: Azokban az (zletdgakban, melyek
a haborus pénzbdséggel és a hadviselés céljabol lebonyolitott
hitelmdveletekkel szorosabb kapcsolatban allottak, megnagyob-
bodott forgalom és allomény mutatkozott. Az el6legek allo-
manya a habord folyaman a belsd haboris kolcséndkkel dssze-
fluggd pénzintézeti tevékenység — féként a liadikolcsonelble-
gekben kifejlédott nagyaranyu Uzlet — hatésa alatt jelentéke-
nyen megndvekedett. Az 1917. és az 1918. években a hadikol-
cson-fedezetre adott hiteleknek egy jelentékeny részét pénzinté-
zeteink mér nem el6legek, hanem folyészamlahitelek formaja-
ban nyujtottdk s igy a foly6szamlalzlet is fellendllt. A hadi-
kolcsonjegyzések kovetkeztében pedig a pénzintézetek érték-
papirtarcdja jelentékenyen megduzzadt. A haborG vége felé
inkdbb a vidéki pénzintézetek voltak hadikoleson-befektetések-
ben érdekelve, a févarosi pénzintézeteknek hadikolesdnkotvény-
tarcdja ekkor viszonylag mar joval kisebb volt. A magyar-
orszagi pénzintézetek haboris mérlegeinek eredményeib6l Ki-
tdnik, hogy oly uzletdgak, melyek a termelés és a forgalom
egészseges alakuldsa mellett fontos szerepet toltenek be, a
haborus években jelentékenyen hanyatlottak. Mar pénzintéze-
teink torténetének vézolasa soran alkalmunk volt rémutatni
arra, hogy kulondsen a kereskedelem szempontjabél fontos
valtoleszamitolasi Uzletdg a héborl egész tartama alatt pan-
gott, amit a pénzintézeti haboris mérlegekben a valtétarca és
a viszontleszamitolt valtok értékdsszegének csokkenése is vissza
tikrozott. Mivel a habora folyamén a jelzalogkdlcsoniizlet is
fokozatosan mind sz6kébb korre szorult, a pénzintézetek jel-
zalogkolcsonallomanya jelentékenyen apadt. A mindinkabb
névekvé haborls pénzblség a jelzalogkdlcsondk nagyaranyu
visszafizetését tette lehetévé. A mez6gazdasagi termelésnek
tékével valo taplalasa szempontjabol a haborus években a jel-
zalogkdlcsoniizlet egyre veszitett korabbi nagy jelentdségébdl.
Pénzintézeteink a habord folyaman xj zalogleveleket és kotvé-
nyeket nem hozhattak forgalomba és igy mérlegeikben a zalog-
levelek és kotvények tétele csokkent; a cstkkenés azonban nem
volt nagy. mert a haboris években szamos értékpapir sorsolasa
elmaradt. Emlitésreméltdé még a pénzintézetek haboris mér-



legeinek tételei kozul a takarékbetétek nagyardnyd meg-
duzzadasa, mely a pénzmennyiség szaporodasanak és a békeés
termelésben bekovetkezett fennakadasnak termeészetes kovet-
kezménye volt. A pénzintézeti betétek szaporodasaval egyidejt-
leg a betéti kamatlab csokkenése is mutatkozott. 1915-ben
Magyarorszagon a leggyakoribb kamatlab kortlbelll egyenl6é
arédnyban a 4%-0s és a 4%6%¢s volt, 1916-ban mar a 4%-0s kamat-

s

lab mellett legstirGbben a 3%®o0s kamatldb fordult elé.4

4. Pénzintézeteink legujabb mérlegeinek eredményei.

A héborus és a habord uténi inflacios években kozzétett
a magyar pénzintézeti és vallalati tzleti mérlegek altalaban
nem feleltek meg fontos kozgazdasagi hivatasuknak, nem
nyujtottak kell6 alapot vagyoni helyzetuk tiszta megitélésére.
Az inflacios évek mérlegeiben ugyanis a békebeli aranykorona
és kilonbozd értékd papirkorona-osszegek valtakozva, gyakran
egy tételben d&sszefoglalva szerepeltek. Valutank értékének
az inflacié alatt mutatkozott folytonos ingadozédsa kovetkezté-
ben a pénzintézeti mérlegek tehat kilonféle érték(i adataikkal
statisztikai dsszehasonlitasra reélis, megbizhaté bazist nem szol -
galtatnak.1 Pénzintézeteink egyes Uzletagaiban tortént eltold-
dasok, a hitelszervezet er@viszonyaiban bedllott valtozasok
statisztikai megvizsgalasara a haborus és haborut kovetd infla-
cios évek mérlegadatai alapjan éppen ezért nem is teszlink
kisérletet.2

A Kkoronastabilizaldssal azonban gazdasagi életiink Ujra
allandé értékmérdhoz jutott és ezzel lehet6vé valt pénzintéze-
teink szdméra az, hogy az atértékelési miveletet végrehajtsadk
és az arany-, illet6leg a pengémérlegeket nyilvanossagra hozzak.
A felértékelt mérlegek kozzététele pénzintézeteink torténetében
is fontos hatarkdvet jelent.

* A m. Kkir. kormany 1915—1918. évi m(ikédésér6l és az orszdg koz-
allapotairdl szo6lo jelentés és Statisztikai Evkonyv id. kot. 284*—286*. 1

1 V. 0. Szigeti Gyula: Budapest hitelintézetei az inflaci6 alatt. Véarosi
Szemle, 1927. évi X III. évi. 599. és kév. 1

- Olyan toérekvés, mely korrektivumokkal igyekszik ,az inflaciés évek
alatt nyilvanossagra hozott pénzintézeti mérlegek nyilvan fiktiv természet(
tételeinek értékét feltiintetni, sem jarhat kell6 eredménnyel, mert hidnyzik
a biztos értékelési bazis.
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A magyar korona stabilizdldsa utan a mérlegvalddisag
helyreéllitasdnak fontos feladata megvaldsithatova valt. A mér-
legvalddisdg helyreéllitasara vonatkozolag mar az 1925. évi
4200/P. M. szamit rendelet intézkedett. A peng6értéknek az
1925. évi XXXV. t-c. alapjan tortént megallapitdsa utan az
ezzel kapcsolatos kérdések ujabb rendezése ligyében a 7000/1925.
P. M. szdmQ rendelet intézkedett, a nyilvdnos szamadasra
kotelezett véllalatok mérlegeinek Uj értékelését kotelezdve
téve az 1925 januar 1-iki pengéértéki megnyitdé mérlegek
kozzétételét rendelte el.

Az atértékelt meérlegek felallitasaval lezarult a héborus
és habord utani évek sulyos, valsagos id6szaka, mely pénzinté-
zeteinkre nézve is megprdébaltatasokban gazdag volt; ekkor
vette kezdetét a normalis békeallapothoz fokozatosan vissza-
tér6 Uj gazdasagi korszak.

Az atértékelt mérlegek kozzététele utan nyilik lehet6ség
arra, hogy pénzintézeteinknek a haboru kitdrése ota szenvedett
tékevesztesegei aranyardl statisztikai Osszehasonlitadsra alkal-
mas adatok segitségével képet kapjunk és ennek alapjan a haborit
Ota beadllott valtozasokat is megvilagithassuk. A felértékelt
mérlegek kozzétételének nagy jelentésége abban is megnyilva-
nult, hogy realis alapot szolgaltatott a t6keszegény Magyar-
orszag gazdasagi élete szamara immar nélkulézhetetlenné valt
kulfoldi t6kék megszerzéséhez.

\Y%

El6sz6r bemutatjuk néhany csonka-magyarorszagi pénz-
intézet sajat t6kéjének az 1925 januér 1-iki megnyité mérlegek
szerint Ujraértékelt 6sszegét az 1913. évvégi adatokkal szembe-
allitva:

11 tabla. Néhany csonka-magyarorszagi pénzintézet sajat tokéje
1913 december 31-én és 1925 januar 1-én.

1913. 1925, 1925.1.1.4llaga

XM. 31.-6n I. 1.-én  az 1913. XII.

ezer aranykorondkban  81.-i %-aban

Budapesten:

Angol-Magyar Bank ... . . . 105.044 9.583 9.1
Belvarosi Takarékpénztar . . .. . . . 20575 3.333 16.2
Hazai BankK ..., 9.500 17.7
Magyar Altalénos Hitelbank . . 51.502 374
Magyar Altalanos Takarékpénztar . . . 38.500 8.341 217
Magyar Jelzaloghltclbank C 4.253 5.8

Magyar Leszamitolo és Pénzvalté Bank 62339 11656 18.7
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AN sajat tok e
ma. 19, 192».11.4ltal
Xll. 3L-én i, l-u & 1913 XIl.
ezer aranykoronakban 81 i J,AKI
Magyar Orszagos Kozponti Takarék-

PENZEAT oo 10.833 28.8
Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar Egye-

SUIBL s 68.072 15.835 23.2
Pesti Magyar Kereskedelmi Bank . . . 165.898 41.666 251

Vidéken:

Altalanos Eorgalmibank, Debrecen . . . 32011 1.437 449
Békéscsabai Takarékpénztar Egyesilet .  2.650 875 330
Esztergomi Takarékpénztar- 2.797 667 238
Gydngyodsi B ank ..o 989 667 67.4
Gyéri Els6é Takarékpénztar 3.061 833 27.2
Gyd6rvarosi és Megyei Takarékpénztar . 1.924 842 43.8
Kecskeméti Takarékpénztar Egyesilet. . 2.802 775 217
Pécsi Takarékpénztar...nnn. 1.667 424
Szeged-Csongradi Takarékpénztar . . . 5.840 1.339 22.9
Szombathelyi Takarékpénztar.......... 2.285 911 39.8

A fenti tablabol pénzintézeteink sajat tékéjének a haboru
Ota tortént pusztulasa tikrozédik vissza.3 Természetesen a sza
zalékok nem a sajat t6ke hdbora utani atmentésének igazi aré-
nyat fejezik ki, mert az 1925. évi adatoknal az idékozi téke
emelések is iigyelembe vétettek. Kiléndsen feltiné a békebeli
adatokhoz képest a Magyar Jelzaloghitelbank alacsony (5.8%6-0s)
aranyszama. E f6leg jelzaloguzlettel foglalkozd intézet érthet6-
leg nagyaranyl tékeveszteséget szenvedett.

A 13. tablabdl kitlinik, hogy budapesti vezetd nagybankok
talnyomé részénél a sajat téke 1925 januar 1-i allaga a haboru
el6ttihez képest ardnylag elég kedvezd volt. A kimutatisban
felsorolt — altalaban jol fundalt — vidéki pénzintézetek el6-
nyds aranyszamaibol azonban nem szabad a kisebb vidéki pénz-
intézetek talnyomo részének helyzetére vonatkozolag kovetkez-
tetést levonni, mert a vidéki pénzintézetek sajat tokéjének at-
mentési aranya atlagban kedvezétlenil alakult.

Némileg kedvezébb eredmeényt kapunk, ha pénzintézeteink
sajat tékeallomanyat az 1925. vagy az 1926. évvégi adatok alap-
jan vizsgaljuk.

1925 januér 1. 6ta ugyanis a csonka-magyarorszagi pénz-
intézetek legnagyobb részének sajat tékéje az alaptdkefeleme-
lések és a nyilt tartalékok ndvelése &ltal emelkedett, amint
az a kovetkez6 kimutatasbol is Kitlinik:

3 V. 0. Nyulédszi Janos: TO6kepnsztulas és helyrep6tlds. Magy. Slat.
Szemle, 1927. évi V. évi. 680—681. 1



14. tabla. Néhany csonka-magyarorszagi pénzintézet sajat tokéje
1925 és 1926 december 31-én.

1925 dec. ;t1. 1926 dec.
ezer aranykoronéakfcan

Bwdajx'sivn:
Angol-Magyar Ba.UK..... 9.927 9.957
Belvarosi Takarékpénztar....... 3.453 3.453
Hazai Bank ..., 9.840 9.892
Magyar Altalanos Hitelbank .......... 53.346 53.474
Magyar Altalanos Takarékpénztar- . . . 8641 8.676
Magyar Jelzéloghitel,bank ..o 4.132 4132
Magyar Leszamitol6 és Pénzvalt6 Bank . 12.085 12.127
Magyar Orszagos Kozp. Takarékpénztar . 11221 11.221
Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar Egyes. 16.401 16.471
Pesti Magyar Kereskedelmi Bank . . . 43.158 43.400
Vidéken:
Altalanos Forgalmi Bank, Debrecen . . 1489 1.502
Békéscsabai Takarékpénztar Egyesilet. . 90« 906
Esztergomi Takarékpénztar 694 697
Ovengvosi Bank ... . 691 693
Oviéi Els6 Takarékpénztar... 863 863
Oy6rvamsi és Megyei Takarékiréji/.tar . 870 S79
Kecskeméti Takarékpénztar Egyesilet; . . 804 Sl
Pécsi Takarékpénztar.....ienineenns 1.726 1.72«
Szeged-Csongradi Takarékpéiiztar . . . . 1.362 1.407
Szombathelyi Takarékpénztar............ 943 1.090

Nem lesz felesleges, ha az dsszehasonlitas kedvéért a pénz-
intézetek sajat tékéjének habori utani adatai mellett az ipari
vallalatok adatait is figyelembe vesszik. Neéhany fontosabb
magyar ipari .részvénytarsasag sajat t6ékéjének 1913 december
31-iki és 1925 januar 1-i adatai a kovetkezdk:

15. tabla. Néhany magyarorszagi ipari vallalat sajat t6kéje 1913
december 31-én és 1925 januar 1-én.2
oA STIA TOKS 144
X3 1951

m faira uz 1913
ezer ara ivkoronakhnn X1131 1°, 4bn|

Borsod-Miskolei G&zmalom 11.659 6.041 50.8
Borsodi Szénbanyéak r.-t.... 2.667 51.8
Dréher Antal Sorf6zdéi r.- 20.229 10.000 494
Egyesilt Tégla- és Cementgyar r.-t. . . 10.600 4.300 40.6
Elsé Budapesti G6zmalmi r.-t....coooennnee 12.105 14.000 115.6
Elsé Pesti Spddiuin- és Enyvgyar r.-t. 2.318 62.8
Fegyver- és Gépgyar r.-t . 7.459 70.1
Felsémagyarorszagi Banya- 6.439 2.666 414
Févarosi Sorf6z6 r.-t., Kébanyan . . . 8.000 4.600 575
Ganz-félc Villamossagi r.-t.......nne. 14.845 10.000 67.4
Ganz és Tarsa-Danubius Gép-, Waggon-

és Hajoégyar r.-t 20.835 67.4

2 Lasd Ludwig Katona: Bio Goldbilanzen in Ungarn. Ung. Wirt-

selinfts-. Tnlirbucli. IF. évf. Budapest. 1926. 280. 1
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A sajat toke
I3, 9951 1 iagaddnsk

ez*;r aranykoronakten XI1.Si.-i0/o-akan

Goldberger Samuel F. és Fiai r.-t. . . . 8204 8.790 107.1
Gschwindt-iéle Szesz-, Eleszt6-, Lik6r- és
RUMQYAr Tt 6.667 176.7
Hungéaria Egyesilt Gézmalmok r.-t. . . 5620 4.150 738
Hungaria Mtragya-, Kénsav- és Vegyi
IPAT Tt 9.767 2916 29.8
Kébanyai Polgari Serf6z6 és Szent Istvan
Tapszermavek r.-to..ic, 8.975 10.312 1149
Magyar Altaldnos K@szénbanya r.-t. . . 49.053 60.500 123.3
Magyar Cukoripar r.-to.. 33.709 22.500 66.7
Magyar Keleti Tengerhaj6ézasi r.-t. . . . 9.600 6.250 65.1
Magyar Kender- és Lenipar r.-t 4.163 12.500 300.3
Magyar Ruggyantadrugyar r.-t ... 10355 3.666 354
Mezégazdasagi lpar r-t......... 7.765 16.666 214.6
Phobus Villamos Vallalatok r.-t 10.670 6.667 62.4
R.-T. Villamos és Kozlekedési Vallalatok
SZAMAra (T rUSE) o 16.666 1202
Salgédtarjani Kdészénbanya r.-t......... 55.798 45.500 815
Schlick-Nicholson Gép-, Haj6- és Waggou-
GYAT Tty eoeeeeeeeeesseeeseseeeeeeeeeeeeesesssessss e 12,544 6.735 53.7
IJrikany-Zsilvolgyi Miagyar Készéinbanya
26.057 26.250 100.7

A 13 és a 15 tablak Osszehasonlitasa alapjan szembe-
tlnik az a jelentékeny kulonbség, mely A&ltaldban a csonka-
magyarorszagi pénzintézetek és az ipari véallalatok sajat t6ke-
allomanyanak haboru utani alakuldsa kozoétt fennall. Lathaté a
fenti 15. tablabodl, hogy szamos ipari vallalat nemcsak konzer-
vélta a haboru el6tti sajat t6kéjét, hanem azt még ndvelni is
tudta. Természetesen orszdgos atlagban is sokkal magasabb
lehet a csonka-magyarorszagi iparvallalatok sajat t6kéjének at-
mentési aranyszdma, mint a pénzintézeteké. Kétségtelen, hogy
az ipari véllalatok is sinylik a korona leromlasdnak, a meg-
szallasoknak és az orszag megcsonkitasanak sulyos koézgazda-
sagi kérait, de altaldban pénzink értékének fokozatos leromla-
saval szemben vagyonukat nyersanyagokban, arukeészletekben,
berendezésekben, ingatlanokban konzervalva elénydsebben
menthették at, mint a pénzintézetek.

Mivel az orszag jelenlegi teriiletén levé 0Osszes pénzinté-
zetek 1925. és 1926. évvégi mérlegadatai egységes feldolgozas-
ban még nem allanak rendelkezésre, tovabbi vizsgélatainknal
a Pénzintézeti Kdzpont és a kotelékébe tartozd pénzintézetek
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osszesitett adatait vessziik alapul.® Meg Kkell itt jegyezniink
azt, hogy mivel ma mar a Magyar Nemzeti Bankon és a Posta-
takarékpénztaron kiviil Csonka-Magyarorszig minden szamot-
tevé pénzintézete a Pénzintézeti Kozpont kotelékébe tartozik,
igy az alabbi adatokbdl megkozelitoleg teljes képet lehet nyerni
pénzintézeteink jelenlegi vagyoni helyzetérol.

Elére kell boesatani, hogy az alabbi adatok, melyek a
csonka-magyarorszagi pénzintézetek f6bb mérlegtételeit a vizs-
galt éveknek egy-egy napjan megrogzitve mutatjak be, a pénz-
intézetek vagyoni helyzetérdl, az egyes tizletagak alakulasarol
kimerit6 képet nem nyujthatnak. A rendelkezésiinkre all6
kimutatasok a pénzintézetek mérlegtételeit egyébként sem
teljes részletességgel tiintetik fel. Igy az alabbi tablakban nin-
csenek kiilon feltiintetve az aktivdk koziil pl. a torvényhaté-
sagi, kozségi és egyvéb kozhasznu miivekre adott kolesonok,
amelyek — mint fentebb lattuk — [6leg a haboru eltt
a fovarosi pénzintézetek iizletkorében fontos szerepet jatszot-
tak; hianyzik tovabba -az értékpapirokra és egyéb zalogokra
adott ellegek, a fedezet mellett engedélyezett folyészamla-
hitelek tételeinek kiilon részletezése. A passzivdk koziil pedig
alabbi kimutatasokb6l nem tiinik ki pl. a forgalomban levd
zalogleveleknek és kozségi kotvényeknek megoszlasa, vagy az
elélegek és a kiolesonok aranya. Kiilonosen nélkiilozziik a ren-
delkezésiinkre bocsatott statisztikai anyagban a pénzintézetek-
nek érdekeltségeikkel kapesolatos (szindikatusi, konzorcialis)
iigyleteik szamszerti adatait, melyek alapjan a pénzintézetek
crédit mobilier tevékenységét kozelebbrsl is megvilagithatnok.

De mindaddig, mig az orszag jelenlegi teriiletén levd
dgsszes pénzintézetek 1925 januar 1-i felértékelt és az 1925 dec.
31-iki, valamint az 1926 december 31-iki mérlegeinek részletesen
feldolgozott eredményei rendelkezésre nem allanak, orommel kell
elfogadni a vizsgalat alapjaunl az alabbi kimutatasokat és az
egybevetés céljabol az orszag jelenlegi teriiletén levé — a Pénz-
intézeti Kozpont kotelékébe tartozé pénzintézetek — 1913 de-
cember 31-iki mérlegeinek Osszesitett adatait, mert jelenleg esak
ezek alapjan nyilik lehetdség arra, hogy a pénzintézetek felérté-

3 E fejezet tovabbi részében részint a Péuzintszeti Kozpontnak kiilon-
féle hivatalos kiadvanyaiban kozolt, részint eddig még nyilvanossagra nem
hozott adatait hasznaltam fel. A Pénzintézeti Kozpont igazgatdésiaganak

azért a szives készségéért, mellyel e statisztikai anyagot rendelkezésemre
bocséatotta, ezfiton is hdlas kiszonetet mondok.



kelt mérlegeinek Osszesitett adatait bemutathassuk és pénzinté
zeteink mérlegeiben a haboru 6ta tortént eltoléddsokat meg-
allapithassuk.

A Pénzintézeti Kozpont és a kotelékébe tartozd pénz
intézetek 1924 december 31-iki és 1925 januar 1-i 0sszesitett
mérlegeinek fébb adatai4 a kovetkezd tablan lathatok, amely
ben az 1924 december 31-iki mérlegeknek papirkoronékban
kimutatott tételei mellett az 0sszehasonlitas megkonnyitése
celjabdl az 1925 januar 1-i mérlegek adatai is papirkoronak-
ban vannak feltintetve.3

16. tdbla. A Pénzintézeti Kozpont és a kotelékébe tartoz6 csonka-
magyarorszagi pénzintézetek Osszesitett mérlegeinek fébb tételei
1924 december 31-én és 1925 januar 1-én. o
1024dec. 3L 195jan. | CFlftdkele:
millihr@ papirkorondkbun

Vagyon:
Készpénz és azonnal osodékcss kove-
CteleseKu 1.1459 1.155.6 9.7
Ertékpapirok.. 342.3 1.171.4 829,1
V ATtOK o 3.226.2 3.299.6 73.4
Adosok és kulonféle érdekeltségek . 4.826.0 6.500.9 1.674.9
Jelzélogos és egyéb kotelezvény kol-

0SONOK oo 4.0 276.8 272.8
Ingatlanok ... 74.2 1.365.9 1.291.7
Berendezé€sek....eieeiniiceininns 8.8 259 171
Alaptékefelomrlésre még be nem fizé-

_tett 0sSszegeK .. - 541.0 541.0
Atmend és egyéb vngyontétolok . 130.5 133.7 3.2
Osszesen . 9.757.9 14.470.8 4.712.9
Teher:
ATaPtEKE oo oo : 226.4 2.949.9 2.7235
Tartalékok.... « 527.7 1.693.9 1.166.2
Nyugdijalap 29.1 222.3 193.2
Takarékbetétek és pénztarjegyek . . 2159.7 2.2385 78.8
Betétek csekk- és folydszamlan . 14234 1.521.0 97.6
Hitelez 0K oo 3.921.3 4.370.4 449.1
Viszont leszdmitolt valtok . . . . 841.5 841.5 -
Zéloglevelek, kdzségi és egyéb kotve-

NY K s 289.3 289.3 —
Egyéb jelzdlogos tartozasok . . 0.4 04 —
Be nem valtott szelvények . . . 106.0 106.0 --
Atmend és egyéb tehertételek . . . . 2331 237.6 45

Osszesen . 9.757.9 14.470.8 47129

Az 1924 december 31-iki és a felértékelést feltintetd 1925
januar 1-i mérlegek 0&sszesitett adatainak szembedllitasabol

4 A Pénzintézeti Kozpont. Ertesitéjének I. évf. 3. szama alapjan.
5 Az Gjraértékelt 1925 januar 1-i mérlegek tudvalevéleg papirkoronék-
ban és peng6kben kimutatva keriiltek nyilvanossagra.



a pénzintézetek atértékelési miveletének fontosabb eredményei
allapithatok meg.

Az atértékelést kozvetlenll megel6z8 1924. évvégi mérle-
gek még nem tikrozhetik hiven vissza az egyes mérlegtételek-
ben a h&boruls és a habord uténi évek alatt tortént eltolodaso-
kat; még sok vonatkozdsban az inflaciés évek mérlegeinek
bélyegét viselik magukon. E mérlegek egyes tételei részint a
békebeli aranykorona, részint a kilonféle érték( papirkorona
és részint az inflaciés id6szak utani stabil koronaadatok alap-
jan Aallittattak ossze és igy a hédboru oOta tortént valtozasok
helyes megitélésére nem nyujtanak biztos alapot.

Az 1925 januér 1-i Ujraértékelt mérlegek adatai az 1924
december 31-iki allapothoz képest a legtébb tételnél jelentds
felértékelési tobbletet tuntetnek fel. A fenti Kkimutatasban
egybefoglalt pénzintézetek 6sszes vagyona az atértékelés utén
4.713 milliard papirkoronaval emelkedett, ebb6l az 6sszeghdl
az alaptdkére 2724, a tartalékalapokra 1.166 milliard papir-
korona tdbblet jutott. Feltiné a kimutatadsban az alapt6ke és
a tartalékalapok ardnyanak a felértékelés utan mutatkozo
véltozasa. Mig az 1924 december 31-iki Osszesitett mérlegekben
az alapt6ke 226 milliard és a tartalékalapok 528 milliard papir-
koronat tettek ki, tehat a tartalékoknak az alaptékéhez vald
arénya 23%5% volt, ezzel szemben az 1925 januar 1-i mérlegek
adatai szerint 2950 millard alapt6ke mellett 1694 milliard tar
taléktéke mutatkozik, vagyis utobbi idépontban a tartalékok
az alapt6kének minddssze 57%-at képviselték. Pénzintézeteink
ugyanis az atértékeléskor az alapt6két részben a tartalékalapok
felhasznélasaval novelték. A passzivadk kozil a hitelez6k tételé-
nek 449 milliardos s a nyugdijalapnak 193 milliardos felértéke-
Iési tobblete érdemel még emlitést. Az egyes tehertételeknek
az atértékelés utan mutatkozo emelkedése arra vezethetd vissza,
hogy a passzivak kozott taldlhaték azok a (f6leg kualfoldi
valutdkban fennallott) tételek, melyeket a pénzintézeteknek az
1925. évi 4200/P. M. szamu rendelete értelmében valorizéltan
kellett az atértékelt mérlegekbe allitaniok.

Az alaptéke utdn a legnagyobb felértékelési tobbletet
(1674 milliard papirkorona) az ,,addsok és kulonféle érdekelt-
ségek* dsszefoglalo tétele érte el, jorészt a kulfoldi valutak-
ban levé aktivaknak val6sagos valorizalt értékben tortént
mérlegbe allitasa eredményeképpen. E tétel részben a pénz-



intézeteknek érdekeltségeikkel kapcsolatos Uzletagaik nagy
forgalmaba nyudjt némi betekintést. Az ingatlanok és az érték
papirok nagyaranyu felértékelési tobbletét a latens tartalékok
egy részének felhasznaldsa eredményezte. Mint a fenti tablabol
lathat6, Amidban hatalmas felértékelési tdbblet (1292 milliard
papirkorona) mutatkozik az ingatlanok tételénél is; t. i. a legtébb
pénzintézet a hdbord 6ta az inflaciés évek alatt mérlegeikben
az ingatlanok eértékét a békebeli aranykorona eredeti szdm-
Osszegével vagy alig magasabb névértékd papirkoronakban
tintette fel. A felértékelt 1925 januar 1-i mérlegekben tehat
a pénzintézeteknek e tétel Osszegét jelentékenyen fel kellett
emelniok, hogy az ingatlanok valdsagos forgalmi értékét csak
némileg is megkozelithessék. A csonka-magyarorszagi pénz-
intézetek latens tartalékaira vonatkoz6 — aldbb ismertetend6 —
szamitasaink arra engednek kovetkeztetni, hogy az ingatla
nok tételénél rejlé hatalmas tartalékok a felértékelt 1925 januér
1-i mérlegekben csak részben kerilltek nyilvanossagra. Ez a
megallapitds egyben az értékpapirok tételére is vonatkozik,
amelynél a felértékelési tobblet a fenti kimutatasban 829 mil-
liard papirkoronaval szerepel.

#

A pénzintézetek felértékelési mlveletének statisztikai ada-
tokkal tortént rovid szemléltetése utan az 1925. és 1926. évvégi
pengémérlegek targyalasara kerilne a sor. Miel6tt azonban az
1925. és 1926. évvégi pengémérlegek dsszesitett adatait vizsgal-
nék, a csonka-magyarorszagi pénzintézetek pengdémérlegeinek
a békebeli mérlegekkel valé 6sszehasonlitdsa s ezéltal a haboru
Ota tortént valtozasok szemléltetése céljabol alapul kell ven-
nunk az orszag jelenlegi tertletén levé — a Pénzinllzeti Koz-
pont kotelékébe tartoz6 — pénzintézetek 1913 december 31-iki
mérlegeinek osszesitett kimutatasat, melyben az aranykorona
adatok megfeleléen pengbre vannak atszamitva. Meg kell
jegyezniink, hogy a rendelkezéstinkre all6 aldbbi kimutatasok-
nal az egyes mérlegtételek részletezése a fentiekkel szemben
annyival hianyosabb, hogy az aktivdknal az aruk és a bérén
dezések, a passzivaknal pedig a nyugdijalapok, a ,takarék-
betétek és pénztarjegyek®, a ,,betétek csekk- és foly6szamlan®,
valamint az ,,egyéb jelzalogos tartozasok* tételei kiilén nincse-
nek feltiintetve.
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Az 1916-ban alakult Pénzintézeti Kozpont kotelékébe tar-
toz6, megcsonkitott orszagunk jelenlegi tertletén levé pénz-
intézetek 1913 december 31-iki Osszesitett mérlegtételeit millié
pengbkben és a tételeknek szdzalékos megoszlasat a kovetkezd
tabla tunteti fel:

17. tébla. Az orszag jelenlegi tertletén lev6, a Pénzintézeti Kdzpont
kotelékébe tartozd pénzintézetek 1913 december 31-iki 0Osszesitett
m érlegeinek f6bb tételei.

Budapest Vidék Mag(_ff;rnoﬁi'zég
milliéo penséklieii*
Vagyon:

Készpénz és méas pénzintézeteknél el-
helyezett t6KEK .oonvvrirnne .. 1327 57.2 189.9
Ertékpapirok.... we . . 7189 208.7 927.6
Valtok ... 1.162.1 1227.7 2.389.8
AdOSOK .o 338.3 24338
Jelzdlogos kdvetelések.. . . . 38526 813.1 4.665.7
Ingatlanok.....ccivene W .. 1243 78.1 2024
Egyéb aktivVAiK..iin 218 495.8
'V eSZIeSEP e e 0.2 0.2
Osszesen . . . 8560.1 27451 11.305.2

Teher:

AlaptlKe e, . 756.6 329.0 1.085.6
Tartalékok 144.1 659.0
Takarék- és folyészamlaimtétek . . . 1.8552 1.710.7 3.565.9
Viszontleszamitolt valték . . . . . 82.1 430.1 512,2
HitelezZO0K oo 56.2 1.172.9

Sajat kibocsatast kotvények és za-
logleveleK .. .. 3.996.5 — 3.996.5
Egyéb passzivak . . . . . . . .. 1259 27.8 153.7
N YEIeSEQ e .o 112.2 47.2 159.4
Osszesen . . . 8560.1 27451 11.305.2

17a. tabla. Az orszag jelenlegi teriletén levd, a Pénzintézeti Kdzpont
kotelékébe tartozé "pénzintézetek 1913 december 31-iki 0Osszesitett
meérlegtételeinek megoszlasa szazalékokban:

Budapest Vidék Mag\?grrg(ri_zég
Vagyon:

Készpénz és mas pénzintézeteknél el-
_helyezett té6kék . . . 2.08 1.68
Ertékpapirok . . . . .o 8.39 7.60 8.21
VAaltoiK e, .. 1358 44.72 2L14
AdOSOK .o, .. 2448 12.33 21.52
Jelzdlogos kovetelések . .. 4501 29.62 41.27
Ingatlanok ... - 1.45 2.85 1.79
Egyéb aktivak . . . . . 5.54 0.79 4.38
V eSzZteSEeQg e 0.01 0.01

Osszesen . . 100.00 100.00 100.00

* Kgy aranykorona — I*£58 pongG.
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Budapest Vidék i\'/la’g_;gi‘igps_za#
Teher:

ATapPtOKE o 8.84 11.99 9.60
TartalékoK .. 6.02 5.25 5.83
Takarék- és fiolyés-zamlahetétek . . . 21.67 62.32 31.54
Viszon-tleszamitolt VAItOK .ccovvevivireviiecnne, 0.96 15.67 453
HiteleZ 0K oo 2.04 10.38
Sajat kibocsatasi kotvények és zalog-

IEVEIEK oo 46.68 35.35
Egyéb passzivak 1.47 1.01 1.36
N Y ETESE T e eeseoes 172 141

Osszesen . ., 166.(1« 10000 1000

E kimutatds szerint az orszag jelenlegi teruletén levd, a
Pénzintézeti Kozpont kotelékébe tartozé pénzintézetek &sszes
m(ikodd tékéi 1913 december 31-én 11.3 millidrd peng6t képvisel-
tek, ebbdl az Osszeghdl az alaptékére 11 milliard, a tartalé-
kokra 659 milli6 pengd jutott. Az 1913. évvégi tehertételek kozil
kiemelkedik a sajat kibocsatasu kotvények és zaloglevelek
kb. 4 milliard peng6s tétele, mely az 6sszes vagyonnak tobb, mint
egvharmadrészét (354%-4t) alkotta. E tétel a fenti 17. tébla
adatai szerint teljes egészében a budapesti pénzintézetek mér-
legeiben szerepel. A takarék- és folydszamlabetétek 3.7 milliard
tétele is orszagos étlagban az osszes tékének egyliarmadéat
kozeliti meg (31.5%). Tekintetbe véve azt a nagyardnyua fejlé-
dést, amelyet a magyar pénzintézetek takardk- és folydszamla-
betéteinek héboru el6tti alakuldsa mutat, e tételnek a fenti
kimutatasban szerepl§ nagy aranya nem okozhat meglepetést.
Emlitést érdemel még a passzivdk kozul a ,hitelez6k” 1173
milliés tétele, mely az 6észes t6ke 10.4%-anak felel mog.

Az aktiv’ mérlegtételek kozil orszagos eredmény szerint
a jelzalogos kovetelések 4.7 milliard pengének megfeleld 6sszege
a legnagyobb ardnya volt (41.3%). Ezutan az ,,adosok* Ossze-
foglald tétele 21.5%-kal (24 milliard P) és a ,valték™ tétele
21.1%kal (24 milliard P) kovetkezik.

Az adatokat Budapest és vidék szerint részletezve a f6-
varosi pénzintézetek mérlegtételeinek szazalékos megoszlasabol
a passzivak kozil a sajat kibocsatasu kotvények és zaloglevelek
46.7%a emelkedik ki. A budapesti pénzintézetek takarék- és
folydszamlabetétjeinek ardnya az orszagos atlagé alatt maradt
(21.7%). Ezzel szemben a févarosi pénzintézetek merlegében az
orszagos atlagénal jelentékenyebb aranyd volt a ,.hitelez6k*
11 milliard peng6nek megfelel6 tétele (13.0%0). Az 1913. évvégi
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mérlegek Osszesitett kimutatadsaban a takarék- és folyoszamla-
betétek tétele a budapesti pénzintézeteknél 1.9 millidrd, a vide-
kieknél pedig 1.7 milliard pengével szerepel. E tétel ardnya
Budapest és a vidék szerint lényeges eltérést mutat: mig a
févarosi pénzintézetek mérlegeinek Osszesitett kimutatasaban a
takarék- és folyoszamlabetétek az Osszes miikddé tékének kb.
kit-ét alkottak (21.7%0), e tétel a vidéki pénzintézetek mérlegé-
ben a passzivdknak tébb mint részét foglalta le, jelezvén
azt a rendkivili nagyaranyu szerepet, melyet mar a hébora
el6tt is vidéki pénzintézeteink Uzletkdrében az idegen t6kének
takarék- és folydszamlabetétek Utjan vald megszerzése jatszott.
A visszleszamitolt valtok tételénél a vidéki pénzintézeteknek
jelentékeny részesedése (15.7%) az aktivaknal levd valtok téte-
Iének nagy ardnyéval all 6sszefliggésben. A viszontleszamitolt
valték tétele a budapesti pénzintézetek 1913 december 31-iki
mérlegeiben csak elenyész6 kis szazalékkal szerepelt (0.9%).
Az aktivak kozll az 1913. évvégi mérlegekben a jelzalogos
kolcsonok a févarosi penzintézeteknél az orszagos atlagot meg-
haladé arannyal szerepeltek (45%), mig a vidéki pénzintézeteknél
e tétel korulbelul a’30%-ot érte el. Az ,,addsok™ cimen @sszevont
(a folyoszamlahiteleket és a kuldnféle érdekeltségeket is maga-
ban foglal6) tétel nagyobb része a févarosi pénzintézetek mér-
legeiben taldlhat6 (21 milliard P). Az ,,addsok” a budapesti
pénzintézetek 0Osszes aktivainak korulbelil K részét, a vidé-
kieknél nem egészen %dt alkotta. Ha arra a fontos crédit
mobilier szerepre gondolunk, melyet féleg a févarosi nagyobb
I>énzintézetek betdltenek és az ezekkel kapcsolatos Ugyletek
nagy forgalmara, ugy e tételnek a budapesti pénzintézetek mer-
legeiben szerepld nagy ardnya konnyen érthetéveé Valik.
E mérlegtétel igazi jelent6ségét azonban csak az itt dsszevont
kulonféle tételek kell6 részletezése alapjan lehetne kidombori-
tani. Itt Gjbol nélkllézve a csonka-magyarorszagi 6sszes pénz-
intézetek mérlegeinek részletes kimutatasat, sajnalattal le kell
mondanunk az ,,adésok* tételének behatobb vizsgalatardl. Az
1913, évi mérlegekben a valtdk tételénél a vidék aranyszama
(44.7%) joéval felilmulja a fbvarosi pénzintézetekét (13.GA.
A vidéki pénzintézetek Uzletkdrében — mint azt mar az integer
Magyarorszagra vonatkozé adatok targyaldsanal emlitettik —
a valtoleszamitolas a békében is fontos helyet foglalt el, arany-
lag nagyobbat, mint a f6varosi pénzintézetek Uzletkdrében.

7
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Ezzel magyarazhat6 fenti tabldnak az a feltind adata, mely
szerint az orszag jelenlegi tertletén levd vidéki pénzintézetek
1913 december 31-iki Osszesitett kimutatasdban e tétel csaknem
az Osszes aktivaknak felét alkotta. Az értékpapirok tételének
aranya a budapesti és a vidéki pénzintézetek utolsé haboru elétti
mérlegeiben nagyjaban egyforman alakult (84, ill. 76%).
E meérlegek Osszesitett kimutatdsaban az ingatlanok a févarosi
pénzintézeteknél csak 124 millié pengbvel (1.5%), a vidékiek-
nél pedig minddssze 78 milli6 peng6vel (2.8%) szerepeltek.
E tétel megitélésénél szintén tekintetbe veendé az, hogy kulo-
nosen a foévarosi pénzintézetek tulajdondban mar a haboru
elétt is értékes ingatlanallomany volt és titkos tartalékaiknak
nagyobbik része ingatlanokban rejlett. A csonka-magyarorszagi
pénzintézeteknek a haboru utani inflacié idején tortént titkos
tartalékoldsaira vonatkoz6 szamitésaink is az ingatlanokban
lev6 latens tartalékok nagy aranyara engednek kovetkeztetni.

Az 1925. évvégi mérlegek Osszesitett adatai a kdvetkezOk:

18. tébla. A Pénzintézeti Kozpont és a kotelékébe tartozd esonka-
magyarorszagi pénzintézetek 1925 december 31-iki Osszesitett
meérlegtételei.

\lCﬂ Csonka-
Budapest 4
Vagyon: Milli6 pen gokben o
Készpénz és més pénzintéze-
_teknél elhelyezett tékék . . 612 ' 175 78.7
Ertékpapirok....ens 90.4 144 1048
VAItOK ..o 3837 2622 6509
AdOSOK .ot 660.8 685 7293
Jelzalogos kovetelések . . . 52 0.7 59
Ingatlanok. ..o 68.0 3HB2 1032
Egyéb aktivak................ 119 37 156
VeSZteSeg e 0.1 0.1 02
Osszesen: 12863 4023 +1688.6
Teher:
Alaptéke ..o 187.8 489 2367
TartalekoK. ... 132.2 252 1574
Takarék- és folyoszamlabetétek 3783 1883  566.6
Viszontleszamitolt valtok . . 244 1013 1257
Hitelez6k ..o 535.4 224 5578
Sajat kibocsatasu  kotvények

es zaloglevelek.......cccoeun.e. 04 0.2 0.6
Egyéb passzivak.............. 110 74 184
NYEreség oo 16.8 8.6 254

Osszesen: 12863 4023 16886
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19. tdbla. A Pénzintézeti Kozpont és a kotelékébe tartozé csonka-
magyarorszagi  pénzintézetek 1925 december 31-iki 0Osszesitett

meérlegtételeinek megoszlasa szazalékokban.

Budapest Vidék Csonka-

Maffyarorszas
Vagyon:
Készpénz és mas pénzintéze-
_teknél elhelyezett tékek . . 475 4.35 4.66
Ertékpapirok.....ee. 7.03 358 6.21
VAaltok 3022 6518 3855
AdOSOK o 51.37 1703 4319
Jelzélogos kovetelések . . . . 041 0.17 0.35
Ingatlanok.......ccooiiiiiinnn 5.28 8.75 6.11
Egyéb aktivaK......cccooevrnnnene. 0.93 0.92 0.92
VESZIESEY v, 0.01 0.02 0.01
Osszesen:  100.00 100.00 100.00
Teher:
AlaptbKe....ooieiiiiercenn 1460 1215 1402
TartalékoK.....cooovvvivennnnne. 10.28 6.26 9.32
Takarék- ésfolydszdmlabetétek 2942 4681 3356
Viszontleszamitolt valtok . . 189 2518 7.45
Hitelez6k ..o 41.62 557 3302
Sajat kibocsatast kotvények
es zaloglevelek........cccooonene. 0.03 0.05 0.04
Egyéb passzivaK............. 0.85 184 109
NYEreseg  .ocoooviiiiiiiiiens 131 214 150

Osszesen: 10000 10000 100.00

A csonka-magyarorszagi pénzintézetek 1925 december
31-iki mérlegei az inflaciés évek mérlegeivel szemben altala-
ban mar normalisabb képet nyUjtanak: lassi kozeledés latszik
a békéi allapotokhoz, de még mindig lényeges eltérés van a
haboru el6ttiekhez képest. Az 1925. évvégi adatok szerint a fel-
értékelés utan mindenesetre mar némileg Kiegyenlitédtek a
pénzintézetek egyes mérlegtételeinek aranyaban az inflaciés
évek alatt tortént eltolédasok.

Az 1925. évvégi és még inkdbb — mint latni fogjuk — az
1926 december 31-iki peng6-mérlegek egyes tételei az 1924 decem-
ber 31-iki s az 1925 januar 1-i mérlegekhez képest er6s emel-
kedést tlntetnek fel és a csonka-magyarorszagi pénzintézetek
kedvezébb Uzletmenetét tukrozik vissza. Hitelszervezetink a
megindult belsd tékeképzédés és a kulfoldi téke jelentés tamo-
gatasa révén megerdsodott, pénzintézeteink jorésze a szanalasi
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valsdg nehézségeivel megkiizddtt. Nem szabad viszont arrdl
sem megfeledkezni, hogy az 1925. évvégi mérlegek felallitasa
éppen a szandlasi valsag nyomasztd hatdsa alatt tortént, ami
kétségtelentil befolyassal volt az egyes vagyontételek &vatos
értékelésére.

1913 december 31-t6l az 1925. lzleti év végeig a Pénzintézeti
Koézpont kotelékébe tartozd csonka-magyarorszagi pénzintéze-
tek 0Osszes t6kéje 11.3 milliard peng6rél 1.7 milliard pengére,
alaptékéje 11 milliardrdl 237 milliéra, tartalékjai pedig 659
milliérél 157 millié pengdre apadtak. Ezek szerint 1913-t6l 1925
december 31-ig pénzintézeteink sajat tékéje 22.6%0-ra, még pedig
az alapt6ke 21.8%-ra, a tartalékalapok 23.8%-ra apadtak, mig
a pénzintézeti 0sszes téke 1925 december 31-én csupan az 1913.
évvégi allag 14.9%-a volt.

Pénzintézeteink fejl6désének vazoldsa sordn mar nagy-
részt ramutattunk azokra a korulményekre, melyek a magyar
pénzintézetek vagyondnak nagyaranyu értékcsokkenését ered-
ményezték. A habora alatt az allami hitelmdveletekben tortént
nagyaranyu kozrem(kodésik; a hadikolcsonok és pénztarjegyek
jegyzése; a héboru elétt aranyértékben adott, s a roml6 papir-
koronadkban visszafizetett kolcsonok, s altaldban a haborla ki-
torése Ota a pénz értékének ingadozdsa, — végeredményében
nagyaranyu zuhanasa altal szenvedett veszteségek: tovabba a
megszallasok kartevései; a békeszerz6désnek nyomaszt6 gazda-
sagi és pénzligyi rendelkezései, kiilondsen a haboru el6tti kove
telések és kamatok valorizacidjara, a kulfoldon fekvé értékek
konfiskalasara vonatkoz6 intézkedések; nemkilonben Magyar-
orszag terlletének megcsonkitasa kovetkeztében szamos pénz-
intézeti fiok, affilialt intézet és kulonféle érdekeltség elvesztése:
mindmegannyi korilmények, melyek pénzintézeteink vagyona-
nak jelentékeny értékcsokkenését eredményezték. Viszont nem
szabad arrol sem megfeledkezni, hogy a szenvedett vesztesége-
ket némileg ellensulyozta a pénzintézetek tulnyomo részének
kiléndsen a haboru kitdrése 6ta a termelésbe és a forgalomba
tortént intenzivebb belekapcsolodésa. Ipari, kereskedelmi,
mez6gazdasagi, kozlekedési és egyéb vallalatokban megszer-
zett érdekeltségek, e vallalatoknak aranylag kedvezdbb vagyon-
atmentési lehet6ségeivel a pénzintézetek haborus és- a haboru
utani tékeatmentésének kedvez6tlen mérlegét némileg megjavi-
tottdk. Még kedvezébben alakult a vagyonatmentés ardnya
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azoknal a bankoknal, melyek mar a hadikonjunktirat kalon-
féle arulzletekkel kihaszndltdk, s majd a h&borda utan is ég6-
idéig részben a jovedelmez6 aruiizletekkel poétolhattdk a ren-
des bankizleteknél elmaradt nyereségeket. A legérzékenyebb
veszteséget kétségtelenlil a féképpen jelzaloglzlettel foglalkozo
pénzintézetek szenvedték, s viszont a legkedvez6bb tékeatmen-
tési ardnyszamot azokndl a crédit mobilier-ek szerepét betoltd
pénzintézeteknél talaljuk, melyek az inflaciés konjunktira ide-
jén is kell6 korultekintéssel szereztek jol fundalt érdekeltsége-
ket, s azokat a szandlasi valsag nehézségei dacara érdekszféra-
jukban tovabbra is megtarthattak. Itt alkalmunk van tehat mar
rdmutatni arra a jelentds szerepre, melyet a pénzintézetek érde-
keltsdpcinek — alabb behatébban kifejtend6 — problémaja a
t6kedtmentés szempontjabdl is jatszik.

Hangsulyoznunk kell azt, hogy a Pénzintézeti Koz-
pont kotelékébe tartozd, az orszag jelenlegi terlletén
lev6 pénzintézetek 1913. és 1925. évvégi rendelkezésiinkre
all6 mérlegadatainak egybevetése alapjan nem nyujthatunk
teljesen pontos képet a csonka-magyarorszagi pénzintézetek
haboru utani tékeatmentésének aranyardl, s altalaban a pénz-
intézeti mérlegek egyes tételeiben beallott valtozasokrol. Csak
az 0sszes csonka-magyarorszagi pénzintézetek adatainak Ossze-
hasonlitasa alapjan lehet majd a habor( 6ta szenvedett téke-
vesztesegek aranyarol tiszta képet alkotni.

Hasonlitsuk 06ssze a csonka-magyarorszagi pénzintézetek
habort utani tékedtmentési aranyara vonatkoz6 szamitasokat
Németausztria és a Németbirodalom pénzintézeteinek habora
utani tékeatmentésére vonatkozd statisztikai adataival.

Németausztria nagybankjainak habor( utani t6keatmen-
tésérél némi képet nyertnk pl. Richard Kerschagl-nak a Bank-
Archiv hasabjain kodzolt kimutatdsaibdl. Eszerint az osztrék
nagybankok (a Boden-Credit-Anstalt, Niederdsterreichische
Escompt-Gesellschaft, dsterreichische Credit-Anstalt, Wiener
Bankverein, Unionbank, Verkehrsbank, Mercurbank) sajat t6-
kéje 1925. év végen az 1913. évi allag 25%-4at képviselte.7 E téke-

7 Goldbilanzen und Ertragsziffern der Grosshanken in Osterreich.
Bank-Archiv. XXV. évf. 23. szam, 1926. 448. 1
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atmentési ardnyszam Németausztria sajatos viszonyainak, poli-
tikai és gazdasagi helyzetének figyelembevétele mellett eléggé
kedvez6nek tekinthetd.

A német hitelbankok sajat és idegen t6kéjének haboru
utani atmentési aranyat a Deutsche Okonomist ,,Die deutschen
Danken im Jahre 1924 c. kiadvanyaban kozolt statisztika alap-
jan vilagithatjuk meg. A Deutsche Okonomist kimutatasa sze-
rint a német hitelbankok sajat és idegen tékéje az 1913. év végén
16.229.8 milli6 marka, az 1924 januar 1-i megnyité aranymarka
mérlegek szerint pedig 2.980.7 milli6 aranymarka volt, vagyis a
német hitelbankok tékedtmentési arédnyszama kb. 18.4%-nak
felel meg. Kedvez6bb aranyszamot kapunk, ha az 1924. év-
végi adatokat vessz6k figyelembe. A német hitelbankok sajat
és idegen tékéje ugyanis az 1924. év folyaman jelentékenyen
megszaporodott: az 1924. év végére 6015.3 milli6 aranymarkéara
emelkedett. Utobbi adat szerint tehat a német hitelbankok
habor( uténi t6keadtmentési ardnyszdma 37.1% Tekintetbe kell
venni azt a koérulmeényt is, hogy az utdbbi években a német
hitelbankokhoz korabban befolyt t6kék egy részét a német koz-
jogi jellegli bankok (6ffentliche Banken) szivtak fel. A berlini
mnagybankokra vonatkozolag a kovetkezd adatok allanak ren-
delkezésiinkre: A berlini nagybankok sajat és idegen tékéje
1913 december 31-én 8391 milli6 markat tett ki, s 1924
januar 1-én 1751 milli6 aranymarkara csokkent. A berlini
nagybankok t6kéi is az 1924. év folyaman lényegesen szapo-
rodtak; a statisztika 1924 december 31-én mar 4057 millid
aranymarkaban mutatja ki a berlini nagybankok 0sszes (sajat
és idegen) t6kéit.8 Eszerint a berlini nagybankok t6keatmentési
aranyszama 20.9, ill. 48.4%-nak felel meg.

A Pénzintézeti Kdzpont kotelékébe tartozé csonka-magyar-
orszagi pénzintézetek 1913 december 31-iki mérlegadatait alapul-
véve az 1925. évvegi allapotot szazalékokban a kovetkezd tabla
fejezi ki:

8 Die deutschen Banken im Jahre 1924. Berlin, 1926. 12. 1
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20. tdbla. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek 1925 december
3l-iki fébb mérlegtételei az 1913. évvégi mérlegtételek szazalékaban:

Budapesten Vidéken Csanka-

szazaldkok iMZgnyarorszégon
Vagyon:

Készpénz és mas pénzintéze-
_ teknél elhelyezett tOkék . 46.12 30.59 41.44
Ertékpapirok.....cccoenene. 12.57 6.89 11.29
ValtoK....ocoooovvivieciece, 33.46 21.35 27.24
AdOSOK...ccoeieiiicieee 31.53 20.25 29.96
Jelzélogos kovetelések . . . 0.14 0.09 0.12
Ingatlanok......cccoeveinie 54.71 45.07 50.99
Egyéb aktivak......ccccoernnne 2.51 16.97 3.15
VESZteSEQ...oovreirieirieirieieas — 50.00 100.00
Osszesen:  15.03 14.65 14.94

Teher:

Alaptoke.....coovveieninne, 24.82 14.86 21.80
TartalékoK......coceeeivennnn. 25.67 17.49 23.88

Takarék- és folyoszamla-
betéteK....oooovevivviiiien. 20.39 11.01 15.89
Viszontleszamitolt valtok . 29.72 23.55 24.54
Hitelez6k . ...ccooeiiiene 47.94 39.86 47.56

Sajat kibocsatast kotvények
és zaloglevelek.................. 0.01 — 0.02
Egyéb passzivék................ 8.74 26.62 11.97
NYEreSeg..ocovvnerereneaereenns 14.97 18.22 15.93
Osszesen: 15.03 14.65 14.94

Ezek az adatok, melyek a pénzintézetek egyes mérleg-
tételeiben a habord oOta szenvedett veszteségek aranyat szem-
léltetik, minden kommentalast feleslegessé tesznek.

*

Sziikségesnek latszik azonban, hogy a pénzintézeti mérleg-
tételek aranyadnak megoszlasaban a haboru 6ta beéllott valto-
zasokat figyelembe vegylk. Az 1925 december 31-iki pénzinté-
zeti mérlegekben az 1913. évvégiekhez képest a sajat tékének az
Osszes tOke szdzalékaban kifejezett aranya emelkedett. Mint fen-
tebb lattuk, a csonka-magyarorszagi pénzintézetek 1913 december
31-iki mérlegeiben orszagos eredmény szerint az alaptbke az
Osszes tOke 9.6, a tartalékok 5.8%-at alkottdk; az 1925. év végén
pedig az alapt6ke 14.0 és a tartalékok 9.3%-a allapithatdé meg.
Erdekes valtozds mutatkozik a budapesti és a vidéki
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pénzintézetek sajat tékéjének aranyszamai kozott is. Mig
a habora el6tt a budapesti pénzintézetek alaptékéinek
aréanyszama a vidékieké alatt maradt (8.8, ill. 12.0%) és a tav-
talékoknal esak kis eltérés volt (6.0, ill. 5.3%), a haboru utin
az 1925. év végére e tekintetben a helyzet a févarosi intézetek
javara alakult: ekkor tgy az alaptéke, mint a tartalékok sza-
zalékai a budapesti pénzintézeteknél az orszagos eredményt
feliilmultak (14.6, 10.6%), a vidékieké pedig az orszagos atlagé
alatt maradtak (12.2, 6.3%). A csonka-magyarorszagi nagyobb
pénzintézetek haborn utani tékedtmentési aranyanak az 1925
januar 1-i adatok alapjan tortént részletes megvilagitasa kap-
ecsan mar alkalmunk volt ramutatni arra, hogy a vidéki pénz-
intézeteknél dtlagban kedvezétlencbbil alakult a helyzet, mint
a févarosiakénal. A vidéki pénzintézetek nagyarinyun tdke-
veszteségeik kovetkeztében a sajat tékéjiikben mutatkozé hianyt
nem tudtak sem a latens tartalékok felhasznalasaval, sem a
felértékelés utan keresztiilvitt t6keemelésekkel oly mértékben
poétolni, mint a févarosi pénzintézetek. S latni fogjuk, hogy a
vidéki pénzintézetek 1926. év végére sem voltak képesek sajait
tokéjiik aranyszamat a févarosi pénzintézetek nivojara feljavi-
tani. Csak a mnagyobb ardnyban megvaldsitando bankkoncen-
trdcio, a gyenge tbkeereji, kis vidéki pénzintézeteknek fuziok,
vagy likviddciok utjan valo eltiintetése fog a viddki pénzintoze-
tek terén is egészségesebb helyzetet kialukitani.
Pénzintézeteink torténetének vazolasa soran érintettiik
mar azt, hogy a haboras és a habort utani inflacidos évekhen a
pénzintézetek takarék- és folydszamlabetét iizletaga mind
kisebb korre szorult s esak a koronastabilizalas wtan kezdett
ujra fellendiilni; valoban az 1925. évvégi adatok mar a pénz-
intézeti betétek megduzzadasarol szamolnak be. Mig a habora
el6tt e tétel a fenti kimutatis szerint orszagos atlagban
31.5%-kal szerepelt, az 1925. év végére 33.7%-ra emelkedett. Csak-
hogy 1913-ban a budapesti pénzintézetek aranyszamat (21.7%)
a vidékieké esaknem haromszerosan feliilmulta (62.3%), de mar
1925. év végére Budapest és a vidék szerint korabban mutat-
kozott lényeges eltérés esokkent s e tételnél a budapesti pénz-
intézetek 29.4%-4aval szemhben a vidékiek 46.8%-a allott. Az 1925
december 31-iki mérlegekben a viszontleszamitolt valtok aranya
a habora elé6tti allapothoz képest — a valtoforgalomban észlel-
hetd nragy élénkségnek megfeleléen — emelkedett (orszagos



eredményben 4.5%r0l 7.5%-ra) s e tételnél a vidéki pénzintéze-
tek nagyobbaranyl részesedése, melyet mar a habora el6tti
adatokbdl megallapitottunk, az 1925. évvégi mérlegekben is
mutatkozik. A viszontleszamitolt valtéknal Budapest és a vidék
szézalékai kozott mutatkozo kuldnbségek a haboru el6tti adatok-
hoz. képest (1.0, ill. 15.7%), bar némileg enyhiltek, még mindig
Iényeges eltérést tintetnek fel. (1.9, ill. 25.2%0). Az 1925. évvégi
mérlegekben az 1913. évi adatok alapulvételével a ,,hitelez6k*
osszefoglald tételének nagy megduzzadasa észlelhetf. E tétel
1913-ban orszagos eredmény szerint csupan 10.4%-kai szerepelt,
1925. év végén mar az Osszes passzivaknak %-éra emelkedett;
a févarosi és vidéki pénzintézetek aranyszamanak kilénbsége
nagyjaban megmaradt (1913-ban 130, ill. 2.0, 1925-ben 416, ill.
56%0). Ezzel szemben lényeges csokkenés allapithatdé meg a
sajat kibocsatasu kotvények és zaloglevelek tételénél, mely a
haboru el6tt orszagos atlagban 354, a budapesti pénzintézetek-
nél pedig 46.7% volt s 1925. év végén viszont csak elenyészd Kis
szazalékkal szerepelt (0.04, 0.03, ill. 0.05%). A kotvény- és zalog-
levélkibocsatasi Uzletag azonban az 1926. év folyaméan fokoza-
tosan fellendilt, amint az az 1926 december 31-iki adatokban
mér kifejezésre jut.

Az aktiv tételek ardnydnak megoszlasat 1925-ben a haboru
el6tti allapothoz képest a jelzalogos koveteléseknek feltling
csokkenése lényegesen befolyasolta. E tétel ardnya, mely a
haboru el6tt orszagos eredmény szerint 41.3% a budapesti pénz-
intézeteknél 45.094 a vidékieknél pedig 29.6% Anit, a habord utan
a jelzalogos kovetelések értékében szenvedett nagy vesztesegek
kovetkeztében pénzintézeteink mérlegében minimalisra sulyedt
(orszagos eredmény szerint 0.35%) s az e téren mutatkoz6 vesz-
teségekben a budapesti és a vidéki pénzintézetek egyarant
részesedtek. Ezzel szemben ugy a konnyen mobilizalhat6 ,,kész-
pénzek és mas pénzintézeteknél elhelyezett tékék“, valamint a
»valtok* és az ,,adosok* tételének ardnyaban a habora el6tti
adatokhoz képest emelkedés mutatkozik. A ..valtok™ tétele
adataink szerint a pénzintézetek mérlegeiben 1925. év vegén
joval nagyobb részt foglalt le, mint az utols6 habor( el6tti
mérlegekben s emlitésre méltdé az is, hogy e tétel a f6évarosi
pénzintézeteknél az 0Osszes aktivaknak 30.2%-aval, a vidékiek-
nél 65.2%-aval szerepelt. Az ,,adosok tételénél, mely orszagos
eredmeény szerint 21.5%-r6l 43.2%-ra emelkedett, a budapesti
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pénzintézetek megduplazva aranyszamukat (24.5-r6l 51.4%ra)
tovabbra is megtartottdk korabbi vezet6 szerepiket. Mar fen-
tebb jeleztik azt, hogy e tétel magaban foglalja a ,,kulonféle
érdekeltségeket is. Pénzintézeteink érdekszférdja — mint sta-
tisztikai vizsgélatainkbol Kkitlinik — a haboru 6ta jelentékenyen
kiterjedt. Az ,,ad6sok* Osszefoglald tételének nem csekély emel-
kedése tehat részben pénzintézeteink érdekkdrének a héaboru
Ota tortént nagymervi kib6vilésével magyarazhatd.

Az 1926. év folyaman pénzintézeteink vagyoni helyzete
orvendetesen javult. Az 1926 december 31-iki mérlegek 06sszesi-
tett adatai a kovetkezOk:

21. tabla. A Pénzintézeti Kozpont és a kotelékébe tartozéd csonka-
magyarorszagi pénzintézetek 1926 december 31-iki 0Osszesitett
mérlegtételei.

Budapest  Vidék Csonka-
F;ni Iié peng(’)’k’%ag?‘lamrszag

Vagyon:
Készpénz és mas pénzintéze-
_teknél elhelyezett t6kék . . 101.2 22.0 1232
ErtékpapiroK......cccoceevvvienennns 92.6 13.4 106.0
VAIOK oo, 525.2 394.6 919.8
AdOSOK....ccovcviieeecece e 765.9 94.2 860.1
Jelzalogos kovetelések . . . . 92.4 2.7 95:1
IngatlanoK........ccceeviviinnnnnns 74.5 37.1 1116
Egyéb aktivVak.......ccoevrnnne 27.1 7.7 34.8
AVZEL:PA (=1-1-Yo DS — 0.1 0.1

Osszesen . . . 16789 571.8 2250.7

Teher:
AlaptbKe.....cccoiiiiiiiciens 199.5 55.0 2545
TartalékoK......cooccovvvviviieinenne. 137.6 285 166.1
Takarék- és  folyészamla-

betéteK...oooovvvviiiiieiieie 648.9 280.9 929.8
Viszontleszamitolt valtok . . 471 1444 1915
Hitelez6K.....ooooveveeeievecrenen, 532.2 40.1 572.3
Sajat kibocsatasu koétvények

eés zaloglevelek.......c.coene. 75.1 1.2 76.3
Egyéb passzivaK........cee.. 14.7 11.6 26.3
NYereség....n e 23.8 10.1 339

0sszesen . . . 1678.9 571.8 2250.7
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2. tabla. A Pénzintézeti Kozpont és a kotelékébe tartozé csonka-
magyarorszagi pénzintézetek 1926 december 31-iki dsszesitett

meérlegtételeinek megoszlasa szazalékokban:
Vidék Csonka-

Budapest Magyarorsza
Vagyon: Y ?
Készpénz és mas pénzintéze-

_ teknél elhelyezett t6kék . .  6.03 3.85 5.47
ErtékpapiroK.......ccccooeiennne. 5.51 2.34 471
VAItOK ..o 3128 69.01 40.87
AdOSOK....ccovveieiceceeeie 45.62 16.47 38.21
Jelz&logos kovetelések . . . 550 047 4.23
IngatlanoK........c.ccoceoivinnnnn. 444 6.49 4.96
Egyéb aktivak.............. 162 1.35 154
VeSZteSEQ .o — 0.02 0.01

Osszesen . . . 100.00 100.00 100.00
Teher:
Alaptbkék ......coocviviiiiiiiens 11.88 9.62 1131
TartalékoK......cooooveevienennannne 8.20 498 7.38
Takarék- és folyészamla-
betéteK. ..o 38.65 49.13 4131
Viszontleszamitolt valtok . . 281 25.25 851

HitelezOK........coooevevvviiiennn. 31.69 7.01 2543

Sajat kibocsatasu kotvenyek
es zaloglevelek.................... 447 021 3.39

Egyéb passzivék .................... 0.88 2.03 116

NYEreSg....ccoouenrvinenerieennnne 142 177 151
Osszesen . . . 100.00 100.00 100.00

Lathaté ebbdl a kimutatasbél, hogy a Pénzintézeti Koz-
pont kotelékébe tartoz6 csonka-magyarorszagi pénzintézetek
sajat és idegen t6kéje az 1926. év folyaman egyarant megndve-
kedett. Az 6sszes mikodd téke 1688.6 millio P-r6l 2250.7 mil-
liora emelkedett; e javuldst nagyobbrészt az idegen tbke
szaporodasa, eredményezte. Orszagos eredmeny szerint az alap-
téke 236.7 milliérol csupan 2545 milliéra, a tartalékok tetele
pedig 157.4 milliorol 166.1 milliora emelkedett, az idegen téke
Osszege viszont tébb mint 500 milli6 pengdvel szaporodott.
A pénzintézetek az idegen t6ke jelentékeny megduzzadésat
elsésorban a takarék- és folydszamla-betétek nagyaranyu
megndvekedésének (3628 millio P) koszonhetik. A pénzintézeti
betétek emelkedését jorészt valutank stabilizalasa utan a pénz
értékallandosagdba vetett bizalom és a takarékossagi szellem
visszatérésének tulajdonithatjuk. De a pénzintézeti betétallo-
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manyok jelentés novekedésénél kétségtelentl az is szerepel jat-
szik, hogy a valutastabilizdlas Ota megszerzett tekintélyes
Osszegl kulfoldi t6kék ideiglenesen pénzintézeteinknél nyertek
elhelyezést.

A passziv mérlegtételek kozul 1925-r6l az 1926. évre a leg-
nagyobb aranyl névekedést a sajat kibocsatasu zaloglevelek
és kozseégi kotvények tétele erte el, mely egy év alatt korulbelll
127-szeresére emelkedett. E jelent6s javulas dacara pénz-
intézeteink kotvény- és zaloglevélkibocsatasi  Uzletaganak
jelenlegi mérve még joval a habora el6tti arany mogott
marad. A viszontleszamitolt valtok tételének tébb, mint 50%0-0s
emelkedése a valtéforgalom tovabbi kibdvilésével magya-
rézhato.

Az aktivak kozul a valtok tétele 6509 milli6 pengdrol
919.8 milliora megndvekedve, most mar orszagos eredményben is
az elsd helyet foglalja el (40.9%). E tételnél a vidéki pénzintézetek
eddig is magas aranyszamukat 1926-ban feljavitottak (65.2%-rél
69.0%-ra). A passzivdk kozul orszagos eredményben az ,,ado-
sok* osszefoglalé tétele a mésodik helyre szorult (38.2%), a f6-
varosi pénzintézeteknél tovabbra is megtartva korabbi vezetd
helyét. Nagyobb aranyu javulasrol szamolhatunk be még a
»Készpénzek és mas pénzintézeteknél elhelyezett tékek* gydijto
tételénel (445 millio P) és féleg a jelzalogos kdveteléseknél,
mely a fenti Kimutatasban szerepl6 pénzintézetek 6sszesit6it
mérlegeikben az 1926. Uzleti év folyaman tébb mint tizenhat-
szorosara (5.9 milliordl 95.1 millié P-re) emelkedett.

Csonka-Magyarorszagon a pénzintézetek terén Budapest
vezetd szerepe érthetéleg fokozottabban domborodik ki, mint
a régi Magyarorszagon. Indokolt tehat annak vizsgalata is,
mily ardnyban részesedett a csonka-magyarorsagi pénzintéze-
tek egyes mérlegtételeiben Budapest és a vidék.

A Pénzintézeti Kozpont kotelékébe tartozdé, Magyar-
orszag jelenlegi teriletén levé pénzintézetek 1913 december
31-iki mérlegtételeib6l Budapestre, illet6leg a vidékre esett
szézalékokban:



109

23 tébla. A Pénzintézeti Kozpont kotelékébe tartoz6 csonka-
magyarorszagi pénzintézetek 1913. évvégi Osszesitett mérlegtételei-
nek megoszlasa Budapest és a vidék szerint.

Budapest[et ttVidékre

jut o
szadzaié kokban

Vagyon:
Készpénz és més pénzintézeteknél el-
helyezett tOKeK .....covoeiriiieene 69.88 30.12
ErtékpapiroK. ..o, 77.51 22.49
VATtOK o 48.63 51.37
AdOSOK .ot 86.10 13.90
Jelzélogos koveteléseK.......oonnnne. 82.57 17.43
Ingatlanok.......ccccoooioiiiiiiiciis 61.42 38.58
Egyéb aktivaK.......iniiinnn, 95.61 4.39
VESZEESEU v evereiieeieeeeee e — 100.00

Osszesen . . . 7572 24.28

Teher:
Alaptkék . . . . e 69.69 30.31
TartalékoK......ccoocevveiviiieeccce e, 78.14 21.86
Takarék- és ioly6szamlabetétek . . 52.03 47.97
Viszontleszamitolt valtok . . . . . 16.03 83.97
HitelezOK......coooooiiiics 95.21 479
Sajat kibocsatasu kotvények és za-

loglevelek........coooin, 100.00 —
Egyeb passzivak.......nenne. 8191 18.09
NYEFESEQ oo 70.39 29.61

Osszesen . . . 7572 24.28

Lathaté a fenti tabladbdl, hogy a pénzintézeti Kodzpont
kotelékébe tartozdé csonka-magyarorszagi pénzintézetek 1913
december 31-iki mérlegtételeib6l Budapestre altaldban nagyobb
arany jutott, mint a régi Magyarorszag pénzintézeteinek 0Osz-
szesitett mérlegtételeibdl. Az 1913. év végén a csonka-magyar-
orszagi pénzintézetek passzivai kozll csupan a viszontleszami-
tolt valtoknal (84.0%), aktivai kozlul pedig ennek megfelel6en
a valtok tételénél (514%) mutatkozik a vidéki pénzintézetek
nagyobb aranya. Jelentékenyebb részesedésiik allapithaté meg
a takarék- és folydszamlabetétek (48.0%) és az ingatlanok téte-
Iénél is (38.6%0). A sajat kibocsatasi kotvények és zaloglevelek
— a fenti kimutatas szerint — kizarélag a févarosi pénzinté-
zetek meérlegeiben szerepeltek. Az 0sszes t6kébdl Budapest
részesedése korulbelll haromnegyed résznyi (75.7%) volt.
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Az 1925 és 1926 december 31-iki fent ismertetett pengé-
mérlegek egyes tételeiben a budapesti és a vidéki pénzinté-
zetek szézalékos részesedését a kovetkez6 tabla tinteti fel:

24. tabla. A (Pénzintézeti Kozpont és a kotelékébe tartozd csonka-
magyarorszagi pénzintézetek 1925, és 1926. évvégi Osszesitett
mérlegtételeinek megoszldsa Budapest és a vidék szerint.

1925-ben  1926-ban  1925-ben 1926-ban
Budapestre vidékre
jutott
szdazalékok han

Vagyon:
Készpénz és mas pénz-
intézeteknél elhelyezett

CHOKEK .o 7176 8214 2224 1786
Ertékpapirok............ 86.26 8736 1374 1264
ValtoK ..o 50.72 5710 4028 4290
AdOSOK...ocovieeeiie 9,61 8.05 939 109%5
Jelzalogos kovetelések . . 8814 9716 11.86 2.84
Ingatlanok.......c.ccocoee. 6580 6676 3411 3324
Egyéb aktivak................ 7628 7787 2372 2213
AVACEYA Y=Y F 50.00 50.00 100.00
Osszesen . . . 7618 7459 2382 2541
Teher:
Alaptdke .....cccoeiveiviennne. 7984 7839 2066 2161
TartalékoK.........cccoeevnnne 8399 8283 1601 1717
Takarék- és folyoszamla-
betéteK..ooovvinivrnnnnnn. 66.77 6979 3323 3021
Viszontleszamitolt valtok 1941 2460 8059 7540
Hitelez6K.....cooooovvevvveenne 9598 9299 402 7.01

Sajat kibocsatasu kotvé-
nyelt és zaloglevelek . . 66.67 9843 3333 157

Egyéb passzivak . . . . 5978 5589 4022 4411
NYEreS€g .omiieniernnens 66.14 7021 3386  29.79
Osszesen . . . 7618 7459 2382 2541

A 24. tablabdl kitlnik, hogy az 1925. és 1926. év végén a
kimutatédsban szerepld pénzintézetek osszes t6kéjéb6él Buda-
pestre korilbelil a haborit el6tti allapotnak megfeleléen
tovabbra is haromnegyed rész jutott. De az 1925. és 1926. év-
végi mérlegek legtdbb tételénél a haboru elétti allapothoz képest
altalaban a févarosi pénzintézetek részesedési aranyanak fokozo-
dasa allapithaté meg. 1925-ben még a valtok tételénél is ala-
széllott a vidéknek korabban észlelt magas arényszama (40.290);
a vidéki pénzintézetek e tételnél ardnyszdmukat 1926-ra csak
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kis mértékben javitottak meg (42.9%). Fenti kimutatas szerint
a vidék talstilya immar esak a viszontleszamitolt valtok téte-
1énél mutatkozik (80.6, 75.4%).

Ismerve azt a dominalé szerepet, melyet pénzintézeti
szervezetiinkben a budapesti nagybankok betoltenek, a legtobb
mérlegtételben a févarosi pénzintézetek talnyomé aranya
— nugy véljik — nem igényel behaté magyarazatot.?

5. A koncentricié jelentisége pénzintézeteink terén.

A magyarorszagi pénzintézetek fejlédésének vizsgalata-
nal roviden érinteniink kell a koncentracio kérdését is. A kon-
centracié tudvalevéleg a kapitalisztikus gazdasagi rend alia-
lanos jelensége, mely épp oly régi és épp oly nemzetkozi, mint
maga a kapitalisztikus gazdasagi rend. K jelenség az erdk
egyesitéséhen, a tomoriilésben jut kifejezésre és legjellegzete-
sebben a pénzintézetek terén érvényesil.?

A gozgép feltalalasaval megindult gazdasagi forradalom
a termelésre és a forgalomra egyarant nagy hatast gyakorolt
és az egész gazdasagi élet téke- és hitelsziikségleteit jJelenté-
keny mértékben fokozta. A megnovekedett hitelsziikségleteket
az akkori maganbankok mar nem voltak képesek kielégiteni.
A részvénytarsasagi forma alapjan nagybankok alakultak,
melyek a megvaltozott gazdasagi viszonyokhoz alkalmaz-
kodva, nagy tékéket gyijtottek ossze és a koeckazatot is meg-
osztjak.? )

Mi a nagybank? A ,nagybank’ fogalmanak meghataro-
zisa sem az irodalomban, sem a gyakorlatban nem egységes.
Igy Riesser: Die deutschen Banken und ihre Konzentration
c. miivének 1912-ben megjelent 4. kiadasaban a német nagy-
bankok kritériumaul a 100 milli6 marka alaptékeminimumot

? A 9 legnagyobb budapesti pénzintézet 1926, évvégi mérlegeredmé-
nyeit behatéan vizsgalja: Eber Antal: Die Budapester Geldinstitute i. J.
1926. c. tanulmanyaban. Ung. Wirtschafts-Jahrbuch, TII. évf, Budapest.
1927, 274282, 1,

1 A bankkoncentraciéo kérdésének &s a német bankkoncentricio fejlé-
désének részletes leirdsat lasd pl. Riesser: Die deutschen Grossbanken und
ihre Konzentration im Zusammenhang mit der Entwicklung der Gesamt-
wirtschaft in Deutsehland. 4. kiad., Jena, 1912., féleg 489. és kov. 1.

2 A franciaorszagi, angliai, kanadai és németorszagi bankkoncentracié
alakulasinak rovid vazlatat nyujtja: Jacques Masteau: La coneentration
des capitaux. Paris, 1926. 81—83. 1.
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véve alapul, a nagybankok kozé csak 6 berlini pénzintézetet
sorolt,2 holott korabban még 10 berlini nagybankrél emlékezett
meg.3 Ezzel szemben pl. Bosenick: Neudeutsche gemischte
Bankwirtschaft ¢. munkdjaban 9 berlini nagybankkal fog
lalkozik. Szerinte 9 berlini pénzintézetet illet meg a ,,nagybank"
megjeldlés.4

Der deutsche Okonomist ,,Die deutschen Banken im Jahre
1924 c. kulén kiadvanyban 7 berlini nagybank (Deutsche
Bank, Disconto-Gesellschaft, Dresdner Bank, Darmstadter
und Nationalbank, Kommerz- und Privatbank, Mitteldeutsche
Creditbank, Berliner Handelsgesellschaft) adatait ismerteti,
melyek aktivai 1924 januar 1-én 24.2 és 200 milli6 aranymérka
kozétt mozogtak.5 A nagybank fogalméanak meghatarozasat
tobbek kozott legujabban Arnold Fendler is megkisérelte.1
De Fendler definiciéja aligha megfelel6, mert a széleskord kil-
foldi Osszekottetések fennforgdsa még nem lehet dont6é krité-
rium a ,,nagybank* fogalmi meghatarozasanal. Fendler altal a
német nagybankok tipikus ismertet6jelének vett ,,Universalitat
ihres Geschéftsbetriebes* egyébként a német hitelbankok alta-
lanos jellemzgje.

A m. kir. Kbézponti Statisztikai Hivatal 1913. évi hitel-
intézeti kiadvanydban Tormay Béla nagybanknak vette mind-
azokat a bank- és takarékpénztari intézeteket, melyek sajat
tékéje (alaptéke és tartalékalapok) az 1909. év végén a 10 millio
koronat meghaladta. Ezen az alapon akkor 15 magyar pénz
intézetet sorolt a ,,nagybankok* kategoridjaba; e pénzintézete-
ken kivul annak idején még 2 foldhitelintézet sajat t6kéje is
meghaladta a 10 milli6 koronat.7

Specialison hazai viszonyainkat tekintve a ,,nagybank* el-
nevezéssel val6ban a legnagyobb t6keer6vel rendelkez6 budapesti

21d. m. 519. 1

3 Zur Entwicklimgsgeschichto der deutschen Grosshanken mit beson-
derer Ricksicht aut die Konzentrationsbcstrebungen. Jena, 1905. 206. 1

4 1d. m. I. két. Minchen und Berlin, 1912. 62. 1

51d. in. Berlin, 1926. 9. és kov. 1

6 ,Unter Grossbanken versteht man allgemein die grdssten Kredit-
banken Berlins, deren Verbindungen vor dem Kriege bis in die entlegensten
Léander reichten und die einen Kranz von Provinzbanken um sich vereinig-
ten und noch vereinigen. Alle anderen Banken Berlins werden mit den
Banken im Reich unter dem Namen ,Provinzbanken* zuaammengefasst®.
(Zur Kapitalkonzentration der Berliner Grossbanken von 1914—1923. Berlin,
1926. 8. 1) — ,Das typische Merkmal unserer Grossbanken ist die Uni-
versalitdt ihres Geschéftsbetriebes”. (Id. m. 11. 1)

7 Magy. Stat. Kozi. (j sorozat, 35. kot. 51*. 1
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pénzintézetek jel6lhet6k meg s mint kritériumot jelenleg talan
helyesen a 10 millié pengdn fellli sajat t6két alkalmazhatjuk.
Ezzel a nagybankok fogalmi kdrébe vonunk oly magyar pénz-
intézeteket is, melyek nyilvan a nyugateurdpai vagy még inkabb
az amerikai nagybankok tipusatél messze allanak. De hazai
pénzintézeti szervezetiink eddigi fejlédése és kulondsen a hé-
bori 6ta szenvedett nagyaranyu tOkeveszteségek indokoltta
teszik a hazai ,,nagybankok* kritériumaul ily ardnylag ala-
csony sajat tékeosszeg alapulvételét. Természetesen a bank-
kategoriak felallitdsanal a sajat t6ke nagysagan kiviil az idegen
téke Osszegét is figyelembe kell venni, mert lehetséges az, hogy
valamely pénzintézet aranylag csekélyebb 0Osszegl sajat tdéke
felett rendelkezik ugyan, de tekintélyes idegen t6két kezel.

Magyarorszagon a bankkoncentracié a kiegyezés utéani
gazdasadgi fellendiilés hatdsa alatt kezdett érvényestlni.
Az ipar, a kereskedelem, a mez6gazdasag, altalaban a gazda-
sagi élet, agyszintén az allam, a varosok novekvé t6keszikség-
letei tOkeszervezetiinkben is szlikségképpen a koncentraciohoz
vezettek. Kilondsen hazanknak a mult szazad utolsé évtizedei-
t6l kezdve hirteléntl kialakult nagyipara egyre fokozodo t6ke-
szlikségleteivel is a t6kék nagyaranyu osszegydjtését és nove-
lését tette sziikségessé. Tokeszegény orszagunk azonban — mint
arrél mar fentebb megemlékeztiink — nem tudta belféldén
a szukséges tékéket teljes mértékben el6teremteni. Nagy-
bankjainkra harult tehdt az a feladat, hogy a hianyz6 tékét
zalogleveleknek, kotvényeknek kilfoldon valé elhelyezése,
valamint kilonféle kélcsondk megszerzése altal biztositsak.

Nagybankjaink Budapesten székelve kozponti fekvésik,
nagy tékeerejik, kiterjedt kulfoldi dsszekottetéseik, széleskord
fiokhaldzatuk, nagyszamua affilidlt intézeteik és érdekeltségeik
révén a pénzintézetek kozott vezetd helyet foglalnak el és
Magyarorszag gazdasagi életében nagy hatalmat gyakorolnak.
M(ikodési korik a févarosbol kiindulva, nemcsak a régi Nagy-
Magyarorszag egész teriiletére, hanem a kilféldre is Kiterjed.
A vidéki gazdaséagi élettel \ral6 kapcsolatukat szorosabba teszi
a vidéki fiokhalozat kiépitése és nagyszanvl vidéki pénzintézet
alTHalasa. Nemzetkozi Osszekottetéseik elmélyitése altal pedig
megkonnyitették a kalfoldi  tékének Magyarorszagba valo
bedzonlését, mely hazank gazdasagi fejlédésére jotékony hatést
gyakorolt.



A budapesti nagybankok kozségi kolesonok, zaloglevelek,
torlesztéses kolesonok, vasuti kotvények kiboesatasaval részint
a - koziiletek, részint a termelés szamdara sziikséges t6két biz-
tositottak. A magyar allam hitelmiiveleteinek lebonyolitasanal
is elsgsorban a nagybankok johetnek szamitasba: allamkotve-
nyek elhelyezésével, kolesonok nyujtasaval és kozvetitésével
az allami hitel érdekében értékes szolgalatokat teljesitettek.
Az ipar, a kereskedelem, a kozlekedés fejlesztéséhez kiilonosen
a crédit mobilier-ek szerepét betolté nagybankok jarultak
jelentékeny mértékben.

A koncentrdcio eredményeképpen Magyarorszigon vjabban
a kisebb tokeerejii pénzintézetek, kiillondsen a viddki helyi jel-
legii bankok és takarékpénzidrak fokozatosan tért veszitenek
a budapesti nagybankokkal szemben. A kisebb pénzintézetek
nagyrésze teljesen elveszti onallosagat s vagy beleolvad vala-
mely pénzintézetbe, vagy névleges onallésagat megtartva, mint
affilidcié a nagyobb pénzintézetek konszernjébe jut.

Hegediis Lordnt a kiilfoldi statisztikanak a magyar ada-
tokkal tortént egybevetése alapjan kimutatta, hogy a magyar
pénzintézetek fejlodése parhuzamosan haladt a kiilfoldével,
mind a novekedés quantitativ nagysaga, mind idébeli gyorsu-
lasa tekintetében s a fejlédés folyaman nagybankjaink szer-
vezete aranylag is nagyvobba, hivatasuk pedig sokszeriibbé,
tobboldaluva valtozott.® De Magyarorszagon a bankkoncentra-
¢i6 még nem jutott oly magas fokra, mint a gazdasagilag fej-
lettebb nyugati orszagokban. Pénzintézeteink koneentraeids
mozgalma még nem tekinthetd befejezettnek.

Bud Jdnos még a haboru eldtt vizsgalva a koncentracio
Jelenségét a gazdasagtarsadalmi életben, a magyar pénzinté-
zetek koncentraciéjanak kérdésére is kitért. O is ramutatott
arra, hogyv a magyvar pénzintézetek koncentracioja még nem
oly nagyaranyi, mint a fejlettebb gazdasagi élettel biré nyu-
gateurépai allamokban (pl. Anglia, Németorszag, Francia-
orszag). It koriilmény sajatos hazai viszonyainkban leli magya-
razatat. Az agrir Magyarorszag mezdgazdasagi hiteligényeit
a budapesti nagyvbankok és néhany foldhitelintézet kielégit-
hetik. A pénzintézetek az ipar és a kereskedelem hitelsziikség-
leteit is kell6en ellatjak. Bud Janos tanulmanyaban ,bank-

8 A tdékekoncentracié problémai Magyarvorszagon. Budapesti Szemnie,
1917, évi 172, kot, 525, és Kiov. L
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Ugylnk erds decentralizaci6jarél”“ szamolt be. Hangsulyozta,
hogy a decentralizacio érvényesilésének okat nem szabad tisz-
tdn gazdasagi viszonyokban Kkeresni; ebben a nemzetiségi
aramlatok terjedése és érvényesilése is hatalmas tényezd volt.
Egyben jdl jelélte meg a fejlédés iranyat abban, hogy Magyar-
orszagon is be fog kovetkezni az er6sebb mérvi bank-
koncentracio.0

Val6ban hazankban a pénzintézetek koncentracidja a leg-
utébbi évtized alatt jelentékeny mértékben el6rehaladt.

Pénzintézeteink tdkeerejének megoszlasadra vonatkozdélag
a kovetkezd adatok &llanak rendelkezésiinkre:

%. tabla. A Pénzintézeti Kozpont és a kotelekébe tartozd pénz-
intézetek sajat tokéje valamint aktivainak féosszege 1926 dec. 31-én.*

1 Sajat toke.
Budapest Vidék Csonka-foagyarorszag
Pénzintézeti csoport. penard Eor?g%,; pengd k%rr%?;_ pengd Eé?g%’a_

e z r e k b e n

I. 10 milli6 P-n felili

sajat tokével ren-

delkez6 pénzinté-

zeteK e 252.584 218.020 252.584 218.020
1. 3—10 milli6 P sajat

tékével rendelkezd

pénzintézetek . . 24.985 21.566 24.985 21.566
1. 3 milli6 P-n aluli

sajat t6kével ren-

delkezd pénzinté-

zeteK i, 28.642 24722 78355 67.632  106.997 32.354

Osszesen . . . 306211 264308 78.355 67.632 384566  331.940

2. Az aktivak féosszege.

]- 10 milli6 P-n feliili

sajat t6kével ren-

delkezé pénzinté-

zeteK o 1,106.942 955.466 1,106.942 955.466
Il1. 3—10 milli6 P sajat
tékével rendelkez6
pénzintézetek . . 183.014 157.970 183.014 157.970
3 milli6 P-n aluli
sajat t6kével ren-
delkez6 pénzinté-
zeteK i 388.915 335.694 571.849 493596  960.764  829.290

Osszesen . . . 1,678.871 1449130 571.849 493596 2,250.720 1,942.726

®A koncentracié a gazdasagtarsadalmi életben. Kézg. Szemle 1911. évi
35. évf. 45. kot. 96. és kov. 1
* A Pénzintézeti Kdzpont statisztikai osztalydnak oOsszeallitdsa alapjan.

8*
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B

1. Sajat téke. .
Vidék Cs6nka-

Budapest - VIdek®  Vagyarorszdg
szdz aiékoktian

I. 10 milli6 P-n feluli, sajat t6kével . . . 824 65.7
Il. 3—10 milli6 P sajat t6ikével . . . . . 8.2 6.5
I11. 3 milli6 P-n aluli sajat tékével . . . 94 100.0 27.8

Osszesein . . . 1000 100.0 100.0
2. Az aktivak f6dsszege.

I. 10 milli6 P-n felili sajat t6kéivel . . . 659 49.2
XI. 3 10 milli6 P sajat tékével . . . . . 109 8.2
I11. 3 milli6 P-n aluli sajat t6kével . . . 232 100.0 42.6

Osszesen . . . 1000 100.0 100.0

Fenti adatokbol Kitlinik, hogy a Pénzintézeti Kozpont
kotelékébe tartoz6 csonka-magyarorszagi pénzintézetek sajat
zetekre orszagos eredmény szerint korulbelll kétharmad rész
(65.6%0), a 3—10 milli6 P sajat t6kével rendelkezd pénzintéze-
tekre (jeldlhetjuk ezeket a ,,kdzépbankok* 6sszefoglald elneve-
zeéssel) pedig csupan 65% jutott. Tehat a méasodik pénzintézeti
kategoria sajat tOkeereje az els6nek alig 10%-4t képviseli.
A Kkis pénzintézetek (3 milli6 P-n aluli sajat t6kével) a kimu-
tatott Osszes sajat tékébél 27.9%-kai részesedtek.

A koncentracié érvényesilésének sokkal nagyobb foku
eredményé mutatkozik a budapesti pénzintézetek sajat tékéjé-
nek bankkategdridk szerint valé megoszlasanal. A Pénzintézeti
Kozpont kotelékébe tartozd févarosi pénzintézetek sajat téké-
jébél a ,,nagybankok® tébb mint négyotdéd részt foglaltak le
(824%), mig a kozép- és kis pénzintézetek csak 82, illet6leg
9.4%-0t.

Némileg més ardnyszamokat kapunk a csonka-magyar-
orszagi pénzintézetek 0Osszes aktivdinak az egyes bankkateg6-
ridk szerint torténd részletezésnél. Az 1926 december 31 iki
mérlegadatok alapjan ugyanis orszagos eredményben az elsd
kategoridra az Osszes aktivdknak nem egészen a fele (49.2%0),
a masodikra 82% a kis pénzintézetekre pedig 42.6% esett. Ezek
az aranyszamok azt jelzik, hogy a kis pénzintézetek &ltalaban
nagyobb aranyban gydjtik az idegen tékét, mint a sajat t6két.

Hasonloképpen a budapesti pénzintézetek 0Osszes aktivai-
ban az egyes kategoriak részesedése is a sajat téke megoszlasi
ardnyahoz képest a kis pénzintézetek javadra mutat eltolodast.
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A Pénzintézeti Kozpont kotelékébe tartoz6 budapesti pénz-
intézetek Osszes aktivaibol az 1926. év végén a ,,nagybankok*
659, a ,kozépbankok* 10.9%-kai és a Kis pénzintézetek pedig
23.2%kai részesedtek.

Szukségesnek latszik, hogy a févarosi vezet§ nagyobb
pénzintézetek sajat t6kéjét és dsszes aktivait az egyes intézetek
szerint is részletezzik. Alabbiakban a két els6 kategoriaba
tartozd pénzintézetek adatait fogjuk bemutatni. Meg kell itt
jegyezni azt, hogy bar a hitelszdvetkezetek mint a munka
elején jeleztik — jelen vizsgal6dasaink korén Kkivil esnek,
a Pénzintézeti Kozpont kimutatdsaiban az altalunk elsé kate-
goriaba sorolt pénzintézetek kozétt az Orszagos Kdzponti Hitel-
szovetkezet, mint a P. K. tagja, is helyet foglalvan, alabbi
részletezésnél kivételesen e hitelszovetkezet adatai is figyelembe
vétetnek. A Pénzintézeti Kozpont kotelékébe tartozd pénzinté-
zetek pengOmérlegeir6l készitett Osszesitett kimutatasokban
ugyanis e hitelintézet adatai is szerepelnek.

A nagyobb budapesti pénzintézetek 1926 december 31-iki
sajat t6keéjét és Osszes aktivait a kovetkezé tabla tunteti fel:

26. tébla. A budapesti nagyobb pénzintézetek sajat tékéje és
aktivainak f6osszege 1926 december 31-én.D

10 millié P feldli saidt tkével Sajat toke* Az aktivak féosszege
millié P felili sajat tokéve « arany- " arany-
rendelkezo pénzintézetek : pengo orora pengo ioroa

e z r e k D e n
Anglo Austrian Bank Ltd. (jelenleg-
Anglo International Bank Ltd.)

budapesti képvisel6sége . . . . 12.000 10.358 —- -
Angol Magyar B ank ... 11.536 9.957 71.325 61.565
Orszagos Kozponti Hitelszovetk. 13.223 11.413 65.266 56.334
Foldhitelbank ., 10.085 8.705 19.036 16.431
Hazai Bank ... 11.460 9.892 48.531 41.890
Magyar Altalanos Hitelbank . . . 61951 53.474 266.957 230.426
Magyar Altalanos Takarékpénztar  10.052 8.676 67.132 57.945
Magyar Leszamitolé és Pénzvalté

B aNK oo 14.050 12.127 84.780 73.179
Magyar Olasz B ank . 13.865 11.968 82.160 70.917
Magyar Orszdgos Kozponti T.aka-

FEKPENZEAT i 13.000 11.221 74.577 64.372
Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar

Egyestlet e 19.082 16.471  133.427 115.169

Pesti Magyar Kereskedelmi Bank . 50.280 43.400 193.751 167.238

Wiener Bankverein  M.agyarorsz.
FioKtelepe e 12.000 10.358 — —

Osszesen . . . 252584 218.020 1,106.942 955.466

10 A P. K. statisztikai osztadlydnak 0Osszeéllitdsa alapjan.
* A kimutatasban az uzlet,részkotéles sajat toke van feltiintetve.



810 milli6 P ¢ tokavel del- Sajat toke Az aktivak f6osszege
millié sajat tokevel renael P aran arany-
kez6 pengmtezetek pengo Korona pengo koron);
e z r e k b e n
Belvarosi Takarékpénztar . . 4.000 3453 28.875 21.924
Magyar Altalanos Ingatlan, hank . 6.000 5.179 18.498 15.967
Magyar-Cseh Iparba,n ik ..o 4.048 3.494 14.885 12.848
Magyar Foldhitelintézet . . . . . 3.130 2.702 83.706 72.252
Magyar Jelzdlog Hitelbank . . 4.787 4132 31.331 27.044
Magyar Kereskedelmi Hltelbank
Sehopper J. (Wi 3.020 2.606 5.719 4.935
Osszesen . . . 24985 21.566 183.014  157.970

Py

Az egy-egy pénzintézetre es atlagos sajat téke a harom
kategdria szerint a kovetkezd eltéréseket mutatja:

27. tébla. A Pénzintézeti (Kozpont kotelékébe tartozd csonka-
magyarorszagi pénzintézetek atlagos sajat t6kéje a pénzintézeti
kategdriak nagysaga szerint 1926 december 31-én.

Egy-egy intézetre es6 sajat toke

Pénzintézeti kategoriak : Penzintezie, -~ Fengd . Aranykorona,
I. 10 milli6 P-n fellli sajat tokével . . . 13 19.429.5 16.770.8
I1. 3—30 milli6 P sajat t6iével . . . . 4.164.1 3.594.3
I11. 3 millié6 P-n aluli sajat t6kével . . . . 571 187.4 16L7
Ossaes . . . . 5% 651.8 562.6

A szamitasokbol Kitlnik, hogy a Pénzintézeti Kozpont
kotelékébe tartozd Osszes pénzintézetek atlagos sajat tbkéje
1926. év végén korulbelll 652 ezer peng6 volt. A pénzintézeti
kategdridk szerint részletezve az els6 csoportra 194 millié, a
masodikra 4.2 millid, a kis pénzintézetekre pedig csupan 188
ezer pengd atlagos sajat tbke esett.

Ezekbdl az adatokbdl is a budapesti nagy pénzintézetek
dominéal6 tékeereje domborodik ki.

A csonka-magyarorszagi tékekoncentraciora vonatkozélag
némi kovetkeztetést enged aladbbi kimutatds is, mely a pénzinté-
zeti fiokok szamat tiinteti fel.

28 tébla. A Pénzintézeti Kozpont kotelékébe tartozd csonka-
magyarorszagi pénzintézetek fiokjainak szama 1926 december 31-én.

A budapesti pénzintézetek fiokjai Budapesten . . 113
A budapesti pénzintézetek fidkjai vidéken . . . . 87
A vidéki pénzintézetek fiokjai vidéken.................. 126
A vidéki pénzintézetek fidkjai Budapesten . . . . &

Osszesen . . . 328
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A Pénzintézeti Kdzpont kotelékébe tartozd pénzintézetek
kozll 1926 december 31-én a budapesti pénzintézetek 200 fidk
felett rendelkeztek. A févarosi péenzintézetek budapesti fiokjai-
nak tdlnyomo része a ,,nagybankok® fiokhalozatdba tartozik.

A budapesti legnagyobb bankok és takarékpénztarak fidk-
és affilialt intézeteinek szdma 1926 december 31-én a kdvetkezd-
képpen alakult:

28a. tabla. A budapesti nagy pénzintézetek fiok- és affilialt intéze-
teinek szdma 1926 december 31-én*

a) A fiokintézetek szama:

Bud a Magyar-
pesian videken PSR
teruleten
Anglo Austrian Bank Ltd. (jelenleg Anglo Inter-
national Bank Ltd.) budapesti képviselsége . . 2 — —
Angol-Magyar Bank R.-T...eens 10 7 —
Hazai Bank R.-T....ooiniis — —
Magyar Altalanos Hitelbank........ 7 9 4
Magyar Altalanos Takarékpénztar R.-T... 8 20 -
Magyar Leszamitol6 és Pénzvalté Bank..... .. 8 2 1
Magyar-0Olasz Bank R.-T ... 8 8 —
Magyar Orszadgos Kozponti Takarékpénztar . .9 1 -
Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar Egyesilet . . . 11 - -
Pesti Magyar Kereskedelmi Bank ... 16 5 4
W iener Bankverein magyarorszagi fioktelepe . . 3
) Az affilidlt intézetek szama:
Buda bﬁ'o'\élglgoyr?]&)l
peL;ten vidéken " g5z akitott
teruleten
Angol-Magyar Bank R.-T..ns — 2 4
Hazai Bank R.-T.... - — -
Magyar Altalanos Hitelbank — 18 5
Magyar Altalanos Takarékpénztar R.-T. . - 6 —
Magyar Leszamitolé és Pénzvaltd Bank.......... 3 15 2
Magyar-0lasz Bank R.-T ... - 10 —
Magyar Orszagos Kozponti Takarékpénztar . 1 2
Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar Egyestlet . . . 1 15 —
Pesti Magyar Kereskedelmi B anKk ..ccooovvevnveennn, 1 10 1

Fejtegetéseinkbdl altaldban megallapithaté a magyar pénz-
intézetek terén a koncentracio jelent6sége, a nagybankoknak
dominalo tkeereje. Tovabbi részletesebb adatok hianydban nem
tudjuk minden vonatkozdsaban szadmszer(ien is igazolni azt,
hogy a fejl6dés pénzintézeteink terén valoban a mind nagyobb
aranyu koncentracio iranyaban halad el6re.

Pénzintézeti szervezetiinkben a budapesti nagybankok

A pénzintézetek adatkdzlései alapjan.
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vezetd szerepe kétségteleniil mind erételjesebben domborodik
ki s térhdditasa mind nagyobb ardnyban érvényesil. E jelen-
ségre annal is inkdbb ra kell mutatnunk, mert még a haboru
el6tti statisztikai anyag alapjan arra lehetett kovetkeztetni,
hogy .. . . hazankban nem taldlhatjuk a bankkoncentraeionak
oly jellemzd példait, mint a fejlettebb gazdasagi élettel bird
nyugati orszagokban, s6t... inkdbb azt latjuk, mintha a vidéki
helyi jellegl intézetek tért nyernének*.11

Nagybankjaink vezetészerepét, jelenlegi helyzetét nem
lehet csupan a legutébbi évek mérlegadatai alapjan megitélni.
A nagybankok hatalmat nemcsak a sajat és idegen tbke feletti
uralom biztositja; jelent6s sullyal esnek a latba vezet§ hely-
zetlk megalapozasa szempontjabdl a kilféldi piacokon méar a
haborit el6tt megszerzett s a habord utén Ujra felvett s rész-
ben kiszélesitett Osszekottetéseik, a céltudatos, szakszer( veze-
tésuk, a bankvezérek nagy tekintélye, személyes dsszekottetései,
melyek mind a nagybankok iranyit6 befolyasat névelik a kisebb
kéltségeknek Ugy quantitative, mint qualitative nagyobb része
felett is rendelkeznek. Dacara annak, hogy pl. az iparvallala
toknak az inflacié utani t6kedtmentése — mint azt méar fentebb
kimutattuk — &ltaldban a pénzintézetekénél kedvez6bb volt,
nagybankjainknak a hazai gazdasagi életre mar korabban is
gyakorolt befolydsa nemcsak megmaradt, sét fokozddott, mivel a
habora utéani hitelsziikségletek a szenvedett nagy tékeveszte-
ségek kovetkeztében a héborua el6tti viszonyokhoz képest jelen-
tékenyen ndvekedtek s igy a pénzintézetek t6kekdzvetité sze-
repének jelentGsége el6térbenyomult.

Felvetédhet az a kérdés, vajjon gazdasagpolitikai szem-
pontbdl helyes e egyfel6l a budapesti nagyobb pénzintézetek
elétérbenyomulasa, masfel6l a kisebb, féleg helyi jellegd
pénzintézetek héattérbeszoruldsa. A vidéki pénzintézetek ja-
vara azt szoktdk felhozni, hogy azok inkdbb alkalmasak
a helyi hitelviszonyok alapos ismeretének birtokaban a vidék
hitelsziikségletének ellatdsara, mint a f6varosi nagy pénz-
intézetek. De nem szabad megfeledkezni arr6l, hogy a budapesti
nagyobb bankok és takarékpénztarak fidk- és affiliaciés halo-

1 Magy. Stat. Kozi. Gj sorozatdnak 35. kot, 51* 1
22 V. 6. Varga Istvan: Téke és inflaci6. Kozg. Szemle 1926. évi 38. kot.,

572—573. 1



zatuk kiépitésével éppen annyira fenntarthatjak a vidékkel a
kozvetlen kapcsolatot és bizalmi embereik &ltal informélva
éppen oly mértékben figyelembe vehetik a vidék speciélis
igényeit, mint a vidéki kis pénzintézetek. Tekintetbe veendd itt
az a koriulmény is, hogy a vidéki pénzintézetek a hiteligénye-
ket teljes mértékben csak a budapesti pénzintézetek kozvetitése
atjan képesek kielégiteni, amint arra a vidéki pénzintézetek
mérlegében pl. a viszontleszdmitolt valtok tételének a budapesti
pénzintézetekeét messze felulmulé ardnya mutat. igy valdjaban
a tulsadgos nagy szamu vidéki kis banknak és takarékpénztarnak
a téke korforgasaba valé beilleszkedése a hitelfeltételek, a ka-
matok felesleges megdragitasat eredményezheti.

De gazdasagi életiinknek kétségtelenll a jovében is szik-
sége van a jol megalapozott, szolid vezetés alatt &ll6 vidéki
pénzintézetekre.

A jovében el6relathatdlag a kisebb, féleg vidéki pénzinté-
zetek jelenleg még taltengd szama fokozatosan csokkenni fog.
A hazai pénzintézeti szervezet arényosabb kialakulasa érdeké-
ben a nagybankok fiokhal6zatdban is megfelel6 véaltoztatasok
latszanak sziikségeseknek. Ma a helyzet az, hogy nemcsak a
vidéki nagyobb véarosokban, hanem szdmos kisebb helyen is
tobb févarosi nagybank fiokja mikddik. A nagybankoknak —ér-
dekeik Osszeegyeztetése és a helyi viszonyok figyelembevétele
mellett — a nélkildzheté pénzintézeti fiokok egyesitésére vagy
megszUuntetésére, — esetleg terileti felosztassal — a pénzintézeti
fiokhalézatnak aranyosabb kialakitasara kell térekednitik.

Pénzintézeteink terén a jov6ben tehat a koncentraciénak
tovabbi nagymérvi érvényesulésével kell szamolni.

6. A pénzintézetek titkos tartalékai.

A pénzintézetek (a vallalatok) titkos tartalékolasa a koz-
gazdasagi irodalomnak eddig kevéssé targyalt problémaja.
A pénzintézetek titkos tartalékainak szamszer( kimutatdsara
alig taldlunk az irodalomban kisérletet. Ennek magyarézata
féleg abban keresendd, hogy rendkivil nehéz feladat a pénz-
intézetek vagyonéban rejlf titkos tartalékokat megfogni, azokat
pontosan korulhatarolni, teljes 6sszegikben megallapitani
pedig szinte lehetetlen.
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A titkos tartalékok részint a vagyontételek alacsonyabb
értékelésebdl keletkeznek (U. n. pesszimisztikus értékelés); minél
alacsonyabban, minél évatosabban allitjak mérlegbe az egyes
vagyontételeket, annal nagyobb mértékben képz6dnek titkos
tartalékok. A pénzintézetek (vallalatok) az egyes vagyontételek-
nél a tényleges értékcsokkenést joval meghaladd U. n. leiréso-
kat is eszkdzdlhetnek: ez is a titkos tartalékolasnak egyik for-
maja. Az inflacids évek mérlegeiben kiiléndsen az egyes vagyon-
részeknek beszerzési aron, papirkorondban valé beéllitdsa volt
szembetnd; pénzink értékének rohamos romlasa idején a
pénzintézeti mérlegek a korabban aranykorondkban beallitott
egyes vagyontételeket (pl. ingatlanokat) ugyanolyan, vagy alig
magasabb névértékd papirkorondkkal szerepeltették. A titkos
tartalékok a tehertételek tulmagas értékelése atjan is eléallhat-
nak. A passziv tételek mogott rejt6z6 titkos tartalékok rendsze-
rint nehezebben allapithatok meg, mint az aktiv tételekben levé
latens tartalékok. Altalaban a pénzintézetek mérlegei pl. a be-
rendezéseket alacsony értéken tuntetik fel; az ingatlanok, az
aruk, az értékpapirok, a valutak, a devizdk: mindmegannyi oly
tételek, melyek mogott jelentékeny latens tartalékok rejt6zhet-
nek. A titkos tartalékolasra a pénzintézeti mérlegek egyéb
tételeinél is nyilik lehet6ség.

A pénzintézetek (a véallalatok) hazénkban is mar a haboru
el6tt, de kilonosen a haboru alatti és utani inflacios években
jelentékeny latens tartalékok felett rendelkeztek. A h&boru alatt
a hadiszallitdsokban résztvett bankok nagy nyereségeiket s alta-
laban a pénzintézetek az inflaciés konjunktira altal nyudjtott
rendkivili nyereségeik jorészét is titkos tartalékokban rejtet-
ték el.

a) A titkos tartalékolas jelent6sége.

Miel6tt a csonka-magyarorszagi pénzintézetek titkos tar-
talékainak aranyara a statisztikai adatok segitségével ravilagi-
tanank, el6bb roviden a titkos tartalékolas probléméjanak jelen-
téséget érintjuk.

A titkos tartalékok kérdése kildnboz6képpen itélhetd meg
aszerint, amint azt a pénzintézetek, a részvényesek, vagy a koz-
gazdasag szempontjabol vizsgaljuk.

A pénzintézetek szempontjabdl bizonyos hatarig a latens
tartalékok gyf(jtése kétségtelentil szikségesnek mutatkozik,
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hogy ezaltal a — f6leg el6re nem lathaté nagyobb — vesztesé-
gek megfelel6 fedezetet s altalaban a nyilt tartalékok kell§ ki-
egészitést nyerjenek. A latens tartalékok gy(ijtése a pénzinté
zetek szempontjabol azért is nagyjelentéségd, mert a titkos tar-
talékok a pénzintézetek igazgatosdga &altal szikség esetén
konnyen felhasznélhatok. Itt azonban mindjart ra kell mutat-
nunk arra, hogy a pénzintézetek a titkos tartalékolasnél oly-
kor a megengedhet6 hatart joval tullépik. A talsdgos nagy-
arényu titkos tartalékolas a pénzintézeteket tUlmerész Uzleti
véllalkozdsokra csébithatja. A pénzintézetek torténetében is
taldlunk példakat arra, hogy a kockazatos vallalkozasok veszte-
ségei utdbb a nyilt és a titkos tartalékokat is meghaladtak és
tobb esetben a pénzintézetek vagyoni helyzetét alapjaiban meg-
ingattak.

A multban gyakran sz6va tették azt, hogy a latens tartalé-
kok gy(jtése a részvényesek érdekeit tobbnyire sérti. Valdban
nehezen fogadhaté el az a pénzintézetek vezetdi részérdl hangoz-
tatott allaspont, mely szerint a részvényesek érdeke azaltal nyer
kielégitést, hogy a titkos tartalékolas —a pénzintézetek vagyoni
helyzetét erfsitvén — a részvények t6zsdei arfolyaméanak emel-
kedésében kifejezésre jut. A titkos tartalékolds a részvényesek
szempontjabol féleg azért kifogasolhatd, mert az végeredmény-
ben el6luk a tiszta nyereség egy részének elvonésat teszi
lehetdvé.

A kozgazdasdg szempontjabdl is kifogasolhat6 a titkos tar-
talékok tulsdgos nagymérv(i gydjtése, mert az allam pénziigyi
érdekeit sértheti a jelentékeny adoalap eltiintetése.

Felvet6dhet tehat az a kérdés, hogy a pénzintézetek nagy-
mérvl titkos tartalékoldsa mennyiben egyeztethet6 6ssze az
allam és a részvényesek érdekeivel s vajjon egyaltalan meg-
engedhet6-e, mert, ha a pénzintézetek vagyoni helyzetének
megszilarditasara, az elére nem lathatd veszteségek fedezésére
tartalékok gy(jtése sziikséges, miért kezelik e tartalékokat rész-
ben titkosan.

Ujabban azonban fontos allasfoglalasok térténtek amel-
lett, hogy a latensek gy(ijtése nemcsak megengedhet6, hanem
egyenesen sziikséges. E vélemények annal inkdbb figyelemre-
méltoak, mert nem a pénzintézetek (vallalatok) érdekelt
vezetGi részerdl hangzottak el. igy a svajci kételmi jog reform-
jat el6készitd Expertenkommission a titkos tartalékokat ,,nél-
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kiilozhetetlennek és minden tamogatast megérdemlének* nyil-
vanitotta és kidolgozott tervezetében a titkos tartalékok gydij-
tését nemcsak megengedhetének tartotta, hanem azt a részvény-
tarsasagok igazgatésaganak egyenesen ajanlotta. Hasonlo-
képpen a titkos tartalékok gydjtésére vonatkozé kifejezett enge-
délyt tartalmaz az osztrak részvényjogi torvénytervezet is, fel-
téve, hogy a titkos tartalékolas célja a vallalat allandé meg-
szilarditasa és az osztalék stabilizilasa. Hazadnkban pedig Ujab-
ban az U. n. aranymérleg rendelet 2. 8a engedte meg a latens
tartalékok gydjtését..

Nem lenne helyes tehat a titkos tartalékok kérdésében tel-
jesen elutasitd allaspontra helyezkedni. A latens tartalékok
gyljtésének hatarat azonban elméletileg megallapitani nem
lehet.

A latens tartalékok a kodzgazdasdg szempontjabdl fontos
funkcidt végezhetnek. igy pénzintézeteink a trianoni békeszer-
z0dés rendelkezései értelmeben a volt ellenséges allamokkal
szemben a héboru el6tt keletkezett tartozasok és azok utan jaro
kamatok kiegyenlitésénél; a hadikdlcsonjegyzésekkel jard vesz-
teségeknek, altalaban a magyar korona elértéktelenedése, a valo-
rizacié altal szenvedett veszteségeknek fedezésénél is a titkos
tartalékok igénybevételére voltak utalva.

Hogy a vildghdboru oOta bekovetkezett tékepusztuias
dacéra pénzintézeteink zOme az 1925 janudar 1-i Gjraértékelés-
nél aranylag kedvez6 vagyoni leltart és mérleget tudott Ki-
mutatni, részben a latens tartalékok felhasznaldsanak tulajdo-
nithatjuk.

b) A csonka-magyarorszagi pénzintézetek titkos tartalékai.

Aldbbiakban a csonka-magyarorszagi pénzintézetek latens
tartalékai aranyat azoknak az éveknek adataival fogjuk szemlél-
tetni, amelyekben a titkos tartalékok gydjtésének kuldondsen
nagy jelent6sége és széles lehet6sége volt: az 1921—1924. infla-
ciés évek adataival. A hédboru utani inflaciés id6ben t. i. a
korona értékingadozasa, majd nagymérv(i zuhanasa a pénz-
intézeteket latens tartalékaik jelent6s ndvelésére késztette.

Hangsulyoznunk kell azt, hogy pénzintézeteink titkos tar-
talékait sem lehet minden tételre vonatkozoélag teljesen kimeri-

1 Léasd Kunez Odén: Az 6tvon es/.tondés Kereskedelmi Torvény. Kozg.
Szemle, 1926. évi 69. két., 159. 1
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téen kimutatni. Vizsgalddasainknal csupan a titkos tartaléko-
lasra kivaléan alkalmas mérlegtételekre: az ingatlanok, az
értékpapirok, a valutédk és a devizak tételeire szoritkozunk. Az
igy nyert adatok alapjan a csonka-magyarorszagi pénzintézetek
tartalék-eréforrasainak egyik kevéssé ismert rejtékébe proba-
lunk belevilagitani.

A pénzintézetek latenstartalékai egyrészének szamszer(i
megallapitasat oly médon kiséreljik meg, hogy a mérlegekben
feltintetett ingatlanok, értékpapirok, valutak és devizdk téte-
leivel szemben azok valédi forgalmi értékét allitjuk.

A csonka-magyarorszagi 0sszes pénzintézetek ingatlanai-
nak mérlegben feltlintetett értékelése és becslésen alapuld béke-
értéke az 1921—1924. évekre vonatkozdlag a kovetkez6képpen
alakult:

29. tabla. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek tulajdonat képez6
ingatlanok értéke.*

A) 1921 év.
Az évvéffi Az 1913. évi bees-
niériegbe felvett Iésen alapuld béke-
ezer aranykoronakban
1 Budapest.
Bankok, takarékpénztarak és fold-
hitelintézeteK ......cccooovvvevvveeien, 2912.3 90.707.0
HitelszovetkezeteK.....ooooovveevrnnnnnn, 83 741.0
Osszes pénzintézetek . . 29206 91.448.0
2. Vidék.
Bankok, takarékpénztarak és fold-
hitelintézeteK .....ccocovvvvveiecies 1187.7 55.675.6
HitelszovetkezeteK.......cocoevveennnnn. 8.7 8.884.0
Osszes pénzintézetek . . 12664 64.559.6

;1. Csonka-Magyarorszag.
Bankok, takarékpénztarak és fold-

hitelintézetek .......oooovveveeeee 4100.0 146.382.6
HitelszovetkezeteK......ooooovevveeviennnns 87.0 9.625.0
Osszes pénzintézetek . . 4187.0 156.007.6

* A Magy. Stat. Evk. 1919—1925. évi kotetei alapjan. Mivel az érték-
papirokra, a valutdkra és a devizdkra vonatkoz6 kimutatdsoknal a buda-
pesti és a vidéki bankok, takarékpénztarak és foldhitelintézetek kulon
részletezett adatai nem kozdltettek, az egydntetliség kedvéért .a hitelszévet-
kezetek adatait «@z ingatlanok tételénél is feltlintetjuk.
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Az 1913. évi bee«

mérlegbe felvett  Iéseu alapul6 béke-
ér

téke

ezer aranykoronakban

) 1922, 6v.
Az évvégi
1. Budapest.
Bankok, takarékpénztarak és fold-
hitelintézeteK.......oooveeviivicennee 1140.0
HitelszovetkezeteK.....oooevvveeeennnen. 12.0
Osszes pénzintézetek . . 1152.0
2. Vidék.
Bankok, takarékpénztarak és fold-
hitelintézeteK.....ooooovovivcieeeenne, 478.0
HitelszovetkezeteK......ccoovevivenennns 22.0
Osszes pénzintézetek . . 500.0

3. Csonka-Magyarorszag.
Bankok, takarékpénztarak és fold-

hitelintézeteK......oocovvevvieieeinneen. 1618.0

HitelszovetkezeteK......oooooeevineenennns
Osszes pénzintézetek . . 1652.0

C) 1923. év.

1. Budapest.

Bankok, takarékpénztarak és fold-
hitelintézeteK....ooccoocvveeecceeeiine 1412.0
HitelszovetkezeteK......oooooeeviieneinnns 1.0
Osszes pénzintézetek . . 1413.0

2. Vidék.

Bankok, takarékpénztarak és fold-
hitelintézeteK......occooovvecceeenens 223.0
HitelszovetkezeteK......cooovvevinennnnns 14.0
Osszes pénzintézetek . . 237.0

3. Csonka-Magyarorszag.
Bankok, takarékpénztarak és fold-

hitelintézeteK......ocooovvivvevieeenen, 1635.0
HitelszovetkezeteK......coovoeiiiveneenns 15.0
Osszes pénzintézetek . . 1650.0

D) 1924. év.

7. Budapest.

Bankok, takarékpénztarak és fold-

hitelintézeteK......oooceeeevivieinn, 4684.0
HitelszovetkezeteK....oooeveverennneen. 29.0

Osszes pénzintézetek . . 4713.0

90.707.0
124.0

90.831.0

66.235.0
9.883.9

76.118.9

156.942.0
10.007.9

166.949.9

178.834.0
1.935.0

180.769.0

53.912.0
6.375.0

60.287.0

232.746.0
8.310.0

241.056.0

178.981.0
1.970.0

180.951.0
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Az évvégi Az 1913. évi becs-
mérlésbe felvett lésen alapuld béke-
értéke

ezer aranykoronéakban

2. Vidék.
Bankok, takarékpénztarak és fold-
hitelintézetek ......cccocovviiviiviciene 509.0 52.001.0
HitelszovetkezeteK.......ocooovroveennne. 770 5.582.0
Osszes pénzintézetek . . 586.0 57.583.0

3. Csonka-Magyarorszag.
Bankok, takarékpénztarak és fold-

hitelintézetek ......oocovvveiiiiieeee 5193.0 230.982.0
HitelszovetkezeteK......oooooeevnreneee. 106.0 7.552.0
Osszes pénzintézetek . . 5299.0 238.534.0

Lathaté fenti tablabol, hogy a csonka-magyarorszagi pénz-
intézetek avizsgalt inflaciés években az ingatlanokban hatalmas
latens tartalékok felett rendelkeztek. Az dsszes csonka-magyar-
orszagi pénzintézetek (a szovetkezeteket is beleértve) tulajdonat
képez6 ingatlanoknak az évvégi mérlegbe felvett értékelése és
az 1913. évi békeértéke kozotti kilénbozet alapjan végzett sza-
mitésaink szerint 1921-ben kb. 152 millid, 1922-ben 165 millio,
1923-ban 239 millié és 1924-ben 233 millié aranykorona értékd
latens-tartalék mutatkozik. Mind a négy idépontban az in-
gatlanokban lev6 latens tartalékok tulnyomo részét a ban-
kokndl, takarékpénztaraknal és foldhitelintézeteknél talaljuk.
Ha az ingatlanokban rejlett tartalékok megoszlasat a pénz-
intézetek tipusai szerint Budapest és a vidék megkllonbozte-
tésevel vizsgaljuk, ugy a bankokndl, takarékpénztaraknal és
foldhitelintézeteknél Budapestre, a szdvetkezeteknél pedig a
vidékre jut a nagyobbik rész. Ez egyrészt a budapesti nagy
pénzintézetek, masrészt a nagyszamu vidéki szovetkezet tulaj-
donaban levé ingatlanok nagy értékével magyarazhaté. A buda-
pesti bankok, takarékpénztarak és foldhitelintézetek ingatlanai-
nak a két értékelés szerinti kiilonbdzete 1921. évben 87.8 millig,
1922-ben 89.6 millio, 1923-ban 177.4 milli6 és 1924-ben 174.3 millid
aranykorona volt. A vidéki bankoknak, takarékpénztaraknak és
foldhitelintézeteknek ingatlanokban rejlett tartalékai az 1921—
1924. években 56.5, 65.7, 53.7, ill. 51.5 millié aranykoronéara becsiil-
het6k.

Ezek az adatok érthetévé teszik azt, hogy a csonka-
magyarorszagi pénzintézetek 1925. évi felértékelt peng6-
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mérlegeiben az ingatlanok tételénél az el6zs évi allapothoz
képest ugrasszerit emelkedés mutatkozott. De fenti adatokbol
kittinik az is, hogy a pénzintézetek az 1925. évi mérlegekben
korantsem mutattak ki az ingatlanokban rejlett tartalékokat tel-
jes egészében.

A latens tartalékok masik forrasat az értékpapir-allomd-
nyok tételénél kereshetjiik. Itt a pénzintézetek mérlegeibe fel-
vett értékeléssel szemben az értékpapirok forgalmi értékét allit-
hatjuk. A m. kir. Kozponti Statisztikai Hivatal az értékpapir-
Allomanyok forgalmi értékének megallapitiasara a tézsdén jegy-
zett értékpapiroknal a tézsdei arfolyamot, a tézsdén nem jegy-
zetteknél a tényleges forgalmi értékre vonatkozé szakeértoi
becsléseket, az allamadodssagi cimleteknél pedig a pénzintézetek
mérlegeiben kimutatott értékelést vette alapul. A esonka-
magyarorszagi pénzintézetek értékpapir-allomanyanak az 1921 —
1924, évvégi mérlegbe felvett és forgalmi értékét az alabbi
tabla tiinteti fel:

30, tabla. A pénzintézetek és az altaluk kezelt alapok és alapit-
vanyok birtokaban volt értékpapirok értéke az 1921—1924, iizleti év

végén.*
A mérleghe felvett  forgalmi
1921-ben. ezer al'a:;{;;l;011&kban
Bankok, takarékpénztirak és fold-
hitelintézetek . . . . . . . . . 42816 54.531
Hitelszovetkezetek. . . . . . . . 3.382 3.423

Osszes pénzintézetek . . . 46,198 57954
Ebbél Gsszes budapesti pénzintézetek 37.831 47.954

1922-ben.
Bankok, takarékpénztarak és fold-

hitelintézetek . . . . . . . . . 17.046 49.897

Hitelszovetkezetek . . . . S 839 - 892
Osszes pénzintézetek . 17.885 50.789

Cbbol osszes budapesti pénzintézetek 15.426 45.959

* Magy. Stat, BEvkonyv. 1919—-1925. évi kotetei alapjan. Mivel a m.
kir. Kozp. Stat. Hivatal az értékpapirok forgalmi értékének kiszamitisa-
nal a pénzintézetek és az altaluk kezelt alapok és alapitvanyok birtoka-
ban volt értékpapirallomanyt egyiittesen vette figyelembe, az értékpapirok-
ban rejlett tartalékokat esupan ez alapon &ll médunkban kiszamitani. A
Magy. Stat. Evkonyvek id. kotetei a hazai pénzintézetek s az altaluk kezelt
alapok és alapitvanyok birtokaban volt értékpapirok forgalmi értékét a
budapesti bankok, takarékpémztirak é&s foldhitelintézetek, ill. hitelszovet-
kezetek szerint nem részletezik, igy az értékpapir-latenseket csak az Jsszes
budapesti pénzintézetekre vonatkozdlag all médunkban kimutatni.
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A n’éﬂmfelvett forgim

ezer aranykororekdoen
1923-ban.
Bankok, takarékpénztarak és fold-
hitelintézetek .....c.cocvvvvveevvieeee, 24.592 112.194
nitelszovetkezeteK .o, 150 285
Osszes pénzintézetek . . . 24.742 112.479
Ebb6l 0sszes budapesti pénzintézetek 22.675 102.829
1924-ben.
Bankok, takarékpénztarak és fold-
hitelintézetek .......cccooevviviiiiiinne, 25.982 75.748
HitelszovetkezeteK...ooooivieiieeinnnns 3.321 3.402
Osszes pénzintézetek . . . 29.303 79.150
Ebb6l 6sszes budapesti pénzintézetek 26.479 70.208

A pénzintézeteknek értékpapirokban rejlett tartalékaik sok-
kal kisebb aranyuak voltak, mint az ingatlanokban rejlett tarta-
lékaik. A csonka-magyarorszagi 6sszes pénzintézetek (beleértve
a hitelszdvetkezeteket is), valamint az altaluk kezelt alapok és
alapitvanyok birtokdban volt értékpapirok merlegbe allitott és
forgalmi értéke kozott 1921-ben korulbeltl 11.8 millio, 1922-ben
329 millio, 1923-ban 87.7 millid és 1924-ben 49.8 milli6 arany-
korona 6sszegl kulonbdzet mutatkozik.

Ha e titkos tartalékok megoszlasat Budapest és a vidék
szerint részletezzik, iigy mind a négy idépontban a tulnyomé
arédnyt a févarosi pénzintézetek tételeinél talaljuk. (86.1, 92.8,
914, 87.7%)

Mivel a kimutatasbdl — mint méar jeleztik — a budapesti,
ill. a vidéki bankok, takarékpénztarak és foldhitelintézetek sze-
rint részletezett adatok hianyoznak, csupan az orszagos ered-
ménybél tudjuk a hitelszovetkezetek adatait szétvalasztani. Ez
alapjan a csonka-magyarorszagi 0sszes bankok, takarékpénz-
tarak és foldhitelintézetek, valamint az altaluk kezelt alapok
és alapitvanyok birtokdban volt értékpapirok &lloményéban
rejlett tartalékok az 1921—1924. években 11.7, 329, 87.6, ill. 49.7
millié aranykorondra tehet6k. Tehat az értékpapirokban levé
latens tartalékokbdl a hitelszovetkezetekre aranylag elenyész6
csekély rész jutott, ami — a hitelszévetkezetek Uzleti tevékeny-
ségét tekintve — érthetd.



130

Az értékpapirokban rejlett tartalékok 0sszege nagyjaban a
habor( utani tézsdei konjunktira valtozasaival egyenes aranyu
alakulast mutat. 1921-t6l 1923-ig az értékpapirok mérlegbe
felvett és forgalmi értékelésének kilonbozete alapjan kimutat-
hat6 titkos tartalékok jelentékenyen ndvekedve az 1923. évi
kedvez6 értéktézsdei konjunktura idején érték el a legmagasabb
aranyszamot. Az 1924-iki Uzleti év veégén, a korona stabi
lizaldsat kovetd értéktézsdei ellanyhulds idején, az el6z6
érd allapothoz képest csaknem felére csokkent az érték-
papi fiaténsek 6sszege. Az 1924-iki mérlegek készitése kedvez6t-
len t6zsdei viszonyok idejére esett, amikor a pénzintézetek féleg
a részvények alacsony arfolyamnivdja kdvetkeztében az érték-
papirok mérlegbe feltlintetett értékelésével mar nem jutottak
oly nagy mérv(i bels6 tartalékokhoz, mint a korabbi kedvezd
tézsdei konjunktura idején. De az 1924. évvégi adatok arra is
mutatnak, hogy a pénzintézetek az értékpapirok odvatos érté-
kelése altal még az inflaci6 megszinte utan is jelentékeny bels6
tartalékok felett rendelkeztek, amelyeket azutan az 1925 januar
1-i atértékelésnél részben fel is hasznaltak. A felértékelt mér
legek eredményeinek fenti adatokkal vald 0Osszehasonlitasanal
figyelembe veendd az a korllmény is, hogy a vizsgalt
inflaciés évek oOta egyfel6l a részvények arfolyamnivéja csok-
kent, masfel6l az allamaddssagi cimletek és egyeb fix-
kamatozasu értékpapirok arfolyama emelkedett, tehat a pénz-
intézetek  értékpapir-allomanyaban jelentds értékvaltozasok
torténtek.

A bels6 tartalékolas tovabbi kisebb jelentéségl forrasat a
pénzintézetek valuta- és deviza-allomanyaban kereshetjik.
Kulonosen a haboru utani inflacio idején a valuta értékének
romlasa a pénzintézeteket nagy valuta- és deviza-készletek
gyljtésére inditotta; ezaltal a vagyonkonzervalasnak egyik
eszkoze kinalkozott.

A csonka-magyarorszagi pénzintézeteknek (itt is belefog
lalva a hitelszovetkezeteket) valuta- és deviza-a4llomanyaban
rejlett tartalékaik aranyarol a kovetkez6 kimutatds t4jé-
koztat :
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3L tabla. A pénzintézetek tarcdjaban volt valutak és devizak
értéke az 1921—1924. Gizleti év végén.*

A mérlegbe A tényleges

felvett arfolyam szerinti
érték
ezer aranykoronakban
1921-ben.
Az 0Osszes budapesti pénzintézetek . 8.256 8.7%4
Az 6sszes vidéki pénzintézetek . . 641 654
Mindgssze . . . 8897 9.448
1922-pen.
Az 0Osszes budapesti pénzintézetek . 5782 6.323
Az Osszes vidéki pénzintézetek . . 198 428
Mindossze . . . 5980 6.751
1923-ban.
Az 6sszes budapesti pénzintézetek . 7.863 9.286
Az Osszes vidéki pénzintézetek . . . 53 267
Minddssze . . . 7.916 9.553
1924-ben.
Az 0sszes budapesti pénzintézetek . 9.950 14.640
Az 6sszes vidéki pénzintézetek . . 133 499
Mindossze . . . 10.083 15.139

A fenti tablabdl kitlinik, hogy a csonka-magyarorszagi
Osszes pénzintézetek valuta- és deviza-alloményaban az 1921
évben mintegy 551 ezer aranykorona titkos tartalék rejlett,
ebbdl az 0sszegbdl a budapesti pénzintézetekre 97.6, a vidékiekre
csupéan 24% jutott. 1922-ben e belsé tartalékok kb. 771 ezer arany-
korondra novekedtek. Az 1922. évi adatoknal felt(in6 a vidéki
pénzintézetek javara tortént eltolédas. Az 1922. Uzleti évben,
t. i. a kimutathat6 valuta és deviza titkos tartalékoldsok nove-
kedésének mérve Budapest és a vidék szerint Iényegesen kulon-
b6z6 volt. Mig e tételnél megallapithatd rejlett tartalékok a buda-
pesti pénzintézetek mérlegei szerint 1921-r6l 1922-re alig emel-
kedtek (538 ezerrdl 541 ezerre), a videkieknél ez id6 alatt tobb,

* Magy. Slat. Evk. 1919—1925. évi kotetei alapjan, melyek a, hazai
pénzintézetek mérlegében kimutatott valutak és devizak tényleges arfolyam
szerinti értékét csak a budapesti, a vidéki és a csonka-magyarorszagi 0sszes
pénzintézeteikre vonatkozélag tiintetik fel. Ezért a valutakban és devizdkban
rejlett tartalékokat még orszagos eredményben sem lehet a bankok, takarék-
pénztarak és foldhitelintézeték, ul. ;n hitelszovetkezetek szerint részletezni.

p*



mint 17-szeresére szaporodtak, rigy, hogy 1922-ben e tartalékok-
bol a vidéki pénzintézetekre mar csaknem A rész jutott
(29.8%0). 1923-ban orszagos eredmény szerint az el6z6 évhez
képest tobb, mint kétszeres emelkedés mutatkozik és ekkor a
vidéki pénzintézetek részesedési ardnya ismét javult. Az 1924.
Uzleti évben azonban a vidéki pénzintézetek a valuta- és deviza-
titkos tartalékoldsok aranya tekintetében mar nem tartottak 1é-
pést a févarosiakkal. Az 1924. évben kimutathaté kb. 51 millié
aranykoronényi 6sszegh6l Budapestre 4.7 millié (92.8%), a vi-
dékre minddssze kb. 400 ezer aranykorona (7.2%0) esett.

A kozolt adatok alapjan kiszamithatd a csonka-magyar-
orszagi pénzintézetek ingatlanokban, értékpapirokban, valutak-
ban és devizdkban rejlett tartalékainak osszege.

32. tabla. A pénzintézeteknek ingatlanokban, értékpapirokban,
valutdkban és devizakban rejlett tartalékai.

) o Csonka-
Budapesti Videki fnagyarorszaei

Osszes pénzintézetek latens tartalékai
ezer aranykoronak]an

a) 1921. évben.

Ingatlanokban.................. 88.527 63293 151820
Ertékpapirokban . . . . 10.123 1633 11.756
Valutakban és devizakban 538 13 551
Osszesen . . . 99.188 64939  164.127

b) 1922. évben.
Ingatlanokban................. 89.679 75619 165298
Ertékpapirokban . . . . 30533 2.371 32904
Valutdkban és devizdkban 51 230 771
Osszesen . . . 120.753 78220 198973

c) 1922. évben.
Ingatlanokban................ 179.356 60.050  239.406
Ertékpapirokban . . . . 80.154 7583 87.737
Valutidkban és devizdkban 1423 214 1637
Osszesen . . . 260.933 67.847 328780

ti) 1924. évben.
Ingatlanokban.................. 176.238 56.997  233.235
Ertékpapirokban . . . . 43729 6.118 49.847
Valutakban és devizdkban  4.690 366 5.056

Osszesen . . . 224.657 63.481 288.138



A m. kir. Kézponti Statisztikai Hivatal adatai alapjan
vegzett szamitdsaink szerint tehdt a Magyarorszag jelenlegi
tertletén lev6é 0Osszes pénzintézetnek ingatlanokban, érték-
papirokban, valutdkban és devizakban rejlett tartalékai az 1921.
Uzleti év végén 164 milli6 aranykorondra tehet6k. A titkos
tartalékolas arénya fokozddott a kdvetkezd Uzleti éviten, amikor
az emlitett tételeknél kiszamithaté bels6é tartalékok 0sszege
csaknem 200 milli6 aranykorona volt. A legnagyobb mérvd
novekedés az 1923. Uzleti év végén volt (3288 milli6 arany-
korona), mig az 1924. Uizleti év végén némi csokkenés mutatkozott.

A vizsgélt tételekben rejlett tartalékok szézalékos meg-
oszlasat az aldbbi tabla szemlélteti:

33. tabla. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek ingatlanokban,
értékpapirokban, valutdkban és devizakban rejlett tartalékainak
megoszlasa szazalékokban:

N } L Csonka-
A "budapesti Vidéki magyarorszaafi

Osszes pénzintézetek latens tartalékai
8 , £

talékoklaii
a) 1921. évben.

Ingatlanokban...................... 89.3 974 925
Ertékpapirokban.................. 102 25 72
Valutédkban és devizakban . 05 01 0.3
Osszesen . . . 1000 100.0 100.0

b) 1922. évben.
Ingatlanokban...................... 74.3 96.7 83.1
Ertekpapirokban.................. 25.3 30 16.6
Valutakban és devizdkban . 04 0.3 0.3
Osszesen . . . 1000 100.0 100.0

c) 1923. évben.
Ingatlanokban . . . . . . 68.7 88.5 72.8
Ertékpapirokban . . . . . 307 112 26.7
Valutakban és devizdkban . 06 0.3 05
Osszesen . . . 1000 100.0 100.0

d) 1924. évben.
Ingatlanokban...................... 784 89.8 80.9
Ertékpapirokban.................. 195 9.6 17.3
Valutakban és devizakban . 21 0.6 18

Osszesen . . . 1000 100.0 100.0
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A bels§ tartalékoldsra kiléndsen alkalmas mérleg-
tételek kozil mind a négy vizsgalt idépontban a rejlett
tartalékok talnyomo része ingatlanokban taldlhaté. De az
1921—23. lzleti években Ugy orszagos eredmény, mint a buda-
pesti és a vidéki adatok részletezése szerint a harom tétel meg-
oszlasanal az ingatlan titkos tartalékok arényanak fokozatos
csokkenése mutatkozik (orszadgos eredményben 92.5, 83.1, 72.8%)
és csak az 1924. Uzleti év végén javult kissé az aranyszam, de
akkor sem érte el az 1921. évi magassagat (80.9%).

Az ingatlanokban rejlett tartalékok aranyanak e csokke-
nése az értékdsszeg nagysaga szerint masodik helyen kovetkezd
értékpapir titkos tartalékok megdnzzadasaval kapcsolatos. Az ér-
tékpapirokban rejlett tartalékok ardnya ugyanis az 1921—23. (iz-
leti években ugrésszer(ien emelkedett (orszagos eredményben 7.2,
16.6, 26.7%0) és az 1924. izleti év végén mutatkoz6 kisebb hanyat-
lasa dacara az 1921. évinek tobb, mint kétszerese volt (17.3%).
E tételnél a budapesti pénzintézetek szazalékai mind a négy
idépontban az orszagos atlagét meghaladtak (10.2, 25.3, 30.7 és
19.5%). Ennek kapcsan réa kell mutatnunk arra a fokozott jelen-
téségre, melyet a févarosi pénzintézetek Uzletkdrében az érték-
papirtzlet és ennek révén féleg a részvények mérlegbe felvett
értékelésével elért bels§ tartalékolas képvisel. Ezzel szemben a
vidéki pénzintézeteknek értékpapirokban rejlett tartalékaik
aranya csekélyebb mérvld (2.5, 3.0, 11.2 és 9.6%0 volt. A vidéki
pénzintézetek — tavol a budapesti értékt6zsdétél — ugy latszik,
nem aknazhattdk ki oly mértékben az inflacios ertéktdzsdei
hausse busés hasznait, mint févarosi tarsaik.

A valuta és devizaallomanyban rejlett tartalékok ardnya az
el6bb targyalt két tételhez képest elenyész6 (orszagos atlagban
az 1921—22. években 0.3% 1923—24-ben pedig 0.5, illetleg 1.8%).
A valutdkban és devizdkban levd titkos tartalékok gyarapo-
dasa a magyar korona értékének fokozatos zuhanasaval all
osszefliggésben. Az inflacio alatt valutank értékallandésaganak
hidnya ugyanis a pénzintézetek szdméara a valuta- és deviza-
allomany fokozottabb mérv(i noveléset tette sziikségessé.

Az ingatlanokban, értékpapirokban, valutakban és devi-
zékban rejlett tartalékok megoszladsat a budapesti és a vidéki
pénzintézetek szerint a kovetkez6 aranyszamok fejezik ki:
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3. tébla. Az ingatlanokban, értékpapirokban, valutdkban és
devizakban rejlett tartalékok megoszlasa a budapesti és a vidéki
pénzintézetek szerint.

A budapesti A vidéki
pénzintézetekre jutott
szazalékokban

a) 1921. évben.

Ingatlanokban.........cccoiennnn. . 583 417
Ertékpapirokban........cccccceennnns . 861 139
Valutakban és devizakban . . . . 976 24
Osszesen . . . 604 39.6

b) 1922. évben.
Ingatlanokban.........ccccoceiennnns . H43 45.7
Ertékpapirokban.........ccocevnene. . 928 7.2
Valutakban és devizdkban . . . . 702 29.8
Osszesen . . . 607 39.3

e) 1923. évben.
Ingatlanokban.........cccccooeiennnns . 749 25.1
Ertékpapirokban........cccceeennnn. . 914 8.6
Valutdkban és devizdkban . . . . 869 131
Osszesen . . . 794 20.6

() 1924. évben.
Ingatlanokban.........ccccevenen. . 756 244
Ertékpapirokban..........ccocennee. . 817 12.3
Valutakban és devizdkban . . . . 928 7.2
Osszesen . . . 780 220

Fenti tablabol kitlinik, hogy a csonka-magyarorszagi pénz-
intézeteknek 1921—1924. évi mérlegadatai alapjan az ingatlanok,
értékpapirok, valutdk és devizdk tételeinél kimutathatd belsd
tartalékolasokbol a nagyobbik arany mind a négy vizsgalt id6-
pontban a févarosi pénzintézetekre esik.

Az értékpapirokban rejlett tartalékokbol a févarosi pénz-
intézetek nagymérvd részesedésének (86.1, 92.8, 91.4 és 87.7%)
jelent6ségére mar fentebb rdmutattunk.

A valuta és deviza titkos tartalékolasok megoszlasi aranya
Budapest és a vidék szerint érdekes hulldmzast tikroz vissza.
Mig 3921-ben e tételnél kimutathat6 bels6 tartalékolas talnyomé
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része (97.6%) a budapesti pénzintézetekre jutott, 1922-ben a
vidék — féleg e tételnél ndvelve legnagyobb mérvben titkos
tartalékait — aranyszamat 29.8%-ra javitotta fel. Az 1923. és
1924. Gzleti években viszont a budapesti pénzintézetek valuta
és deviza-allomanyéban rejlett tartalékok jelentékenyen meg-
duzzadtak.

A vizsgélt harom tételnél megéallapitott belsd tartalékokbol
egyuUttvéve az 1921—22. Uzleti években a f6évarosi pénzintéze-
tekre tobb, mint *g az 1923—24. Uzleti években pedig mintegy \f.
rész esik.

*

E statisztikai vizsgalatainkkal képet prébaltunk nyudjtani
azokrdl a nagyaranyu bels§ tartalékolasokrol, melyek révén a
csonka-magyarorszagi pénzintézetek az inflaciés évek bizony-
talansdgai kozepette tékeerejiket biztositani, a pénzérték foko-
zatos leromlasa idején vagyonukat értékall6 javakba fektetve
atmenteni igyekeztek.

A bels6 tartalékolas fontossagara és sziikségességére enged
kdvetkeztetni az, hogy a csonka-magyarorszagi pénzintézetek
szdmara a latens tartalékok alapul szolgaltak az 1925. évi
vagyonleltar és mérlegek felértékelésénél. Valoban pénzintéze-
teink az 1925. évi Ujraértékelt mérlegekben a rejtett tartalékok
egy részét felhasznaltadk, amint arra a Peng6-mérlegek ered-
ményeinek targyalasa soran mar alkalmunk volt ramutatni.
De fenti adatok az id6kozben bedllott értékvaltozasok figye-
lembevétele mellett is azt bizonyitjak, hogy pénzintézeteink a
titkos tartalékokat a mérlegek 1925. évi Ujraértékelésénél csak
részben mutattak ki.

Hangsulyoznunk kell, hogy a csonka-magyarorszagi pénz-
intézetek belsd tartalékolasaira vonatkozé fenti szamitasok pénz-
intézeteink jelenlegi vagyoni helyzetének megvilagitdsara mar
alig szolgaltathatnak biztos alapot részint azért, mert — mint
emlitettiik — a pénzintézetek a felértékelésnél a latens tartalé-
kaikat részben mar felhasznaltak; részint azért, mert a vizsgalt
évek Ota a pénzintézetek vagyontételeiben, féleg az értékpapir-
allomanyban, jelentds értékvaltozasok torténtek, melyek a belsé
tartalékok ardnyét is befolyasoltdk. Egyébként arrél sem sza-
bad megfeledkezni, hogy a ko6z6lt adatok nyilvan nem olelik
fel az Osszes rejtett tartalékokat.



A csonka-magyarorszagi pénzintézetek 1921—1924. évi mer-
legeinek egyes tételei alapjan kimutatott titkos tartalékolasok
megitélésénél figyelembe veendd az a koérilmény is, hogy a vizs-
galt id6szak — a t6kegydjtés és tékekonzervalas szempontjabdl
a legabnormisabb lévén — a pénzintézetek szdméra fokozottabb
mérv{ belsd tartalékoldsokat tett sziikségesse. De nem szabad
megfeledkezni arrél sem, hogy pénziink értékének katasztrofalis
zuhanésaval kapcsolatos latszat-nyereségek fokozddasa okozta
nagyrészben a rejtett tartalékok aranyanak az inflaciés években
mutatkozd jelentés emelkedését. Fenti vizsgélataink egyben
az inflacié idején nyilvanossagra hozott pénzintézeti mérlegek
egyes tételeinek nyilvan fiktiv voltara is kovetkeztetést en-
gednek.






I11. KESZ.

A pénzintézetek erdekeltségei.

1. A pénzintézetek érdekeltségeinek fogalma.

A pénzintézetek érdekeltségeinek fogalmat nehéz meghata-
rozni. A pénzintézetek érdekeltségei alatt értenek bankdssze-
kottetést; a részvénybirtoklas, az igazgatésdgban vagy fel-
Ugyel6 bizottsagban vald képviselet utjan keletkezd kapcsola-
tokat, az ,érdekeltségek* fligg6ségi viszonyainak kulonboz6
mértékeivel.

A pénzintézetek érdekeltségeinek fogalmat altalanosan
agy hatarozhatjuk meg, hogy alatta a pénzintézetek konszern-
jébe tartozd vallalatok és affilialt intézetek értendék. E defini-
cidval kapcsolatban sziikséges annak tisztazésa is, mi a konszern.

A konszern fogalma sem teljesen tisztazott a kdzgazdasagi
irodalomban. Nem volna helyes a konszern fogalmat oly tagan
értelmezni, hogy abba a kartellek, trustok és érdekkozosségek is
beletartozzanak. Nézetiink szerint nem megfelel§ ezért pl. Kurt
Wiedenfeldnek meghatéarozdsa sem, mellyel a konszern fogalmi
korébe a trustoket és érdekkdzosségeket is belefoglalja.: A kon-
szern megjelolést nem célszer(i a trustre vagy viszont alkal-
mazni; de éppen olyan kevéssé megfelel6 a konszern fogalma-
nak az érdekkozosségekre valo alkalmazasa, mert azok a kodzos
vezetés alatt Iétrejott tomorilések, melyeket az érdekkdzosségek-
nél szorosabb kapcsolat f(iz dssze, kiilon megjel6lést igényelnek.
Alkalmasabbnak latszik Richard Passow kdvetkez6 meghatéro-
zésa: ,,unter Konzern versteht man eine Gruppe von zivilrecht-
lich selbstdndigen Unternehmungen, die eine gewisse wirt-

1 Kartelle und Konzerne. Moderne W irtsehaftggestaltung. 10. flzet.
Berlin und Leipzig, 1927. 1. 1
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schaftliehe Einheit bilden, einer einheitlichen Leitung unter-
stehen- 2~ Csakhogy e meghatarozdsban a ,,bizonyos gazdasagi
egység“ nem eléggé szabatos kdorulhatarolds. Passow idézett
definicidja kapcsdn Heller Farkas kizaras atjan a konszern
fogalméat igy hatdrozza meg: konszern az oly kézds vezetés
melletti tomorulés, — ha a vallalatok 6néllésdga megmarad —
mely sem kartellnek, sem trustnek, sem érdekkdzosségnek nem
mindsithetd.*

Célszerlnek latszik itt az érdekkdzosségek (Interessen-
gemeinschaften) fogalmanak az érdekeltségektél valé elhataro-
lasa is. Az érdekkozosségek alatt a gazdasagi életben két vagy
tobb — az onallésdgukat megtartd vallalatnak oly megegyezé-
sét szoktak érteni, mely a véllalatok nyereségének meghatéro-
zott kulcs alapjan torténd felosztasara vonatkozik: Az érdek-
kozosségeknek masik, ezzel rokon formaja két vagy tobb valla-
latnak részvénycsere utjan létrejové kapcsolata.

A pénzintézeti konszern fogalma alatt tehat oly vélla-
latok és affillait intézetek 0Osszesége értendd, melynek tagjai
egy penzintézet érdekkdrébe vonva jogi onallésagukat ugyan
megtartjak, de annak iranyitdsa mellett és kozvetitése révén
rendszerint egymassal is lazdbb gazdasagi kapcsolatban allanak.

2. A pénzintézetek érdekeltségeinek keletkezési mddjai.

A pénzintézetek és a vallalatok kozotti érdekeltségi viszony
kialakulasa a pénzintézetek téke- és hitelkdzvetit§ szerepével
all osszefliggésben. A tébbnyire nagyobb pénzintézetek altal tor-
ténd affilidlasok pedig, melyek szintén szorosabb vagy lazabb
érdekeltségi kapcsolatokat teremtenek, féleg a patronizal6 inté-
zet Uzletkorének Kiszélesitésével kapcsolatosak; jelent6seégik a
koncentracié gyorsulasaval emelkedik.

A pénzintézeti érdekeltségek keletkezésének vizsgalatanal

2 Betrieb, Unternehmung-. Konzern. Jena, 1925. 100. 1 U. o. lasd a
konszernre vonatkozé kilonféle definieidkat. (Id. m. 102—105. 1.)

s Kdzg. Szemle 1927. évi 71. kot. 519. 1

4 Liefmann az érdekkdzosségek fogalmat igy hatdrozza meg:
,Darunter versteht man vertragsmdssige Vereinbarungen zwischen zwei
oder drei, selten mehr selbstdndig bleibenden Unternehmungen, die Gewinne
untereinander nach einem vereinbarten Schlissel zu verteilen*. (Kartelle und
Trusts und die Weiterbildung der volkswirtschaflichen Organisation. Gkiad.
Stuttgart, 1924. 107. 1)



roviden foglalkoznunk kell a finanszirozassal, az alapitasi és az
ertékpapirkibocesatasi uzletagakkal.

Finanszirozds alatt a vallalatok tékeszitkségletének meg-
szerzését értik. Nemesak uj vallalat alapitasa, hanem fennall
vallalatnak részvénytarsasagga valé atalakitasa és a vallala-
tok szanalasa is finanszirozast igényel. Az irodalomban a {inan-
szirozas fogalmanak meghatarozasa koriil széleskorii vita ala-
kult ki. A vonatkozé kiilonféle fogalommeghatarozasok ismerte-
tésére és biralatara jelen fejtegetéseink soran nem térhetiink
ki.t - A finanszirozas altal részint a vallalatok alaptékéjének
megszerzésérdl, részint az iizemi koltségek fedezésérdl torténik
gondoskodas. Az Aall6té6ke megszerzésének fontos eszkoze az
értékpapirkiboesatas: az iizemi kéltségek fedezése pedig fioleg
a bankok {folyoészamla-. lombard-, elfogadvanyi-, valto- stb.
hitelének igénybevétele utjan torténik. Finanszirozhat bank,
altalaban pénzintézet; e célra létesitett tarsasag (Liefmann altal
Finanzierungsgesellschaft néven megjelolve) vagy valamely
iparvallalat. Leggyakoribb eset a bankok altal torténdé finan-
szirozas. A kontinentalis pénzintézetek uzletkorében alta-
laban a ﬁnanszii'ozési, valamint az értékpapirkibocsatasi és
az alapitasi tevékenység is az 0. n. regularis bankiizleti agakat
egésziti ki. A pénzintézetek finanszirozasi tevékenysége kiilo-
nosen uj vallalatok alapitasanal és mar meglévo vallalatoknak
részvénytarsasagga valéo atalakitasanal jatszik fontos szere-
pet. A pénzintézetek az altaluk vagy masok altal alapitott rész-
vénytarsasagok finanszirozasat szivesen elvallaljak, mert ennek
kovetkeztében rendszerint a finanszirozott vallalattal regularis
bankiizleti kapcsolat alakul ki, tehat az aktiv és passziv iizlet-
agak forgalma fellendiil.? A finanszirozds tébbnyire érdekelt-
séqi viszony keletkezéséhez vezet.

I kérdés vizsgalatanal a részvénytdrsasdgok alapitdsdrol
is meg kell emlékezniink.? Azokban az orszagokban, ahol a

1 Lasd crxre vonatkozélag pl. Liefmann: Beteiligungs- und Finan-
zierungsgesellschaften, 4. kiad. Jena, 1923, — Szerinte: ,Finanzicren ist die
Beschaffung von Geld und damit stehendes Kapital, Betriebseinrichtungen,
eine Unternehinung zu sehaffen“. (Id, m. 101. 1.)

2 Lasd részletesebben Liefmann: Beteiligungs und Finanzierungsgesell-
schaften. Id. m, 110—113. 1.

3 A finanszirozasi és alapitasi iizletagak jelentdségét hazai viszo-
nyainkra vonatkozdlag részletesen megvilagitia Odon Makai: Grindungs-
wesen und Finanzierung in Ungarn, Bulgarien und der Tiirkei, Berlin,
1916, 119232, 1.
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.szimultan alapitasi rendszer az altalanos (f6leg az eurépai kon-
tinentalis allamokban), mivel ott a részvénytarsasagok jogi sze-
mélyiségének megadasat az egész téke lejegyzésétdl teszik
flugg6vé, az alapitasnal nagy t6kék igénybevétele sziikséges;
kozelfekvé tehat az, bogy ott az alapitési Ugylet féleg a bankok,
nagyobb bankarok feladatava valt. Az 6 keziikben folynak 6ssze
azok a hatalmas t6kék, melyek a szimultdn alapitasnal
szlkségesek. A bankok a szimultdn alapitasnél rendszerint az
alapt6kék nagy részét formailag lejegyzik. Ezzel szemben azok-
ban az orszagokban, ahol a successiv alapitasi rendszer uralko-
dik (pl. Anglia, az Eszakamerikai Egyesilt Allamok), a rész-
vénytarsasagok alapitdsa nincs nagy tOkekészlett6l fuggdve
téve, ott tehat megalapithatjdk a részvénytarsasdgokat anél-
kul, hogy az egész alaptdkét el6re lejegyeznék; az igy megala-
pitott részvénytarsasagok megkezdik mUikddésiiket még miel6tt
az egész alaptéke beszerzése megtortént volna. Anglidban és
az Eszakamerikai Egyesult Allamokban az alapitasi zlet kilén
kereseti agként fejlédott ki, mely a banklzlettdl teljesen kilén-
all6.« A kontinentalis allamok pénzintézeteinek alapitési tevé-
kenysége is hozzajarul az érdekeltségi kapcsolatok kialakula-
sahoz. A pénzintézetek altal alapitott részvénytarsasagok t. i.
tilnyomoiéig a pénzintézetek érdekeltségeivé valnak.

A finanszirozéssal és az alapitasi Uzlettel szorosan @ssze-
flugg az értékpapirkibocsatasi Uzletdg. A Kibocsatasi Ugyletek
lebonyolitdsanél elsésorban a nagybankok johetnek szamitasba.
A Kibocsatasi Ugyletek sikeres lebonyolitdsdhoz ugyanis az
illeté gazdasagi aggal fennallo Osszekottetésen Kkivil megfelelé
nagy t6keerd, a tékepiaccal valé kapcsolat, a gazdasagi viszo-
nyok alapos ismerete, kiterjedt fiokhalézat, nagy ugyfélforga-
lom sth. sziikséges. Mind e kellékekkel féleg a nagybankok ren-
delkeznek s igy leginkdbb alkalmassd valnak a kibocsatési
Uzletag intenziv mdvelésére. Az értékpapirkibocsatasi Uzletnél
a pénzintézetek szerepének jelent6sége abban domborodik ki,
hogy még oly vallalatok is, melyek egyébként nem lennének a
pénzintézetekre utalva, részvényeik, kotvényeik Kkibocsatasanal
a pénzintézetek kozrem(ikodését kénytelenek igénybe venni. Az
értékpapirkibocsatasi Uzlet a bankok és a vallalatok kozott

4 Robert Liefmann: Die Unternehmuiigsforinen mit Einschluss
Genossenscdinfte.n und der So/Galisierdug. 3. kiad. Stuttgart, 1923. 59—G4 1

der
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szovHdd szalakat szorossa flizi.> 4 bankoknak tehdal az ériék-
papirkibocsdtdsi iizlet is — foleg a részvénykibocsatas — alkal-
mat nyujt érdekszférdjuk Iiterjesztésére, amint azt a része-
sedések, valamint a pénzintézetek és az ipar kapesolatainak
targyalasa soran részletesebben kifejtjiik.

Ha 4 részvénytarsasagot alapitanak, meglev$ részvény-
tarsasag alaptékéjét felemelik vagy mar fennallé maganvalla-
latot részvénytarsasagga alakitanak at, rendszerint valamely
pénzintézet, esetleg e célra alakulé konzorcium vagy szindi-
leatus bonyolitja le a részvénykiboesatast.

Az értékpapirkiboesatast a kockazat megosztasa, a liqui-
ditas biztositasa, a gyorsabb iizleti lebonyolitas eéljabol tébb
pénzintézet egyesiilve konzorcium alakitasa utjan is eszkozol-
heti. A konzorcium tagjali meghatarozott hanyad szerint valial-
jak a kibocsatando értékpapirok atvételét. A konzoreialis rend-
szer eredete a mult szazad elejére vezet vissza. Az 1816—1818.
évek tajekan Ansziria és Magyvarorszag zilalt pénzigyi hely-
zetének rendezése céljabol tobb maganbankar alkalmilag egye-
siilt.¢ Az ily alkalmi egyesiilésekb6l id6vel allandé konzorciumok
alakultak. Nalunk és kiillfoldon is allamkolesonok kibocesatasa
alkalmaval bankkonzorcinmok jottek létre. Ilyen allandd kon-
zorceium volt a haborn elétt pl. a Rothschild-esoport, az orosz
adlamkoleston konzoreium, a porosz konzorcium, a torok kon-
zorcium. sth. De nemesak allami hitelmitiveletek lebonyolitasara,
hanem iparagak finanszirozisara, kiilonféle értékpapirok ki-
bocsatasara is jelentékeny konzorecivmok keletkeztek. (Ilyenek
pl. Németorszagban a villamossagi ipar, a tengerentuli iizletek
finanszirozasara szolgalé konzorciumok.)” KXereskedelmi és for-
galmi vallalatok finanszirozdsara is alakulnak ilyen konzorciu-
mok (pl. mar a hiaborn elétt a Norddeutscher Lloydnal). 4 pénz-

5 Otto Jeidels: Das Verhiltnis der deulschen Grossbanken zur In-
dustrie il besonderer Beriicksichtigung der Eisenindustrie. — Staats- und
sozialwirtschaftliche Forschungen, XXIV. kit., 2. fiizet, Leipzig, 1905. (2. val-
tozatlan kiadés, w. o, 1913.) 53., 127. és kov. 1. — Riesser: Die deutschen
Grossbanken und ihre Konzentration. Td. m. 303. 1.

8 V. 6. Richard Ehrenberg: Grosse Vermogen, ihre Entstehung und
ihre Bedeutung. I. kot. — Die Fugger-Rothschild-Krupp. 2. kiadas. Jena,
1905. 76—79. 1.

7 Walter Huth: Die Entwicklung der deutschen und franzosischen
Grossbanken im Zusammenhange mit der Entwicklung der Nationalwirt-
sehaft, Berlin, 1918. 85. 1. — Németorszdgban az ipari konzorcinmok
kialakuldasa az ipari koncentraciéval all osszefiiggésben; ¢ komzorcinmok
Tileg a nehézipar {erén keletkeztek.
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intézetek érdekeltségeinek keletkezése szempontjabél éppen az
ipari, kereskedelmi stb. vallalatok finanszirozasara, alakult kon-
zorciumok érdemelnek figyelmet.

A konzorciumok legtdkéletesebb alakja: az allando jellegd
szindikatus. llyen pl. az 1889-ben 13 német nagybank altal kozo-
sen alapitott ,,Syndikat fir Asiatische Geschafte, mely a
Deutsch-Asiatische Bank vezetése alatt all.

Hazai pénzintézeteink szindikatusi érdekeltségeire vonat-
kozolag az alabbi, statisztikai részben nyGjtunk adatokat.

3. A pénzintézetek érdekeltségi kapcsolatainak formai.

A részesedései-.

A pénzintézetek és az érdekeltségek kozott kialakuld kapcso-
latok kiilonbdzd formakban juthatnak kifejezésre. A foly6szamla
Osszekottetés, a rovidlejarata hitelnydjtés valtozatos formai mel-
lett a hosszulejaratu hitelek nyujtasa, a Unanszirozési, az alapi-
tasi és az értékpapirkibocsatési Uzletek johetnek itt szamitasba. A
keletkez§ 0sszekottetések kilséleg is kifejezésre juthatnak a pénz-
intézetek képviselGinek a véllalatok igazgatdsagaba, felligyel6-
bizottsdgaba val6 delegélasaval. Ezaltal a pénzintézetek bizo-
nyos fokd ellenérzést gyakorolnak az érdekkdoriikbe tartozo val-
lalatok felett, azok vagyoni helyzetébe, Uzletmenetébe betekin-
tést nyernek és a kialakult dsszekottetéseket is szorosabba teszik.
Oly esetekben, amidén a pénzintézetek érdekkorébe tartoz6 val-
lalatok vezetdi foglalnak helyet a pénzintézetek igazgatésaga-
ban, vagy felligyel6bizottsdgaban, f6leg udvariassagi tény
nyilvanul meg; de egyben a létrejott kapcsolatok kimélyitésé-
nek célja is szerepet jatszhat.:

Az érdekeltségek megszerzése és biztositasa szem-
pontjabdl kuloéndsen nagy jelentésége van a részesedéseknek.
Részesedés alatt valamely vallalat vagy pénzintézet rész-
vényeinek, Uzletrészjegyeinek megszerzését értjuk. Liefmann
tdgabban, egész &ltalanosan értelmezi a részesedés fogalmat,
szerinte pl. a kotvények megszerzése altal is létrejohet része-
sedés.2 Mi a részesedés fogalméat a fenti sz(ikebb értelmezéssel

1 Riesser: Die deutschen Grossbanken und ihre Konzentration. Id.
ni. 303. 1
2 Beteiiliigungs- und Finanzaer(injnsg-esietlsehaften. 1d. ni. 60. 1
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hasznaljuk s ezen az alapon targyaljuk e kérdést. A részese-
dések kulonféle — alabb ismertetend6 — céljai is csak e
szlikebbkorl meghatarozas alapjan magyarazhatok; mert tudva-
levbleg a kotvények megvétele nem biztosit befolyast a valla-
latra, mar pedig a részesedés egyik fontos célja éppen a valla-
latra gyakoroland¢é befolyas biztositasa.

Részesedhet bank, &ltaldban pénzintézet az Aaltala vagy
masok &ltal alapitott vallalatban, pénzintézetben; részesedések
atjan osszekottetésbe juthatnak vallalatok is és killondsen nagy
jelent6séglk van azoknak a részesedéseknek, melyeket a nagy-
vallalatok sajat leanyvallalatukban szereznek meg.s

A részesedések altal elérhet6 célok kulonbdzéek lehetnek
s gyakran mar a részesedések mértékében is kifejezésre jutnak.
A csekélyebb ardnyu részesedések pl. csak arra a célra szolgéal-
hatnak, hogy altaluk a vallalatok (zletmenetébe betekintést
nyerjenek, a vallalat jovedelmében osztozhassanak, a részvény-
tarsasag kozgy(ilésén résztvehessenek. A részesedések céljai és
okai lehetnek tovabba: valamely vallalattal megkezdett bank-
Uzleti Osszekottetések biztositdsa, a vallalat kdzgydlésén a tobb-
ség megszerzése, a mar létrejott kapcsolatok kimélyitése, bizo-
nyos iparadgakban megfelel6 iranyitd befolyds biztositésa, a
kulonféle vallalatokkal valé pénzigyi- vagy hitelm(iveletek el6-
készitése, valamely Kibocsatasbol fennmaradt értékpapirok
onkéntes vagy kényszer( atvétele, esetleg csupan a szabad
tékék idbleges elhelyezése, sth.

A részesedések eredete tehat nem mindig énkéntes jelleg(.
Lehetséges pl. az, hogy egy bank valamely vallalattal szemben
fennall6 —mki nem egyenlitett — kovetelése fejében jut a valla-
latnal részesedéshez. A pénzintézetek tébbnyire csak atmene-
tileg tartjak birtokukban az igy kényszer(ien megszerzett rész-
vényeket addig, mig azokat veszteség nélkul értékesithetik.
A pénzintézetek altal kényszerlien megszerzett részvénybirtoklas
tartdssa valhat akkor, ha nem sikerll a részvényeket egyhamar
a piacon értékesiteni. A pénzintézetek t. i. gyakran részese-
dést véllalnak oly Altaluk alapitott részvénytéarsasagokban,
melyek részvényeit részben vagy egészben maguk kénytelenek

3 A részesedésekre vonatkozélag lasd féleg Liefmami: Beteiligungs-
und Finanzierrungsgesellschafton. Id. in. 59—73. 1 — U. a. Die Unter-
nelmningsfOLtmen. Id. m. 70—71. 1 — XJ. a. Kartelle und Trusts. Id. m.

111—116. 1 — Jeidels: Id. m. 110—120. 1
10
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atvenni, mert azokat belathato6 id6n beltl nem sikeril részvény-
kibocsatas utjan a kozonség korében elhelyezni.

A hasonnem( vallalatok kdzotti kolcsonds részesedesek az
érdekellentétek enyhitésére és az érdekkdzosség Kiépitésére is
szolgalhatnak.4 Ezek a célok egyesulve, esetleg masokkal Kki-
egészitve a részesedések keletkezéséhez vezetnek.

Altalaban minél nagyobbaranyd a részesedés, annal szo-
rosabb 0sszekottetést biztosithat a vallalatok, illetéleg a pénz-
intézetek kozott. Lehetséges az is, hogy egy pénzintézet vagy
vallalat valamely részvénytarsasag egész részvénytékéjét meg-
szerzi (teljes részesedes). A részesedések e faja tulajdon-
képpen a flziot helyettesiti. Csakhogy mig a fazio Kél
véllalat vagy pénzintézet 0Osszeolvadasat jelenti, a teljes
részesedés altal keletkez6 kapcsolat barmikor felbonthatd.
Az egész részvényt6ke megszerzése fazio helyett azért tor-
ténhet, hogy ezéltal a fGzi6 magas koltségeit megtakaritsak,
vagy azért, hogy szlkség esetén az igy létrejott kapcsolatokat
konnyen felbonthassak. A fazio helyett a részesedést valaszt-
hatjak pénzugyi tranzakciok koénnyebb lebonyolitdsa, egyes
vagyoniételek elrejtése céljabol is. Ha valamely pénzintézet
vagy vallalat mas részvenytarsasag részvénytobbsége, esetleg
az egész részvénytlkéje felett rendelkezik, konnyl szerrel at-
tolhatja egyes vagyontételét a masik részvénytarsasdg szam-
lajara, azt annak mérlegében elrejtve. A kdlcsonds részesedések
esetén lehetségessé valik, hogy a kolcsonds kovetelések és tar-
tozasok altal a részvénytarsasadgok tényleges vagyoni helyzetét
elhomalyositsak és a mérlegeket attekinthetetlenekké tegyék.
Hazai pénzintézeteink torténetében is talalunk példat arra, hogy
az egyik févarosi nagybank valamelyik vidéki pénzintézet egész
részvénytdkéjét megszerezte, meghagyva annak cégét és név-
leges onallésagat. Az esetek nagy részében azonban a teljes
részesedések utobb fuzidkhoz vezetnek.

A pénzintézetek érdekeltségei szempontjdbél azért van
nagy jelent6sége a részesedéseknek, mert az egyrészt a pénz-
intézeti érdekszférdk korlatlan Kiterjesztését, méasrészt szlikség
esetén a létrejott kapcsolatok kdnny( felbontéséat is lehet6vé
teszi.*

*Ez a cél részesedések nélkil mas formakban is elérhet6, pl. kartellek
vagy az n. n. érdekkdzosségek altal.



A vildghaboru el6tt példdul a német nagybankok véllal-
tak nagy aranyban részesedeseket féleg német ipari, kereske-
delmi vallalatokban és emellett kulfoldi vallalatok iranyi-
tdsa terén is vezetd szerepet jatszottak (igy a Bagdad-
vasutnal, a roman petroleumiparban, stb.)- A vilaghdboru
utdn azonban idegen befolydsra, a német nagybankok érdek-
korukbdl szamos kulfoldi nagy vallalatot részben vagy egész-
ben elvesztettek (pl. Steaua Romana, Internationale Petroleum
Union).*

De a német nagybankoknak a német ipari és kereskedelmi
véllalatokban vald részesedései is — német kozgazdasagi irok
megallapitdsa szerint — csekélyebb meérviiek a vildghaborua
utan, mint annak el6tte.6

Nalunk Magyarorszagon, ahol specialisan csak finansziro-
zéssal foglalkozo tarsasdgok nincsenek, a pénzintézetek részérdl
megszerzett részesedések aranya a habord 6ta nemhogy csok-
kent, hanem kétségteleniil emelkedett, amint arra a csonka
magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségeinek statisztikajabdl
kovetkeztetni lehet.

4. A pénzintézetek és az ipar kapcsolatai.

A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségeinek
statisztikdjdbol — mint aldbb latni fogjuk — Kitlinik, hogy
pénzintézeteink érdekkérében a legnagyobb szammal az ipari
vallalatok vannak képviselve. Indokolt tehat a pénzintézetek
és az ipar kapcsolatainak kulon figyelembevétele és ennek kap-

*.Soméara: Die deutschen Kreditbanken. — Handworterbuch der
Staatswissensehaften. 4. kiadas, 2. kdt. Jona. 1924. 219. 1 — A Versailles!
békeszerz&lée kiulonféle intézkedéseinek (f6leg a német javakat, jogokat és
érdekeket érint6 IV. cim 297. cikk) végrehajtasa is befolyassal volt arra,
hogy a német, hantok .a vilaghdbord utan kulféldi érdekeltségi kapcsola-
taiknak egy részét kénytelenek voltak megszintetni.

1 PI. Liefmami szerint: ,Geringer geworden ist nur die dritte Form
der Beteiligung, die der Banken an der Industrio. Das hédngt zum Teil..,
damit zusammen, dass in solchen spekulativen, unsicheren 'Zeiten (t. i. a
német inflaciés idészakban) das unpersdnliche Kapital, das in den Banken
konzentriert ist, an AKktivitdt hinter den einzelnen Persénlichkeiten zurick
tritt. Damit hdngt dann wieder dias Aufkommen besonderer Finanzierungs-
gesellschaften im Anschluss an Handels- und Industriountérnehfnuiigéft
zusammen...”“ (Beteiliglungs- und FinanzierungsgeselLsehaften. Td.'m. 72. 1)
Nem szabad persze arr6l megfeledkezni, hogy az 0. n. Finanzierings-
gesellschaft-ok mdogott tuldjdoiiképpén hantok é&llanak. ,

10~
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esén az ipari érdekeltségek keletkezésének kozelebbi vizsgalata
is. Felesleges talan azt hangsulyozni, hogy a pénzintézetek és
az ipar kozotti szoros kapcsolat nem hazank gazdasagi fejlédé-
sének egyik specidlis jellemzG6je. Az ipari finanszirozas eurdpai
kontinentalis rendszerét a bankvilag és az ipar szoros egybe-
fonddasa jellemzi. A bankok és a bankarok kezdettél fogva
napjainkig az ipar pénznyujtdi, részvényesei, értékpapir-
kibocsatd intézetei és vezetd tarsai.l

A bankok és az ipar egymaésrautaltsaganak jelent6ségére
mar a mult szazad kozepén ramutatott Mevissen, a Schaaff-
hausen-Bankverein elsé vezet6je és a Bank fir Handel und
Industrie in Darmstadt elndke.2

*

A pénzintézetek és az ipari vallalatok kozotti szoros
viszony kialakuldsdnak megvilagitdsa céljabdl itt vézolnunk
kell azt a szerepet, melyet a pénzintézetek az ipari vallalatok
téke- és hitelszuiksegleteinek kielégitésénél betdltenek.3

1 Theodor Vogelsteht: Di« finanzielle Organisation der kapitalistischen
Industrie und die Monopolbildengen. Grundriss d. Sozialokonomik. VI. rész.
2. kiad. Tibingen, 1923. 393. 1

- Az akkori (1852) kbézgazdasagi viszonyokrél igy nyilatkozott:

»A bank és hitelintézetek elégtelenségét Németorszagban a kozvéle-
mény minden tényez6je mar évek 6ta elismerte, a parlament és kamarak
targyalédsain megéallapitottdk és segitségére ezernyi inditvany kertlt fel-
szinre. Ez az elégtelenség annal inkdbb érezhet6vé valt, minél jobban fej-
16dott a német ipar, minél inkdbb ndvekedett a termelés as a kivitel s
minél inkdbb hoztdk létre a nagyszabasl eszkozokkel felszerelt részvény-
tarsasagok az ipar kilonbézé é&gaiban a jelen szikségleteinek megfeleld
t6ke- és er6koncentraciot. A felébredt vallalkozasi kedv megkovetelte, hogy
Gj jegybankok .alakuljanak az ipari hitel széleshitése és megkdnnyitése
céljabol és hogy az ipar szdmara szilkséges anyagi eszkdzok megerdsittee-
senek. A német iparnak, mely az utolsé évtized alatt Ggy a termelést, mint
lizemi t6kéjét megkétszerezte, sziiksége volt arra, hogy 0j bankdikat kap-
jon, hogy ott ideiglenesen az Gzemiikben forgd tékéket folyészamlan kama-
toztassak, vagy Uzemi t6kéjik erdsitése céljabol folyészamla hitelekhez jut-
hassanak. Amint a magasabb kamatoztatds reménye altal az iparvéllala-
tok felé terel6dott az érdeklédés, sziilksége mutatkozott, .annak, hogy intézetek
alakuljanak, melyek képesek és hajlandék arra, hogy akéar ideiglenesen a
kindlkozé biztosabb befektetésig a t6kéket kamatoztassdk, akar azok be-
fektetésérdl koriltekintéssel és megbizhatésdggal gondoskodjanak s tanécs-
osai és kozremiikodéssel létrehozzanak oly ipari alakulatokat, melyek igazi
és: elismert szikségleteknek megfelelvén, jé vezetés mellett a tékék meg-
felel6 kamatoztatadsat biztositsak. Ez volt a német bankigy helyzete és
ezek voltak a német ipar kovetelései 1852 végén.“ Id. Alfred Bosenick:
Neudentsche gemischte Bankwirtsehaft. |. kdtet. Muncheni & Berlin, 1912.
10. és kov. 1

3 E kérdést behatéan targyalja Euslach Mayr: Kapitalbedarf
Kapitalbeschaffung der Industrie, Heidelberger Volkswirtschaftliche Ab-
handlungen. 1. koét. 2. fuzet. Karlsruhe i. B. 1910. 204 1

und



Az iparvallalatoknak a folyoluzem fenntartasdhoz forgo-
tékére, a beruhazasokhoz pedig &all6tékére van szikséguk.
A folyé Uzemi kiaddsok fedezetére rendszerint a bankoknal
Osszegydjtott t6kék haszndltatnak fel, vagy a bank-
hitelek kulonbzd formai veétetnek igénybe. A bankok és
az ipar kozott ezaltal keletkezd kapcsolatok a folydszamla-, az
elfogadvényi-, a lombardhitel, a bankletét, a csekk-, a gir6- és a
véaltéforgalom, stb. valtozatos formaiban jutnak Kkifejezésre.
A véllalatok a foly6uzem fenntartdsaval kapcsolatos téke-
szuikségletuket tehat az 0. n. reguléris banklzletek altal elégit-
hetik ki: a beruhazasokhoz sziikséges t6kéket pedig a folyo-
szdmlahitei igénybevétele mellett alaptékefelemelések, érték-
papirkibocsatésok atjan szerezhetik meg. A vallalatok allo-
tékéjének megszerzésénél a pénzintézetek tamogatésa lehet koz-
vetlen (folydszdmlahitelek nyUjtésa, részesedés vallalasok, érték-
papirok atvétele révén), Aagy csak kozvetett (az értékpapir-
kibocsatasi Uzlet lebonyolitdsa).4

A kontinentalis allamokban — mint emlitettik — altaléa-
ban a véllalatok alapitasandl, finanszirozasanal és értékpapir-
kibocsatasainal a pénzintézetek fontos szerepet toltenek be. Az
ipari Kkibocsatasi Ugyletekre, melyek révén az iparvéllalatok
a szlkséges allotékét szerzik meg, a véllalatok alapitasanal,
kibévitésénél, szanaldsanal, a fazioknal, vagy valamely magén-
véllalatnak részvénytarsasdgga valo atalakitasanal keril-
het sor.5

‘ Az értékpapirkibocsatasok és a bankhitelek’ kiilénb6z6
fofinai az iparvallalatok't6kel, hitelsziikségleteinek' kielégitésé-
ben egyarant fontos, gyakran egymast kiegészitd szétépét jat-
szanak. Inkabb szellemesnek, mint talalonak mondhatdscH iillie-
GoePernitz-ixek 4z a megallapitasa, mély'szerint & pénzintéze-
tek- és az ipar kozott kialakult osszekottetés hatalmak éptileté-
nek alapkovét a folyoszartiauzlet, zarkovet pedig az ipaid éiiék-
papirdk kibocsatasanak uzlete képezi.6 :

Jeideis a német nagybankok és &z ipar kozott szovédé kap-
csolatokat részletesen vizsgélva helyesen jelolte ineg az ij"ari

1 Jeidels id. in. Ifi21. L — Eugen von Philippovich: Grundriss der
Politischen Okonomie. 2. kiét.,, 11. rész. 4. kiad. Tiibingen, 1912, 182. 1

6 Lasd e kérdésre vonatkozélag részletesen pl. Jeideld id,ana=5®-53. 1

6 Bie,deutsche, Kreditbank. Grundriss md. Sozialékmiontlki:*. V. Abt.
Il. rész. Tubingen, 1915. 152. 1 , Lo 1L (>in<it u



bankulzletek tendencigjat a kovetkez6kben: ,,Die Banken muissen
eine industrielle Unternehmung von ihrer Geburt bis zu ihrem
Tod, von der Grindung bis zur Auflésung begleiten, ihr bei
allen gewohnlichen und aussergewdhnlichen finanziellen Vor-
gaugen des gewerblichen Lebens helfend und ihrerseits profi-
tierend zur Seite stehen“.7 A pénzintézetek részérdl &ltalaban
megnyilvanul az a torekvés, hogy a véllalatokkal keletkez6
kapcsolat tartéssd tétele, allanddsitdsa s ezéltal a vallalatra
gyakorolt befolyas biztositasa, valamint a sajat jovedelmez6-
ségik fokozésa érdekében a véllalatok 0Osszes pénz- és hitel-
Ugyleteinek lehet6leg kizarolagos lebonyolitasat a maguk sza-
mara biztositsak.

A pénzintézeteknek f6leg a nagyiparra gyakorolt befolyasa
az ipar hosszulejaratu hitelsziikségleteivel all ésszefliggésben. A
kisiparnak és a kereskedelemnek rendszerint csak rovidlejaratd
hitelre van sziksége és ezért Osszekottetésik a pénzintézetek-
kel tébbnyire csak id6leges. Minél nagyobb a nagyipar hosszu-
lejaratu hitelsziikséglete s azt a pénzintézetek minél nagyobb
aranyban elégitik ki, annal nagyobb mértékben lesznek a pénz-
intézetek az illetd véllalatokban érdekelve. A pénzintézetek
érdekeltségi korének nodvekedésével kapcsolatban el6allhat az
a helyzet, hogy valamely pénzintézet egy szakménak vagy
rokonszakménak toébb véllalatdban is érdekeltséget szerez.
llyenkor Kkartellalas, fazio, trust, részesedési tarsasdg, vagy
konszern alakitasaval a vallalatok egységesitése iranyaban is
befolyhatnak. Ezaltal lesznek a bankok a monopolisztikus torek-
vesek jelent6s elémozditdi és a termelés szervezGi is. A bankok
mindenkor az érdekkoriikbe tartozé vallalatok kozétti verseny
kiklszobolésére torekszenek, hogy a versenybdl szarmaz6 vesz-
teségek lehet8ségeit csokkentsék.8 A pénzintézetek egy iparag-
hoz tartozé tébb vallalatban szerezve érdekeltséget, arra az
iparagra iranyité befolyast gyakorolhatnak (hazankban pl. a
Magyar Altalanos Hitelbank a cukoripar és Gjabban a gépipar
terén). A pénzintézeteknek az iparra gyakorolt befolyésa altala-
bati az ipar hitelsziikségleteinek emelkedésével aranyosan no-
vekszik.

A pénzintézetek és az ipar kozti erbviszony nemcsak az

7 Jel. in, A0 L .
8 Heller Farkas: Kozga/zlasagtaM. 1. kot. Kiméilli kdézgazdasagtan.
3. kiad. Budapest, 1925. 282—283. 1



egyes orszagok szerint, hanem az orszagokon belll az egyes
ipardgak szerint is kulénbozé.

A pénzintézetek és az ipar kozotti kapcsolat jelent6sége
és hatasa jol megfigyelhet6 pl. a német kézgazdasagi életben.
Németorszagban a bankkoncentrécié és az ipari koncentracio
egymasra kolcsdnhatéssal volt. Bar a német ipari koncentracio
legkdzelebbi s féleg a nehéziparnal leglényegesebb okai tech-
nikaiak voltak, melyek az ipari lzem, a nagylzem természeté-
bél, az ipari kartellek képz6déséb6l adddtak, mégis a német
befolyasolta, elémozditotta s tette lehet6vé. Természetesen e be-
folyasolads, elémozditds mértéke az egyes ipardgak szerint
kulonbozd:  egyeseknél Iényeges, masoknal csekélyebb vagy
Iényegtelen, esetleg egyaltalan nem allapithatd meg. Riesser
az egyes német iparagak kozott kilonbséget tett aszerint, hogy
azoknak a bankoknal rendszerint kdvetelésik van (Glaubiger-
industrie), vagy pedig az iparvallalatok rendszerint hitelek
igénybevételére vannak utalva (Schuldnerindustrie). Altalaban
a német kémiai nagyipar tilnyomdlag az el6bbire, mig a német
elektrotechnikai ipar az utébbira nyudjt példat. E két tipus
kozott foglal helyet a német banyaipar (Montanindustrie),
amelynél az id6, a konjunktura véltozasa és az egyes vallalatok
szerint is eltéréen alakul a helyzet. Riesser a német iparnak
és az ipari koncentracionak a német nagybankokra, a bank-
koncentraciéra gyakorolt hatasat a német nagybankok fejl6-
désének minden fazisara és id6szakara vonatkozdlag részletesen
kimutatta. Behatéan fejtegette a német ipari kartell-mozgal-
maknak és az ipari export-politikanak a német bankkoncon-
tracié terjedelmére és gyorsasagara kifejtett messzemené haté-
sat, valamint a német bankoknak és koncentracidjuknak az
ipari koncentréciéra gyakorolt befolyasat is. A német gazda-
sagi élet fejlédésének vizsgalata alapjan megallapitotta*, hogy
az ipari- és a bankkoncentraci6 hatdsa csaknem mindig ;kol-
csonds és pedig véaltakozo volt; majdnem minden csoport
képz6dés az iparban a bankok csoportjaira is befolyassal volt
és viszont s minden valtozas az egyik oldalon, valtozast okozott
a masik oldalon is. igy pl. a német elektrotechnikai iparhan
a csoportképz6dés a német nagybankok befolydsa alatt ment
végbe, még pedig oly modon, hogy a bankok segitségével lassan-
ket/i 4;hémet elektrotechniki véallalatok 7pagy csoportja kelet-
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kezett. Miutan ez megtortént, az elektrotechnikai vallalatok
hiteligényei oly gyorsan emelkedtek, hogy messze tulhaladtik
az egyes bankok tékeerejét. Ennek kovetkeztében mindenek-
el6tt a 7 német elektrotechnikai ipari csoport mogott ugyan-
annyi bankesoportnak kellett alakulnia: ebben a stadiumban
tehat az lathato, hogy megforditva a bankkoncentrdcié fiiggott
az ipari koncentrdcidotdl és attol mozdittatott elé. Az egyes
bankoknak az elektrotechnikai ipari csoportokkal keletkezett
sokféle kapecsolatai ismét oda vezettek, hogy a bankok tovibbi
mas ipari csoportokra is hatassal voltak.” Ime a német bank-
¢és ipari koncentraciéo allando kolesonhatasanak egyik jelleg-
zetes példaja.

Emlitésre mélts, hogy a habort elétt a német gazdasagi
életben altalaban a nagybankok és az ipar kozott csendes kiiz-
delem folyt a vezetésért. A német nagybankok hatalmas tékék
felett rendelkezve belfoldi és kiilfoldi vallalatokat finanszi-
roztak és a német gazdasagi élet vezetésének nagyrészét ma-
gukhoz ragadtik. De e tekintetben a vilaghabora kitérése ota
a német kozgazdasagi életben mélyrehaté valtozasok allottak
be. A vezetés nagyobbrészt a német ipar kezébe keriilt. A német
nagyipari konszernek, melyek t6keereje fokozatosan megnétt,
nem ritka esetben mar sajat maguk szamara bankokat alapi-
tottak. E valtozashoz a legkiilonboz6bb okok vezettek: Statt-
halter szerint pl. az ipari szervezkedések novekvd jelentésége,
a technika fejlédésével: a termelési eszkozok elonyosebb - ki-
hasznaldsa,- az' rti és'a pénz értékelésében a habort alatti és
utdni inflacié’ altal tortént eltolédasok, sth. A német nagyipar
tehat mindinkabb' fiiggetlenitette magat a korabbi bankbefo-
lyastol és'a nagyipari veézetok -a - maguk - kezébe vették at:a
finansZirozdst 1o Liefhvann is* ramutatott’ ,Kartelle und Trusts®
cim@i- munkajanak 1924-bén' megjelent 6. kiadasaban arra, hogy
Németorszaghan- a® bankok - befolyasa az 'iparra’” mindinkabb
esokkent - szerinte’ ——réspint azért, mert ‘a német inflacié
idején -az ipar :folyé Hitelsziikségletének ellatasa kisebl szere-
pet jatszott) részint dzért is; mert akkor a'mémet bankok:sza-
Thara * mas nyeresbéglehetdségek: kinalkoztak, vigy, hogy: az
'a;lapftési' es ﬁnanszwozay "t.(’v*ekenv-sezre mar ‘hem* helyezstek

v & LEnd ) Riesser 3d. m. 580, és 610-+-611 LTSI £ TS 3
Sohs, /10 ]pst S;qfthalte( Imlegsengameunsehaftgu Em ’Be;tla.g zur . an-
zentl atmnsbﬂuguuﬂ' inh Handel und Industrie, Essen a. d. Ruhr. 1922, 33. 1.



olyan nagy sulyt, mint kordbban. De Liefmann ebhez hozza-
flzte azt is, hogy e helyzet idével véltozhat és valtozni is fog,
amint a pénz értékingacjpzasanak id6szakat es az ezzel kap-
csolatos spekuléciot leklizdotték. 11 12

A bankok és az ipar kozotti eréviszony alakuldsanak maés
jellegzetes példait is emlithetjik: A nagy trustok hazajaban,
az Eszakamerikai Egyesiilt Allamokban a tulsilyra jutd és az
egész piacon dontd szerepet jatszé iparvallalatok pénzintéze-
teket és kozlekedési vallalatokat vontak hatalmi korikbe.
Ezzel szemben Magyarorszagon éppen az ellenkez6 fejlédési
iranyzat észlelhet6. A mi zsenge iparunk még a pénzintézetek
tamogatasara szorul és inkabb a kedvezd konjunkturdk foly-
tdn mindegyre er6sod6 pénzintézeteknek teljesit persze
megfelelé kolcsonok és tdmogatasok ellenében szolgalatokat.
Mar joval a vilaghaboru kitdrése elétt valoszinlnek latszott az
a feltevés, hogy ha Magyarorszagon az iparvéllalatok centra-
lizacidja egyéaltalan hekovetkezhetnék, Ugy ez az egyes bankok
hatalmi korének vald alavetés utjan fog torténni.13

Hazankban az ipar koncentriciéja mar a vildghaboru
el6tt megkezd6dott. S mid6n pénzink értékének stabilizalasa
utdn a szandlési valsag idején nalunk is a sok tekintetben tfd-
méretezett ipari Uzemek racionalizalasa valt szilkségesse, az
ipari koncentrécié kérdése Ujra el6térbe nyomult. E tekintet-
ben elsGsorban a gépipar terén mar megvaldsult jelentds fazié-
rél szdmolhatunk be.

1927 juliusaban a Ganz és Tarsa—Danubius gép-, wagon-
és hajogyar r.-t. részvénycsere utjan a Schlick-Nicholson gép-,
wagon- és hajogyar részvénytarsasaggal, valamint a Kistaresai
Gép- és vasutielszerelési gyar részvénytarsasaggal 6sszeolvadt.
Ezt kovette 1927 decemberéhen a Liptdk gépgyarnak a Ganz-
Danuhiusba valé ‘'beolvaddsa. Nem véletlen kérilmény az,

'mld, m. 123. I

2‘A német hitelbankok fejl6désének a vilaghaborG kitorése'utani
id6szakat targyalva, Somary is érinti e kérdést: ,Infolge der stark kon-
zentrierten industriellen Unterjtiehmergewinne ist die Machtstellung der
Kreditbanken gegeniiber den fiihrenden Industriekonzernen noch nicht ‘so
sehr stark wie etwa in der Periodo von 1895—1899 oder 1903—1907, aber es
sind Anzeichen vorhanden, dass sieh die Position hei einigem Anziehen der
Geldsatze zugunsten der- Banken gestalten wird“. (Die deutschen Kredit-
banken, id. cikk Handw. d. Staatsw. 2 kot. 219. 1)
' 13 Baumgarten Nandor és Meselény Artur: Kartellek, trustok. (A M.
Tud. Akad. &ltal jutalmazott munka.) Budapest, 1906. 106. 1
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hogy éppen a hazai gépipar terén kezd6doétt meg a koncentra-
ci6. A magyar gépipar termelése mar a haborua el6tt is elérte,
s6t meghaladta az orszag felvevOképességét. Csonka-Magyar-
orszagon pedig, ahol az integer orszag haboru el6tti gépipara-
nak mintegy 80%a maradt meg, a termel6képesség és a bel-
foldi szlikséglet kozotti arany kedvezétlenné valt, agy, hogy
a gépgyarak termel6képességiket csak Kkis részben hasznal-
hattak ki. A hazai gépipar helyzetét egyrészt a rendkivili éles
belfoldi verseny, masrészt az export visszahanyatlasa is sulyos-
bitja. A magyar gépipar vezetdi tehat a viszonyok helyes fel-
ismerésével a kulféldi példakon okulva, meginditottdk a racio-
nélis termelésre iranyulé folyamatot, mely a gyarak speciali-
zalasaval kivanja a termelési koltségeket csokkenteni. E folya-
mat vezetett az elébb emlitett flzidhoz. Az ipari koncentracio
egyrészt tobb gyartelep 0sszevonasa, egyesek megsziintetése
altal a megmaradok szdmara a gyartési képesség jobb kihasz-
nalasat és ennek révén a termelési koltségek leszallitasat teszi
lehetdvé, mésrészt pedig igyekszik elGsegiteni az egyes telepek
gyartasi specializalédasat és a tipusok gyartasara valo attéré-
sét, mely mddszerek az el6allitasi koltségek tovabbi olcsobbo-
dasat eredményezik. Az altalunk vizsgalt probléma szempontia-
bol kulénos figyelmet érdemel az, hogy e fizi6 a Magyar Alta-
lanos Hitelbank iranyitasa mellett jott létreA*

Magyarorszag gazdasagi életében pénzintézeteink, féleg
nagybankjaink kétségtelentil er6s befolyast gyakorolnak a
nagyiparra.

A magyar ipar és a pénzintézetek kapcsolatainak jelent6-
ségét roviden a kovetkez6kben foglalhatjuk oOssze: A magyar
nagyipar keletkezése Ota Osszekottetésben &ll a pénzintézetek-
kel; a hazénkat jellemzd t6keszegénység kovetkeztében kezdettdl
fogva napjainkig a pénzintézetek tbke- és hifelkdzvetité teve-
kenységének igénybevételére van utalva. A mult szazad mésodik
felében gyors lendilettel kialakult magyarorszagi nagyipar

i 14 A Magyar Altalanos Hitelbank igazgatésaganak izleti jelentése
az 1926. uzletévrél, a Ganz és Tarsa-Dannbius Gép-, Waggcw.- és Hajogyar
11-T. 1926. évi zarszamadéasa, u Sohliek-Nieholson Gép-, Waggon és Hajo-
gyar If.-T. 1926. évi lzleti jelentése.
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kétségtelentl jorészt a hazai és kulfoldi toke tamogatadsanak
koszonheti fejl6dését.

A pénzintézetek és az ipar kapcsolatai az érdekeltségi
viszonyok létrejottével valtak szorosabbd. Pénzintézeteink
ipari érdekeltségeinek nagy jelent6sége az alabb ismertetendd
statisztikai vizsgalataink eredményeib6l domborodik ki: ada-
taink alapjan képet lehet alkotni a hazai gazdaséagi élet egyik
jellegzetes vonasarodl: a nagyipar nalunk jorészt a nagy pénz-
intézetek iranyité befolyasa alatt all.

Ipari vallalataink s altaldban az 0sszes vallalatok az
inflacié utan fokozottabb mértékben vannak a pénzintézetekre
utalva, mint a békében. Az inflacid kdvetkeztében tudvalevéleg
a mozgo téke jorészt megsemmisult; a vallalatok allé tékéje
pedig — bar gyari épliletekben és egyéb berendezésekben,
gépekben konzervalta értékét — nem teljesitheti gazdasagi
hivatdsat akkor, ha hiadnyzik a sziikséges mozgét6ke. Heller
Farkas a szanalési véalsagrol tartott el6adasdban ramutatott
arra, hogy az inflacio alatt a befektetések nagy része helytelen
irdnyban tortént: egyrészt oly berendezések létesitésére fordi-
tottdk, melyek az inflaciés konjunktura igényeit (annak
fogyasztasi irdnyat vagy exportlehet6ségeit) szolgaltdk; mas-
részt pedig tulméretezték az inflaciés konjunktira alapulvéte-
lével a vallalatokat.lr

Ennélfogva érthet6, hogy a véllalatok hitelsziikséglete az
inflacid megszlinte utan sokkal nagyobb ardnyban lépett fel,
mint korabban s e kdrilmény a hazai nagyiparnak a pénzintéze-
tekre valé utaltsagat tovabbra a jovében is — minden valo-
szinseg szerint — szlikségessé teszi. A magyar ipari vallala-
tok altalaban még nem jutottak el a fejl6édésnek arra a fokara,
amidén mar teljesen fuggetlenithetnék magukat a pénzinté-
zetek befolydsatél (mint arra a német chemiai iparnal talal-
tunk példat).16

Sajatos gazdasagi viszonyaink mellett nagybankjaink
a nagyiparra — legaldbb is annak talnyom¢ részére — elGre-
lathatélag a jovében is iranyitd befolyast fognak gyakorolni.h

15 A szanéalasi valsag-, id. ni. 16—18. 1
Mint kivételt emlithetjuk meg a kozlekedés koéréb6l a Budapesti
Kozati Vaspalya Tarsasagot, mely annak idején finanszirozasat sajat kezébe
vette at.
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5. A pénzintézetek érdekeltségeinek statisztikdja.

A) A vizsgalat nehézségei.

A pénzintézetek fontos gazdasagi szerepének megvilagita-
sdhoz figyelemreméltd és tanulsagos adalékokat szolgéltathat
a pénzintézetek érdekeltségeinek statisztikdja. A gazdasagi sta-
tisztika széles terlletén azonban alig taldlunk oly kevéssé Ki-
mdvelt, joforman még teljesen feldolgozatlan részt, mint ami-
lyen éppen a pénzintézetek érdekeltségeinek statisztikaja.
Ennek magyarézata tobb okban keresendd. Az erre vonatkozo
statisztikai kutatds nehézségeinek egy részére mar Meerwarth
ramutatott. Szerinte nyilt kérdés marad, hogy vajjon e fligg6-
ségi viszonyokat belathatdé id6n belll sikerll-e statisztikailag
megfogni és leirni; mindezideig a statisztika meg volt akadéa-
lyozva abban, hogy e felette fontos kapcsolatokba betekintést
nyerjen és kilénésen, hogy a fligg6ségi viszonyok mértékét is
megéllapithassa.1

A kutaté munkajat e téren kilondsen az adatok hidnyos-
saga nagy mértékben megneheziti. A hivatalos statisztika adat-
gydjtései alig nyajtanak erre vonatkozé anyagot. A pénzinté-
zetek Uzleti jelentései sem olelik fel az érdekeltségekre, része-
sedesekre vonatkozo Osszes adatokat. A pénzintézeti Uzleti jelen-
tések igen gyakran példaul csak az ,.egyéb tarsasizleti része-
sedések* altaldnos megjeloléssel egeszitik ki az érdekeltsegekrol
kozolt kimutatasokat. Tekintetbe kell azt is venhi, hogy a
pénzintézetek nem adhatnak mindenkor szamot az 6sszes érde-
keltségeikr6l; gyakran éppen uzleti érdekb6l nem hozhatjak
azonnal nyilvanossagra valamely vallalattal vagy pénzintézet-
tel keletkez6 szorosabb kapcsolatukat. A — tobbnyire pénzinté-
zetek adatszolgaltatasai alapjan Osszeallitott — pénziigyi,1gaz
dasagi kompasszok sein szolgéltatndk & pénzintézetek érdekelt-
ségeirdl kimerit6 forrasanyagot.

A pénzintézetek kimutatdit'érdekeltségeire vonatkoz6 ada-
toknak statisztikaifeldolgozasahoz pedig ésak az anyag kell§
megbirélasa'és rendezésé utan iéhét hozzafogni', mert' & pénz-
intézeti Uzleti jelentések tobbé-kevésbbé egyméstol eltérd ala-
pon Aallittatnak 6ssze s adataik nem mindig hasznalhatok fel
kénnyen.

1 Einleitung in die Wirtschaftest,atistik. Jena, 1920. 9. 1
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A megfigyelési teriilet pontos korilhatarolasanak nehéz-
ségei is megnehezitik a kutato munkajat. A pénzintézetek érde-
keltségeinek szama folytonosan valtozik: Gj érdekeltségi kap-
csolatok szovOdnek; a létrejott érdekeltségi viszony szorosabba
valhat, vagy meglazulhat, meg is szlinhet. A pénzintézetek
érdekkore tehat allandd fluktuacié képét nydjtja.

B) A vonatkozé irodalom.

Az irodalomban altalaban csak kevés kisérletet talalunk
a pénzintézetek érdekeltségeinek statisztikai feldolgozésara és e
bonyolult kapcsolatok behatdé megvilagitésara.

Jeidels a haboru el6tt megjelent munkdjaban a német
nagybankoknak az iparhoz, kulénos tekintettel a vasiparhoz
vald viszonyat tette vizsgalata targyava és hat német nagybank
érdekeltségeinek térbeli és ipardgak szerint valé megoszlasat dol-
gozta fel a fellgyeld tandcsok (Aufsichtsrat) adatai és a fizetd
helyek jegyzékei (Zahlstellen-Verzeichniss) alapjan.l A német
nagybankok érdekeltségi viszonyainak az Aufsichtsrat-okban
helyet foglalé érdekképviseletek adatai alapjan valé megvila-
gitdsa kétségtelenul hasznos Kisegité eszkozil szolgalhat e kap-
csolatok 6sszekuszalt fonalainak kibogozasa céljabél. Azonban
a részvények osztalékainak, a kotvények, zaloglevelek kamatai-
nak fizetésére, a Kisorsolt értékpapirok bevaltasara szolgald
fizet6 helyek jegyzékei alapjan nyert anyag a bankérdekeltsdgi
viszonyok megéllapitasa céljabol csak nagy Ovatossaggal hasz-
nalhaté fel, mert konnyen téves eredményekhez vezethet.
A bankérdekeltségi viszonyok kutatasara a Jeidels altal alkal-
mazott utébbi modszer nem tekinthet§ kifogastalannak. Meg
kell jegyezni egyebkeént, hogy Jeidels a bankérdekeltségek sta-
tisztik4jat nem egységes alapon dolgozta fel. Mig a felugyel6-
tanacsokban szerepld bankképviseletek adatai alapjan késziilt
kimutatasok (id. m. 169—171. 1, Tabelle 1.) a német nagybankok
affilidlt albankjait (ITnterbanken) is magukban foglaljak, a
fizet6 helyek jegyzékei alapjan feldolgozott tablazatok (u. o,
Tabelle 11.) ezeket a bankokat szamitason kivil hagyték.

Riesser a német nagybankok fejlédését a német gazdasagi
élettel val6 minden vonatkozdsdban alaposan megvildgitva

1 Jeidphi id. m. 169—171. 1
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altalunk tobbszor idézett hatalmas moive flggelékében a tar-
gyalt hat német nagybanknak a részvénytarsasagok fellgyel6
tanacsaiban helyet foglalé képviseleteir6l,- valamint a nagy-
bankok fiokjairol, affilidlt pénzintézeteirdl, Ugyndkségeirdl, ér-
dekkorébe tartozdé bankhézairol stb. kozol kimutatisokat.3 De
Riesser m(ive e puszta felsorolasokon kivil a bankérdekeltségek
statisztikai feldolgozésat, a kapcsolatok részleteinek elemzését,
jellemz6inek megéllapitdsat nem nyujtja.

Gustav Weihs-nak ,,Die Beziehungen der Banken zur
Industrie ¢. munkdjaban4 talalunk némi Kisérletet a bank-
érdekeltségek statisztikai feldolgozasara,; koényvében néhany
szazalékos adatot kozol, anélkul azonban, hogy a vizsgalt pénz-
intézetek szamat, nagysagat, a felhasznalt forrasokat kozelebb-
rél feltiintetné és alkalmazott modszerét ismertetné.5 igy nem
nyujt kell6 alapot arra, hogy munkéjanak erre vonatkoz6 sta-
tisztikai részét érdemleges biralat ald vehessiik és az altala
kozolt ardnyszamok igazi ertékérdl tiszta képet alkothassunk.
Szamitésai szerint az altala vizsgalt pénzintézetek erdekeltségei
kozul 79% ipari, 11% kereskedelmi, bérleti, biztositasi és kozle-
kedési vallalat és 10% pedig kisebb pénzintézet (bank) volt.0
E felosztasi modszert nem tartjuk szerencsésnek. Példaul a
masodik csoport (Handels- und Mietgeschéafte mit Versiche-
rungsanstalten und Verkehrsgesellschaften) talsdgosan nagy
atfogoja; sokféle, — nézetlink szerint — nem egyuvé sorolando
véllalatot foglal itt egybe. E csoport szétbontdsa és tovabbi
részletezése kétségkivil szikséges lenne. De épp oly kevéssé
kielégit6 Weihs munkdjdban az ipari vallalatok felosztasa;
élelmezésipari- és élvezeti cikkek gyartasaval foglalkoz6 vélla-
latok koz6s csoportjaban fontos ipardgakat (malom-, cukor-, sor-,
szesz- stb. ipart) foglal egybe, melyek részletezése legalabb is
annyira indokolt lenne, mint az &ltala kidlon kiemelt maés,

- J)io deutschen drossbanken und ihre Konzentration. Id. rn». 651—672.1.
Beilage 1V. Die Vertretung von Urosshanken .im Aufsichtsrat von Aktien-
gesellschaften.

3 Imént id. in. 718—744. 1 Beilage VII. Die Konzentrat,ionsentwicklung
bei den deutschen Groesbanken (einschliesslich der Commerz- und Disconto-
Bank und der 'Nationnlbank fiir Deutschland). Tovabba id. ni. 745—750. 1
Beilage V1II. Der Konzentrationsgang innerhalb der einzelnen Grossbhanken
und der Konzernbanken.

1 Deipzig und Wien, 1921. 58—62. 1

5 A munka egyik alcimében az ,egykori Ansztria-Magyarorszagot*
jeloli meg vizsgalati teriletének. (Td. m. 54. 1)

>1d. ni. 58. 1
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kevésbbé jelentls ipardgaké. Weihs a pénzintézetek ipari érde-
keltségeinek megoszlasarol a kovetkez6képpen szdmol be:
Elelmezési és élvezeti cikkek gyartasa (18%), gépipar (16%),
vegyészeti ipar (16%), foné és szoévbipar (10.1%), fémipar (7.3%),
épitbipar (6.0%0), kohotipar (55%), papirosipar (4.5%), banyé-
szat (4%), faipar (3.2%), béripar (2.7%), finom mechanika (2%0),
kerédmiai ipar (18%y), sokszorosit6 ipar (1.4%)7

Ugy tudomanyos, mint gyakorlati szempontbdl egyarant
kivanatos, hogy Weihs nagy szorgalommal 0Osszegydjtétt ada-
tait, megfelel6 atdolgozassal, kelléen részletezve nyilvanossagra
hozza; behatobb vizsgalata utan bizonyara fontos adatokkal
jarulhatna a bankeérdekeltségi kapcsolatok nehezen megfoghatd
s eddig az irodalomban elhanyagolt kérdésének megvilagita-
séhoz.

Oskar S. Vogt a vilaghabora utédn napvildgot latott mun-
kdjaban a svajci nagybankok iparpolitikajat targyalva, e ban-
koknak iparvéllalatokban vald részesedesérdl kozol kimutatést
az 1919. évi uzleti jelentések alapjan, de a kérdés kozelebbi
kutatdsdba nem. mélyed bele.8

Legujabban a pragai ,,Die Wirtschaft* c. folydirat kulon-
kiadvanyokban az eurdpai nagybankok mérlegeir6l és érdé
kéltségéirdl is beszamol. Legutébbi ily kiadvanyaban (Euro-
paische Banken. lhre Bilanzen und Konzerne im Jahre 1926.)9
a fontosabb eurdpai nagybankok konszernjébe tartoz6 érdekelt-
ségekrél részletes felsorolast taldlunk; hazai nagybankjaink
kozul Kemény Gyoérgy a Magyar Altalanos Hitelbank, a Pesti
Magyar Kereskedelmi Bank, a Magyar Leszamitol6 és Pénz-
valté Bank, a Magyar-Olasz Bank, a Hazai Bank és az Angol-
Magyar Bank adatait dolgozta fel alaposan.

A magyar nyelvd vagy magyar vonatkozasu irodalom a
pénzintézetek érdekeltségeir6l vajmi kevés adatot nyujt.

Foldes Béla a Handwdrterbuch der Staatswissenschaiten
hasdbjain a magyarorszagi pénzintézetekrdl kozolt cikké-
ben altalanosan megemliti, hogy nagybankjaink konszernjébe
kalonféle (ipari, kozlekedési, mez6gazdasagi, stb.) vallalatok

mid. in. 59. 1
* Zur Industriepolitik der schweizerischen Grossbanken. Weinfcldon-
Konstanz, 1922. 51—53. 1. 11

9 Prag, 1927.



160

tartoznak; a magyarorszagi nagybankok érdekeltségeinek
szama sok szazra rug.10L

Emlitésre méltd e tekintetben Fuchs Albert tanulménya,
melyben a magyar banklgy vazlata soran négy budapesti nagy-
bank (a Magyar Altalanos Hitelbank, a Pesti Magyar Keres-
kedelmi Bank, a Magyar Leszamitolé és Pénzvalté Bank és a
Magyar Bank és Kereskedelmi R.T.) 1919. év végén fennallott
ipari konszernjérdl kozol egy kimutatast a Budapesti Kereske
delmi és Iparkamara nyilvdnossdgra nem hozott statisztikaja
alapjan.1l E részleges adatokbdl némi képet nyerink a négy
legnagyobb magyarorszagi bank ipari érdekeltségi viszonyai-
nak korébbi alakulésarol.

Ugyancsak a févarosi jelent6sebb pénzintézetek Aaltal
»kontrollalt“ vallalatok szaméardl nyujt egy tablazatot az 1911.
évre vonatkozolag Zsoldos Géza haboru el6tt megjelent kdnyvé-
ben.12 A kimutatds minddssze 12 budapesti pénzintézetre szorit-
kozik; a Zsoldos altal alkalmazott felosztas (a képviselt 6sszes
véllalatok szdma, ezek kozul 1 iparvéallalat és 2. mezei termé-
keket foldolgozd [!] vallalat) nem elég részletes ahhoz, hogy a
févarosi pénzintézetek sok iranya érdekeltségi kapcsolatait
minden vonatkozasban kelléen megvildgithassa s e bonyolult
probléma kutatdsdhoz megfelel6 alapot szolgéltathasson.

C) A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségeinek
statisztikaja.

a) A feldolgozasi modszer.

Mindezideig az irodalom pénzintézeteink érdekeltségi
korérdl osszefoglald képet nem nyujtott. Magyarorszag jelen-
legi terlletén lev6 pénzintézetek érdekeltségeinek statisztikai
feldolgozasabdl nyert fébb eredményeket a kovetkez6kben tar-
gyaljuk.

Mivel a pénzintézetek érdekeltségeire vonatkozolag
— mint tudjuk — nem &ll rendelkezésre teljesen kimerit6
anyag s a pénzintézetek és érdekeltségeik 0Osszes kapcsolatai

10 Die Banken in Ungarn. Handw. d. Stantswissensehaften. 4. kiadas,
Il. kot, Jena, 1924. 230. 1

1 Skizze des ungarischen Bankwesens. Ung. Jahrbicher, . kot.
1. fuzet. Berlin und Leipzig, 1921. 49. 1

A bank-koncentracié. Budapest 1914. 62. 1
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statisztikailag nem rogzithetbk meg, a kép, melyet nyujtani
iogunk, nem tarthat igényt teljességre. De agy veljuk, mégsem
végeztink tudomanyos szempontbdl felesleges munkéat, mert
a csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségeinek sta-
tisztikaja alapjan jorészt a gazdasagi statisztika jaratlan Osvé-
nyein haladva, az érdekeltségek altalanos, jellemz8 vonasainak
megismerésére s egyben fontos gazdasagi torvényszerdsegek
megéllapitasara is alkalmunk nyilott.

Az ismertetendd modszer segitségével a csonka-magyar-
orszagi pénzintézetek érdekeltségi korének szovevényes halo-
zatdba fogunk bevildgitani. Az e téren vald kutatds altalanos
nehézségeir6l méar fentebb megemlékeztink. A pénzintézetek
érdekeltségeinek statisztikgjat a hivatalos adatok hianyaban a
pénzintézetek Uzleti jelentései és a pénzligyi kompasszok alapjan
dolgoztuk fel.1

Kutatasunkat a csonka-magyarorszagi 0sszes bankok és
takarékpénztarak érdekeltségeire kiterjesztettiik. Kiindulasi id6-
pontnak az 1910. évet valasztottuk, a fejl6dés szemléltetése
celjabdl kozbensé étape-nak a vildghdboru Kkitdrésének éveét,
1914-et iktattuk bo és a haboru utani évek kozul az 1924. év
adatait dolgoztuk fel.2

A pénzintézetek kimutatott érdekeltségeinek adatait nem
az egyes pénzintézetek szerint kulon-kuldon részletezve ismertet-
juk, hanem @sszegy(jtott anyagunkat, mint komplexumot,
megfeleld rendezés utan a kovetkez6 szempontok szerint dol-
goztuk fel.

Vizsgélodasainkat az érdekeltségek horizontélis és verti-
kalis iranyl megoszlasara terjesztettik ki. Ezaltal a pénzintéze-
tek érdekeltségeinek kett6s iranyu jelent6sége domborodik ki;
adatainkbdl kitlnik egyrészt az, hogy a bankok és takarékpénz-
tarak érdekkdre nemcsak az orszag egész teriletére, hanem
a kulfoldre is Kiterjed; masrészt megallapithaté az, hogy a
nagyszamu érdekeltségek kozétt csaknem minden gazdasagi
a4g képviseletre taldl. A pénzintézetek érdekeltségeinek szdma
a vizsgalt idészak alatt jelentékeny és mindkét iranyd meg-

1 Magyar Pénzigyi Compass. Budapest, 1910—1925. évi kotetei és a
Compass finanzielles Jahrbuch, Wien, Compassverlag, 1910—1925. évi
kotetei.

- E munka anyagéanak gy(jtése idején a pénzintézetek érdekeltségeire
vonatkozélag az utébbi évek kozil még esak az 1924. év adatai allottak
teljesen rendelkezésiinkre.

n
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oszlaséban er6teljes fejlédést mutat. A horizontélis iranyu
vizsgélatndl anyagunkat a budapesti, a vidéki és a kulfoldi
érdekeltségek csoportjaira bontottuk széjjel. Anyagunk verti-
kélis iranyu szétbontasanal pedig arra torekedtink, hogy a
megfelel6 részletezés alapjan pénzintézeteinknek a gazda-
sagi élet kulonboz6 agaival fennélld kapcsolatait kelléen meg-
vilagithassuk.

A koncentracionak pénzintézeteink terén észlelhet6 mind
nagyobb mérv( érvényesilése indokolttd tette azt, hogy ada-
tainkat a pénzintézetek nagysdga szerint is részletezzik, az
érdekeltseéggel bird pénzintézetek harmas kategoriajat (a tovab-
biakban mindenitt csak ,,nagybankok®, ,kdzépbankok* és ,,Kis-
bankok* megjeldléssel) kiulonbodztetve meg. E bankkategoridk
felallitasandl speciélis hazai viszonyainkra Kkellett tekintettel
lenniink. Az érdekeltségeknek bankkategoridk szerint valé meg-
oszlasat minden vonatkozédsban kuldn-kulon feltintetjik.

Févarosunknak az orszag tékeszervezetében is dominalo
szerepe pedig szUkségessé tette azt, hogy a budapesti pénzinté-
zetek érdekeltségeit kulon is vizsgélat targyava tegyuk.
Emellett a magyar pénzintézeti szervezetnek a varos és vidék
szerint eltéréen alakuld viszonyaira vald tekintettel az érde-
keltséggel biré vidéki pénzintézetek csoportjat — alkalmasabb
kritérium hidnyaban — a kozigazgatasi megkllonboztetés
alapulvételével: 1 a torvényhatdsagi joggal felruhédzott véro-
sokban; 2. a rendezett tandcsu varosokban és 3. a nagy- és kis-
kozségekben levd pénzintézetek alcsoportjaira bontottuk széjjel.
Az eziranyu részletezés eredményeit azonban — csekélyebb
jelentéséguk miatt — csak az érdekeltségek szaménak éltala-
nos alakuldsara vonatkozo fejtegetéseinknél mutatjuk be.

Alkalmazott statisztikai feldolgozasi mddszeriink tovabbi
indokolasa céljabdl el6re kell bocsatanunk adatgyCjtésiink
egyik fontos eredményét: adataink arra engednek kovetkez-
tetni, hogy az érdekeltségek megszerzése nem a pénzintézetek
nék egymassal szemben kiélezett versenyével jar; ellenkez6leg,
pénzintézeteink érdekeltségi koérében az egyetértés, a kolcsonos
megegyezés, az egyuttm(ikodés jelei allapithatok meg. Ennek
bizonysaga az, hogy szamos vallalatban egyidejlleg toébb pénz-
intézet is részesedik. Az altalunk 6sszegydjtott Gsanyagban
aranylag nagyszamu oly érdekeltségeket is talaltunk, melyek
egyidejlileg tobb pénzintézet érdekkdrében is szerepeltek.
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Ezeket a ,,tobbes érdekeltségek* elnevezéssel jeldlhetjuk meg.
Az orszdg jelenlegi terlletén levd pénzintézetek 0sszes
kimutatott érdekeltségeinek szamat a ,tobbes érdekeltségek*
belefoglalasaval és utobbi érdekeltségek kilon feltintetése
mellett a kovetkez§ tabldban ismertetjuk:

3. tébla. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségei.

a) Az 0Osszes érdekeltségek szama:

1910. e v 19%4. 4924,

e n
Nagybankok érdekkorében . . . 275 357 959
Ko6zépbankok 0 S 1 30 210
Kisbankok » . 76 192 661
Osszesen . . . 362 579 1830

b) Ezek kozll a ,tobbes érdekeltségek* szdma:
1910. 1914. 1924.

€ VvV 1) e n
Nagybankok érdekkoérében . . . 20 24 68
Kozépbankok o C — 1 14
Kisbankok % o 5 9 46
0sszesen . . . 25 A 128

c) A ,tdbbes érdekeltségek” az dsszes Erdekeltségek
szazalékaban

1910. e v 19r114. e n 1924.

Nagybankok érdekkéreben . . . 7.27 6.72 7.09
Kozepbankok 99 S 333 6.66
Kisbankok o . . . 657 468 6.95
Osszesen . . . 690 5.87 6.99

Lathaté ebbdl, hogy pénzintézeteink &sszes érdekelt-
ségei kozll orszagos atlagban korulbelil 6—™6 tébb pénzinté-
zet érdekszférajaba tartozott.3 E tdbbes érdekeltségeket tovabbi
vizsgalodasainknal mindenkor csak egyszer vettik szamitasba,
nem akarna a ,,double emploi* hib4jat elkdvetni. Tehat ismé-
telt el6fordulds esetén a ,tobbes* érdekeltségek szamut min-
denkor levontuk. Az ily mddon rendezett 6sanyagunkat dolgoz-
tuk fel a fentebb korvonalazott szempontok szerint.

3 Gustav Weihs uz &ltala feldolgozott érdekeltségek statisztikajaban
a ,tobbes érdekeltségek” aranyat korilbelil 4%-ra becstlte. (Id. m. 59. 1)

l']_*
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b) A pénzintézetek érdekeltségeinek szdmbeli alakuldsa
bankkategoridk szerint.

A tobbszor eléfordulé azonos érdekeltségek levonasa utan
nyert eredmények 1 szerint a Magyarorszag jelenlegi teriletén
lev6 bankok és takarékpénztarak érdekeltségeinek szama
1910-ben 337, 1914-ben 545 és 1924-ben pedig 1702 volt. Az adatok
tehat a pénzintézetek érdekkorének fokozatos kib&viulésérol
szamolnak be.

Az érdekeltségek szamanak alakulasarél a pénzintézetek
kategoridi szerint a kovetkez6 tabla nyujt tajekoztatést:

36. tabla. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségei
bankkategoridk szerint.

a) Szamszerint:
mé V]%e I]524

Nagybankok érdekeltségei .. 255 333 81
Kozépbankok N R B 29 196
Kisbankok . ..o n 183 615
Osszesen . . . 337 545 1702

b) Szézalékokban:
Nagybankok érdekeltségei . . . 7566  6L09  52.34
Kozépbankok . .. . 326 532 11%2
Kisbankok o . %, 2108 3359 3614
Osszesen . . .100.00 10000 100.00

A 36. tablabdl lathato, hogy pénzintézeteink szdmanak
bankkategoridk szerint valé megoszldsa mindhdrom idépontban
a nagybankok jelentékeny szerepét mutatja, de felt(in6 a nagy-
bankok szazalékanak a vizsgalt id6szak alatti fokozatosan csok-
kenése. Az érdekeltségek szamaranyanak bankkategoéridk sze-
rint részletezett vizsgalatabdl latszélagosan a nagybankérdekelt-
ségek aranyanak fokozatos térvesztése mutatkozik a kozép- és
kisbankérdekeltségek er6teljesebb szdmbeli novekedésével szem-
ben. Ennek magyarazata egyrészt abban keresendd, hogy a ki-
sebb pénzintézetek —kdvetve a nagybankok példajat —eéppen a

1 A tovabbiakban mindig az ily médon rendezett anyag statisztikai
feldolgozasanak eredményeit targyaljuk.



vizsgélt id6szak alatt kapcsolodtak bele intenzivebben a terme-
lésbe és a forgalomba s igy e kategoridk érdekeltségeinek szdma
a vizsgélt években nagyobb ardnyd ndvekedést ért el; de maés-
részt az is fontos szerepet jatszik e szamsorok alakuldsanl,
hogy a ,,tébbes érdekeltségek* nagyobb arénya éppen a nagy-
bankok érdekkdrébdl kerilt ki és ennek megfeleléen kimutata-
sainkban a nagybankok érdekeltségeinek szamat a levonésok
nagyobb aranyban csokkentették.

A budapesti pénzintézetek érdekeltségeinek szama bank-
kategoriak szerint a kdvetkez6képpen alakult:

37. tdbla. A budapesti pénzintézetek érdekeltségei bankkategoriak
szerint.

a) Szamszerint:

1910. 6 1%14. e N 1924.

Nagybankok érdekeltségei . . . 255 333 891
Kozépbankok » R i | 22 168
Kisbankok » R 93 176
Osszesen . . . 330 448 1235

b) Szazalékokban:

Nagybankok érdekeltségei . . 7728 7433 7215
Kozepbankok o 3.33 491 1360
Kisbankok . . 1939 2076 1425
Osszesen. . . 100.00 100.00 100.00

Ezekbdl az adatokbdl — tekintettel arra, hogy nagybank-
jaink mind Budapesten székelnek — természetesen mar éleseb-
ben domborodik ki a févarosi pénzintézetek érdekeltségi koré-
ben a nagybankok vezet6 szerepe: mindharom id6pontban a
budapesti pénzintézetek érdekeltségeinek kb. dJ része a nagy-
bankok érdekszférajaba tartozott. A nagybankok hatalmas t6ke-
erejuk révén, mely az alapitasi, az értékpapirkibocsatési és a
finanszirozési Uzletdgak széleskdrd mdvelését, altalaban a val-
lalatok hitelsziikségletének nagyaranyu Kkielégitését, valamint
nagyszamu affilialasokat tesz lehet6ve, az érdekeltségek meg-
szerzése terén dominal6 szerephez jutnak. Ez az oka annak,
hogy nagybankjaink mar a habora el6tt is Kiterjedt érdekkor
felett rendelkeztek. A héboru uténi években az allami hitelek-
nek részben a nagy pénzintézetek Utjan tortént szétosztasa is
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alkalmat adott nagybankjainknak arra, hogy érdekszféréa-
jukat Kiterjesszék. Azok a vallalatok, melyek pl. az infla-
cios években a jegyintézeti hitelnyljtas elényeit a pénzintézetek
kozvetitése révén élvezték — ha még nem allottak a pénzinté-
zetekkel érdekeltségi kapcsolatban — ezaltal szorosabb 6ssze-
kottetésbe jutva, tébbnyire a nagybankok érdekkérébe kertltek.

A vidéki pénzintézetek érdekeltségeinek szdma a vizsgalt
években a kovetkez6 volt:

3. tabla. A Csonka-Magyarorszagon levd vidéki pénzintézetek
érdekeltségeinek szama.
191% \/19}:4)1 e 1r9124.

Vidéki kozépbankok érdekeltségei . 7 28
Vidéki kisbankok ” .7 90 439
Osszesen . . 7 97 467

Utdbbi adatok arrdl tandskodnak, hogy a vizsgélt id6szak
alatt az orszag jelenlegi tertletén levd vidéki bankok és takarék-
pénztarak is fokozodd mérvben vallaltak érdekeltségeket; vidéki
pénzintézeteink érdekeltségeinek szama kuléndsen a héaboru
utan jelentékenyen megduzzadt. A vidéki pénzintézetek ugyanis
f6leg a habor( utani inflaciés konjunktira idején Kivételesen
sok — tulnyomdrészt helyi — véllalatban szereztek érdekeltsé-
get. Az dsszeomlés utan a korona értékének katasztrofalis zuha-
nasa, a rendkivili gazdasagi viszonyok nyilvan vidéki pénz-
intézeteinket is érdekkorik nagyaranya Kiterjesztésére késztet-
ték. De a szandlasi valsag hatdsa kovetkeztében ezek a kon
junktura alatt szovédott kapcsolatok valdszin(ileg toébbnyire
megszlntek, ami persze csak az 1924 uténi évek adataiban fog
kifejezésre jutni.

Nem lesz talan felesleges, ha ezeket az adatokat itt egy-
szer az érdekeltséggel biré vidéki pénzintézetek székhelyei (még
pedig 1. a torvényhatdsagi jogu varosokban és a rendezett
tanacst varosokban levé kozévbankok, 2. a torvényhatdsagi
jogii varosokban, a rendezett tandcsu varosokban, valamint a
nagy- és kiskdzségekben levd kisbankok) szerint részletezve is
bemutatjuk.
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0. tabla. A Csonka-Magyarorszagon levé vidéki pénzintézetek
érdekeltségeinek megoszlasa.

1910, 1914. 1924.
\% b e n

1. A tvhj. varosokban levé kozépbankok

erdekeltSegel....iiniiieieieniiens G

A rend. tan. varosokban lev6é kozép-
bankok érdekeltségei.......ccoennee. — 7 2

2. A tvhj. varosokban levd kisbankok
érdekeltségei...ciiiniiiiiiieiee, 7 41 187

A rend. tan. varosokban levd kisbankok
érdekeltségei.....ccovniiiiicieiiiiecee, _ 31 170

A nagy- és kiskozségekben lev6 Kis-
bankok érdekeltségei........... — 2 82
Osszesen . . . 7 97 467

Ezekbdl az adatokbdl kilondsen a vidéki, kisbankok érde-
keltségeinek hébord utani szambeli ndvekedése érdemel emli-
tést. 1924-ben a korabbi idépontokhoz képest a torvényhatdsagi
jogu varosokban, a rendezett tanacsu varosokban, valamint a
nagy- és kiskdzségekben levé kisbankok érdekeltségeinek szama
egyarant jelentékeny emelkedést mutatott, — jeléll annak, hogy
a vidéki kisebb pénzintézetek is egyre szorosabb kapcsolatba
jutottak a gazdasagi élet kulonféle agaival.

*

Ha az érdekeltségek szamanak bankkategdriak szerint valo
alakuldsanal a novekedés aranyat akarjuk szemléltetni, cél-
szerlinek kinalkozik az index-szdmok alkalmazésa. Az 1910. évi
adatokat 100-zal véve egyenl6nek, a fejlédést a kdvetkezd index-
szamokban fejezhetjik ki:

40. tabla. A pénzintézetek érdekeltségeinek szambeli alakulasa
indexszamokban.
1910. év— 100.

a) A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségei.

1914. 1924.

¢ vb€n
Nagybankok érdekeltségei . . . . . . 131 349
Kozépbankok ” o 1782
Kisbankok ” .. . 258 866

Osszesen . , . 162 505
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b) A budapesti pénzintézetek érdekeltségei.

]9% VPec lﬂ%

Nagybankok érdekeltségei . . .. . . 131 349
Kodzépbankok ” Ce .. .. 200 1527
Kisbankok ” T 7 5 275
Osszesen . . . 136 374

Lathaté e tablabol, hogy a csonka-magyarorszagi pénz-
intézetek érdekeltségeinek szdma 1910-t6l 1924-ig orszagos atlag-
ban koérulbeltl 6tszordsére, a budapesti pénzintézeteké pedig
kozel négyszeresére emelkedett. A nagybankok érdekeltségeinek
— latszélagosan — kisebb mérvi szambeli novekedését fenti
magyarazatunk érthetévé teszi. Kil6ndsen magas indexszam
mutatkozik a kozépbankok érdekeltségeinél; a kdzépbankok t. i.
1910. évben a legkevesebb érdekeltseg felett rendelkeztek és szam-
ardnyukat a vizsgélt id6szak alatt jelentékeny mértékben fel-
javitottak.

Eddigi vizsgalatunk eredményébdl kitlinik, hogy az orszag
jelenlegi tertletén levd pénzintézetek érdekeltségeinek szdma
az 1910. évtdl 1924-ig egyre fokozodd ardnyban novekedett.
A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségeinek a vizs-
galt id6szak alatt mutatkoz6 nagy szambeli emelkedését részint
a budapesti nagybankok mar a habora elétt is Kiterjedt érdek-
korének tovabbi kibdvilése, részint a kozép- és kisbankok
jelentékeny szdmu Uj érdekeltségei is eredményezték.

c) A pénzintézetek érdekeltségeinek horizontalis megoszlasa.

Az orszag jelenlegi tertletén levé bankok és takarék-
pénztarak érdekeltségeinek szdmét horizontalis megoszlas sze-
rint az alabbi tabla tunteti fel:

41. tabla. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségeinek
szdma terileti megoszlas szerint.
budapesti vidéki kalfoldi

érdekeltségek szama
1J10. étiben
Nagybankok érdekkorében . . . 126 105 24
Kozépbankok w * 6 5 -
Kisbankok .. . 28 39 4

Osszesen . . . 160 149 28
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mbudapesti vidéki kulfoldi
érdekel.tsigek szdm a

mG. évben

Nagybankok érdekkorében . . . 154 145 K7}
Kdzépbankok ® . 17 12 —
Kisbankok ® : 47 130 6
Osszesen . . . 218 287 40

1021. évben

. c.- elcsatolt P
budapesti  vidéki tertleti kalfoldi

érdekellségek szama

Nagybankok érdekkorében. . 410 237 146 98

Kbézépbankok ® R (07} 78 9 5
Kisbankok @ . 130 468 13 4
Osszesen . . 644 783 168 107

Lathaté fenti tablabol, hogy az érdekeltségek kozul teri-
leti megoszlas szerint a budapesti és a kulfoldi érdekeltsegek
szdma 1910. évrél 1914-re nagyjaban aranyosan ndvekedett.
Csupén a vidéki, érdekeltségek csoportjdban mutatkozott az
1914. évben a budapesti és a kulfoldi érdekeltségek csoportjahoz
képest nagyobb aranyu szambeli emelkedés. A csonka-magyar-
orszagi pénzintézetek érdekeltségeinek szama 1924-ben — a
korabbi két vizsgalt id6ponthoz képest — &ltaldban erésen meg-
duzzadt.

A szambeli ndvekedés aranya azonban az egyes csoportok
szerint kulonbdz6en alakult. Az 1924. évi adatoknal kildondsen
az orszdg jelenlegi tertletén kivul fekvé érdekeltségek
szamanak nagyaranyl emelkedése szembet(in6. Emellett a
pénzintézetek vidéki érdekeltségei is jelentds szambeli noveke-
dést mutatnak. A vizsgélt idészak alatt ardnylag a leg-
kisebb emelkedést a pénzintézetek budapesti érdekeltségeinek
szama érte el.

A csonka-magyarorszagi pénzintézeti érdekeltségek teri-
leti megoszladsdnak aranydban a bankkategoridk szerint mutat-
koz6 eltolédasok élesebben domborodnak ki, ha az egyes cso-
portok aranyat mindharom, altalunk vizsgalt idépontra vonat-
kozolag szazalékokban fejezzik ki:
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42. tabla. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségeinek
terileti megoszlasa szazalékokban.

11)10. évben

Rt o 0

Nagybankok érdekkorében . . . 4942 4117 941
Kozépbankok ” ... 5454 4546 —
Kisbankok ’ ... 3943 54.94 5.63

Osszesen . . 4747 4421 8.32

1011. évben

Nagybankok érdekkorében. . . 4625 4354 1021
Kdézépbankok " ... 5862 4138 —
Kisbankok .. 2568 7104 3.28

Osszesen . . 4000 52.66 7.34

1'jZi. évben
i vidd tertlet?  wafoldi
érdekeltségek szazaléka
Nagybankok érdekkorében . 4601 2660 1639 1100
Kdézépbankok ” . 53.06 39.79 4.60 2.55
Kisbankok ” . 2114 7610 211 0.65

O0sszesen . 37.84 46.00 9.87 6.29

A pénzintézeti érdekeltségek tertleti megoszlasanak bank-
kategoriak szerint vald részletezésébdl az orszag jelenlegi teri-
letén kivul fekv6é érdekeltségek csoportjai érdemelnek kilono-
sebb figyelmet.

Az elcsatolt tertleten levé érdekeltségeknek orszagos atlag-
ban és kulondsen a nagybankoknal 1924-ben mutatkozo jelenté-
keny arédnya elsésorban is a trianoni békeszerz6dés egyik karos
kdvetkezményével magyarazhatd. Pénzintézeteink fejlédésének
vazlata sordn mar ramutattunk arra, hogy a békeszerzddés
orszagcsonkitd tertleti hatarozmanyai az orszag jelenlegi teru-
letén maradt pénzintézetek érdekeltségi korében is lényeges
véaltozasokat okoztak. NagyobbszamUi— mar korabban fenn-
allott — vidéki érdekeltség a békeszerz6dés kovetkezté-
ben a trianoni hatdrokon tal kerdlt. A békeszerz6dés
kovetkezményeinek hatasa pénzintézeteink érdekkdrére azon-
ban nemcsak abban mutatkozik, hogy a régi vidéki
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érdekeltségek egy része ,kulfoldiévé valtozott &t, hanem
abban is, hogy az utédallamok erdszakos intézkedései,
féleg a részvénytarsasagok nacionalizalasa kovetkeztében az
elcsatolt teruleteken korabban fenndllott érdekeltségek egy
része megsziint. Itt tehat az érdekeltségek szdméat — az eddigi
vizsgalatunk eredményei szerint — altalanosan novel6 ten-
dencidval ellentétben a csonka-magyarorszagi pénzintézetek
érdekeltségeinek szdmat csokkentd okcsoporttal &llunk szem-
ben, mely végeredményében a hé&bord utani gazdasagi és tar-
sadalmi bajok kozos katforrasara: Trianon-ra vezethet§ vissza.
Adataink azonban még nem teljesen lezart folyamat ered-
ményét tikrozik vissza. Az 1924. évvel még nem jutott nyugvo-
pontra az a nagyobbaranyii eltolodas, mely az utdédallamok-
nak a részvénytarsasagok nacionalizalasa és mas kulonféle eré-
szakos intézkedései kovetkeztében a csonka-magyarorszagi
pénzintézetek érdekkorében végbemegy.

Az elcsatolt terlleteken torténé erGszakos intézkedé-
seknek, kulondsen a nacionalizilasoknak a csonka-magyar-
orszagi pénzintézetek érdekkorére gyakorold hatasat végso
eredményében majd csak egy késdbbi idépont adatai alapjan
lehet pontosan megéllapitani.

Az egyes bankkategoridk részesedését a budapesti, a vidéki,
a kalfoldi, ill. az elcsatolt teruleti érdekeltségek csoportjaban a
kovetkezd szamok fejezik Ki:

43. tdbla. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségeinek
horizontélis megoszladsa bankkategdridk szerint szazalékokban.

1910. ¢vben . s
R 04
Nagybankok érdekkorében . . 7875 7046 8571
Ko6zépbankok w . . 37 3.36 —
Kisbankok % .. 1750 26.18 14.29
Osszesen . . 100.00* 100.00 100.00
mi. evben

Nagybankok érdekkorében . . 7064 5052  85.00
Kozépbankok w .. 179 4.18 —
Kisbankok 0 .. 2157 45.30 15.00

Osszesen . . 100.00 100.00  100.00
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1924. évben
budapesti vidéki elesatolt KaIfold i
érdekeltség ek szazaléka

Nagybankok érdekkoérében 6366 3027 8690 9159
Kozépbankok 0 16.15 9.96 536 4.67
Kisbankok u 2019 5977 7.74 374

Osszesen 100.00 10000 100.00 100.00

E tabla adataibdl a pénzintézetek érdekeltségeinek teri-
leti megoszlasanal altaldban a nagybankok tulnyomé aranya
allapithaté meg. Csupéan az 1914. és az 1924. évben mutatkozik
a vidéki érdekeltségek csoportjanal a nagybankok ardnyanak
fokozatos csokkenése, ami a kisebb — tllnyomdlag vidéki —
pénzintézetek érdekkorének 1914 6ta féleg vidéki érdekeltségek
altal tortént jelentékeny mérvd kibovulésével all dsszefliggés-
ben. A nagybankok tulsulya kuléndsen az orszag jelenlegi teru-
letén Kivul levd érdekeltségek csoportjdnal szembetilnd.

*

Az érdekeltségeknek terileti megoszlas szerint valé vizs-
galatanal is kilén feldolgozast igényelnek a budupesti pénz-
intézetek érdekeltségeire vonatkoz6 adatok.

44. tabla. A budapesti pénzintézetek érdekeltségeinek tertileti

megoszlasa.
a) Szamszerint:
1910. éVben bUdapeStéirdeke\lltisdéégkeik szémkslfmdi
Nagybankok érgekkorében . . . 126 105 24
Kodzépbankok " e - - b6 5 -
Kisbankok 0 .. . 28 32 4
Osszesen . . . 160 142 28
1914. évben
Nagybankok érdekkdrében . - 154 145 K7
Kozépbankok " 16 6
Kisbankok " ... 46 4 6
e Osszesen . . . 216 192 40
1924. évben

budapesti vidéki  °csatolt Kilfoldi
terdleti

ér(lekeliségek szama

Nagybankok érdekkorében. . 410 237 146 9%
Kdzeépbankok 2 .. 103 51 9 5
Kisbankok u .. 124 41 7 4

Osszesen . . 637 329 162 107



b) Szazalékokban:

budapesti

vidéki
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kulfoldi

1910. évben érdekeltségek szazaléka
Nagybankok érdekkdrében 4942 4117 941
Kozépbankok % 5454 4546 -
Kisbankok 0 4374 50.00 6.26
Osszesen 4849 4303 8.48
1914. évben
Nagybankok érdekkoérében 4625 4354 1021
Kozépbankok 7272 2128 -
Kisbankok 0 49.46 4408 6.46
Osszesen 4821 4285 8.94
1924. évben
Nagybankok érdekkorében . 4601 2660 1639 1100
Kdzepbankok ” 6130 3036 5.36 2.98
Kisbankok ” 70.46 23.29 3.98 2.27
Osszesen 5158 2664 1312 8.66

Fenti tablabol vilagosan kitlinik, hogy a budapesti pénz-
intézetek érdekkore nemcsak a févaros teriletére szoritkozik,
hanem a vidékre és a kulféldre is kiterjed. A févarosi pénz-
intézetek érdekeltseégei kozott kilondsen nagy mértékben nove-
kedett a habor( utan az orszag jelenlegi tertletén kivil fekvd
érdekeltségek szdma. Az 1924. évi adatok szerint az elcsatolt
tertleti és a kulfoldi érdekeltségek arédnya az 6sszes csonka-
magyarorszagi pénzintézeteknél orszagos atlagban 16.16% a
budapesti pénzintézeteknél 21.78% volt. E két aranyszam kozotti
kuldonbség érthetévé valik, ha figyelembe vesszik azt, hogy a
nagybankokra (melyek Kizardlag budapesti pénzintézetek) e
csoportbdl a legnagyobb részesedés jutott.

A budapesti pénzintézeteknek budapesti, vidéki, kulfoldi,
ill. elcsatolt terileti érdekeltségeibdl az egyes bankkategoriak a
kovetkez6 aranyban részesedtek:

45. tdbla. A budapesti pénzintézetek érdekeltségeinek horizontalis
megoszlasa szazalékokban.

1010. evben %&ﬁqﬁﬂégﬂd

Nagybankok érdekkdrében 7875 7395 8572
Kisbankok " 17.50 22.53 14.28
Osszesen 10000  100.00  100.00
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budapesti vidéki  kalfoldi
érdekeltségek szézaléka

1011, gvben
Nagybankok érdekkérében . . 7131 7553 8500
Kozépbankok w .. 140 312 —
Kisbankok o .. 2129 21.35 15.00
Osszesen . . 10000 10000 100.00
1024. évben

budapesti  vidéki  §SHO yioid

érdekeltségek szazaléka
Nagybankok érdekkorében 6437 7204 9012 9159
Kozépbankok o 16.17 1550 5.56 467
Kisbankok o 19.46 12.46 432 3.74

Osszesen 100.00 10000 10000 100.00

Adatainkban felt(in6 az, hogy a budapesti pénzintézetek-
nek az orszag jelenlegi tertletén Kivil levé érdekeltségei kozil
1924-ben a nagybankokra 90.71% jutott. E magas aranyszam ki-
alakulasa részint a févarosi nagybankoknak az integer orszag
egész terlletére szétdgazd érdekkorével s ennek folytan az el-
csatolt tertleteken levd érdekeltségekbdl jelentékenyebb része-
sedésével, részint kalfoldi dsszekottetéseik, hatalmas tékeerejik
révén tobb kulfoldi (az integer orszag teruletén Kkivil fekvd)
véllalatban régebben megszerzett érdekeltségeivel magya-
rézhato.

A pénzintézetek érdekeltségeinek horizontalis megoszlasa
tehat a trianoni békeszerz6dés altal teremtett stlyos gazdasagi
helyzet kdvetkezményeit is visszatiikrozi és némileg azokra a
nagy vesztesegekre enged kovetkeztetni, melyek a csonka
magyarorszagi pénzintézeteket az orszdg gazdasagilag egységes
terletének erészakos feldaraboldsa folytan érték.

d) A pénzintézetek érdekeltségeinek id6beli fennallasa.

A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségeinek
eddig bemutatott statisztikdjabol kitlinik, hogy az érdekeltsé-
gek szdma a vizsgalt id6szak alatt fokozatosan ndvekedett.
A peénzintézetek érdekeltségi koére, mint tudjuk, folytonosan
valtozik. A pénzintézeti érdekeltségek adatainak statisztikai
megrogzitése lehetbvé teszi azt, hogy némi képet nyujthassunk
az érdekeltségek fennalldsanak id6beli alakulasardl, az érde-
keltségi kapcsolatok intenzitasardl.
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Az érdekeltségi kapcsolatok id6beli fennalldsanak meg-
vilagitdsdra az alabbi modszert alkalmaztuk. El6szor is azt
vizsgéltuk, hogy az 1910. évben kimutatott érdekeltségek kozul
hany allott még fenn az 1914. és az 1924. években. Masodszor
pedig az ellenkez6 irdnyban azt kutattuk, hogy az 1924. évi
érdekeltségek kozul hany allott mar fenn 1910-ben és 1914-ben.

Az els6 iranyu vizsgalatunk eredményei a kovetkezok:

46. tébla. A csonka-magyarorszagi pénzintézeteknek 1910-ben kimu-
tatott érdekeltségei kozll hany allott még fenn 1914-ben és 1924-ben?

4 Ezek kozil az oldalt meg-
Az erdekelt- =" oy ezt kategoriak

1910-ben érdekkdérébe tartozott

. 914, 12
a) Szdmszerint: évbe
Nagybankok érdekkorében .. 25 168 84
Kodzépbankok » O i | 5 2
Kisbankok % .. 41 1
Osszesen . . . 337 214 97
b) Szézalékokban:
Nagybankok érdekkorében . 6588 3294
Kozépbankok .. = 4546 1818
Kisbankok o R 5774 1549
Osszesen . - 6350 28.78

E szamitasaink azokat a fluktudlasokat tukrozik vissza,
melyek a pénzintézetek érdekkorében az évek folyaman végbe-
mennek. 1914-ben az 1910. évi érdekeltségeknek orszagos atlag-
ban kb. %része még fennallott; de 1924-ben méar az 1910. évi
érdekeltségeknek toébb mint része megszdnt.

Az 1924-ben kimutatott érdekeltségek kozul a méar 1910. és
1914. években fennéllott érdekeltségek szdma és aranya a kovet-
kez6képpen alakult:

47. tdbla. A csonka-magyarorszagi pénzintézeteknek 1924. évben
kimutatott érdekeltségei koztl hany allott mar fenn az 1910. és
1914. években?

Ezek kozil az oldalt
Az érdekelt- megnevezett nank-
ségek szdma kategoridk érdek-

1924. korébe tartozott

a) Szamszerint: 6vip%

Nagybankok érdekkérében . . . . 891 8 144
Kozépbankok " ... . 1% 2 6
Kisbankok Y ... . 615 11 25

Osszesen . . . 1702 97 175
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Ezek kozol az oldalt
Az érdekelt- megnevezett bank-
segek szama kategoriak érdek-
19; kdreébe tartozott

b) Szazalékokban: 6 Ve n
Nagybankok érdekkorében . . . . — 943 16.16
Kozépbankok " C 102 306
Kisbankok ' C 179 406
Osszesen . . . — 570 1028

Legutébbi tablabdl lathatd, hogy az 1924. évben kimutatott
érdekeltségek kozll a korabbi két vizsgalt idépontban csak kis
szazalékot talaltunk meg, még pedig orszagos atlagban 1914-ben
kb. ‘Im részét, 1910-ben pedig alig valamivel tébb, mint Ibo-at
(5.7%). Ennek magyarazata — ugy véljuk — az, hogy a csouka-
magyarorsz.agi pénzintézetek érdekeltségeinek tekintélyes részét
csak a haborus és habora utani inflacios években szerezték meg.

Erdemes a fenti 46. és a 47. tablak bankkategoriak sze-
rint részletezett adatait kozelebbrél is szemiigyre venni. Ki-
tdnik az adatokbdl ugyanis az, hogy mindkét iranyit vizsgalat
eredményei szerint « nagybankok érdekeltségeinél talalhatok az
érdekeltségi kapcsolatok id6beli fennalldsa tekintetében a leg-
nagyobb aranyszadmok: a nagybankok 1910. évi érdekeltségei
kozll 1914-ben még 65.88% megvolt, a kozépbankoké kozul csak
45.46 és a kisbankoké kozll pedig 57.74%; az 1924. évben a nagy-
bankok 1910. évi érdekeltségei kozil kb. % rész (32.94%) allott
még fenn, a kozépbankok 1910. évii érdekeltségei kozul 1818, a
kisbankoké kozll csupan 15.49%%

Nagyjaban hasonld alakulas észlelheté az ellenkez6 irany-
ban is azzal az eltéréssel, hogy itt az aranyszamok kozotti ki-
I6nbségek &ltaldban a nagybankok javara még jobban kiélezdd-
nek: a nagybankok 1924. évli érdekeltségei kozul 1914-ben 16.16%
1910-ben pedig 943% allott fenn, mig a kézépbankok 1924. éld
érdekeltségei kozul 1914-ben csupan 3.06%-ot, 1914-ben 1.02%-ot
és a kisbankok 1924. évi érdekeltségei kozil 1914-ben 4.06% ot s
1910-ben csupéan 1.79%-ot talaltunk meg.

A budapesti pénzintézetek érdekeltségeire vonatkozé ada
toknak eziranyu vizsgalatarol a kdvetkezd tabla szamol be:



48, tdbla. A budapesti pénzintézeteknek 1910. évben Kkimutatott
érdekeltségei kozul hany allott még fenn az 1914. és 1924. evekben?

Ezek kézil az oldalt

Az érdekelt- megnevezett "bank-

ségek szdma kategoéridk érdek-
10 koérébe tartozott

a) Szamszerdit:

Nagybankok érdekkorében . . . . 255
Kozépbankok R i |
Kisbankok . C 64

Osszesen . . . 330

ti) szazalékokban:

Nagybankok érdekkdrében
Kozépbankok
Kisbankok

Osszesen

1914.

¢ VD) en

168
5
35

208

65.88
4545
54.68

63.03

1924,

84
2
6

92

3294
18.18
9.37

27.87

48a. tabla. A budapesti pénzintézeteknek 1924. évben kimutatott
érdekeltségei kozil hany allott mar fenn az 1910. és 1914. években?

Ezek k6zol az oldalt

Az érdekelt-

ségek szdma
192
1910.
é VPen
a) Szamszerdit:
Nagybankok érdekkoérében . . . . 891 84
Kozépbankok . . . . . les 2
Kisbankok ” I () 6
Osszesen . . . 1235 R
b) Szazalékokban:
Nagybankok érdekkorében. . , . - 943
Kozepbankok ko) S — 119
Kisbankok 1 .o 341
Osszesen 7.45

megnevezett bank-
kategdridk érdek-
koéréhe tartozott

1914.

144
6
1u

161

16.16
3.57
6.25

13.03

Fenti tabladkbdl lathatd, hogy a budapesti pénzintézetek
érdekeltségeinek id6beli fennallasdra vonatkoz6 vizsgalatunk
egyik része — az 1910. évben kimutatott érdekeltségek alapul-
vételénél — nagyjaban az orszagos adatokéhoz hasonlé eredmeé-
nyeket nydjt; t.i.az 1910. évrél megallapithat6 érdekeltségek tul
nyomé aranya abudapesti pénzintézetek érdekkorébe tartozott.
Némileg megvaltozik a kép a mésik iranyd vizsgalat tukrében:
az 1924. évi adatok alapulvételénél a budapesti pénzintézetek

2
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érdekeltségeinek aranyszamai éaltalaban az orszdgos atlagénal
magasabbak, jeléll annak, hogy a f6varosi pénzintézetek
érdekkdrében nagyobb aranyban talalhaték a régebbi keletke-
zésU érdekeltségek, mint a vidéki pénzintézetek érdekkorében.
Ez az eredmény aldtdmasztja azt a korédbbi vizsgalatunk alap-
jan levont kovetkeztetést, mely szerint a vidéki pénzintézetek
érdekeltségi kapcsolatai jorészt Ujabb keletliek, féleg a haboru
Ota jottek létre.

Vildgosan jelzik fenti tablak eltér6 ardnyszdmai a pénz-
intézetek érdekeltségi kapcsolatainak idébeli fennélldsanal az
egyes bankkategéridk szerint mutatkozé lényeges kilénbsége-
ket. A legutdbbi szamsorokbdl kitiinik, hogy a nagybankok és az
érdekeltségeik kozott keletkez6 kapcsolatok id6beli fennéllas
tekintetében altaldban tartésabbak, intenzivebbek, mint a
kisebb pénzintézetek érdekkorében; aminek oka az, hogy —
mint mar fentebb ramutattunk — a nagybankok a hitelsziikség
letek kielégitése terén nyilvan sokkal fontosabb szerepet tolte-
nek be, tehat er6sebben magukhoz tudjak flzni a vallalatokat
és az affilialt pénzintézeteket, s a kialakult kapcsolatokat tar-
tésabbakkd, intenzivebbekké tehetik, mint a kisebb tbékeerejd
pénzintézetek.

A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségi kap-
csolatainak id6beli fennallasdra vonatkozd statisztikai vizsga-
lat alapjan tehat megallapithatjuk, hogy az érdekeltségi kapcso-
latok fennalldsanak valdszinlsége altaldban az évek szamaval
csokken; az érdekeltségi kapcsolatok intenzitasa — ceteris pari-
bus — az er@sebb t6kével rendelkez6 pénzintézetek konszernjé-
ben nagyobb.

e) Az érdekeltségek fliggéseégi viszonyainak mértéke.

A pénzintézetek érdekeltségeire vonatkoz6 vizsgalataink
kiszélesitése folyaman tovdbbi érdekes probléma vetddik fel
el6ttink: vajjon lenne-e mod annak megallapitasara és statisz-
tikai kimutatadsara, hogy a csonka-magyarorszagi pénzintéze-
tek az érdekkorikbe tartoz6 vallalatok és affiliaciok részvény-
tékéjének mily aranyéat szerzik meg; ennek alapjan ugyanis az
érdekeltségek fligg6ségi viszonyainak mértéke fel6l is lehetne
tdjekoztatast nyujtani. Ha sikertilne az ehhez sziikséges adato-
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kat megszerezni, tovabbi érdekes feladat lenne annak megalla-
pitasa, hogy a pénzintézetek altal megszerzett érdekeltségek,
részesedések Ossz@ge a sajat, az idegen, vagy az Osszes miitkodo
tékéhez viszonyitva milyen arany.

A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségeinek,
részesedéseinek mértékét azonban sem az egyes valla-
latok szerint, de még gazdasagi agak (pl. ipar, kereskedelem
sth.) szerint sem lehet statisztikailag megfogni és bemutatni,
mert a pénzintézetek iizleti jelentései, mérlegadatai (az egyet-
len itt szambajohet forrasanyag) nem nyujtanak erre lehe-
toséget.

A mérlegek szamszerfi adatai kozott pl. egyes pénzintéze-
tek altalanosan csak ,a tarsas iizleti részesedések” vagy a
yHkillonféle érdekeltségek oOsszefoglalé tételeit tiintetik fel; az
sérdekeltségek” tételének részletezése pedig legfeljebb arra
terjed ki, hogy egyes pénzintézetek egyrészt az allampapirokban,
kozkolesonokben, koélesonkotvényiizletekben és kozlekedési val-
lalatokban, masrészt a bank-, ipar-, biztosité- és mas vallalatok-
ban megszerzett érdekeltségekrsl egy Gsszegben adnak szamot.
Mas pénzintézetek pedig csupan az ,affilialt vallalatok részveé-
nyei*“ Osszesitd tételét mutatjak ki. A pénzintézetek értékpapir-
allomanyaroél kozolt adatok sem nyujtanak erre vonatkozdlag
bévebb felvilagositast. B tétel részletezése cesupan annyiban
gazdagabb, hogy rendszerint 1. az allamaddssagokat, a zalog-
leveleket, a kozkolesonoket, a kotvényeket és a szOvetkezeti
részjegyeket, 2. a bank-, takarékpénztari és biztositétarsasagi
részvényeket, 3. az ipari, kozlekedési és egyéb vallalati részva-
nyeket, 4. a sorsjegyveket kiilon mutatjak ki.?

1 Nagybankjaink koziil pl. a Magyar Altaldnos Hitelbank elsd iizleti
jelentéseitdl kezdve az 1906. évi iizleti jelentéséig bezarélag értékpapirillo-
manyit teljes részletességgel kozolte. 1907 6ta iizleti jelentéseiben érték-
papirallomanyat csupan a kovetkez6 4 tételben részletezi: 1. allamadodssa-
gok, kozkilesonok, zaloglevelek és kotvények, 2. bank-, takarékpénztari,
biztositotarsasagi vészvények és szovetkezeti részjegyek, 3. ipari és kozle-
kedési vallalati részvények, 4. sorsjegyek.

A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank pedig csak az 1885, évi iizleti
jelentéséig bezardlag nyujtotta értékpapirallomanyanak részletes felsoro-
lasat. Azota tzleti jelentései 1922-ig az értékpapirallomanyt csak egyes
osszefoglalo tételekben (pl. 1. allampapirok, varosok kolesonkotvényei, idegen
intézetek zaloglevelei és kolesonkotvényei, elsébbségi kiotvények, 2. bankok,
takarékpénztarak és biztosité intézetek részvényei, 3. ipari és kozlekedési
vallalatok részvényei, 4. kiilfoldi. értékpapirok, 5. sorsjegyck flékjainal)
részletezte. Az 1923. évi iizleti jelentésétsl kezdve értékpapirtarcdjat még
ennyire sem részletezi, az adatokat esak egy osszefoglalo tételben kozli.

12*



A pénzintézeti mérlegékbdl tehat az egyes vallalatoknal,
affilidcioknal megszerzett érdekeltségeik, részesedéseik Ossze-
gére vonatkozd teljesen részletes vagy legalalTb az egyes csopor-
tok szerint kellen tagolt adatokat nem kapunk.

A szlikséges adatok hianyaban tehat nem nyilik lehet6ség
arra, hogy Vizsgalatainkat a fentebb alkalmazott mddszer segit-
ségévéi a csonka-magyarorszagi pénzintézetek altal megszer-
zett érdekeltségek, részesedések értékodsszegére vonatkozolag to-
vabb kiépithesslik és ezaltal a pénzintézetek érdekszférajaba
kertlt vallalatok, affiliaciok. fligg6ségi viszonyainak mértékét is
megallapithassuk. Ha volna mod az érdekeltségek fligg6ségi
viszonyainak mértékét statisztikailag megfogni és kimutatni, a
pénzintézetek érdekkdrében képviselt gazdasagi agak erdviszo-
nyaira vonatkozdlag kétségkivil igen tanulsagos kovetkezteté-
seket lehetne levonni.

Itt meg kell emliteniink azt, hogy e tekintetben a m. kir.
Kozponti Statisztikai Hivatal Ujabb Evkonyvei mar némi tam-
pontokkal szolgdlnak. Az 1925-ben megjelent Magyar Statisz-
tikai Evkényv XXVII—XXX. kétete vizsgalatunk szempont-
jabdl fontos adatgydjtéssel gazdagodott: a bankok, takarék-
pénztarak és foldhitelintézetek 500.000 koronat meghaladd szin-
dikatusi érdekeltségeirél kozolt egy tablazatot az 1921. és 1922.
Uzleti évvégi adatok alapjan.2 A Magyar Statisztikai Evkényv
leghjabb — 1927 nyardn megjelent — kotete pedig a részvény-
tarsasagi bankok és takarékpénztarak, a kozsegi takarékpénz-
tarak, a foldhitelintézetek és a kulon térvény alapjan mikodé
hitelszovetkezetek szindikatusi erdekeltségeinek egy részérél
az 1923. és 1924. Uzleti év végére vonatkozolag a kovetkezd ki-
mutatasban szamol be:3

- Magy. Stat. Evk. id. két. 136. 1

3 Az 1923. évi adatok csak az osszesen egy, az 1924. éviek pedig csak
az Osszesen tiz milli6 papirkoronat meghaladé szindikatusi érdekeltségeket
tintetik fel. A két év eltér6 értékhataranak megallapitdsat a korom
értékének romlasa érthet6vé teszi. (Magy. Stat. Evk. Uj folyam. XXXI—
XXX, kot. 1923—1925. Budapest, 1927. 202. 1)
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49, tabla. A részvénytarsasagi bankok és takarékpénztarak, a koz-

ségi takarékpénztarak, a foldhitelintézetek és a kilon térvény

alapjan miakod6 hitelszovetkezetek szindikatusi érdekeltségei az
1923, és 1924. Uizleti év végén.

1923. év

A szindikatusi érdekeltségek Budapest Vidék Osszesén
kézdl belfeldi . millié papirkoropakbftn

Vasuti, hajozasi és egyéb szallitasi val-

laikozasokkal kapcsolatos szindikatust

erdekeltSEgek e 59.7 s 59.7
.Bankizleti szindikatusi érdekeltségek , . 5.996.2 8l 60043
Mez6gazdasagi és parcellazasi szindikatusi

érdekeltsSégek e

Erd6uzumi és fakitermelési szindikatusi
BTAEKEIESETEK oo — 80 8o.

.Banya- és kohovallalati  szindikatusi
grdekeltségek e — — —
Mez6gazdasagi ipari szindikatusi érdekelt-

SEOEK . . L s 98.5 98.5
Egyéb ipari szindikatusi érdekeltségek . 3.648.7 — 3.648.7
Aruiizleli szindikéatusi érdekeltségek . . 648.4 97.2 745.6
Egyéb kereskedelmi szindikatusi érdekelt-

SEPEK i 844.4 — 844.4
Egyéb szindikatusi érdekeltségek . . . . 142.0 — 142.0
Osszes belfoldi szindikatusi érdekeltségek 11.437.9 113.3 11.551.2
Osszes kilfoldi szindikatusi éredekcltségek — 1.467.4 — 1.467.4
Osszes szindikatusi érdekeltségek . . . . 129053 1133 13.018.6

1921. ov

Aszindikétusi 6rdokt tssfrek koziil brifo/ci R S

Vasuti, hajozasi és egyéb szallitasi val-
lalkozdeokkal kapcsolatos szindikatusi

rdekeltSEgek e 62.3 — 62.3
Bankizleti szindikatusi érdekeltségek . . 26497.S — 26.497.8
Mez6gazdasagi és parcellazasi szindikatusi

rdekeltSEgek e 18 , 18
Erdéizemi és fakitermelési szindikatusi

ErdekeltSEGeK o ceee cereeerseressssesin 68 6G8
Banya- és kohovall,alati szindikatusi érdé-

KOTESEGOK o 13 13
Mez6gazdasagi ipari szindikatusi érdekelt-

SEPEK it 1.038.6 -- 1.038.6
Egyéb ipari szindikatusi érdekeltségek . 7.312.3 43.7 7.356.0
Aruiizleti szindikatusi érdekeltségek . . 1.827.8 30.7 1.858.5
Egyéb kereskedelmi szindikatusi érdekelt-

SEOBK  oorvveeeeeeeeereeseseseseeseeesseeeee s eeese e 9309 2799 12108
Egyéb szindikatusi érdekeltségek . . . . 1.252.3 — 1.252.3
Oss'zes belfdldi szindikatusi érdekeltségek 38.991,9 354.3 39.346.2
Osszes kilfoldi szindikatusi érdekeltségek  4.930.9 — 4,930.9

Osszes szindikatusi érdekeltségek . . . . 439228 3543 442771
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A hitelintézeti szindikatusi érdekeltségek értékére vonat-
koz6 fenti papirkoronakban kimutatott adatok minden érde-
kesseguk mellett sem nyudjtanak biztos alapot az érdekeltségek
jelent6ségének és gazdasagi agak szerint val6 megoszlasanak
kell6 megitéléséhez: nem csupan az itt figyelembe vett szindi-
katusi érdekeltségek korlatolt kore, de az a korulmény is aka-
délyozza a tiszta kép alkotidsanak lehet6ségét, hogy a széban-
forgd évekbdl kimutatott mérlegek tételei — mint fentebb emli-
tettUk — kulonféle értékelésit adatok: részint békebeli arany-
korona, részint az inflacids évek heterogén értékd papirkorona,
részint (az 1924 december 31-iki mérlegekben mar) az inflacio
utani stabil korona adatok alapjan allittattak dssze s igy sta-
tisztikai Osszehasonlitasra alig alkalmasak. Csak a felértékelés
utdn nyilvanossagra hozott mérlegek tételeibdl Osszeallitando
érdekeltségi statisztika értékadatai alapjan lehet majd e tekin-
tetben tiszta képet alkotni.

A m. kir. Kozponti Statisztikai Hivatal az érde-
keltségi statisztikat nyilvdn még fejleszteni fogja. Kivanatos
volna, hogy a szindikatusi érdekeltségek adatai nagyobb rész-
letességgel kerlljenek nyilvanossagra. Az altalunk feldolgozott
érdekeltségi statisztikabol kitinik, hogy a bankizleti érdekelt-
ségek utan legnagyobb aranyban az ipari érdekeltségek szere-
pelnek. Fenti szindikatusi érdekeltségekre vonatkozd adatok
is e megallapitasunkat igazoljak. Eppen ezért sziikséges, hogy
az ipari szindikatusi érdekeltségek kozil ne csupan a mez6gaz-
dasagi ipari érdekeltségeket tintessék fel kulon, hanem az egyéb
iparagak adatait is kell6en részletezzék. Kétségtelen, hogy a
szindikatusi érdekeltségek sordban az egyes iparagak (pl. gép-
ipar stb.) részletezése legaldbb is annyira fontos, mint pl. a
csekélyebb jelent6ségli ,,mez6gazdasagi és parcellazasi* vagy
.banya- és kohdévallalati szindikatusi érdekeltségek kildn fel-
tlntetése.

Az igy feldolgozandd szindikatusi érdekeltségi statisztika
alapjan az érdekeltségek probléméjat tovabbi tanulsagos rész-
letekkel lehetne megvilagitani.

A pénzintézeti érdekeltségek érték szerint kell6en részlete-
zett adatainak megszerzéséhez és feldolgozasahoz gy tudomé-
nyos, mint gyakorlati szempontbol fontos érdekek fliz6dnek.
Az egyes penzintézetek &ltal megszerzett érdekeltségek, része-
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sedések mértéke, bizonyos vallalatokban vagy egész iparagak-
ban a nagybankok teljes dominélasa, a tulsdgos mérvd érde-
keltségvallalasok révén a pénzintézetek mobilitdsanak esetleges
elhanyagolasa és mas ezekkel Osszefiiggd lényeges kérdések a
gazdaséagi élet gyakorlati szempontjabdl sem lehetnek kézoémbo-
sek. E probléma jelentésége a konjunktira véaltozésa, kuléndsen
gazdasagi véalsagok-idején bontakozik ki a maga teljességében.
Mindezek a problémak az érdeklédésnek jelenleg kozpontjaban
allo konjunkturakutatasok korébe is vagnak.

Meg kell tehat taldlni a modjat annak, hogy megfelelé
torvényhozasi, vagy kormanyzati intézkedés Gtjan a pénzintéze-
teknek erre vonatkoz6, eddig gondosan elrejtett adataiba
hangsulyozzuk — természetesen az (izleti titok mindenkori kell6
figyelembevétele mellett a hivatalos statisztika, betekintést nyer-
hessen és az altala, kozérdekbdl szlikségesnek tartott anyag meg-
felel6en feldolgoztassék. Ezen adatok gydjtése és feldolgozésa
a még sok iranyban fejlesztésre var6é gazdasagi statisztika
egyik — mindezideig agyszolvan teljesen elhanyagolt — aga-
nak: a pénzintézeti érdekeltségek statisztikdjanak fejlesztését
és kimdvelését eredményezné, s igy gazdasagi életiink fontos
jelenségeinek megvilagitasahoz minden bizonnyal Ggy gyakor-
lati, mint elméleti szempontbdl hasznos eszkoziil szolgélna.

f) Az érdekeltségek megoszlasa gazdasagi 4gak szerint.

Az eddigiekben a csonka-magyarorszagi pénzintézetek érde-
keltségeire vonatkozé statisztikai adatokat bankkategéridk és
teriileti megoszlas szerint részleteztik. Most az érdekeltségek
szaménak gazdasadgi agak szerinti megoszlasat tessziuk vizsgéa-
lat targyava. Pénzintézeteink érdekeltségi statisztikdjanak ez-
iranvu feldolgozasanal arra voltunk tekintettel, hogy a megfelel6
csoportositasbol a csonka-magyarorszagi pénzintézeteknek érde-
keltségeik révén a termelés, a fogyasztas és a forgalom stb.
kulénbozé agaival fennallé kapcsolatait részletesen megvilagit-
suk és ezdltal alapot nyujtsunk annak a fontos kdzgazdasagi sze-
repnek megitéléséhez, melyet pénzintézeteink a gazdasagi élet
kulonféle agaival kialakult Osszekottetései révén betdltenek. Itt
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nem kovethetjiuk minden tekintetben a szokasos csoportositaso-
kat, mert e vizsgalatnal specialis szempontok iranyadék.

Az érdekeltségek kozul az els6 csoportban a pénz- és hitel-
intézeteket foglaljuk Ossze és ezaltal a pénzintézetek affiliacio$
halézatarél nyudjtunk képet. Kilon csoportban taldlhatok az
érdekeltségek kozott levd biztositd vallalatok; ezekbd6l az ada-
tokbol pénzintézeteinknek a biztositasi aggal kialakult kapcso-
lataira lehet kovetkeztetni. A csonka-magyarorszagi pénzinté-
zetek érdekeltségei kozott legnagyobb szamban talélt iparvalla-
latok adatait iparcsoportok szerint tovabb részletezve kilon
is feldolgoztuk. A pénzintézetek ipari érdekeltségeivel — foko-
zott jelent6séglkre valé tekintettel — alabb még behatéan fog-
lalkozunk. Az ipari érdekeltségek utan a banyavéllalatok szaM-
szerint nem nagy, de figyelemreméltd csoportja kovetkezik.
A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekkorében levé koz-
lekedési véllalatok csoportjat a maganvasutak, a helyi érdekd
vasutak, a kozuti vasutak, a hajézasi vallalatok és az
egyéb kozlekedési véllalatok alcsoportjaira tagoljuk, s ezaltal
a pénzintézeteknek a kozlekedés kulonbdzé &gaival fenn-
allo osszekottetéseire vonatkozélag nyerink kozelebbi be-
pillantast. A kereskedelmi, a mez6gazdasagi, a kdzegészségugyi
vallalatok és az élelmezési Uzemek csoportjai utan a ,,vegyes“
véallalatok (pl. ,,ipari és kereskedelmi részvénytarsasag*-ok)
kovetkeznek, mig az eddig emlitett csoportokba nem sorolhat6
érdekeltségek az ,,egyéb* rovatban talalhatok.

E felosztas alapjan a csonka-magyarorszagi pénzintézetek-
nek az 1910. és 1924. években kimutatott érdekeltségeire vonat-
kozé adatokat csoportok szerint részletezve feldolgoztuk és az
igy nyert eredményeket egymas mellé allitva, az egyes csopor-
tokban mutatkozé fejlédést is szemlélhetévé tettlik.

#

Az orszag jelenlegi teruletén levl pénzintézetek érdekelt-
ségeinek gazdasagi agak szerint vald megoszlasarol a fentjelzett
csoportositas alapjan a kovetkezd tabla nyajt képet:



50. tébla. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségei
gazdasagi agak szerint.

a) Szamszerdit:

1910. t*\ 194 OV
f = o
bt r ® a 1t =
2 te uz, £ 2 ut

b ankok rdelee ltsédei

Pénz- és hitelintézetek . . . 75 2 22 99 204 44 139 387
Biztosit6 tarsasagok . . . g ‘— — 8 17 2 3 22
Ipari véallalatok ... 11 4 U 135 425 90 226 741
Banyavallalatok 9 — — 9 23 _ 2 25

Kézlekedési véallalatok:
Magéanvasutak ... 5 — — s 1 - — I
Helyi érdekid vasutak 11 2 16 29 2 — 8 30
Kozuti vasutak ... 4 — — 4 2 — 1 3
Hajézasi vallalatok . 5 — 1 s 8 1 2 11
Egyéb koziek, véllalatok 1 — — 1 2 — — 2
Kereskedelmi véallalatok . . 16 2 t 21 118 32 121 2711
Mez6gazdasagi vallalatok . i — — i 23 5 33 61
Kozegészséglgyi vallalatok 2 1 1 4 8 2 8 18
Elelmezési lzemek 1 — — 1 8 — 4 12
Vegyes vallalatok 1 —— 1 14 5 4 63
Egyéb vallalatok........... 3 — 5 8 6 15 24 35
Osszesen . . . 255 11 68 334 891 196 615 1702

b) Szazalékokban :

1910. é V 1924. 0y
1 I
br W s 1
Y, 2 a 6 N 2 2.
Pambkok érdokel ei

Pénz- és hitelintézetek 29.42 18.18 32.35 29.64 22.90 22.44 2261 22.74

Biztosité tarsasagok . 314 - - 2.40 191 102 049 129

Ipari vallalatok . . 4353 36.37 29.41 4043 47.70 4593 36.74 43.53

Banyavallalatok . . 353 - - 2.70 258 - 0.33 147
Koézlekedési vallalatok

Magéanvasutak . . . 1.96 1.50 0.11 0.06

Helyiérd. vasutak . 4.31 18.18 2354 8.68 247 - 130 176

Kozati vasutak . . 157 - - 1.18 022 - 0.16 0.18

Hajozasi vallalatok 196 — 147 180 0.90 051 033 065

Egyéb kozi. vall. . 039 — - 0.30 022 - — 012

Kereskedelmi vall. 6.27 18.18 441 6.29 13.24 16.33 19.67 15.92

Mez6gazdasagi vall. . 118 — - 0.90 258 255 536 358

Kozegészségigyi vall. 078 909 147 118 0.90 1.02 131 1.06

Elelmezési tizemek . . 039 - - 0.30 090 — 0.65 0.71

Vegyes vallalatok . . 039 — - 0.30 157 255 715 370

Egyéb vallalatok '. . 118 — 735 240 180 7.65 3.90 3.23

Osszesen . . 100.00 100.00 100.00 100.00  100.00 100.00 100.00 100.00

Lathatd a tablabol, hogy 1910-ben az érdekeltségek tekin-
télyes, csaknem egyharmad része pénz- és hitelintézeti érdekelt-
ség volt. Az ebhez a csoporthoz tartozd érdekeltségek szama
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ugyan 1910-t6l 1924-ig kozel négyszeresére emelkedett, aranya
azonban 1924-ben  csokkent (orszagos éatlagban 29.64%r0l
22.74%ra), jeledl annak, hogy az 1910 Ota tortént Qj
affilidldsok szdma kisebb mérvld volt, mint a pénzintéze-
teknek a gazdasagi élet egyéb kilonféle 4gaival kialakult érde-
keltségi kapcsolatai. E statisztikai adatok vizsgalatanal els6-
sorban az inflaciés konjunktura id6szakara kell visszagondol-
nunk. Fejtegetéseink sordn méar ramutattunk arra, hogy pénz-
intézeteink a habord utani inflaciés konjunktara idején érdek-
I6déstiket elsésorban egyéb vallalatokra (kiléndsen iparvélla-
latokra) irdnyitottdk és erdekeltségeket szereztek féleg élta-
luk akkor alapitott vagy kordbban keletkezett oly vallalatok
ban, melyekben kedvezd t6kebefektetést reméltek. Emellett —
kisebb ardnyban — az altaluk affilidlt pénzintézetekben is
részesedtek. Kulondsen a nagyobb bankok és takarékpénztarak
vontak érdekdrikbe szamos pénz- és hitelintézetet (alapitasok,
Icommanditalasok). Az affilidciok a pénzintézetek uzletkdrének
kibdvitésére szolgalnak. A pénzintézetek a fiokhalozat mellett
az affilidciok révén is kiterjesztik érdekszférajukat és ezaltal
lehetd széleskor(i mikddési teret igyekeznek a maguk szaméra
biztositani.

Az 1910. évben biztositd tarsasagokat kizardlag csak a
budapesti nagybankok érdekeltségei kozott taldltunk. 1924-ben
mar a tobbi bankkategoria érdekkorében is szerepeltek e valla-
latok, de még akkor is a budapesti nagybankok érdekeltségei-
nek aranya e csoportban tulnyomé volt. A biztositd tarsasagok
szdma a csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségei ko
z0tt 1910-t6l 1924-ig csaknem haromszorosadra emelkedett;
e csoportba tartozo érdekeltségek mindkét idépontban csak kis
szazalékkal voltak képviselve (orszagos atlagban 24, ill.
129%kai, a budapesti nagybankok érdekkdrében pedig 3.14, ill.
191%kai). A biztositasi &g szerepe a pénzintézetek érdekkdoreé-
ben tehat csak csekélyebb jelentdségl és —mondhatni —csupén
kiegésziti a pénzintézetek érdekeltségi korének sokiranyu szét-
&gazéasat.

Az ipari érdekeltségek ardnya mindkét id6pontban orszéa-
gos atlagban az 6sszes érdekeltségeknek 40%-at meghaladta. Az
ipari érdekeltségek szdma a vizsgélt idészak alatt korulbeldl
Ot és félszeres ndvekedést mutat. Mivel az ipari érde-
keltségek szadmadatait aldbb még iparcsoportok szerint
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részletezve kiilon is vizsgalat ala vessziik, itt csupan az
Osszes érdekeltségek soraban az ipari érdekeltségek szazalékos
megoszlasarol fogunk két vonatkozasban megemlékezni. Eloszor
is a fejlédés dltaldnos irdnya érdemel figyelmet: orszagos atlag--
ban és az egyes bankkategériak szerint is a pénzintézetek ipari
érdekeltségeinek az Osszes érdekeltségek szazalékaban kifejezett
ardnya az 1924. évben 1910-hez képest emelkedést tiintet fel
(orszagos atlagban 40.43%-r6l 48.583%-ra). Méasodszor kiemelendé
az ipari érdekeltségek szdzalékainak az egyes bankkategoridk
szerint mutatkozé érdekes eltérése: mindkét vizsgalt idépontban
— ngyszolvan szabalyszertiséggel — az ipari érdekeltségek szd-
zaléka a bankkategoridk nagysdgdval egyenes ardnyban emel-
kedik: legkisebb szazalékkal a kisbankok ipari érdekeltségei
szerepelnek (29.41, ill. 36.74%), fokozatosan novekszik az arany-
szam a kozépbankoknal (36.37, ill. 45.93%) és a legnagyobb arany-
. szamot a nagybankok ipari érdekeltségei tiintetik fel (43.53,
ill. 47.7%). »

Adatainkb6l megallapithaté tehat az, hogy a csonka-
magyarorszdgi pénzintézetek Gsszes érdekeltségei kozott az ipari
érdekeltségek szdmardnya a hdbord 6ta dltaldban novekedett;
az ipari érdekeltségek csoportjan beliil pedig az egyes bank-
kategéridk szazaléka mindkét altalunk vizsgalt id6pontban a
bankkategériak nagysagaval egyenes aranyban emelkedé ten-
denciat mutat. A pénzintézeteink érdekeltségi viszonyainak
statisztikal alapon vald vizsgalatab6l nyert legutéobbi ered-
mények két iranya kovetkeztetést engednek: egyrészt a hdboru
utdn a hdbord el6tti dllapothoz képest a csonka-magyarorszdgi
ninzintézetek érdekkorében dltaldban az ipari vdllalatok szerepe
fckoz6do jelentdségre tett szert, a pénzintézetek és az ipar kozott
kialakult kapcsolatok egyre szorosabbakkd, intenzivebbelclké
vdaltak: masrészt pénzintézeteinknek az ipari érdekeltségek
megszerzésére irdanyuloé tevékenysége a nagybankokndl fokozot-
tabb ardnyi eredménnyel érvényesiil.

A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekkorében az
iparvallalatoknak — ¢ néhany adatbél is kivilaglé — nagy
jelentbsége tehat kétségteleniil indokolttd teszi azt, hogy az
ipari érdekeltségek statisztikajat iparcsoportok szerint részle-
tezve kiilon is feldolgozzuk.

Pénzintézeteinknek a bdnyavdllalotokban megszerzett
érdekeltségei az 1910. évben kizarélag, 1924-ben pedig tilnyomé
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aranyban a budapesti nagybankok érdekkorébe tartoztak. A
banyavallalatok rendszerint nagyobb tékeer6t képviselnek,
hitelsziikséglettk is jelentékenyebb s igy e vallalatokban valé
részesedéseknél, finanszirozasukndl elsésorban a nagybankok
johetnek szdmitasba, A banyavallalati érdekeltségek szdma a
vizsgélt id6szak alatt kozel haromszorosara emelkedett.

A kozlekedési vallalatok kiilénbéz6 csoportjaiban is — a
helyi érdek(i vasutak Kivételével — tulnyomdlag a févarosi
nagybankok szereztek érdekeltségeket. Mint Kivétel emlitend6
az, hogy az 1910. évi adatok szerint a helyi érdek( vasutak al-
csoportjdban a kisbankok jelentékeny részesedése mutatkozik
(23.54%); pénzintézeteink érdekeltségei kozott a helyi érdekd
vasutak alcsoportjdnak aranya orszagos atlagban és az egyes
bankkategériak szerint is a habord utan nagy mértékben csok-
kent. A helyi érdek( vasutak alcsoportjan kiviul a kozlekedési
véllalatok mas alcsoportjainak (magénvasutak, kdzuti vasutak,
haj6zasi vallalatok és egyéb kozlekedési vallalatok) szdzalékai
is 1924. évben 1910-hez képest kisebbedtek. E szamok alakula-
sanak oka Ujra a trianoni békeszerz6dés egyik karos kovetkez-
ményében keresendd. Az integer Magyarorszag vasuti haloza-
tanak, vizi utainak jelentékeny része — tudvalevéleg — az el-
csatolt terlletekre jutott; ennek folytan a csonka-magyarorszagi
pénzintézetek kényszeriltek a vasuti és hajozasi véallalatokban
haboru el6tt megszerzett érdekeltségeik jorészen taladni.

Ezzel szemben a csonka-magyarorszagi pénzintézetek ér-
dekkorében a kereskedelmi vallalatok szdma 1924-ben az 1910.
évhez viszonyitva jelentékenyen emelkedett (orszagos atlagban
kb. tizenharomszorosara). E nagymérvi ndvekedés eredménye-
képpen a kereskedelmi vallalatok csoportja 1924-ben —mszam-
aranyat tekintve — az ipari és a pénz- s hitelintézeti érdekelt-
ségeké utan kovetkezik. 1910-ben még csak a budapesti pénz-
intézeteknek kereskedelmi vallalatokban vald részesedései vol-
tak megallapithatok. Az 1924 évi adatok részletes vizsgalatabol
kit(inik, hogy méar nemcsak a budapesti, hanem a vidéki pénz-
intézetek is nagyobb szam( kereskedelmi vallalatban vannak
érdekelve. A vizsgélt id6szak alatt kulondsen a kisbankok ér-
dekkorében nétt meg jelentékenyen a kereskedelmi véllalatok
szama, mely 1924-ben az 0Osszes érdekeltségeknek kb. egyétéd
részét (19.07%) képviselte. A kisebb pénzintézetek szdméara a
kereskedelmi véllalatokban vald érdekeltségek megszerzését a
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csekélyebb tékeerdvel vald részesedés lehet6sége megkdnnyiti.
Adatainkbdl tehat megéallapithatd, hogy pénzintézeteinknek a
kereskedelemmel valé érdekeltségi kapcsolatai a vizsgélt id6-
szak alatt jelentékenyen megsokszorosodtak. Pénzintézeteink
kuléndsen a haboru ntani inflacids konjunktura idején élvezték
érdekeltségeik révén kozvetve a kereskedelem hasznait. Kérdés
azonban, hogy a kereskedelemre nézve ez az 0sszekottetés min-
den tekintetben el6nyds volt-e s vajjon a koronastabilizalas utan
beéllott ii. n. szanalasi valsadg idején, amidén a kereskedelem
helyzete is megnehezedett, pénzintézeteink azzal a jéindulattal
és megértéssel elégitették-e ki a kereskedelem jogos hiteligé-
nyeit, mint amilyen készséggel vallaltak részt kedvez6bb, kon-
junkturalis viszonyok kozétt a kereskedelem hasznaibdl.

Mez8gazdasagi vallalati érdekeltségeket 1910-ben még csak
a budapesti nagybankok konszernjében talaltunk. Ezzel szemben
az 1924. év adatai szerint mar mindharom bankkategoria része-
sedett mez6gazdasagi vallalatokban. A mez6gazdasagi véllalati
érdekeltségek szama orszagos atlagban 1910-t6l 1924-ig toébb, mint
huszszorosara novekedett. Tovabbi statisztikai vizsgalatunkbol
ki fog t(inni, hogy 1924-ben a mez6gazdaséagi vallalati érdekeltsé-
gek szamanak kozel fele a vidéki pénzintézetek érdekkorebdl ke-
rilt ki. Ennek az adatnak mérlegelésénél tekintetbe kell venni
azt, hogy a mez6gazdasag hitelsziikségletének a vidéki pénzinté-
zetek altal torténé Kielégitése a mez6gazdasagi vallalatokat is
szoros kapcsolatba hozta a vidéki pénzintézetekkel. Mivel a jov6
fejlédési irdny hiteléletiinkben, tékeszervezetiinkben elérelatha
télag a koncentracié mind nagyobmérvid érvényesilése felé mu
tat s ezzel kardltve jar a vidéki kisebb pénzintézetek fokozatos
hattérbe szoruldsa (akar az onallésag feladasa, akar a névleges
onallésdg fenntartasa mellett az affiliaciok formajaban torténd
alavetettség ritjan), kdzgazdasdgi szempontbdl sziikséges, hogy
vezetd nagybankjaink (zleti politikaja a jovében a vidék spe-
cialis igényeire s koztik a mez6gazdasag hitelsziikségleteire is
fokozottabb mértékben legyen tekintettel. Itt ra kell még mutat-
nunk arra, hogy pénzintézeteinknek a mezégazdasaggal kiala-
kult kapcsolatai a mez6gazdasagi ipari érdekeltségek forma-
jaban is kifejezésre jutnak; e szalakat az ipari érdekeltségek
adatainak részletes vizsgalata soran fogjuk keresni.

A kozegészségugyi vallalatok ardnya az dsszes érdekeltsé-
gek kozott csekély volt (orszagos atlagban 1.18, ill. 1.06%); e Kis



190

szdmu csoportban, mely a vizsgélt id6szak alatt orszagos atlag-
ban négy és félszeres novekedést ért el, mindharom bank-
kateglria részesedett.

Az élelmezési Uzemekben megszerzett érdekeltségek
szdma is — adataink szerint — elenyészg; 1910-ben csupéan a
nagybankok érdekkorében voltak képviselve, 1924-ben mar
néhany kisebb pénzintézet is részesedett élelmezési Uzemekben.

A ,vegyes véllalatok* (pl. ,ipari és kereskedelmi rész-
vénytarsasagok) csoportjdban egybefoglalt érdekeltségek-
nek 1910. évi ardnya orszagos &tlagban csupan 03% volt
és 1924-ben 3.7%ra emelkedett. Az aranyszdm ndvekedése
pénzintézeteinknek az inflaciés konjunktira idején kulonféle
(,,vegyes*) vallalatokban megszerzett nagyobb szamua 0j érde-
keltségeivel magyarazhaté.

Azokat az érdekeltségeket, melyeket az eddig targyalt
csoportok egyikébe sem sorolhattuk, az ,,egyéb* rovatban fog-
laltuk 0Ossze; orszagos eredmény szerint szamukat 1910-t6l
1924-ig kozel hétszeresére novelve, ardnyuk az Osszes érdekelt-
ségek kozott az 1910. évi 2.4%rdl 1924-ben 3.23%ra emelkedett.

Az érdekeltségek gazdasagi agak szerinti megoszlasanak
vizsgélatanal a tovabbi részletekbdl itt még a budapesti pénz-
intézetek érdekeltségeire vonatkoz6 adatokat ismertetjuk. Az
orszag jelenlegi teriiletén levé pénzintézetek érdekeltségeibdl
a févarosi bankok és takarékpénztarak nagyaranyd részesedése
indokolttd teszi ezeknek az adatoknak kulon targyalédsat is.
A budapesti pénzintézetek érdekeltségeinek nagy szdma is kell§
alapot nyujt az Osszefliggések keresésére.

A vidéki pénzintézetek érdekeltségeinek ezirdnyd tovabbi
részletezésér6l — csekélyebb jelentéségik miatt — itt le kell
mondanunk. De az érdekeltségek gazdasagi agak szerint vald
megoszlasanak vizsgalatanal a vidéki pénzintézetek szerepére
— amint eddig, ugy a tovabbiakban is — tekintettel lesziink.

A budapesti pénzintézetek érdekeltségeinek gazdasagi dgak
szerint valé megoszlasat és az egyes csoportok szazalékos ara-
nyat a kovetkez6 tabla tinteti fel.



191

51. tabla. A budapesti pénzintézetek érdekeltségei gazdasagi agak
szerint.

m) Szamszerdit:

1910. ijVben 1924. évben

B * n & i S o a

5 X X 0O 55 X ' O
hiinkok évdekcltségelid

Pénz- és hitelintézetek . . . 75 2 16 93 204 29 21 254
Biztosit6 tarsasagok . . . 8 — 8 7 2 2 2
Iparvéallalatok ... 111 4 19 134 425 82 75 582
Banyavallalatok . . . . 9 — — 9 23 — 1 24
Kézlekedési vallalatok:

Magan vasutak o 5 — — 5 1 - - 1
Helyiérdek( vasutak .11 2 16 29 2 - 7 29
Kozati vasutak . . . . 4 — — 4 2 — _ 2
Hajézasi vallalatok . . 5 — 1 6 8 1 2 1
Egyéb kozi. véllalatok . 1 - - 1 2 - — 2
Kereskedelmi vallalatok . . 16 2 3 21 118 29 36 183
Mez6gazdasagi vallalatok . 3 - - 3 23 5 4 3R
Kozegészségligyi véallalatok 2 1 1 4 8 2 s 18
Elelmezési Uzemek 1 - — 1 8 3 1
Vegyes vallalatok o— = 1 14 4 11 29
Egyéb vallalatok S 3 - 5 8 16 14 6 36
dsszesen . 255 11 61 327 891 168 176 1235

b) Szazalékokba. :

1910. évbe n 1924, é Vben
2 Y A ¢ Q s 8
K X X 4 X X o

bank ok ér dekeltsé”ei
Pénz- és hitelintézetek 29.42 18.18 2623 28.44 2290 1727 1193 2057

Biztosité tarsasagok . 314 — - 245 191 119 114 170
Iparvallalatok . . 4353 36.37 31.14 40.96 47.70 48.80 42.61 47.12
Béanyavallalatok . 353 2.75 258 - 057 194
Kozlekedési véllalatok:
Maganvasutuk = = 196G — - 153 011 — - 0.08
Helyiérd. vasutak . 431 1818 2623 887 247 — 398 233
Kozati vasutak 157 - - 1.22 022 — - 0.16
Hajozasi vall. .19 - 164 184 090 060 114 0.89
Egyéb kozi. vall. =~ 039 — — 0.31 022 — — 0.16
Kereskedelmi vall. 6.27 18.18 4.92 642 1324 1726 2045 14.82
Mez6gazdasagi vall. . 118 —. - 0.92 258 298 227 259
Kozegészséglgyi vall. 078 9.09 164 122 0.90 119 455 146
Elelmezési tizemek . 039 - ' - 0.31 090 -— 170 0.89
Vegyes vallalatok 039 - - 0.31 157 238 625 235
Egyéb s 1. 18 — 820 245 180 833 341 292

Osszesen 100.00 100.00 100.00 100.00  100.00 100.00 100.00 100.00



c) A budapesti pénzintézetek érdekeltségei a csonka-magyarorszagi pénz-
intézetek érdekeltségeinek szazalékaban:

0. é Vi Iy24. é, bal
& % \< 3
£ o] id i C

bankok érdekellségéinek szézaiéka
Pénz- és hitelintézetek 1000 100.0 727 939 1000 659 151 65G

Biztosité tarsasagok . 1000 - — 100.0 100.0 100.0 66.7 954
Iparvéllalatok . . . 1000 1000 950 99.3 1000 911 332 785
Béanyavallalatok . . 1000 — — 100.0 1000 — 500 96.0
Kozlekedési vallalatok:
Magéanvasutak . . 100.0 1000  100.0 100.0
Helyiérd. vasutak . 1C0U 1000 1000 1000 1000 '— 875 967
Kozati vasutak . . 1000 — - 100.0 1000 — - 66.7
Hajozasi vall. . . . 1000 — 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Egyéb kozi. vall. . 1000 — — 1000 1000 - — 100.0
Kereskedelmi vall. 103.0 1000 100.0 100.0 1000 906 298 (075
Mez6gazdasagi vall. . 1000 — — 1000 1000 100.0 121 525

Kézegészségugyi vall. 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Elelmezési izemek 1000 — 100.0 1000 - 750 917
Vegyes vallalatok . . 1000 — — 100.0 100.0 80.0 250 46.0
EQYED ., 1000 — 100.0 100.0 1000 933 250 655

Osszes érdekeltségek . 1000 1000 89.7 979 1000 857 286 726

Fenti adatokbdl kitlinik, hogy 1910-ben azokon a csopor-
tokon kivil, melyek — mint lattuk — Kkizar6lag a buda-
pesti nagybankok érdekeltségeit foglaltdk magukban (a
biztositd tarsasdgok, a banyavallalatok, tovabbd a kozle-
kedeési vallalatok kozil: a maganvasutak, a kozuti vasutak és
az ,.egyéb kozlekedési vallalatok“, valamint a mez6gazdasagi
vallalatok, az élelmezési Uzemek és a vegyes vallalatok cso-
portjai), a csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségei
koztl mégha helyiérdekd vasutak, a hajézési, a kereskedelmi,
a kozegészségugyi vallalatok, az élelmezési Uizemek és az ,,egyéb
vallalatok* csoportjai is teljes egészilkben a budapesti pénz-
intézetek érdekkorébe tartoztak. Ha még ehhez hozzavesszik
azt, hogy az ipari érdekeltségek tulnyomé része is a buda-
pesti pénzintézeteké volt, ugy megéllapithatjuk, hogy az orszag
jelenlegi tertletén levé pénzintézetek érdekeltségei 1910-ben
legnagyobbrészt a budapesti pénzintézetek érdekkdorébdl kerdl-
tek ki.

Lényegesen megvaltozott kép tarul elénk 1924-ben, amikor
az érdekeltségek kozil mar csupan a kozegészséglgyi vallala-
tok csoportja, valamint a kozlekedési vallalatok kozil a magan-
vasutak jelentéktelen, tovabba a hajézasi és az egyéb kozieke-
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dési villalatok alesoportjai foglaltak magukban kizarvélagosan
budapesti pénzintézetek érdekeltségeit; tulnyomoé aranyukat a
biztositd tarsasdgok, a banyavallalatok, az élelmezési iizemek
csoportjaiban. a kozlekedési vallalatok kozil pedig a helyi
érdekit  vasutak, a kozati vasutak alesoportjaiban talal-
tuk. Tehat a hdbori uwtdn a csonka-magyarorszdgi pénz-
intezetek  érdekkiorében  a  fovdrosi pénzintézetek részese-
désénel  ardnya dltaldban o hdborw el6tti adatokhoz k-
pest  cs6kkent. Xz a valtozas visszatiitkrozi azt az  el-
tolodast, mely a haboru ota a csonka-magyarorszagi pénz-
intézetek érdekkorében a vidéki pénzintézetek javara tortént
az altaluk megszerzett érdekeltségek nagy szama kovet-
keztében.

Az 5. és az 5l1. tablak a csonka-magyarorszagi, valamint a
budapesti pénzintézetek érdekeltségeinek az egyes gazdasagi
agak szerint vaié megoszlasat csoportonként az Osszes érdekeli-
ségek szazalékaban fejezték ki. A kovetkezd tabla pedig pénz-
intézeteink érdekeltségeinek gazdasagi Agak szerint valdé meg-
oszlasanal az egyes csoportokban a bankkategéridk szdzaldkos
részesedését tiinteti fel:

52, tabla. A pénzintézetek érdekeltségeinek gazdasiagi agak szerint
valé megoszlasaban az egyes bankkategériak szdzalékog részese-

dése.
I. A csonka-magyarorszdgi pénzintdzetek érdekeliségei.
191, é v 1924, & v
N B ] >y T 3
P 4 =] E=] = B ] ]

bhbankok érdekeltségedt

Pénz- és hitelintézetek 75.76  2.02 22.22 100.00 52,71 11.37 35.92 100.00
Biztosito tarsasagok . 100.00 100.00 7127  9.09 13.64 100.00

Iparvallalatok . . . 8223 296 14.81 100.00 57.35 1215 30.50 100.00
Banyavallalatok . . . 100.00 — —  100.00 92.00 — 8.00 100.09

Kozlekedési vallalatok:

Maganvasutak . . . 10000 — —  100.60 100.00 — — 100.00
Helyiérd. vasutak . 37.92 6.90 55.18 100.00 7333  -—  26.67 100.060
Kozati vasutak . . 10000 — 100.00 66.67 — 33.33 100.00
Hajozasi vallalatok . 83.33 — 16.67 100.00 72,73 9.09 18.18 100.00

Egvéb kozl, vall. . . 100.00 — —  100.00 100.00 — —  100.00
Keveskedelmi vall. . . 7619 952 14.29 100.00 43.54 1181 44.65 100.00

Mezogazdasagi vall. | 10066 — — 100.00 37.70  8.20 54.10 100.00
Kozegészségiigyi vall. 50.00 25.00 25.00 100.00 44,45 1110 44.45 100.00
Blelmezési iizemek . . 10000 — —  160.00 66.67 — 3333 100.00
Vegves vallalatok . . 10000 — — 100.00 22,22 7.94 69.84 100.00
Egvéb valalatok . . 3756 — 62,50 100.00 29.10 27.27 43.63 100.00

Osszes érdekeltségek  76.35 320 20.36 100.00 5235 1152 3613 100.00
13



I1. A budapesti pénzintézetek érdekeltségei.

1ili. é A\ 1924 [

R oh 4 \]
Pankok (rtieke.tai'lfy:
Pénz- és hitelintézetek 80.65 215 17.20 100.00 80.31 1142 827 100.00
Biztositd tarsasdgok . 10000 — — 100.00 8096 952 9.52 100.00
Iparvallalatok .. . 8283 299 14.18 100.00 73.02 14.09 12.89 100.00

Banyavallalatok . . . 100.00 — — 100.00 95.83 _ 4,17 100.00
Kozlekedési vallalatok:
Magéanva,sutdk . . . 100.00 — - 100.00 100.00 — — 100.00
Helyiérd. vasutak 3792 6.90 55.18 100.00 75.86 — 2414 100.00
Koézati vasutak . . 100.00 - — 100.00 100.00 — — 100.00
Hajozasi vallalatok . 8333 — 16.67 100.00 7273 9.09 1818 100.00
Egyéb kozi. vall. . . 100.00 — — 100.00 100.00 — — 100.00
Kereskedelmi vall. . . 7619 952 14.29 100.00 64.48 15.85 19.67 100.00
Mezégazdasagi vall. 100.00 100.00 71.87 15.63 1250 100.00

Kozegészségigyi vall. 50.00 25.00 25.00 100.00 4445 1110 4445 100.00

Elelmezési iizemek . . 100.00 100.00 72.72 27.28 100.00
Vegyes véallalatok . . 10000 — — 100.00 48.28 1379 37.93 100.00
Egyéb vallalatok . . 3750 — 6250 100.00 4444 3889 16.67 I100QO

Osszes érdekeltségek 77.99 336 1865 100.00 7215 1360 14.25 100.00

Az 52. tablabdl 1athatd, hogy a csonka-magyarorszagi pénz-
intézetek érdekeltségeit gazdasagi agak szerint részletezve, a
legtébb csoportban a nagybankok érdekeltségei tlinnek ki ma-
gas aranyszammal. Az affilialt pénzintézetek nagyobb része is
a nagybankok érdekkorébe tartozik, csakhogy, mig a nagy-
bankokra 1910-ben e csoportba tartozd érdekeltségeknek 3»ed
része jutott, 1924-ben mar csupan alig valamivel tébb, mint a
tele. E csoportban Osszefoglalt érdekeltségeknél a ,kozép- és
kisbank* kategoriak ardnyanak emelkedését a kisebb pénzinté-
zetek szdmanak a vizsgalt id6szak alatt tortént nagy szaporo-
dasaval magyarazhatjuk.

A biztositd) tarsasagokndl vallalt érdekeltségekbél a nagy-
bankok 1910. évi 10096-0s aranyszama, 1924-ben a masik két
kategdria térfoglaldsa kovetkeztében 77.27%-ra csokkent.

Az ipari érdekeltségeknél is mindkét vizsgalt id6pontban
a nagybankok tulnyomé arannyal voltak képviselve. A nagy-
bankoknak az iparvéllalatokkal fennallé szoros kapcsolatat mar
fentebb kiemeltiik. A nagybankoknak kil6ndsen e téren mutat-
koz6 dominald helyzetére az ipari érdekeltségek aldbbi részletes
targyalasa soran lesz alkalmunk még ramutatni.

A banyavéllalati érdekeltségeket 1910-ben kizardlag, 1924:
ben tilnyomé aranyban a nagybankok érdekkoérében talaltuk.
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A bényavéllalati érdekeltségek megszerzésenél is érthetbleg
elssorban a nagybankok jéhetnek szamitasba.

Mindkét vizsgalt id6pontban a nagybankok Kkizaro-
lagosan részesedtek a kozlekedési vallalatok kozil a magén
vasutak és az ,.egyéb kozlekedési véllalatok* alcsoportjaiban;
jelentékeny aranyuk lathaté tovabba a kozuti vasutak (10094
ill. 66.67%) és a hajdzasi vallalatok alcsoportjaiban (83.33% ill.
72.73%), valamint az élelmezési Uzemek csoportjaban (1009
ill. 66.67%).

A pénzintézetek érdekkorében a nagybankok tulnyomd
ardnyanak altalanos szabalyszer(isége alél néhéany Kkivétel is
mutatkozik: 1910-ben a helyiérdekld vasutak alcsoportjaban
a nagybankok aranya csupan 37.92% volt. (De az 1924. évi ada-
tok szerint a nagybankok Gjabban a helyiérdekd vasiti érde-
keltségeknél megjavitottak arényszdmukat). 1924. évben a
kisebb pénzintézetek még a kereskedelmi, a mez6gazdasagi, a
kozegészségugyi es a vegyes vallalatok csoportjaiban részesed-
tek jelentékeny szazalékkal. Végeredményben azonban a csonka-
magyarorszagi pénzintézetek osszes erdekeltségeinek szazalékos
megoszlasa mindkét id6épontban a nagybankok tulsalyat mu-
tatja (76.35, ill. 52.35%).

A budapesti pénzintézetek érdekkdrében az egyes csopor-
toknak bankkategoridk szerint valé megoszlasanal a nagybankok
talnyomd aranya természetesen még fokozottabb mértékben
domborodik ki, mint a csonka-magyarorszagi pénzintézetek
érdekeltségeinek fenti vizsgélatanal. Lathat6 az 52. tabla-
bl is, hogy mig orszagos atlagban a nagybankokra 1910-ben
az 0sszes érdekeltségeknek kb. 3«ed része és 1924-ben tobb, mint
a fele jutott; csupan a budapesti pénzintézetek érdekeltségeit
alapul véve, 1910-ben a nagybankoknak (., 1924-ben pedig kozel
% ardnyl részesedését allapithatjuk meg.

Ha az eddig részletezett érdekeltségek szambeli alakulasat
az 1910. és 1924. évi adatok szembeallitdsa alapjan vizsgaljuk,
kitGinik, hogy csak a maganvasutak és a kdzuti vasutak alcsoport-
jaiban tortént tényleges szambeli csokkenés (a ,tobbes
érdekeltségek” levondsa utan az elébbi alcsoportnal az
1910. évi 5 érdekeltséggel szemben 1924-ben csupan 1 sze-
repelt kimutatasainkban, mig a kozuti vasati érdekeltségekbdl
az 1910. évi 4-gyel szemben 1924-ben csak 3-mat talaltunk). A
kozép- és kisbankoknak helyiérdek( vasuti érdekeltségekben

13*
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szenvedett szambeli veszteségét pedig a budapesti nagybankok
altal megszerzett 0j érdekeltségek szama ellensilyozta. A koz-
lekedési véallalati érdekeltségek szambeli csokkenését a trianoni
békeszerzédéssel elcsatolt terlleteken (pl. Pozsony, Fiume) ko-
rdbban fennéllott érdekeltségi kapcsolatok kényszerd megszU-
nése okozta.

A Kkozlekedési érdekeltségeknél kimutathaté e csekély
szambeli csokkenéseken kivil a tébbi csoportndl mindenitt az
érdekeltségek szamanak emelkedése lathatdé. Az utobbi csopor-

s

tok szambeli fejl6désének aranya egymastdl lényegesen eltéré.
#

A szambeli alakulast az érdekeltségeknek gazdasagi agak
szerint valé megoszlasandl is indexekkel szemléltetjuk. Az 1910.
évi adatokat 100-zal véve egyenl6knek, az 1924. évi allapotot a
kovetkezd index-szdmok fejezik ki:

53. tabla. A pénzintézetek érdekeltségeinek szambeli alakulasa
gazdasagi agak szerint indexszamokban.
1924. év
1910 = 100.
I. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségei.
Nagy Kfizép- Kis- (gsszes
n

) a 0 k pénzintézetek
érdekelts®ge nek indexe

Pénz- és hitelintézetek . . . . . 272 2200 622 391
Biztositd tarsasdgok.......... . 213 - - 275
Iparvéllalatok ..., . 383 2250 1130 549
Banyavallalatok . . . . . . . . 256 - — 278
Kézlekedési vallalatok:
Maganvasutak ... 20 — — 20
Helyiérdekld vasutak . . . . . 200 - 50 103
Kozuti vasutak ... 50 - - 75
Hajozéasi vallalatok . 160 - 200 183
Egyéb kozlekedési vallalatok . 200 - - 200
Kereskedelmi vallalatok . . . . 737 1600 4033 1290
Mez6gazdasagi vallalatok . . . . 767 - - 2033
Kozegészségugyi vallalatok . . . 400 200 800 450
Elelmezési UzemeK..orcrrernn. . 800 - - 1200
Vegyes vallalatok ... . 1400 - - 6300
Egyéb vallalatok ... . 533 — 480 688 '

Osszes érdekeltségek . . . 349 1782 905 510



197

Il. A budapesti pénzintézetek érdekeltségei.

Na y- Kozep Kis Qsszes
a penzmtezetek
erdekeltetgelnek inde

Pénz- és hitelintézetek . . . . . 272 1450 131 273
Biztositd tarsasdgok.......... . 213 - — 262
Iparvallalatok ... 283 2050 395 434
Banyavallalatok ... . 256 - - 267

Kézlekedési véallalatok:
M aganvasutak ... 4| — — 20
Helyiérdekdi vasutak . ... . 200 — 44 10
KozGti vasutak . 50 — — 50
Hajozasi vallalatok . . . 160 — 20 183
Egyéb kozlekedési vaIIaIatok .. 200 - — 20
Kereskedelmi véallalatok . . . . 737 1450 120 871
Mez6gazdasagi vallalatok . . . . 767 — — 1066
Kozegészségligyi vallalatok . . . 400 20 800 450
Elelmezési Gizem ek . .ooooereeeeeennne. . 800 - — 10
Vegyes vallalatoK ... . 1400 — — 2900
Egyéb vallalatok ..., . 533 — 120 450
Osszes- érdekeltségek . . . 349 1527 289 378

A szamitasokbdl vilagosan kitlnnek az egyes csoportok
kozott mutatkozd nagy eltérések. A csonka-magyarorszagi péenz-
intézetek Osszes érdekeltsegeinek szdma (termeészetesen itt is a
,.tobbes érdekeltségek* levonasa utan) 1910. évrél 1924-re orsza-
gos atlagban kb. 6tszorosére emelkedett.

Az érdekeltségek kozll orszagos atlaghan a legnagyobb
szambeli emelkedést a mez6gazdasagi és a kereskedelmi érde-
keltségek csoportja érte el. A ,,vegyes vallalatok* rovata — mint
arra a feldolgozasi médszer ismertetésénél mar rdmutattunk —
kulonféle vallalatokat egyesitvén magaban, nem képvisel egy-
séges csoportot; éppen ezért magas index-szamanak sem tulaj-
donithatunk kulondsebb jelent6séget. A szambeli ndvekedés
arénya tekintetében még az élelmezési Uzemi és az ipari érde-
keltségek csoportja érdemel emlitést. A tdbbi csoport index-szama
az atlagon aluli volt. A kozlekedési vallalatok két alcsoportjanak
(magéanvasutak és kozuti vasutak) indexe — az érdekeltségek
szdmbeli csokkenésének megfeleléen — alacsony.

A budapesti pénzintézetek mar 1910-ben is kiterjedt érdek-
korrel rendelkeztek. Mivel a vizsgalt idészak alatt a vidéki
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pénzintézetek nagyobb aranyban szereztek Uj érdekeltségeket,
mint a févarosiak, ennek megfeleléen a bndapesti pénzintézeti
érdekeltségek szamanak gazdasagi &gak szerinti alakulasara
vonatkozd index szdmok az orszagos atlaganal altaldban Kiseb-
bek. Az 53 tabla adatai, melyek a csonka-magyarorszagi, illet6-
leg a budapesti pénzintézetek érdekeltségeinek 1910-t6l 1924.
évig megéllapithatd szambeli alakulasarol az egyes gazdasagi
agak és a bankkategéridk szerint tagolva index szamok segit-
ségével nyljtanak képet, — az elmondottak utan — részlete-
sebb .kommentélast nem igényelnek.

g) A pénzintézetek ipari érdekeltségei

A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségei kozott
— mint statisztikai vizsgalatunk eredményei alapjan meg-
allapitottuk — a legnagyobb aranyban az ipari érdekeltségek
talalhatok. E jelentékeny csoport tovabbi részletezését nem.
csupan szambeli nagysaga teszi szlikségesseé, de a pénzintézetek
és az ipari vallalatok kozott fenndlld kapcsolat fontos koz-
gazdasagi jelent6sége is, amelyre mar fentebb alkalmunk volt
ramutatni.

Vizsgalataink soran ezért most pénzintézeteinknek az ipar
kulonboz6 éagaival kialakult kapcsolatairél fogunk tiizetesebb
képet nyujtani. Az egyes ipardgak csoportositasandl nagyja-
ban a m. kir. Kozponti Statisztikai Hivatal sémajat vettik
alapul; kulénésen arra fektettink sulyt, hogy a csoportosités
héi pénzintézeteinknek a fontosabb iparagakban megszerzett
érdekeltségei részletesen kimutathatok s igy pénzintézeteink-
nek az ipari termelés kulénféle agaival fennall6 szoros Ossze-
kottetései statisztikai adatokkal kelléen kidomborithatok
legyenek.

Az orszag jelenlegi tertletén levé pénzintézetek ipari érde-
keltségeinek iparcsoportok szerint valé megoszldsa az 19101 és
1924. években a kovetkezd volt:



5. tabla. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek ipari

Vas- és féini-par . . .
(iép- és kozi. eszkozok
gyartasa, villamossagi
ipar Sth..iiiinnn
Ké6-, agyag- és- Uvegipar
Fa- és osontipar
B6r- és ruggya.nta.ipar
Fond- és szovdipar .
Yuhézati ipar
Papiros ipar..........
Elelmezési és élvezeti
cikkek gyartasa:
Malomipar .
Cukoripar.....a..
Szeszipar..
Egyéb éleim, ipar .
Vegyészeti ipar . . . .
Sokszorosité és miiipar
Epitéipar. .
Egyéb ipar

Osszesén

Vas- és fémipar . . .
(i6p- és kozi. eszkozok
gyartasa, villamossagi
ipar Sth..s
Ké-, agyag- és livegipar
Fa- és csontipar
B6r- és raggyan.taipar
Fon6- és szov@ipar .
Ruhazati ipar
Papiros ipar ...
Elelmezési és élvezeti
cikkek gyartéasa:
Malomipar
Cukoripar...
Szeszipar
Egyéb éleim, ipar .
Vegyészeti ipar .
Sokszorosité és mdiipar
Epitéipar
Egyéb ipar
Osszesen

Pénzintézeteink ipari érdekeltségei
portba a vas- és fémipari
Szdmuk az 1910. évi
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b) Szazalékokban:

9.01

16.22
9.91
10.81
3.60
15.32

2.70

6.31
2.70
541
1.80
10.81

20.00

50.00 15.00

10.00

50.00 25.00

5.00
5.00

5.00
5.00
5.00

5.00

10.37

17.05
9.63
14.08
3.70
13.34

22

592
22
518
148
9.63
22
22
0.74

. 100.00 100.00 100.00 100.00
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8.23

12.00
8.47
11.76
1.88
12.72
1.88
1.88

7.06
2.59
5.18
6.35
10.59
2.35
3.06
4.00

|(192A.
nagy- kozép-
e k gey 1t ps

6.66

7.77
10.00
16.68

3.33

6.66

3.33

3.33

2.23
10.00
5.56
7.77
1112
5.56
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3.98

7.08
17.71
9.74
177
6.19
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9.44

7.96
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9.74
9.29
5.75
8.85
5.75

100.00 100.00 100.00

kozul
érdekeltségeket foglaltuk egybe.
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85
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74
12
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6.75

9.99
11.47
11.75

2.02

9.99

1.62

1.62

6.88
148
4.45
7.83
9.58
4.05
5.80
4.72

100.00

az els6 cso-

adatokhoz képest 1924-ben minddssze
3 és félszeres novekedést ért el és ennek folytdn ara-
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nyuk az 0sszes ipari érdekeltségek kozott orszagos atlagban
10.37%r0l 6.75%-ra csokkent. Legnagyobb részik a budapesti
nagybankok érdekeltségei kozé tartozott.

A pénzintézetek ipari érdekeltségeinek masodik csoport-
jat a gép- és kozlekedési eszk6zok gyartasa, villamossagi ipar
alkotja. E csoporthoz tartozd pénzintézeti érdekeltségek szama
is a vizsgalt id6szak alatt atlagbhan megharomszorozodott;
arédnyuk azonban 17.05%-r6l 9.99%ra szallott ala. Az arany-
szam csokkenése 1924-ben mindharom bankkategorianal egy-
arant mutatkozik. 1910-ben még kizarolag csak a budapesti pénz-
intézetek érdekkorében taldltunk ily iparvallalatokat 1924-ben
mar a vidéki pénzintézetek részesedése is jelentkezett.

Jelentékeny szdmbeli ndvekedést értek el (orszagos atlag-
ban korulbelil 6 és félszereset) 1910-t6l 1924-ig a k&-, agyag-
os Uvegipari érdekeltségek s ennek megfelel6en az dsszes ipari
érdekeltségek szazalékdban Kifejezett ardnyuk is emelkedett
(9.63%-rdl 11.47%ra). 1924-ben e csoportbeli ipari érdekeltségek
a fa- és csontipar utdn a legnagyobb szamban fordultak el6.
E csoport 1924. évi kedvez6bb szazalékanak kialakulasat féleg
a kisbankok nagyobb szdmu (j, itt figyelembe vett érdekelt-
ségei eredményezték.

A fa- és csontipari érdekeltségek a csonka-magyarorszagi
pénzintézetek érdekkodrében mar 1910-ben is jelent6s helyet
foglaltak el (14.08%), 1924-ben pedig az 6sszes ipari érdekelt-
ségek kozott orszagos atlagban a legmagasabb aranyszammal
szerepeltek (11.75%). Az 1924. évi aranyszdmnak az 1910. évhez
képest mutatkoz6 csokkenését az magyarédzhatja, hogy az
e csoportba tartozo érdekeltségek szamanak szaporodasa a vizs-
galt id6szak alatt az &tlagosnél kisebb mérvi volt. Az e cso-
portba tartozd érdekeltségek szdma az egyes bankkategoriak
kozul a legnagyobb mértékben a koézépbankoknal emelkedett
(aranyszamuk 1924-ben a 16.68%-ct érte el).

A bér- és gummi-ipari vallalatok szama az érdekeltségek
sordban elenyész§; 1910-t6l 1924-ig szamukat ugyan ponto
san megharomszoroztak, de ardnyuk meégis csokkent (3.7%-i0l
2.02%-ra). 1924-ben e csoport jelentékeny részét a kozép- és kis-
bankok érdekeltségei alkottak.

A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekkorében a
fono- és szovlBipari vallalatok mar nagyobb ardnnyal vannak
képviselve. 1910-ben az ehhez az ipari csoporthoz tartozo érdekelt-



201

ségek szama a gép- és kozlekedési eszkozok gyartasa s villamos-
sagi ipar, valamint a fa- és csontipar érdekeltségeinek szama
Titin Kkovetkezett. Am az idetartozd érdekeltségek szambeli
novekedése a vizsgalt id6szak alatt az atlagon aluli (csupan
négyszeres) volt s ezért aranyszdmuk az 0Osszes ipari érde-
keltségek kozott 13.34%rdl 9.99%-ra csokkent. 1924-ben e cso-
portot szdmbeli nagysdg szerint mar a ké-, agyag- és Uveg-
ipari érdekeltségek csoportja megel6zte. A textilipari érekelt-
ségek tulnyomo részét a nagybankok konszernjében talaltuk.

A ruhazati ipar 1910-ben még nem volt a csonka-magyar-
orszagi pénzintézetek érdekkorében képviselve. 1924-ben is csak
elenyészd Kkis szézalékkal (1.62) szerepelt. Legnagyobb részik
a budapesti pénzintézetek érdekeltségei kozul kerult Ki.

Hasonloképpen kisebb jelent6ségl pénzintézeteink ipari
érdekeltségei sordban a papirosipari vallalatok csoportja (2.22,
ill. 1.62%0); e vallalatok — bankkategoridk szerint részletezve
— 1910 ben kizardlag, 1924 ben pedig talnyomoélag a buda-
pesti nagybankok érdekkorébe tartoztak.

De fontosabb szerepet jatszanak a pénzintézetek érdekeltr
ségei kozott az élelmezési és élvezeti cikkek gyéartasaval fog-
lalkoz6 vallalatok; e csoportba tartozd érdekeltségek szamat
a malom-, a cukor-, a szesz- és az ,,egyéb élelmezési“ ipari al-
csoportokra tagoltuk. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek
malomipari érdekeltségeinek szama a vizsgalt id6szak alatt
tobb mint hatszorosara emelkedett s ez az alcsoport
aranyat 5.92-r6l 6.88%ra javitotta fel. A cukoripari Vval-
lalatok aranya ugyan csekély, de kis szdmuk dacéra is
figyelemremélto alcsoport ez, mert az itt szambavett érdekelt-
ségek az ipari termelés terén el6kel6 helyet toltenek he.
A cukoripari vallalatokat a jelentékeny hitelsziikséglet rend-
szerint a nagybankok igénybevételére utalja s igy a cukor-
ipari vallalatok sziuikségképpen a nagybankokkal jutnak szoros
kapcsolatba; erre mutatnak adataink is: mindkét vizsgalt id6-
pontban csak a budapesti nagybankok érdekkdrében taldltunk
cukoripari vallalatokat. Nagyobb arannyal vannak képviselve
a csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségei kozott
a szeszipari vallalatok (5.18, 445%); 1910-ben tdlnyomodlag a
nagybankok érdekkdrében. Az 1924. évi adatok szerint a kisebb
bankkategoridak is jelentékenyen részesedtek e csoportban
s emlitésre méltd, hogy 1924-ben az Osszes szeszipari érdekeltsé-
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geknek korulbelll egyotdd része (21.21%) a vidéki‘pénzintéze-
tek érdekkorébe tartozott. Az egyéb élelmezési ipari vallalatok
alcsoportjaba soroztuk az élelmezési és élvezeti cikkek gyarta-
saval foglalkoz6 —az eddig targyalt alcsoportokban nem emli-
tett — egyéb vallalati érdekeltségeket. Ebbe az alcsoportba féleg
azok a mezd@gazdasagi ipari vallalatok kerlltek, melyek sem a
cukor-, sem a szesz-, sem a malomipari alcsoportokba nem
voltak beoszthatok. Szdmuk a vizsgalt id6szak alatt jelenté-
kenyen megnétt; ez az alcsoport érte el a fenti kimutatés szerint
az 0sszes ipari érdekeltsegek kozott a legnagyobb aranyd szam-
beli emelkedést. Az 1924. évi adatok részletes vizsgalatabol
kitnik, hogy ebben az alcsoportban a vidéki pénzinté-
zetek érdekeltségei is nagyobb szamban talalhaték. Az érde-
keltségek gazdasagi &agak szerinti A&ltaldnos részletezésének
targyalasa soran a mez6gazdasagi vallalatoknal mar ramutat-
tunk vidéki pénzintézeteinknek a mez6gazdasaggal fennallo
szoros kapcsolatara. Ez utobbi adat aldtdmasztja azt a megél-
lapitdsunkat, hogy a mez6gazdasag hiteliigyének szolgalatdban
a vidéki pénzintézetek is fontos szerepet toltenek be.

Az ipari érdekeltségeknek aranylag nagy részét — kozel
10%-at — foglaltak le a vegyészeti ipari vallalatok. Tébb mint
OtszOros szdmbeli novekedésikben a kozép- és kisbankok eré-
teljesen részesedtek.

A sokszorosito- és mdipari érdekeltségek arédnya az 1910.
évi 2.22%-r0l 1924-ben 4.05%-ra emelkedett; ez id6 alatt t. i.
szdmukat megtizszerezték. Mig 1910-ben csak a budapesti nagy-
bankok érdekkorében voltak ily véllalatok, 1924-ben a kozép-
és kisbankok érdekeltségéi kozott is taldltunk sokszorosito- és
mdipari véllalatokat.

Az épitipar kilondsen a vidéki pénzintézetek érdekkoré-
ben van nagyszamu vallalattal képviselve (1924-ben az &sszes
épitGipari érdekeltségek kozil 34.88% a vidéki pénzintézetek
érdekkorébdl kerult ki). Az épitdipari érdekeltségek jelenté-
keny — kb. 14-szeres — szambeli ndvekedésik révén aranyu-
kat is az Osszes ipari érdekeltségek kozott a vizsgalt id6szak
alatt 2.22%-r0l 5.8%-ra javitottak fel.

Az ipari érdekeltségek részletezését az eddigi csoportokba
nem sorolhatdé ,.egyéb ipari érdekeltségek“-kel zarjuk be.
1924-ben mutatkozé jelentékeny szdmuk a pénzintézetek érdek-
korének nagy aranyd kibévulésével s ezzel kapcsolatban a
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kiiloniéle — itt tovdbb nem részletezett — ipardgakkal tortént
sokirdnyl gazdagodésaval magyarazhato.

A budapesti pénzintézetek ipari érdekeltségeinek a fenti
csoportositas szerint részletezett adatait az 55. tabla tlinteti fei.

55. tbla. A budapesti pénzintézetek ipari érdekeltségei.
mo évbe 1 1924 é V') en
Nagy- Kozép- Kis-  Osszes Nagy- Kozép- Kis-. Otszes
bankok érd eke 1tsgge.

a) Szamszerf(it:

Vas- és fémipar . . . 10 — 4 14 35 6 4 45
Gép- és kozi. eszkdzok
gyartasa, villamossagi
ipar Sth .., 18 2 3 23 51 7 5
Ké-, agyag- és uvegipar 11 — 2 13 36 8 7 51
Fa- és csontipar . . . 12 2 5 19 50 15 10 75
B6r- és ruggyantaipar . 4 - 4 8 2 — 10
Fon6- és szov@ipar . . 17 — 1 18 54 3 8 65
Ruhéazati ipar . . . . — - - — 8 — 3 11
Papiros ipar........ 3 — — 3 8 3 — 1
Elelmezési és élvezeti
cikkek gyartéasa:
Malomipar 7 — 1 8 30 3 2 35
Cukoripar . . . . . 3 — — 3 11 — — 11
Szeszipar....w.. 6 1 7 22 1 3 26
Egyéb éleim, ipar 2 — — 2 27 8 7 42
Vegyészeti ipar . . . . 12 — 1 13 45 5 13 63
Sokszorosito és mdipar 3 "= — 3 10 7 4 21
Epitéipar. ... 2 — 1 3 13 9 6 28
Egyéb ipar.. 1 — — 1 17 5 3 25
0sszesen 111 4 19 134 425 82 75 582

b) Szazalékokban:
Vas- és fémipar . . . 901 — 21.06 10.45 823 7.32 533 7.73
Gép- és kozi. eszkdzok
gyartéasa, villamossagi

ipar sth....nn. 16.22 50.00 15.79 17.16 12.00 854 6.67 10.83
Ké-, agyag- ésivegipar 991 — 1052 9.70 847 975 933 876
Fa- és csontipar . . . 10.81 5000 26.33 14.18 11.76 1829 1334 1289
B6r- és ruggyantaipar 360 — - 2.99 1.88 244 — 172
Fon6- és szov@ipar . . 1532 — 526 1343 1272 3.66 10.67 11.17
Ruhézati ipar . . . . — - - — 188 — 400 1.89
Papiros ipar . . . . 270 _ - 2.24 188 366 — 1.89
Elelmezési és élvezeti

cikkek gyartéasa:

Malomipar . . . . 631 — 526 597 7.06 366 267 601
Cukoripar . . . . 270 - - 2.24 259 — — 1.89
Szeszipar... 541 — 5.26 5.22 518 122 400 447
Egyéb éleim, ipar . 180 —. -— 1.49 6.35 975 933 7.22
Vegyészeti ipar . . . . 1081 — 526 9.70 1059 610 17.33 10.82
Sokszorosité és mdipar 270 — - 2.24 235 854 533 360
Epitéipar... .. 180 — 526 224 3.06 10.97 800 481
EQyéb ipar.nnn, 090 — — 075 400 610 400 430

Osszesen . . 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
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e) A budapesti pénzintézetek ipari érdekeltségei a csonka-magjjarorszagi
pénzintézetei; ipari érdekeltségeinek szazalékdban.
1910, ¢ Vv 1) € N 1924. ¢ v B e n
Nagy- Kozép- Kis-  Osszes Nagy- Kozép- Kis- 0sszes
bankok ipari érdekelt ségreinek szd:ai<ka
Vas- és fémipar . . . 1000 — 100.0 100.0 100.0 1000 444 900
Gép- és kozi. eszkdzok
gyartasa, villamossagi

ipar sth..iiiin e 100.0 100.0 100.0 ioo.0 100.0 1000 313 851
K6-, agyag- ésuvegipar 1000 — 100.0 100.0 1000 889 175 600
Fa- és csontipar , . . 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 1000 455 86.2
B6r- és ruggyantaipar 1000 - - 80.0 1000 G687 — 66.7
Fon6- és szov@ipar . . 1000 — 100.0 100.0 1000 500 572 878
Ruhézati ipar . . . . - - - - 1000 — 75.0 917
Papiros ipar . . .. 1000 — — 100.0 1000 1000 — 917

Elelmezési és élvezeti
cikkek gyartéasa:

Malomipar . . . . 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 111 686
Cukoripar . . . . 100.0 — 100.0 1000 — — 1000
Szeszipar....... 1000 — 100.0 100.0 1000 500 333 788
Egyéb éleim, ipar . 1000 -- - 100.0 1000 889 318 724
Vegyészeti ipar . . . . 1000 — 100.0 100.0 100.0 1000 619 887
Sokszorosité és mdipar 1000 - - 100.0 100.0 100.0 308 70.0
Epit6ipar. .. 1000 — 1000 100.0 1000 900 300 651
Egyébipar... 1000 — — 100.0 100.0 1000 231 714
Osszes ipari érdekeltségek 1000 1000 950 99.3 1000 911 332 785

A fenti tablat az 54. tabla adataival egybevetve, megalla-
pithatjuk, hogy 1910-ben csupén a bér- és gummi-iparban voltak
a vidéki pénzintézeteknek érdekeltségei, mig a tébbi csoport ki-
zarblag a budapesti pénzintézetek érdekeltségeit foglalta ma-
gaban. Ennélfogva az 1910. évi adatokkal felesleges itt tovabb
foglalkoznunk. Lassuk azonban, hogy alakult a helyzet
a haboru utan.

A csonka-magyarorszagi pénzintézetek 1924. évben kimu-
tatott ipari érdekeltségei kozul méar csupan a cukoripari érde-
keltségek tartoztak — mint lattuk —teljes szamban a budapesti
nagybankok konszernjébe. A ruhazati és papirosipari érdekeltse-
gek legnagyobb része is a févarosi pénzintézetek érdekszférgjaba
tartozott. A tobbi csoportban — az 1924. évi adatok szerint —
mar a vidéki pénzintézetek is Kkisebb-nagyobb aranyud
részesedést vallaltak. A vidéki pénzintézetek ekkor f6leg
a ko6-, agyag- és (vegipari, a malomipari, tovdbba az
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»,egyéb élelmezési ipari“ és az épitSipari érdekeltségeknél jat-
szottak nagyobb szerepet. A tébbi csoportokban tovdbbra is a
budapesti pénzintézetek érdekeltségei dominaltak.

Ha a budapesti pénzintézetek Osszes ipari érdekeltségei-
nél azt vizsgaljuk, hogy az egyes iparcsoportokra hany szazalék
esik, 1910-ben a budapesti pénzintézetek érdekkorében csekély el-
térésekkel az orszagos atlagnak megfelelé eredményeket kapunk.
1924-ben a budapesti pénzintézetek ipari érdekeltségei kozott
is a legnagyobb aranyszamot a fa- és csontipari érdekeltségek
csoportja érte el (12.89%0). Ezutan azonban nem a ké-, agyag- és
Uvegipar kovetkezik, mint a csonka-magyarorszagi pénzinté-
zetek ipari érdekeltségeinél, hanem a textilipar (11.17%).

Tovabbi adataink:

56. tabla, A pénzintézetek ipari érdekeltségeinek megoszlasa
bankkategoridk szerint szazalékokban.

1. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek ipari érdekeltségei.

1910. é V 1924, & V.
Nagy- Ko6zép- Kis-  Osszes Nagy- KCz?p- Kis-  Osszes
Dinkok ér Qeke 1ts g g ei
Vas- és fémipar . . . 7143 — 2857 100.00 70.00 12.00 18.00 100.00
(iép- és kozi. eszkdzok
gyartasa, villamossagi

ipar Sth.... 7826 8.70 13.04 100.00 68.92 9.46 21.62 100.00
K6-, agyag- és lvegipar 8462 — 1538 100.00 4235 1059 47.06 100.00
Fa- és csontipar . . . 6316 1052 26.32 100.00 5747 1724 2529 100.00
B6r- és ruggyantaipar 8000 — 20.00 100.00 53.33 20.00 26.67 100.00
Fon6- és szov@ipar . . 9444 — 5.56 100.00 72.97 811 1892 100.00
Ruhézati ipar . . . . — — — — 66.67 33.33 100.00
Papiros ipar..... 100.00 — — 100.00 66.67 25.00 8.33 100.00

Elelmezési és élvezeti
cikkek gyartasa:

Malomipar ... 8750 — 1250 100.00 58.82 5.88 35.30 100.00
Cukoripar....... 100.00 — - 100.00 10000 — — 100.CO
Szeszipar...... 85.71 14.29 100.00 66.67 6.06 27.27 100.00
Egyéb éleim, ipar . 10000 — — 100.00 46.55 15.52 37.93 100.00
Vegyészeti ipar . . . . 9231 — 7.69 100.00 63.38 7.04 29.58 100.00
Sokszorosité és miipar 100.00 — — 100.00 33.34 2333 43.33 100.00
Epitéipar. ... 66.67 — 33.33 100.00 30.23 2326 46.51 100.00
Egyéb ipar.... 10000 — — 100.00 4858 14.28 37.14 100.00

Osszesen . . 8223 296 1481 100.00 57.37 1213 30.50 100.CO
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Il. A budapesti pénzintézetek ipari érdekeltségei.
1910 é Voo 121 6V
Nagy- Kozép- Kis- Osszes Nagy- Korfxe Kis-  Osszes
ankok érd eke 1ts é e i
Vas- és fémipar . . . 7143 - 28.57 100.00 77.78 1333 8.89 100.00
Gép- és kozi. eszkdzok
gyartasa, villamossagi

ipar Stho..oinne 7826 870 13.04 100.00 80.95 1111 7.94 100.00
K6-, .agyag- éslvegipar 8462 — 1538 100.00 7058 1569 13.73 100.00
Fa- és csontipar . . . 6316 1052 26.32 100.00 66.67 20.00 13.33 100.00
B6r- és ruggyantaipar 10000 — — 100.00 80.00 20.00 -  100.00
Fon6- és szov@ipar . . 9444 — 5.56 100.00 83.07 462 1231 100.00
liulidzati ipar . . . . — — — - 7273 — 27.27 100.00
Papiros ipar...... 10000 — — 100.00 72,73 2727 — 100.00

Elelmezési és élvezeti
cikkek gyartéasa:

Malomipar .. .. 8750 — 1250 100.00 85.72 857 571 100.00
Cukoripar....... 100.00 - 100.00 100.00 - — 100.00
Szeszipar.... 8571 — 1429 100.00 84.61 385 1154 100.00
Egyéb éleim, ipar . 100.00 — - 100.00 64.28 19.05 16.67 100.00
Vegyészeti ipar . . . . 9231 —  7.69 100.00 7142 7.94 20.64 100.00
Sokszorositdé és mdipar 100.00 — - 100.00  47.62 33.33 19.05 100.00
Epitéipar. . 66.67 — 33.33 100.00 46.43 3214 21.43 100.00
Egyéb ipar ... 10000 — — 100.00 68.00 20.00 12.00 100.00
Osszesen . . 8283 299 1418 100.00 73.02 14.09 12.89 100X0

Pénzintézeteink ipari érdekeltségeit bankkategoridk sze-
rint szédzalékokban részletezve mindkét vizsgalt idépontban
a csoportok nagy részénél a nagybankok tulnyom6 aranya
tlnik Kki. igy orszagos atlagban a vas- és fémipari érdekeltsé-
geknél, a gép-, kozlekedési eszkdzok gyartasa és villamossagi
ipari, a fon6- és szdvlipari, a ruhézati ipari, a papirosipari, a
cukoripari, a szeszipari és a vegyészeti ipari érdekeltségeknél.

Ellenben a k6-, agyag- és Uvegipari érdekeltségekbdl a
nagybankok 1910. évi magas (84.62) szdzaléka a kisebb pénz-
intézeteknek (f6leg vidékieknek) jelentds térfoglalasa kovetkez-
tében 42.35%0-ra csokkent. 1924-ben az e csoportba tartozo érde-
keltségeknek csaknem fele a kisbankok érdekkorébdl kertlt
ki. A fa- és csontipari érdekeltségeknél is a kozép- és Kis-
bankok ndévekv6é aranya mutatkozott s viszont a nagybankoké
63.16%-rdl 57.47%ra apadt. A blr- és gummi-ipari érdekeltsé-
geknek bankkategoriak szerint valé megoszlasédban is a kisebb
pénzintézetek javara tortént 1910-r6l 1924-re eltolédas (a nagy-
bankok érdekeltségeinek aranya viszont 80.0%-rdl 53.33%ra
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stlyedt). A malomipari érdekeltségeknél a kisbankok aranya
1924-ben az 1910. évhez képest felt(in6en emelkedett (12.5%-r0l
35.3%ra). A kisbankok javdra mutatkoz6 eme eltolodast féleg
a vidéki kisebb pénzintézetek altal Ujabban megszerzett malom-
vallalati érdekeltségek nagyobb szama eredményezte. Jellemzd
a helyzetre az, hogy 1924-ben a csonka-magyarorszagi pénz-
intézetek 6sszes malomipari érdekeltségeinek csaknem egy-
liarmada (31.37%-a) a vidéki kisbankok érdekkdrébe tartozott.

Az 1924. évi adatok szerint a sokszorosito- és mlipari
érdekeltségek csoportjdban is a kisebb pénzintézetek tulsulya
mutatkozott; e csoportba tartozd érdekeltségeknek csupan egy-
harmad része volt akkor a nagybankokeé. Fenti adatok a nyomda-
vallalatoknak a kisebb pénzintézetekkel kialakult szoros 0Osz-
szekottetéseire engednek kdvetkeztetni.

Emlitésre méltdé még az, hogy az épitdipari vallalati érde-
keltségek csoportjdban a nagybankok 1910. évi 66.67%-0s aré-
nya 1924-ben 30.23%-ra zuhant le. 1910 ben ugyanis az épit6-
iparban aranylag kedvezd konjunktara volt és az épitSiparnak
a nagybankok altal tortént finanszirozasa altalaban fontos sze-
repet jatszott; igy az épitbipari érdekeltségek talnyomo része a
nagybankok konszernjében talalhat6. Ezzel szemben vizsgalé-
dasaink masik id6pontjaban: 1924-ben az épitSiparban tudva-
lev6leg pangés volt s ennek folytdn az épit6ipar kisebb mérvi
hitelsziikségleteit a kozép- és kisbankok is kielégithették. Ezzel
magyaréazhaté fenti tablanak az a szembet(in6 adata, mely
szerint az épit6ipari érdekeltségek csoportjdban 1910-hez képest
utdbb a kisebb pénzintézetek ardnya emelkedett.

Fenti adatok szerint tehat 1924-ben a ké-, agyag- és Uveg-
ipari, az épitbipari és a sokszorosit6- és muipari érdekeltségek-
b6l jutott a Kkisebb pénzintézetekre jelentékenyebb rész.
A kisebb pénzintézetek szamara e véllalatokban vald érdekelt-
ségek megszerzését az idetartoz6 vallalatoknak aranylag
kisebb részvénytékéje és rendszerint csekélyebb hitelsziikség-
lete megkdnnyiti.

A csonka-magyarorszagi kisebb pénzintézetek éi’dekelt-
ségi korének kulondsen a habord 6ta tortént fokozodd mérvi
kibévilése kovetkeztében a nagybankoknak az ipari érdekelt-
ségek terén kordbban fennallott dominal6 helyzete, ugy latszik,
egyel6re meggyengult, de bar a kisebb pénzintézetek e téren
el6térbe nyomultak, még 1924-ben is az ipari erdekeltségek



nagyobb része (57.37%) a budapesti nagybankok érdekkorébe
tartozott.

A budapesti pénzintézetek ipari érdekeltségeinek bank-
kategdridk szerint valé szdzalékos megoszladsa 1910-ben nagyjé-
ban az orszagos atlagénak megfelelé eredményeket mutat. Erthe-

téleg, mert hiszen az ipari érdekeltségek akkor — mint
lattuk — legnagyobb részt a f6évarosi pénzintézetek érdek-

korébe tartoztak.

Ha csupan a budapesti pénzintézetek érdekeltségeire
vonatkozd 1924. évi adatokat vizsgéljuk, a nagybankoknak mar
ismételten kiemelt tulstlya természetesen még nagyobb mér-
tékben domborodik ki (73.02%).

Az ipari érdekeltségek szambeli fejl6dését indexszamok-
ban a kovetkez6 tabla tinteti fel:

57. tAbla. A pénzintézetek ipari érdekeltségeinek szdmbeli alakulasa
indexszamokban.
(1910 = 100)
1924, év.
1. A csonka-magyarorszagi pénzintézetek ipari érdekeltségeinek indexei:
Nagy- Kozép-  Kis-  Usszes
bank érdek eltségek

Vas- €5 FEmMipar.. s 350 — 225 357
Gép- és kozlekedési eszkozok gyartasa,

villamossagi ipar .Sth....... 283 350 533 322
K6-, agyag- és Uvegipar.... — 2000 654

Fa- és osontipar....... w417 750 440 458
BGOr- és ruggyantaipar.....co... 200 — 400 300
Fono- és SzZOVOIipar.. e, — 1400 411
RuUh&zati ip @ r e — — — —
Papiros P @r e 267 - - 400
Elelmezési és élvezeti cikkek gyértasa:
M alomM iPar. e 429 — 1800 637
CUKOTIPAT it 367 — — 367
SZESZIPAN it -- 909 472
Egyéb élelmezési ip ar .. — — 2900
Vegyeszeti iP ar e — 2100 546
Sokszorosito- és m Gipar.. w333 — — 1000
EPItBIPAT e 650 — 2000 1433
EQYED IP @l s 1700 — — 3500

Osszes ipari érdekeltségek . . . 383 2250 1130 549



1924. év.

A budapesti pénzintézetek ipari, érdekeltségeinek indexei:

agy:  Kozép-  Kis-  Osszes
daJkerdekeltstsSet

Vas- s fém ipar . 350 — 100 321
Pép- és kozlekedési eszkdézik gyartéasa,

villamossagi ipar stb ..., 283 350 167 274
Ké-, agyag- és Uvegipar 327 - 350 392
Fa- s cSoNntipar.. e 417 750 200 395
BOr- és ruggyantaipar ... 200 — — 250
Fon6- és szovdipar 318 — 800 361

RUh&zati ipar . — — — —
Papiros 1P ar e 267 — - 367
Elelmezési és élvezeti cikkek gyartasa:

Malomipar 429 - 200 438
Cukoripar...... 367 — — 367
SZESZIP AT et 367 — 300 371
Egyéb élelmezési ip ar .o, 1350 — — 2100
Vegyészeti ipar .. .. 375 — 1300 485
Sokszorositd- és m Gipar....n. 333 — — 700
EPItBIPaT oo 650 — 600 933
EQYED ipar s 1700 — — 2500
Osszes ipari érdekeltségek . . . 383 2050 395 434

Lathaté az 57. tablabdl, hogy az ipari érdekeltségek szama
az Osszes csoportokban 1910-t6l 1924-ig emelkedett (atlagosan
5¢a-szeresére). Atlagon felul novekedett a k6-, agyag- és Uveg-
ipari, a malomipari és az ,,egyéb ipari“ csoport. A ruhazati ipar
pedig, amely — mint tudjuk — 1910-ben még nem volt az
érdekeltségek soraban képviselve, 1924-ben 11 vallalattal szere-
Iteit kimutatasainkban. Az atlagot megkozelitette a vegyészeti
ipari csoport szdmbeli ndvekedése, mig az atlagon aluli szapo-
rodas a vas- és fémipari, a gép- és kozlekedési eszkdzok gyar-
tasa, villamossagi ipari, a fa- és csontipari, a b6r- és gummi-
ipari, a fono- és szdvBipari, a papirosipari, a cukoripari és a
szeszipari csoportokndl talalhato.

Nagyjédban hasonléan alakultak a budapesti pénzintéze-
tek ipari érdekeltségeinek indexszamai is.

Adataink tehat arra mutatnak, hogy a csonka-magyar-
orszagi pénzintézetek érdekeltségi korében az iparvéallalatok
szerepe a vizsgalt idészak alatt ltaldban fokozddo jelent6ségre
tett szert s pénzintézeteinknek az iparral fennall6 kapcsolata
csaknem minden agra Kiterjedve egyre szorosabba valt.

14



h) Az eredmények 0Osszefoglalasa.

Magyarorszag jelenlegi tertletén levd pénzintézetek érde-
keltségeinek 1910—1924. évi adatai alapjan végzett statisztikai
vizsgélataink fontosabb eredményei az alabbi f6 vonasokban
foglalhatok Ossze:

A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekeltségi koré-
nek alakulasat a vizsgalt idészak alatt altalanosan a horizon-
talis és vertikalis iranya nagymervd kibévulése jellemzi. Meg-
allapithaté egyfelél az, hogy a pénzintézetek érdekkoriket
nemcsak Nagy-Magyarorszag egész teriletére, de a kulfoldre
is egyre szélesebb aranyban terjesztették ki, masfel6l az, hogy
az érdekeltségi kor gazdasagi agak szerint valé differencialédasa
is mind jellegzetesebben domborodik ki. 1924-ben mér (dig volt a
gazdasagi életnek olyan aga, mellyel pénzintézeteinknek ne
lett volna meg — hol erdésebb, hol gyengébb intenzitast — kapcso-
lata. Bankjaink és takarékpénztaraink nagyszammal vontak
érdekszférajukba pénzintézeteket (affiliaciok, kommanditala-
sok), melyek révén makodési koriket  Kiterjesztették.
A csonka-magyarorszagi pénzintézetek érdekkorében képvise-
letre taldlnak a biztositasi, a banyészati, a kulonféle ipari,
a kozlekedési, a kereskedelmi, a mez8gazdasagi vallalatok s a
termelés és a forgalom egyéb agai is.

Az érdekeltségek kozul kildndsen kiemelkednek nagy
(irdnyukkal az iparvallalatok. Statisztikai vizsgalataink ered-
ményei vilagosan feltarjdk a pénzintézetek és az ipar kozott
fenndlld szoros kapcsolat nagy jelent6ségét. Az 1924. évi ada-
tok szerint pénzintézeteink érdekkdrében mar csaknem minden
iparag helyet foglal. Az 0. n. nehézipari vallalatokat érthetd-
kig a nagybankok konszernjében talaltuk. Mig Németorsza-
gon néhany nagybank bizonyos ipardg finanszirozasaban spe-
cializélja magat, Magyarorszagon a nagybankoknak kifejezet-
ten csak egyes iparadg finanszirozasara iranyuld torekvése
nem nyilvdnul meg. Arra is csak szorvanyosan talaltunk pél-
dat, hogy nagybankjaink egyes ipardg tobb véllalatdban sze-
rezve érdekeltséget, abban az agban iranyit6 befolyast biztosi-
tanak a maguk szamara. (igy pl. a Magyar Altalanos Hitelbank
a cukoripar és Ujabban a gépipar terén.)

A csonka-magyarorszagi pénzintézeteknek érdekeltségeik
megszerzésére iranyuld tevékenységét altalaban nem a kiéle-
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jsett verseny, hanem a kolcsonds megértés, megegyezés €s
gyakran a szoros egyuttmiikodés jellemzi. Erre mutat adat-
gydjtésiinknek az a sajatos eredménye is, mely szerint az érde-
keltségeknek nem éppen csekély szazaléka egyszerre tobb pénz-
intézet érdekkorébe tartozott.

Az érdekeltségek megszerzésénél a nagybankok vezetd sze-
repe mellett a vilaghabora kitérése 6ta 1924-ig a kisebb pénz-
intézetek el6térbe nyomulasa mutatkozott. De tekintetbe véve
azt, hogy gazdaséagi életiinkben a koronastabilizalas utan meg-
kezd6dott tisztulasi folyamat a gyenge tékeerej(i pénzintézetek
és a rosszul fundalt, féleg az inflaciés konjunktdra idején ala-
pitott vallalatok sziikségszer(i eltlinését eredményezte s pénz-
intézeteink terén el6relathatélag a koncentracié mind nagyobb-
mérvfi térhoditasa varhatd, az érdekeltségeknek bankkategoriak
szerint val6 megoszlasanal a jov6ben valdszin(ileg a nagybankok
tulnyomé aranya fog Ujra kialakulni.

A pénzintézetek érdekeltségi kapcsolatainak idébeli val-
tozasaira vonatkozo vizsgalatunk sordn az érdekeltségi korok
folytonosan hullamzé képe tarult elénk. A csonka-magyar-
orszagi pénzintézetek érdekeltségeinek statisztikai adatai
alapjan végzett kutatasunk eredményeképpen ramutattunk
arra, hogy az érdekeltségi kapcsolatok fennalldsanak valo-
szinGsége &ltaldban az évek szaméval csokken: az érdekeltségi
kapcsolatok intenzitasa. — ceteris paribus — az er6sebb t&ké-
vel rendelkez6 pénzintézetek konszernjében nagyobb.

A pénzintézetek altaldban az érdekkorik révén megszer-
zett 0sszekottetéseiknek hasznossa, tartéssa, intenzivvé tételére
és kimélyitéseére torekszenek. A csonka-magyarorszagi pénz-
intézetek érdekkorének a héboru Ota ugy horizontalis, mint
vertikalis irdnyban tortént jelent6s mérvld kib6vilése kétség-
telentl nagy mértékben hozzajarult ahhoz, hogy pénzintéze-
teink a gazdasagi életben mar a héborit el6tt megszerzett
dominalé helyzetiiket tovabbra is biztosithassdk. Pénzintéze-
teinknek az érdekeltsegekkel kapcsolatos tevékenysége kétség-
telendl jovedelmiknek egyik jelent6s forrésa.

Ha a kialakult érdekeltségi kapcsolatok kozgazda,sagi
jelentéségét vizsgaljuk, felmerllhet az a kérdés, Vvaj-
jon a pénzintézeteknek mindnagyobb aranyokat olt6 crédit
mobilier tevékenysége nem szoritja-e hattérbe a regularis
bankuizleti agak mdvelését, nem jar-e a mobilitds elhanyagoléa-

It*
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savai és féleg nem veszélyezteti-e a pénzintézetek vagyoni
helyzetét. E kérdésre persze csak az egyes pénzintézetek Kii-
I6n-kiilon részletezett adatai alapjan lehetne kimerit§, pontos
vélaszt adni. De pénzintézeteink Uzletmenetének vizsgélata és
féleg a felértékelés utan nyilvanossagra hozott pengémérle-
gek eredményei alapjan arra kovetkeztethetiink, hogy
a csonka-magyarorszagi pénzintézetek tdlnyom6 részénél a
credit mobilier-féle tevékenység a reguléaris bankuzleti
dgakkal aranyban A&ll és kullondsen azokra a pénzinté-
zetekre vonatkozolag, melyek a szandl&si valsdg nehézségeivel
is sikeresen megkulzdditek, mondhatjuk, hogy az érdekeltsé-
gekkel kapcsolatos Uzleti tevékenység rendszerint nem jart
-kéros kovetkezményekkel. Nyilvan az érdekeltségi kapcsolatok
olykor nemcsak a pénzintézetekre, de az érdekeltségekre nézve
sem hoztdk meg a vart eredményeket. Végeredményben azon-
ban arra a véleményre kell jutni, hogy &ltaldban az érdekelt-
ségi kapcsolatok kialakuldsa és jelentés kimélyulése hazank
kdzgazdasagi fejlédésére el6nyds hatassal volt. Végul ra kell
mutatni arra is, hogy pénzintézeteink érdekeltségeik révén
Magyarorszdg nemzeti vagyonanak nagy részére iranyité be-
folyast gyakorolnak.

Pénzintézeteink érdekeltségei terén a jovére vonatkozo-
lag a fejlédés val6szin( iranyat az eérdekeltségek tovabbi
szambeli novekedésében, sokiranya differencidlodasaban és
horizontélis iranya széleskor( kib6vilésében jeldlhetjik meg.



