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A HITELSZERVEZOT
KELETKEZESE ES KIALAKULASA

A hitel kérdése egyid6és az emberi kultaraval. Az
eurépai kulturadt mar kezdeti allapotadban foglalkoztatta
a kamat kérdése is. Aristoteles, aki a rabszolgatartast
természetes és megengedett dolognak tekintette, igen
élénk harcot folytatott a kamatrabszolgasag ellen. A
kézépkorban az Egyhaz tiltakozott a kamatszedés ellen,
az 1179,-i lalerani zsinat kikdzositéssel suUjtotta azokat,
akik kamatot szadmitottak.

A kdzépkor végeielé kezd6dott Eurdpaszerte a ro-
mai jog Ujjaszuletése. Minden gazdasagi berendezkedés,
atalakulds és fejl6dés jogkérdés lett. Az Gjjasziletett
romai jog jelenti a kapitalizmus kezdetét és a hiibériség
alkonyat. Az (j tarsadalmi és gazdasdgi berendezkedés
Icndilgje voll a XIV., XV. és XVI. szdzadban az arany-
és ezlistbanyaszat egyre nagyobbaranyl fejlédése is. A
kapitalizmus kezdett kialakulni mint termelési forma és
mint tarsadalmi berendezkedés. A magantulajdon tisz-
telete bitté nemesedett. Tuddsok és bdlcselék egyre be-
hatébban kezdtek foglalkozni gazdasdgi kérdésekkel. A
XVII. szdzadban mar fejlett irodalma volt az univerza-
lista gondolatnak, amely az egész kozgazdasadgi életet
zart organizmusnak tekintette és kezdtek jelentkezni az
individuadlizmus els6 hirdetdi, hogy kés6bb ez az indi-
vidualizmus a szabadelv(i kapitalizmus alapja és Iényege
legyen.

A hitel kialakuldsa és fejl6édése akkor valt jelen-
t6ssé, amikor az egyre nagyobb tdmegek emberi élete
kezd6dott. A primitiv gazdasagi élethez vagy egyaltalan



4

nem kellelt pénz, vagy csak kevés pénz kellelt. Amikor
a termelés emelkedett, n6tt az életszinvonal és fokozé-
dott a tdmegek fogyasztasa, egyre inkabb voll sziikség
pénzre, hogy kisegitd eszkdze legyen annak a folyamai-
nak, amely a termelt javakat a termel6kt6l a fogyasz-
tékhoz juttatja. A forgalom ndvekedése sziilte azutan az
aruhitelt, a termelés fokozodasa pedig a termelési és
beruhédzési hitelt.

A modern értelemben vett kapitalizmus hazéja
Olaszorszag volt. Az elsd hitelszerv bdlcs6je Perugiaban
ringott. Ott alapitott 1462-ben egy Barnabdas nevi ferene-
rendi szerzetes egy gazdasadgi szervezetet, talan az elsd
kélcsonsegélyezd szovetkezetét, amely nem akarvan da-
colni az Egyhaz kamatellenes 4alldspontjaval, burkolt
formé&ban szedett kevés kamatot. A szllk marge mar a
XV. szadzadban is nehézségeket okozott, a szovetkezel
megbukott, mert fenntartadsi koéltségeit sem tudta meg-
keresni. Az els§ kisérletek természetes kudarca utin az
arany és ezlistpénz rohamos terjedése fokozta a vallal-
kozasi kedvet, novelte a forgalmat és fejlesztette a gaz-
dasagi életet. A nagy olasz varosok terein, az uccak és
kertek padjain (banco) megszilettek az elsé pénzzel valo
miveletek. Maga a pénz is aruva fejlédott és Genova
»bancoin« nagyszabadsu hitelmdveleteket bonyolitottak
le mar a XVI. szazad els6 évtizedeiben is. Az iram olyan
gyors volt, hogy egy 1690-b6l ered6 genovai feljegyzés
szerint egyes bankarokat mar a kilénb6z86 értékd arany
és ezistpénzek egyre nagyobb forgalma folytan a hitel-
nyujtdsoknél a valutakockazat kérdése is foglalkoztatta.

Nemcsak a valutakockazat, hanem a valutavédelem
fogalma sem volt ismeretlen a XVII. szdzad masodik
felében nemcsak Olaszorszagban, hanem hazankban és
Ausztridban sem. Az els6 behozatali tilalmi rendeletet
1659-ben bocsatotta ki I. Lipdt csaszar és kirdly. Ez a
tilalmi rendelet a luxuscikkekre vonatkozott. A gazda-
sagi és pénziugyi helyzeten ez a rendelkezés nem segi-
tett, mire 1688-ban (j parancs jelent meg, amely meg-
tiltotta minden rend( és rangl francia aru behozatalat,
»akdrmilyen néven nevezték is.« Talan folosleges fol-
jegyezni, hogy ezek a tilalmak a XVII. szadzad végén
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majdnem Kkizarélag a bécsi és osztrdk gazdasagi érde-
keket védelmezték. Magyarorszagnak abban az id6ben
csupan Lengyelorszaggal és a Levantevel voltak kisebb-
nagyobb gazdasdgi kapcsolatai. Még ez utdbbiakat is
elsorvasztotta Ill. Karoly, aki 1719-ben megalakitotta
Bécsben a Keleti Kereskedelmi Téarsasadgot, amely a Bal-
kan felé valo kereskedelmi forgalmat kizardlagos jog-
gal irdnyitotta.

AZ ELSO OSZTRAK PENZINTEZETEK

Olaszorszagban mar a XVII. szdzad elején nagyobb
szamban m(kodtek a Banco del Girok. A szazad kozepe
tajan alakult egy ilyen bank a kontinensen, el6bb Ams-
terdamban, majd Hamburgban és 1691-ben alapitottak
a Szigetorszagban, Londonban a Bank of Englandot.
Bécsben 1620-ban volt az els6 kudarcos bankalapitési
kisérlet, 1686-ban a masodik, mig végre 1703-ban meg-
alakult és két évig m(kodott is az els6 Banco del Giro,
amint Egon Scheffer »Das Bankwesen in Osterreich«
ciml miivében feljegyzi, ez az intézet két évi miikddés
utan 6 millié forint addssidgot hagyott hétra. Egy Ab-
bate-Norbis nevii velencei csalé alapitotta, félrevezetvén
csaszari, kancelldridt és az egész akkori osztrdk gaz-
dasagi életet. A rohamosan fejl6d6 Bécset nem kedvet-
lenitette el a Banco del Giro 1705 majusaban bekdvetke-
zett 6sszeomldsa. Még ez év decemberében megalakult a
Wiener Stadl Banco, amely val6ban szédit6 iram0 fej-
I6désnek indult és a XVIII. szdzad els6 felében a kon-
tinens egyik legjelent6sebb pénzintézete volt. 1724-bél
eredd, valoszindtlcnul, s6L hihetetleniil hangz6 kimutatas
szerint nem kevesebb, mint 90.000 lgyfele volt és 1732-
ben betétdlloménya meghaladta az 52 millié forintot.

171 t-ben megalakult Bécsben az lJniversalbankali-
tat, amelynek allami hitelintézeti jellege volt és amely
val6jdban a kozponti allampénztar szerepet toltdtte be.

A fejl6d6 osztrdk hitelszervezeti életet f6éleg a hiva-
tali és katonai arisztokrdcidb6l szdrmazd férfiak irdnyi-
tottak. A legjelentékenyebbnek Zinzendorf Lajos gréf
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latszik, akinek donté szerepe volt Ggy a Wiener Stadt
Banco, mint az Universalbankalildt iranyitdsdban és
akinek nevét feljegyzi és megorokiti a gazdasagtortenet-
irds azert, mert az 6 el8terjesztésére engedélyezte 17Gl-
ben Méria Terézia a bankdécédulikat, az els6é papirpénzt
az osztrdk Csészarsag és a magyar kiralysag teriuletén.
Jokai ragyog6 fantazidja ugyan a XVI. szazad kozepére
teszi az els6 magyar bankjegykiboesalast, amelyet Frater
Gyoérgynek tulajdonit, aki a koélt6 szerint Kolozsvarott
bankjegyeket nyomatott, papirpénzért vasarolt bort és
eleséget és azt aranyért adta el Lengyelorszdgnak. A
toérténelem azonban nem igazolja ezt az elképzelést, nem
is valdszin(, hogy 1540-ben Kolozsvarott olyan nyomda
lett volna, amely bankjegyeket tudott el6allitani és igy
tényil kell elfogadnunk Foldes Bélanak azt a megallapi-
tasat, hogy az els6 papirpénzt Magyarorszagon és Ausz-
tridban 1761-ben MAaria Terézia uralkodédsa alatt hoztak
forgalomba Bécsben és ezt a papirpénzt bank6cédulanak
nevezték.

Bécs ebben az id6ben mar er6sen foglalkoztatta a
pénzvaltok és maganbankarok egész seregét is. Olaszok
és zsidok voltak ezek a maganbankarok, a Zanehonik,
Bolzak, Pierik, Oppenheimerek, Wertheimerek és
Hirschlek voltak a legjelent6sebbek. Egy 1778-bdl ered6
kimutatas szerint 138 cég foglalkozott Bécsben kizarolag
pénzmiiveletekkel, vagy a kereskedelem mellett pénziz-
letekkel is. A XVIII. szazad végén olyan fejlett voll Bécs
pénziigyi élete, hogy az els6 nagyobbszabasi bank-
bukas is megsziletett. Il. Jézsef uralkodasa alatt 1787-
ben alapitotta egy Bargum nev( dan bankar a Wiener
Commecrzial Leih und Wechselbankot, amely 3 évvel
kés6bb kinos botrdnyok kozott megbukott. A szdkni
késziild Bargumot letartdztattdk és bankcsalasérl és val-
t0 hamisitasdért 5 évi sulyos bortonre itélték.

Tébb mint egy évszdzaddal az elsé bécsi bankala-
pitdsi kisérlet utdn alakult meg 1819-ben az els6 osztrak
takarékpénztar Erste Osterreichische Sparkasse in der
Leopoldsladt cimen. A cimb6l késébb elmaradt az in
der Leopoldstadt és ez az intézet volt nagyon sokaig
az egyetlen nagy osztrak takarékpénztar, amelynek
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igen nagyarany( Uzlete és er6sen kiterjedt fiokhal6zata
volt az osztrak 6rokés tartomanyokban és amely 1827-
ben Magyarorszagon is fidknyitdsokkal Kkisérletezett.
Tobb magyar vidéki varosban voltak fidkjai, de ezeket
hosszabb-révidebb fennallas utdn forgalom és jovede-
lem hidnydban be kellett sziintetni. A pozsonyi fiok
1828-t6l 1811-ig, a nagyszombati 1827 11-ig, az érsek-
ajvari 1829-39-ig, agydri 1827—38-ig, a z6lyomi 1827—
29-ig, a szegedi 1827—29-ig, az eszéki 1827—34-ig, a
varasdi 1827 —30-ig mikédott. A fiokok csak Pozsony-
ban és Gy6rott jelentettek 6nalld szervezetet, masutt
egyes tekintélyesebb keresked6k kaptak meghbizast a
bécsi takarékpénztartol, els6sorban betétek elfogadasara.
Az osztrdk pénzintézet csak felszivni igyekezett a magyar
tékét, kihelyezésre csak nagyon kevés hajlanddsagot
mutatott.

AZ ELSO MAGYARORSZAGI HITELTORYEXYEK

A magyar gazdasagi élet a torok hodoltsag aldl
valé felszabadulds utan a legteljesebb egyszerliség képét
mutatta. Az arisztokraciat, amelynek tilnyomd tobbsége
Bécsben vagy Parisban élt, alig érdekelték a hazai alla-
potok. A nemesség beérte a primitiv mez6gazdalkodashol
eredd jovedelemmel, amely nyugodt és igényeinek meg-
felel6 életszinvonalat biztositotta. A kereskedelmet tal®
nyomé tébbségben német, gbrog, 6rmény, kisebb mér-
tekben zsid6 keresked6k bonyolitottdk le. A Kkisipar
kezdetleges volt és csak ott fejlédott, ahol jelent6sebb
céhek alakultak. Ezt az ipart is jorészt németek gyako-
roltak, Ggy a tdladunai, mint az északmagyarorszagi
varosokban, csak néhany felsémagyarorszagi varosban
és Erdélyben voltak szinmagyar iparosok. Hitelforrasul
néhany kereskedd szolgéalt, elvétve 1—2 kéaptalan és
varmegyei arvapénztar. A kaptalanok inkabb az allam-
kincstarnak hiteleztek, az &rvapénztarakat a politikai
hatalmat gyakorlé6 nemesség vette igénybe. A kereskeddk
kozul csak a gorogok és a zsidok foglalkoztak pénzkdl-
csonzéssel — kamat mellett. Egykord feljegyzés szerint:



»régenlen a magyarok minden Kkol-
csont ingyen, bér nélkul adlak egy-
mésnak, de ma mar a szdmos koztik
laké idegen nemzetbeliek régi hiteli-
ket elrontvan, akar ingyen, akar iras
nélkil, kivalt pénzkélcsdnzés ritkan
torténik. Eltanultdk a zsidoktdl, goro-
goktél, az uzsoravételt, kik mindenkor
uzsora mellett kolcsonoztek, mivel
igen nagy uzsorat vettek, a torvény
azérL hatdrozta 100-t6l 6 forintot ve-
hetni, mi mar ma kamatnak nevezte-
tik, uzsoranak pedig az mondatik, ha
valaki 100-t6l G-ndl tobbet zsarol.«

Legels6 hiteltorvényink, az 1715 évi Li. torvény-
cikk kimondja, hogy a torvényes kamat 6 percent, aki
ennél tobbet kovetel, uzsords és az uzsords a tokét is
elveszti. Az 1723. CXX. tOrvénycikk szintén az uzsora
ellen hozott szigoru rendelkezéseket.

Ebb&l az id6b6l jegyezte lel Schwartner Marton
pesti tanar, aki részletesen megirta a XVIIIl. szazad ma-
gyar gazdasagtorténetét, hogy még a lakdjok és haz-
mesterek fiai is irtdznak a kaptafatol és a szovOszéktdl-.
Szinte kisértetiesen hangzik ez a megallapitas, amely
1809-ben jelent meg egy tudoméanyos munkéaban. Vargha
Gyula a magyar hitellgyr6l sz6l6 nagy miivében a
XVIIIl. szazad kereskedelmér6l azt jegyzi fel, hogy >az
igazi nagykeresked6k gorogok és ormények és amiddén
ezek kivalobbjai meggazdagodva és nemességet nyerve
az uralkod6 osztalyba olvadtak at, az eddig csak haza-
lassal vagy italméréssel foglalkozott zsiddk kezdtek mind
nagyobb szerepet jatszani kereskedelmiinkben.«

Pozsony, Gyér, Komarom, Nagyszombat viszony-
lagosan jelent6s kereskedelmi gécpontok voltak Pest
mellett, amelynek aranyai méar a XVIII. szdzad vége
felé kezdtek kibontakozni. Ezekben a varosokban csak-
nem Kkizar6lag német szarmazasu kereskeddék miikod-
tek, 6k fejlesztették az allatkereskedelmet és 6k hono-
sitottak meg kés6bb az ipari jellegl sertéshizlalasi is.

A termelés egyszer(i volt, a forgalom csekély, a
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maganosok hitelsziikséglete jelentéktelen. Hitelre csak az
allamnak volt szilksége és ez a tény sziilte az els6 ma-
gyar hitelszervezetet 1772-ben. Ez év november 15.-én
jelent meg Maria Terézia kiralyn6i rendelele, amelynek
értelmében megnyilt Pozsonyban aM. kir. hitelf6pénztar.

A MAGYAR KIRALYI INTFLFOPENZTAR

A magyar kdzvéleményben ebben az id6ben egyre
élesebben alaknll ki az osztrak pénzigyi és allamhitel-
Ugyi gyamkodas al6l valé szabadulds vagya. A magyar
arisztokracia, az élen grof Frd6dy Janossal, a kamara-
elndkkel és a kamara alelnokévé kinevezett gréf Feste-
tics Pallal, a magyar 6néllésagért harcolt és ellentétben
az osztrdk 0rokos tartomanyok feltétlen alarendeltségé-
vel, a magyar kamara kildnleges dnallosaga mellett tort
landzsai. A magyar kamara a megbatarozott 6sszegben
megallapitott kvotdt akarta tovabbra is a bécsi udvari
kamara rendelkezésére bocsatani, mig gréof Kollowrath
azt kivanta kikényszeriteni, hogy a magyar kamara egész
foloslegét minden feltétel nélkiil beszolgaltassa Bécsnek.
Amig grof Grassalkovich Antal, Maria Terézia kegyence
allt a Pozsonyban székel6 magyar kamara élén, ezt a
torekvést sikertlt meghiusitania. Grassalkovich 1771-ben
bekovetkezett halala utdn az a veszedelem fenyegetett,
hogy a magyar o6nallésagra vald térekvések kudarcot
vallanak. Festetics Palnak, aki a bécsi udvari kamara-
ban tanulta ki az allampénziigyek vezetésének mi{ivé-
szetét, minden tudasara és erejére sziiksége volt, hogy
a magyar allaspont gy6zelmét kiharcolja. 1772 jalius
-31.-én egyenesen a kiralynéhoz fordult. Igazolta, hogy
a magyar kozvéleményben kialakult felfogds a bécsi
pénzugyi rendelkezésektdl valo filiggetlenséget koveteli
és igazolla hogy ez a tdrekvés siker esetén a magyar
kincstar hitelét oly mértékben megszilarditand, hogy
tovabbi nagyobb koélcséndk kibocsatasat lenné lehet6vé.
Maria Terézia engedett, a magyar allaspont gy6zott. 1772
november 15.-én megjelent a legfels6bb rendelet a kvéta-
lis rendszer meghagyasarol és a magyar kiralyi hitel-
fépénztar létesitésérdl. Festetics els6sorban azért har-
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colt a hitelfépénzlar felallitdsacrt, hogy legyen Magyar-
orszagon egy szerv, amely magani‘elekt6l kdlcsondkel
allandoan elfogadjon, megakadalyozva ezaltal a magyar
t6kéknek kilfoldon valo elhelyezését. A kamatlabat a
rendelet -1szazalékban allapitotta meg azzal a hatarozott
célkitlizéssel, hogy a korabban ¢ majd 1 >sz&zalékkal
felvetl kdlcsondket lorlessze.

A M. Kkir. hitelf6pénzlar csak kdzel két évvel élctrc-
hivdsa utin, 1774 jaliusdban kezdte meg mikddését.
Err6l az els6 magyar hitelszervr§l Herzog Jozsef a
Szédzadok 1925.-4 4—6 szadmdaban megjelent tanulmanya-
ban a kovetkezdket irja:

A szervezet legalsobb fokan szamszerdit kozel
40 kils6 kamarai, vagyis harmincad-s6 és uradalmi
pénztar Aallott. Ezek nemcsak a kolcsonok befize-
tését fogadtadk el, hanem a t6ke és kamat torleszté-
seket is teljesitették. A befizetett 0sszegekrdl a ka-
maranak azonnal jelentést tettek, roluk a feleknek
ideiglenes nyugtat adtak, amelyet utébb a kamara
nevében kiallitott s hozzajuk kézbesités végell Ic-
kiildolt kotelezvénnyel Kkicseréltek. A befolyt kész-
pénzt kulén jegyzék kiséretében a naluk bevéte-
lezett kamarai jovedelmekkel egyidejlleg negyed-
évenként a pozsonyi kamara f6pénztaranak szol-
galtattak be. A kolcsondk felmondasat azonnal be
kelleti jelentenitik, hogy a naluk ez esetben netan
sziikséges nagyobb pénzdsszegrdl idején gondosko-
das torténhessék.

A szervezet masodik fokan a pozsonyi kamarai
fépénztar tészomszédsagaban elhelyezell és ezzel
kdzvetlenul érintkez6 hilelf6pénzlar allott, amely-
nek szervezése és javadalmazédsa a hitelugyi ujita-
sok legfontosabbja volt. Amig a kincstar addssagait
a kamara és ennek pénztara kezelte, addig a tor-
lesztésre szilkseges készpénzr6l eselr6l-esetre kellett
gondoskodnia, mivel e célra semmiféle jovedelem
vagy évi 0Osszeg kijelélve nem volt. E bizonytalan
helyzetet mar a hitelf6pénztarat felallildé rendelet
meg akarta szintetni, amiért is a kamattdrlesztésre
évi 570.770 foriniol rendelt. Mivel a Hileibizottsag
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err6l az 0Osszegr6l kimutatta, hogy a kamarajove-
(lelinckbd! sohasem lesz fedezhetd, az 1774 marcius
13.-i kiralyi rendelet a monddit célra az 1774 ja-
nuar 1.-én fenndallott 6sszes adossagok egy évi ka-
matainak megfelel§ &sszeget vagyis 333.664 forintot
allapito 1L meg.

N\ pénztar személyzete aranylag csekély volt,
egy szamfejtd, két pénzlarliszl és két szamvevd. A
feligyeletei a pénztaros és ellendér gyakorolta,
amely allasokat, kéltségkimélés céljabol a kamarai
fépénzlarossal és ellendrrel toltotték be. A kdleso-
nékrél, ezeknek 5, hé, 4, vagy 34 szdzalékos kama-
tozédsa szerint beosztoll nyilvantarté konyveket és
a bevételekrdl és kiadasokrél naplékat vezettek.
A pénztar szinte titokban mkodott. Az ott alkal-
mazott tisztvisel6kdn kivil, akik kamarai tisztvise-
I6tarsaikkal szemben a legnagyobb litoklartasra
voltak kotelezve, a pénztar helyiségébe senki sem
Iéphetett be. Maganféllel a pénztar kdzvetlenil nem
érintkezett, kivéve a Pozsonyban tdrtént be- vagy
kifizetés cseleit.

A harmadik fokon a hitelligy tulajdonképpeni
intéz8szervét, a kamara elndkébdl, alelndkébdl és
pénztarigazgal§ tandcsosabdl allé s a hileipénztarra
kozvetlenul felligyel§ 4allanddé hitelbizottsdgot ta-
laljuk, amelyben felvildgositdsok adasara a fépénz-
taros és f6szamvev6 is megjelent. A pénztar beje-
lentései alapjan e bizottsdg Aallitotta ki a kotelez-
vényeket, hatarozoit a felmondésokrél és adta meg
az utasitasokat a kifizetésekre. UléseirGl sz6lo jegy-
z6kodnyveit, valamint a pénztadrnak hozza bemuta-
tott kimutatdsait és szdmadésait a bécsi kamara-
elndk nevére cimezve terjesztette Ofelsége elé. Uta-
sitasait a kamaraelndk és alelndk nevére sz6l6 ki-
ralyi leiratokban kapta. A hitelszervezet megalko-
tasakor a kincstarnal elhelyezett t6kékre vonatkozé
szabalyokat is pontosan korilirtdk. A kincstar
ezenl(il csak kerek, azaz tizzel oszthatd Osszegeket
fogadott el, amelyeknek legalacsonyabb tétele szaz
forint volt. Az elhelyezett t6kékrdl a hilelbizottsag a
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kamaraeln6k és pénzlarigazgalé tanacsos aladirasa-
val, a kamaran 6rz6it kiralyi pecsét alatt, a kamara
nevében kotelezvényeket adotl. A kdlcsondknél a
betev6 nevének és a betett 6sszegnek beirasaval a
felek kivansdga szerint latin vagy német nyelven
szdvegezelt nyomtatott kotvényeket allitottak ki. A
masodik csoportba tartoztak a kamarahivalalnokok
Ovadékairdl adott szintén latin vagy németnyelv(
kotelezvények. A harmadik fajta kotelezvények az
alapitvanyokrol széllak. Ezeket, amennyiben a ki-
ralyn6 a hitelf6pénztarnél elhelyezett t6kéib6l ala-
pitvdnyokat tett, egyedil a hilelbizottsdg fogalmaz-
ta. Az Ujonnan elhelyezett t6kéket egy éven belil
felmondani nem lehetett, az év eltelte utan azonban,
kivéve bizonyos fel nem mondhatéd t6kéket, a hitel-
bizottsdg koteles volt minden negyedévi felmon-
dast elfogadni. Szintdgy a kincstar is minden kol-
csont 3 hénapra felmondhatott, amely szabaly aldl
csak azok a régi kdlcsonok képeztek kivételi, ame-
lyeknél semminemd, vagy félévi felmondasi id6
volt Kkikodtve. Mindkett6nél félévi felmondasi id6t
kelleLt betartani.

A »kincstar hasznara és a magyar tékepénze-
sek kényelmére felallitott pénztar- tobbféle feladat
megoldasara volt hivatva. A fiokpénztarak s(r(
haldzataval, a szaz forintos, telidL nem magas tétel-
nél kezd6d6 betétek allando elfogadasaval és a 3
honapos megokolt esetekben megrovidithetd fel-
mondasi idével, e kor magangazdasagaban mindegy
a kés6bbi takarékpénztarakat potolta és egyuttal a
kozgazdasagnak ekkor mar er8sen hangsulyozott
érdekét is elémozditotta, hogy a téke és kamata az
orszagban maradjon.

A hitelf6pénztar kél legnagyobb szervezete Po-
zsonyban és Budan mkodott. A hét millidt meghalado
betétallomanybdl két millié esett a budai pénztarra.
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AZ ELSO LATIN SZOVEGU
MAGYARORSZAGI BETETI KOTVENY

Az Orszagos Levéltarban 6rzik azoknak a latin-
nyelvli koétvényeknek mintait, amelyeket a M. Kir. hitel-
i6pénztar kiallitott. A betétr6l sz4l6 latin kétvény min-
tdja a kovetkez6:

Nos sacratissimae caesareo-regiae apostolicae
maiestalis dominae dominae elementissimae camerae
regiae Hungarico-aulieae praeses, vice-praeses et con-
siliarii praesentium per vigorem recognoscimus et
universis, quibus expedit, notum facimus: quod...
capitalem ... summam erga... per centum a...
anni currentis in angaricalibns ratis pendendum
interusurium ad aerarium regium camerate Hun-
garicum effective ac taliter anticipaverit, ut ipsum
capitale dum et quando, facta tamen praevie ab
utrinque reservata trimestrali praemonitione, rite
et absque difficultate renumeretur.

Praememoratum proinde... intuitu atlacti
fundo Hungarico-camerali inhaerentis ... capitalis
harum tenore securum reddimus, quod non modo
pactalum... pro eentuale interessé a praemissa...
rite praestabitur, verum ipsum etiam capitale, facta
praevie trimestrali praemonitione, absque defectu
repersolvelur. In cuius robur et fidem hasce obli-
gatoriales sigillo regio camerali munitas et consveta
subscriptione roboratas extradandas esse duximus
et concedendas.

Quod antelata... anticipationalis summa sub
hodierno et praeexpositis sub conditionibus ad re-
giam generalem cassam Hungarico-cameralem rite
et absque defectu ad manus nostras dinumerata sit,
hisce recognoscimus. Posonii die.. 17.

1775 oktéberében 7.012.059 forint volt a hitelf6-
pénztar betétallomanya. A betevék soraban szerepeltek
grof Schénborn, baré Trenk és Ditrich Sandor 50—
50.000 forinttal, gr6f Néadasdy 40.000, Mitterbacher Jo-
hanna 32.000, gréf Sonau 9.000 és ozv. Palffy Wil-
helmina 2.000 forinttal.



A BANKOCEDULAKTOL- AZ ALLAMCSODIG.

A hitelf6pénztar az &llam hitelszerve volt, szabaly-
zata és rendeltetése szerint kolcsonoket vett, de nem
folyositott. Rovid fennalldsa utdn 1776 december 4.-én
kell rendeletével Maria Terézia megengedte, hogy a hi-
telf6pénztar Kkivételesen magadnosoknak is koélcsont
nyljthasson. igy grof Kaunilznak, aki Madridban volt
kovetségi tanacsos, 150.000 forintos kdlcsdnt folyosi-
tottak, ami igen nagy feltlinést és felhaborodast keltett,
mert a gréof nem volt magyar allampolgar. Egyidejlileg
Pozsega részére is folyositottak 100.000 forint kdlcsont,
a varos polgérainak egyetemleges felel6ssége mellett.

1762 janius 15.-én jelentek meg az osztrak-magyar
monarchiaban az elsé bank6cédulak, Maria Terézia pa-
tense 12 millié forint értékben engedélyezte a papirpénz
kibocsatasat, kifejezetten a habord befejezéséig sz616
érvénnyel. A bankécédulaknak nem volt kényszerérfo-
lyamuk és a tetszet6s és kényelmes papirpénzt az ural-
kodon6 mindkét orszdga szivesen fogadta. Olyan szive-
sen, hogy az els6 években készséggel fizettek a banko-
céduldkért egy. s6t két szdzalék felpénzt is.

A hétéves habora véget ért, de a bankdcéduldk for-
galomban maradtak, s6t a papirpénz, az allamhaztartas
alland6 és egyre novekv6 deficitje folytan, szaporodott
is. Il. Jézsef alatt méar 20 milli6 forint érték{ bankdcé-
dula volt forgalomban. Il. Cipét alatt kezdetben valami-
vel csOkkent a bankjegyforgalom, de a francia héaboru
kitorésével allando és egyre emelked6 lelt a bankjegyki-
bocséatds. 1796-ban bevontdk az els6 bankécéduldkat és
Ujakkal cserélték ki. Egy évvel kés6bb, 1797-ben jelent
meg az elsé rendelkezés, amely a bankjegyeknek érc-
pénzzel vald bevaltasat felfliggesztette. Megindult a sza-
balyos és elkeriilhetetlen folyamat. Az arak emelkedtek
és a papirpénz értéke csokkent. Az allamhatalom teljes
erejével, birsdgok kiszabasaval, beviteli vémokkal és
behozatali tilalmakkal igyekezett a papirpénz értékét
megvédeni, — sikertelentl. Az ércpénznek el6bb azsidja
sziiletett, majd az ércpénz eltlint. Nem segitett a papir-
pénzen az a rendelkezés sem. hogy az addhivatalok teljes



15

értékben fogadtdk et az addfizetésnél. A dragasag egyre
nétt. A kormény 1801-ben olcsdsagi bizottsdgot nevezeti
ki, majd 1805-ban drakéi uzsoratorvényt hozott a pa-
pirpénz romlasat és az allandé romlasnak magas ka-
matok &llal vald kiegyenlitését megakadéalyozandd. —
Foldes Béla Adalékok a papirpénz torténetéhez és sta-
tisztikdjahoz cim( tanulmanydban a papirpénz romla-
sanak rohamat az 1809-ben kitdrt haborinak tulajdo-
nitja. Az Ausztriatdl akkor elszakitott tartoméanyokbdl a
papirpénz visszafolyt és mert a francidk a meghdditott
terlileteken ércpénzt hozlak forgalomba, kénnyen latha-
tova és érezhet6vé valt a nagy eltérés a két értékméré
k6zolt. Ezen nem segitett a s6- és dohanyarak, a posta-
és vamtételek emelése és az ezisttargyak Gjabb fémjel-
zése sem. Mig az ezist azsidéja 1799-ben még csak 103
szdzalék volt, ez az azsi6 1810-ig 169 szazalékra emel-
kedett.

1810 februéar 26.-4n csaszari patens jelent meg,
amely elrendelte ércpénzzel fedezett valtdjegyek kibo-
csatasat. Az egyhazi javakra kebelezték be a kdlcsén
Utjdn beszerzett fedezetet. Kivetettek tiz szdzalékos va-
gyonadot is. A bécsi kormany azonban nemcsak tehet-
ségtelennek, de tehetetlennek is bizonyult. Minden igye-
kezete kudarcot vallott. 1810 decemberében 100 papir-
forintért mar csak 12 forint ércpénzt fizettek, bar a
kormany er@ltetett papirpénzvasarlasokkal igyekezett a
fenyegetd csddot elharitani. Meg sem lehetett pontosan
allapitani, hogy mekkora a bankjegyforgalom. Foldes
feljegyzése szerint err6l egy magasallasu egyén igy nyi-
latkozott: »azt az Istenen kivil nem is kell tudnia sen-
kinek .«

Nem is tudta pontosan senki. Csak akkor derilt ki
a papirpénz mennyiségének fantasztikusra nétt volta,
amikor kérlelhetetlen rendelkezésre volt sziikség a papir-
aradat levezetésére.
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AZ 1811-i ALLAMCSOI) ES DEVALVACIO

1811-ben végre bekdvetkezett az elharitathatallan
allamcs6d. A csaszari péatens, amelyet 1811 februar
20.-4n irtak ald, de amelyet csak 23 nappal kés6bb, mar-
cius 15.-én mertek kihirdetni, a papirpénz értékét egy-
O0todére szallitotta le és a bankjegyeket kivonta a forga-
lombdl. A papirpénz helyébe bécsi érték( »bevallé jegy«
lIépett, amelynek 0sszegét 212.159.750 forintban maxi-
maltak. Acsaszari parancs az addssagok 0sszegét is azok
egyotodére mérsékelte, hogy »a magéanviszonyok ren-
deztessenek, a nemzeti jolét és az ipar ismét élesztessék
és a tOkések és jaradékosok az elszegényedést6l meg-
Ovassanak.

A magyar orszaggy(lés, amely méar 1807-ben tilta-
kozott minden alkotménysért§ pénziigyi rendelkezés el-
len, 1811 augusztus 25.-én lnnepélyesen ovast emelt a
devalvalo patens ellen, amelynek kihirdetését a varme-
gyék is megtagadtdk. A bécsi kormany a csaszari ren-
deletet az orszaggyl(lés feloszlatdsa utan 1812 szeptem-
ber 1.-én hatalmi szdval életbeléplette Magyarorsza-
gon is.

A februari patens azonban nem segitett és Gjbél a
kisérletek egész sora kovetkezett az allamhaztartas
egyensulyanak biztositdsara és a nemzetgazdasdg mene-
tének rendes mederbe valo terelésére. Egyike volt a
legérdekesebb kisérleteknek az y>cl6legezési jegyek« for-
galombahozalala féleg azért, mert hasonlé kisérletet az
azoéta eltelt 125 év alatt j6 egynéhéanyszor megismétel-
tek masutt is. llyen el6legezési jegy, amely az els6 kisér-
letnél a foldado el6lege kivant lenni és a tervezet szerint
12 év alatt lett volna visszafizetendd, 1815-ben mar 466
milliot meghaladd 6sszegben volt forgalomban.

Ot évvel az 1811.-i nagy devalvacié utan, 1816 ju-
nius 1.-én Uj csaszari rendelet jelent meg Bécsben, amely
hatarozott szavakkal Igérte meg a monarchia rossz pénz-
zel megvert népeinek, hogy »soha tobbé papirpénz kény-
szerarfolyammal forgalomba nem hozatik« Az akkor
forgalomban volt papirpénz kérdését ugy oldottdk meg,
hogy mindenki a bankjegy kéthetedét kapta készpénz-



ben, o&llieledérl pedig egy szadzalékos allami kotvényt
kapoit.

AZ OSZTRAK NEMZETI BANK MEGALAKULASA

Ez a palLens létesitette az atalakulas lebonyolitasara
az Osztrak Nemzeti Bankot, amelybdl jo hatvan évvel
kés6bb az Osztrak Magyar Bank fejlédott. Erdekes a
feljegyzésre, hogy az Oszlrak Nemzeti Bank 1.000 forint
névértékld részvényeiért 1.000 papirforintot és 100 eziist
forintot lehetett fizetni. Ez is egyik mddja volt a bank-
jegyforgalom csOkkentésének, illetve a romlott papir-
pénz forgalombo6l valé kivonasanak. Minden Kkisérlet
ellenére az ausztriai pénzérték tovabbra is allandéan in-
gadoz6 maradt, bar voltak hosszabb-révidebb nyugalmi
korszakai is. A legnagyobb ingadozéas jelei az 1848—
1809.-ig tarl6 két évtized alatt mutatkoztak. Ennek a
korszaknak talan legjellegzetesebb eseménye, hogy 1867.
majus 25.-én 10 krajcaros papirpénzjegyek keriltek ki-
bocsatéasra.

A magyar politikai és gazdasagi élet az oszLrak pa-
pirpénz létének 100 esztendés korszakaban sohasem
érzett egyutt Béccsel, de akarva, nem akarva, egyltt vér-
zett vele. Az &tmeneti jobb id6kb&l Magyarorszag ke-
veset élvezett, a romldsokat mindig sokszorosan meg-
szenvedte. Nem volt énallé magyar gazdasagi élet, nem
volt iparunk, kereskedelmiink és hiteléletink a XVIII.
szdzad végén, de még a XIX. szazad elején sem.

A BLOCUS CONTINENTAL ES PEST FEJLODESE

Egyetlenegy roévid atmeneti idészak volt a XIX. sza-
zad elején, amely forgalmat és életet jelentett Magyar-
orszagon és amely Pesten megvetette egy kés6bbi keres-
kedelmi fejlédés szilard alapjait. Ez a Blocus continental
korszaka, amely 1806 november 21.-t6l, Napoleon bu-
kasaig terjedt. Ezen a napon adta ki ugyanis Napoleon
Berlinben kelt azt a rendelkezését, amely szigoruan
meglillotla az egész kontinensen a kozlekedést, a keres-
2

Holbcsz A : A magyar hitei6zervczet torténete
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kedést, s6t még a levelezést is Angliaval. Ausztria ugyan
csak 1808-ban fogadta el magara nézve kotelez6nek a
napdleoni parancsot, amelyet azonban mar nyomban
kibocsatasa utan siettek Pesten és Bécsen al megszegni.

Az élet er6sebb volt Napdleonnal is. Az a kereske-
delem, amely a francia, német, spanyol és olasz kikdt6-
kdén at nem volt lebonyolithatd, a Levanlera szorult,
ahova a legkevésbbé ért el Napoleon hatalma. A Levan-
ter6l azutdn igen hosszéi szarazfoldi és igen nehéz vizi
utak igénybevételével keriiltek az 4&ruk Kozép és Nyugal-
eurépaba. Ennek a kilonds és érdekes atmené forga-
lomnak egyik nevezetes allomasaul kezdelL kialakulni
Pest ahol ebben az id6ben 80 100 gdrdg, 6rmény, né-
met, angol keresked6 telepedett le, tilnyomé tdébbségben
adtmeneti rovid idére, de ekkor kerilt Pestre az a 15—20
nagykereskedd is, aki itt maradt és kés6bb Napoleon
bukésa utan lerakta az 6nallé magyar nagykereskedelem
alapjait.

Ezek a keresked6k alapitottdk »a Pesti Keresked@i
Pitvart,« amelynek 27 nagykeresked6 tagja volt 1822-
ben. Ezek kezdték szorgalmazni az els6 magyar keres-
kedési bank felallitasat, de néhany megbeszélésnél és
egy a varos vezet6ségéhez intézett elGterjesztésnél tovabb
nem jutottak. Pesten kivil csak Szegeden, Koméaromban,
Gyd6rott és Pozsonyban fejlédott tovabb a kereskedelmi
élet, minden valdszin(iség szerint szintén a szarazfoldi
zarlatbél eredd nagyszabasu tranzil6forgalom kovetkez-
ményeként és maradvanyaként. Erdélynek ett6l fuggetle-
niil megvolt a maga 6nall6 nagykereskedelme és ipara is.

»MOSTANI FINANCMUNKALATOK FONAKJA»

Hitelélet és hitelszervezel azonban sem Magyar-
orszagon, sem Erdélyben nem volt és a XIX. szdzad elsd
negyedében mar nagyon is hianyzott. A szazad harmadik
évtizedében Bécsnek méar voltak bankjai, nagy forgalmat
lebonyolitd6 maganbankarjai, volt egy nagy takarékpénz-
tdra az osztrak oOrokos tartomanyokra és Magyaror-
szagra is kiterjedd fidkhaldzattal és Becsben m(kodott
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1810 o6la a szabadalmazott Osztrdk Nemzeti Bank is.
Pesten és Magyarorszagon néhany pénzuzlettel is fog-
lalkozé nagykereskeddn kivul 1830.-ig, Széchenyi Istvan
Hitelének megjelenéséig, csak az arisztokracia és a gaz-
dagabb birtokos nemesség tudott a hitel Iétezésérél, sét
nagyon is tudott réla. Jelent6sebb fénemesi és vagyonos
nemesi csalddok »észleges kotlevelei« forgalomban vol-
tak Bécsben, Hamburgban, Amsterdamban, Parizsban
és Londonban is.

Azok az igen jelentékeny kdlcsdéndk, amelyeket a
magyar arisztokracia a XIX. szazad els6 harmadaban
felvett, sotét arnyékot vetnek e korszak pénzigyi md-
veleteire, amelyeknél nem volt johiszem{ az ados, de
nem voltak johiszem(ek a hitelez6k sem. Jellemzi az
id6t, a dolgokat és az embereket, hogy 1833-ban Kassan
egv névtelen ropirat jelent meg, amelynek cime

A
Mostani
Financz-Munkalatok
Fonakja
Kulénds viszonylattal
a

Magyar Privat Kolcsonvételekre
Részleges kotlevelek utjan.

Az ismeretlen szerz@, akinek el6szava »Kolt a Yoge-
sek labaindl Mart. 1.-én 1832» bevezetésul a kovetke-
z6ket irja:

»A jelen irat czélja s czélzasa czime altal mar
olly pontosan Kkijelentve van, hogy a kiadék ma-
gokat csak kevés érintésekre korlatozhatjak.

Minden mag, mellynek csirdzata s nevekedése
a nagy kozonség részvétében van kikdtve, meg-
érett gyumolcsét sem akarhatja ugyanezen kdzoén-
ség itélete el6l elvonni s ha ezen itéletek szigoruan
s fanyaron Utnek Ki, ezt csak akkor lehet becsmeé-
relni, ha nincsenek czafolhatatlan bizonyitvanyok-
kal er@sitve. E szemrehdnyast szorgosan iparko-
dank kerllni.«

Megirja, hogy egész Européat elarasztottak értékte-
len értékpapirokkal és »mexikoi, chiliai, guatimalai és

2
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columbiai« banyarészvényeket is sézlak a hiszékenyekre
magyar kotlevelek mellett.

A ropirat 18. oldaldn, korat szdz évet megel6zve
szabalyszer(ien fenyeget, hogy »kozlink okleveliink gaz-
dag tartalékdbol némellyeket, de sokakat megtartunk
jovére.'; Majd igy folytatja:

»Miért lenne a természett6l olly gazdagon meg-
ajandékozod Magyarorszdg karhoztatva, telhetetlen
uzsoranaddlyok nyomésa alatt ellankadni s mintegy a
mivel6dés el6lépteitdl kizarva maradni?«

Az akkori hitelviszonyokra és jogszolgaltatasra a
hitelt élvezék szerepére és magatartdsara és a hitel-
nydjtok eljarasara jellemzOk a kovetkez6 részletek:

»El6 is fordult azon eset, hogy egy bécsi kereskedGi
haz, melly kiilonds csak kevesekre terjedd kedvezés altal
herceg Grassalkovich ellen a perben felhozott addssag
értékéig végrehajté parancsot nyert, ezen parancsot nem
is vitethette véghez, mivel a herceg szolgai a térvényha-
tésag személyzetét vi et armis valamint nyilvanos had-
ban visszalizték. Azonban ezen esetre nézvést késébb a
kovetelés baratsag Gtjan megtérittetett.«

Viszont Udvarnoky ugyész Grassalkovich herceg
megbizasabol 1828 jalius 4.-én a kovetkez6ket irta a
bécsi hitelez6i gyulekezet igazgatésagahoz:

»A herceg minden megfogalol feliilhaladé mddon a
legg'yalazalosabban megcsalatott légyen s az egész 2
milliéra kiadott részleges kotlevelekre pénztaraba 32000-
nél tobb nem folyt...«

Festetics gréf kotvénykdlcsonével kapcsolatban a
kovetkez6 érdekes sorokat kdzli a ropirat:

»Ezen részlegeknek igen kellemes szemcsédbitd kil-
sejik van s a kémelsz6i fény(izés példanyaiként szolgal-
hatnak. Egészen folilrél grof Festetics cimere diszéig...
A birtokosok batorsdgara szolgalnak a kiadotdl alairt
birtoki jogok, Lowacz, Patona Weszprimben, Tolna
Tolnaban és Czikwand Gy6r varmegyei uradalmak Ma-
gyarorszagban. Hol nyomtattattak és metszetlek kébe
ezen s ehhez hasonld papirok?«

Majd az akkori pénzugyi vilag felfogéasara hivat-
kozva a kdvetkezéket irja a szerzé:
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»Nem lehet ezen papirok vasarlasatél eléggé 6vni a
kozonséget, ezt irja 1831 végével egy tisztelt bankéasz a
Rajna vidékérdl.«

Hadik-kotvények is voltak forgalomban. A ropirat
szerint:

»A Hadik nemzetség tiszteletet érdemlé tagjai ugyan
1828. november 4.-én a posonyi, azutan 1829 december
29.-én a bécsi udvari Ujsagba ezen 500.000 forintos kol-
csonvetel irant dvatokat iktattattak be, 6k e kdlcsonvételt
értéktelennek nyilatkoztattak.«

A névtelen szerzd lesujtd kritikdt mond a mualt
szdzad eleji allapotokrol, irvan:

»Vagy taldn azt hiszik, hogy ezen iszonyu cselekvést
addig folytathatjak, mig végre a palotatdl kunyhdig ala-
postol feldulatik a bdcsiiletbe vald hit?!«

Végil ezzel a mondattal nyugtatja meg az olvasot:

»Masként lesz nemsokéara, ezt halljuk a magyar
findncz-munkalatokra nézve kialtozni, jobb tdrvények
fognak hozatni.«

FAY ANDRAS, A TAKAREKOSSAG APOSTOLA

Széchenyi Istvan Hitele és a kassai répirat megje-
lenése nyoman kezdte meg akcidjat a magyar hitelszer-
vezet alapitdsdnak legnagyobb és legmaradanddébb em-
€kl apostola, Fay Andras. Jelentdségét méltatni, nagy-
sagat felmérni, taldn nem is a gazdasagtdorténetiré fel-
adata. Olyan férfia volt, akinél a széleskdr( tudas igen
nagy agitatorikus erével parosult és akinek emelkedett
szelleme még a XIX. szazad legnagyobb magyarjai ko-
z0Ott is messze kimagaslik. FAy Andrds a kbdzgazdasagi
fejlédésért, a gyorsabb és hatarozottabb kereskedelmi
jogszolgaltatasért és a kisemberek takarékossaganak el6-
mozditdsaért meginditott harcaval mozgasba, valdsaggal
lazba hozta a nemzeti kdzvéleményt. Lelkes és lankadat-
lan harcot folytatott azért, hogy a hitel és takarékossag
érdekében megfeleld szervek alljanak rendelkezésre. Fay
mozgalmat dnzetlen odaadassal tamogatta az egész sza-
badelvii nemesség, amely kilondsen az egyszerld nép
takarékossaganak el6mozditasat tekintette f6célnak.



22
A BANKALAPITOK MEGMOZDULASA

Ezzel parhuzamosan foléledi és haladt az a moz-
galom, amely mar 1822-ben egy els6 magyar kereskedési
bank létesitéséi célozta. A pesti kereskedelem er6s fej-
I6désre lenduli. 1830-ban mar 72 nagykeresked6i haz
dolgozott és ezek kodzil li komolyabb és szamottevébb
méretekben foglalkozott pénzmdiveletekkel. Valtdtorvé-
nylink még nem volt, de a bizalom alapjan mar valté-
forgalom alakult ki. A pesti kereskedelmi élet vezetdje,
szitdnyi Ullmaim Mo6r nagykereskedd, 1830-ban moz-
galmat kezdeményezett, hogy >allitsanak fel oly intézetet,
mely &ltal a kereskedés és ezaltal a hazai munk&ssag
szamara jelentékeny t6kedsszeg szereztessék, mely egye-
dil a kereskedésre forditva, hazankban a pénz forgasat
sokszorozza, az igyekezetét biztositsa, az elvallalt tarto-
zasok pontos teljesitését kdnnyebbitse, végre a személyes
hitelnek biztos alapot szerezzen s éppen ezdaltal a szor-
galomnak eddigelé oly veszedelmes uzsorat megsziin-
tesse.«

Polya Jakab egyetemi magantanar, aki a mull sza-
zad egyik legkivalobb gazdasagtorténetirdja volt és aki-
nek egyik értékes és érdekes munkéja a Pesti Magyar
Kereskedelmi Bank félszazados torténete, err6l az 1830-
ban elhangzott inditvanyrdl a kovetkezdket irja:

»Barmennyire legylink is meggy6z6dve az ily intézet
felallitasanak sziikségességérél, az inditvanytol a me-
részséget mégsem tagadhatjuk meg. Akkoron nalunk a
hitelnek minden alapfeltétele hidnyzott, annal kevésbbé
valanak meg a javaslatba hozott intézet felallitasara
szikséges el6feltételek. Nemcsak, hogy kereskedelmi és
valtotorvénylink nem volt, hanem az igazsagszolgaltatas
mar rosszabb és dnkényesebb nem is lehetett. A perek,
a sok mindenféle hatarnap, kifogas és jogorvoslat miatt
a végtelenségig huzddtak.«

A bankalapitdsi mozgalom elindit6i tudtdk a nehéz-
segeket, ismerték az akadalyokat, de nem riadtak vissza.
1830 majus 7.-én elkészilt a kérvény, amely Jozsef na-
dort a bank partfog6jaul kérte fel. Elkészult az igyrend
és az alapszabalytervezet is. Ebb6l kevés gondot csinal-
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lak az alapiték. Egyszerlien lemasoltdk az Osztrak Nem-
zeti Bank ugyrendjét és alapszabalyait, kihagyvan azok-
bél a bankjegy kibocsatdsra vonatkoz6 rendelkezéseket.
A munka nem volt elég alapos és nem volt eléggé meg-
fontolt sem. Az Els6 Magyar Kereskedelmi Bank alap-
szabalylervezetébdl hidnyzott az egyik legfontosabb ren-
delkezés, a betétiizlet gyakorlasa, egyszerlien azért, mert
az Oszti'dk Nemzeti Bank ezt az lzletagat nem gyako-
rolta és igy lgyrendjében és alapszabalyaiban nem sze-
repelt. Méasfel6l viszont gondos és alapos munkat végez-
lek az alapszabalyok készitdi, amikor szerkesztettek egy
szakaszt, amely hivatva volt elhéritani a bank mikodé-
seinek Gtjabol mindazokat a nehézségeket, amelyeket a
kereskedelmi jog, a valtdjog és az eredményes végre-
hajtasi eljaras hianya okozhatott. Az alapszabalyok 40.
szakasza szerint ugyanis koteles lett volna a bank min-
den Ulgyfele akar magyar, akar idegen, nemzetiségre és
szarmazasra, sziletésre és rangra vald tekintet nélkil,
vélasztott bir6sagnak magéat aldvetni. A magyar gazda-
sagi életben ezzel az elhatarozassal jelentkezett el6szor
a valasztott birésag gondolata.

A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank létesitése érde-
kében megindult mozgalom igen nagy és sokdig lekizd-
hetetlennek 1atsz6 nehézségekbe (tk6zott. Az alapiték
er6s partfogora talaltak gréf Sztaray Albertben, aki a
mozgalom élére allt és vallalta a bank alapitasa ellen a
kormany részérél felhozott kifogasok és ellenvetések
leklizdésének iranyitasat. Kézben egyre komolyabb for-
méban jelentkezett FA&y Andrds mozgalma egy takarék-
pénztar létesitése érdekében. A kozszellem a k6zérdekért
val6 munkalkodas és &ldozatkészség jegyében fejlédott,
a kozérdek onzetlen és aldzatos szolgalata egyre tobb
hivét és harcost szerzett, Ugy az els6é magyar bank, mint
az els6 takarékpénztar lgyének. Széchenyi Istvan, aki
ezt a kozszellemet felébresztette, mindkét akcidt szoval,
irasban és részvétellel is tAmogatta.
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AZ ELSO MAGYAR TAKAREKPENZTAR
BRASSORAN

Mikdzben Pesten meg-megujuld lendilettel folytak
a torekvések, megfeleld hitelszervek létesitésére, meg-
mozdult az orszag is. A varmegyékben Fay Andras to-
rekvései taldltak egyre élénkebb visszhangra. Nyugat-
eurdpéaban a takarékpénztéari intézmény indult virag-
zésnak. Magyarorszagon, Brassoban létesilt az elsd ilyen
intézet. 1835 jalius 15.-én hagyta jova Brassé szabad
kiralyi varos tanacsa az Altalanos Brassdi Takarék-
pénztar alapszabdlyait. Az intézet létesitésére iranyuld
mozgalmat még 1827-ben inditotta Lange Péter brassoi
szenator, aki az akkor mar viragz6 nirnbergi takarék-
pénztir szervezetét és alapszabalyait vette irdnyadoul.
Az Altalanos Brassoi Takarékpénztar 1836 januar 1.-én
kezdte meg mikodését. Kezdetben csak minden szom-
baton volt nyitva és helyiségéil a varoshéaza tanacsterme
szolgéalt. De csakhamar 6nallo és alland6 helyiségbe kol-
tozott és ett6l kezdve mar hetenként két napon at, pénte-
ken és szombaton tartott nyilvanos hivatalt.

54 brassoOi polgar adta 6ssze az els6 alaptékét 2076
forint értékben. 5 évre adtdk a pénzt, lemondva a kama-
tokrol. A takarékpénztar 4 szazalékot fizetett betétek és
5 szadzalékot szamitott a nyujtott hitelek utan. Az alap-
szabalyok szerint az elért tiszta nyereség felét tartalé-
koltdk, harmadik negyedét a varosi polgari koérhaz
kapta, negyedik negyede a tisztvisel6ket illette, akiknek
nem volt fix fizetésuk.

AZ ELSO MAGYAR PENZINTEZET!I MERLEG

1836 december 31.-én zartdk az intézet els6i teljes
lizletévét. A mérlegszam az aktiv oldalon 9541 forint
53 G krajcart mutatott, a passziv oldalon 9506 forint
19 Vi krajcart. A tiszta nyereség tehat 35 forint 34 kraj-
car volt, amelyet az alapszabalyok értelmében igy osz-
tottak fel:
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1. két negyed az intézet tar-
talékalapjara 17 forint 67 Kkrajcéar
2. egy negyed a tisztvisel6k
javadalmazéasara. De mert
ezek ingyen dolgoztak, ez
az 0sszeg is a tartalékalap
javara irando 8 forint 83 %krajcéar
3. egy negyed a varosi ta-
nacs rendelkezésére a pol-
gari korhaz alapja javara 8 forint 83 y’krajcar
35 forint 34 krajcéar

Hogy a mérleget atvizsgaltak és rendben talaltak,
azt 1837. februér elején kelt aldirdsukkal Klosius Istvan
perceptor, Kinn Janos kereskedd és Germany Janos
keresked6 alairasukkal igazoltak.

Az intézet altruista jellegét még sokaig megdrizte,
a korultekint6 gondossagot és szilard megbizhatésagot
pedig mindmostanaig. Amikor 1935-ben fennallasanak
100. évfordulojat Ulnnepelte, biszkén allapitotta meg,
hogy Magyarorszdgnak és Erdélynek els6 pénzinté-
zete volt.

A PESTI HAZAI ELSO TAKAREKPENZTAR
SZULETESE

A magyar hitelszervezet igazi megsziiletését azonban
mégis csak a Pesti Hazai Elsé Takarékpénztar Egyesilet
megalapitdsa jelentette 1839-ben. Ezt az intézetet a ma-
gyar nemesi osztaly kdzérdek(i gondolkodasa és érziilete
hivta életre az arisztokrdcia és a polgéri osztaly lelkes
tdmogatdsa mellett. Abban a mdédban, ahogy az intézet
megalapitasat elképzelték és keresztulvitték, benne lo-
bogott annak a kornak magyar lelke a maga teljessé-
gében. Alakult egy részvénytarsasdg, amelynél a rész-
vényesek csak egyetlen jogot kaptak és vallaltak: adni.
Mert a Pesti Hazai Elsé Takarékpénztar részvényesei
és ez a lény jellemzi a kort és a szellemet a legélesebben
és a legfényesebben, nem jogot valtottak maguknak,
amikor részvényeket jegyeztek, hanem aldozatos kote-



Icsségteljesitést. Az els6 nagy magyar hitelszerv részvé-
nyesei évenként 6 szazalék kamatot fizettek részvényeik
utan és amikor az intézet fenndllasdnak otddik eszten-
dejében Kossuth Lajos részvényes azt inditvanyozta,
hogy tegyék meg az el6készileteket az osztalékos tarsa-
sagga valé atalakulasra, ez az inditvdny nem Kkapott
tobbséget és csak azt hataroztdk el, hogy tovabbi rész-
vényjegyzéseket nem fogadnak el. A Pesti Hazai Els6
Takarékpénztar Egyesilet alapitdsa teljes egészében Eay
Andrds munkéaja volt.

»Hasznalni, vala élte torekvése, jelszava« — hirdeti
a felirds Fay Andras kohanyi szil6hazan. Valoban ez
volt egész élete ennek a rendkivuli férfianak, akiben
egyesilt és megtestesilt a legjobbra tdérekvé magyar
nemesség minden Kkitlin6 tulajdonsaga. ir6 volt, politi-
kus volt, nemzetgazdész volt, i'emekbeszabott ember volt,
nemcsak cimben és rangban, hanem Ilélekben, érzésbhen
és gondolkozéasban is nemes. Szobrok, képek, emléktab-
lak 6rzik emlékét, de legjobban 6rzi ez a nagyszabéasu
intézet, amelyet férfikora delén alapitott és amelyet 30
esztenddn at féltd gonddal, a legnehezebb id6kben is a
legnagyobb o6nfeldldozassal vezetett.

Az a lelkesedés és meggy6z6 erd, amellyel a Pesti
Hazai Els6 Takarékpénztar Egyesilet alapitasa érdeké-
ben agitalt és dolgozott, rendkiviili hatast volt. Ossze
ludta hozni Széchenyi Istvdnt Kossuth Lajossal a leg-
aulikusabb ai’isztokraciat a zsidé nagykeresked6kkel és
a legel6kel6bb nemességet a német, érmény és gorég
eredetli polgarsaggal.

A célkitlizés a Takarékpénztar volt. Jézanul és
megfontoltan elképzelve, kézhaszni mdikodési korrel.
Az a felhivas, amelyet »T. N. Pest varmegyének 1839
junius 10.-én Pesten tartott k6z Gyllése hatdrozatabdl
kiadott rovid kéznépi értesités, t. tdblabir6 Fay Andras
Urnak az egybegyllt Rendek altal helyben-hagyott s
magokéva tett terve szerint feldllitand6 megyei takarék-
pénztarrél« a varmegye kibocsatott, tele van a szegény
nép iradnt érzett szeretettel és a rola valé gondoskodas
vagyaval. Ekkora altruizmussal, soha sehol a vildgon
még pénzintézetet, sem azel6tt, sem azéta nem alapitét-
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lak, bar abban az id6ben a német és osztrdk takarék-
pénztarak is inkabb dolgoztak a koz érdekében, mint a
haszonért és osztalékért. De a Takarékpénztar életre-
hivdsdnak minden mozzanatdban az a célkitlizés volt
az uralkod6, hasznalni a koznek, segitségére lenni a
legelhagyoltabb szegénységnek. Az a felszélitas rész-
vények aladirdsara Pest megye foldbirtokosaihoz, amelyet
Simontsits Janos masodalispan, kés6bb a Takarékpénz-
tar igazgatoja irt ala, de amelyet minden val6szin(iség
és jogos feltevés szerint a Bélteky-haz« kolt6je szerzett,
egyike a legnemesebb veret(i irdsoknak, mindenesetre a
legszebb ir4s, amellyel valaha pénzintézetet alapitottak,
igy hangzott:
Pest Varmegyének Rendei erésen meg-
gy6z6dvék afel6l, miként a hazanak dolgoz6
és szolgald alsobb néposztalyainal a kdzte gya-
korta szomoruan tapasztalt szegénységnek,
nyomornak, erkoélcssillyedésnek, s mindezek-
b6l folyd békéden indulatnak legtébbnyire az
legyen alapoka, hogy a szorgalom és takaré-
kossag, két féerényei a kdznépeknek, nala még
nagyobbéara szunnyadnak, csak kikerilhetet-
len szikség készteti tébbnyire &t kelletlen
munkara s nap és év felemésztik néala rend-
szerint a napnak és évnek keresményét. Atlat-
tak egyszersmind a tisztelt Rendek azt is, hogy
a koznépi szorgalom és takarékossdg ébresz-
tésének, serkentésének leghatalmasabb eszkd-
zei legyenek a Takarékpénztarak, mik, mind
ennél, mind méas szadmtalan idveiknél, kulo-
ndsen pedig azon tekintetnél fogva, hogy azok
egyszersmind alapjai mas jotékony intézetek-
nek, mint dolgoz6 hazaknak, foghaz-javité in-
tézeteknek sat. annyira divatba jévének immar
a kulféldon, hogy Eurdpa eddigelé kozel 1200
takarékpénztart szadmlal tartoméanyaiban. —
Ezeknél fogva fajdalmas gondolat vala az Pest
Megye Rendelnek, hogy hazénk, melynek a
jotékony intézetek ezen nemére elélegesen és
kitn6leg volna sziiksége, mind eddig nem bir
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egy onallasu takarékpénztarral is! S innen
miutan egyik Tablabirdja Fay Andras Gr egy
Pest megyében dolgoz6 és szolgalé koznép
szamara feladllitandé Takarékpénztarnak al-
tala kidolgozott tervét nyuljta be Kozgydlé-
stinkben a Rendeknek, nem lehet azt kildott-
ségi megvizsgalas utan orvendezéssel el nem
fogadniok s létesitése irant a szikséges ren-
deleteket el nem hatdrozniok. Szétkildettek
Tisztviseldink és ajanlkozott forr6 emberba-
ratok kozott az ajanlasok aldirdsi ivei; s az
emberiségnek ezen szent lgye minden elé-
itéletek, akadalyok s tdn adakozasi unatkoza-
sok dacara is, meleg részvéttel fogadtatott
nemcsak megyénk birtokosai, hanem megyei-
ek, polgarok, kereskeddk kozolt is, meggy6-
z6dvén mindnyajan afel6l, hogy hitelbeli tor-
vényeink jelen allasdban e nemben csak ily
kisded kezdemény lehet kivihetd, mit kés6bb
gyakorlat, haladéas, kedvez6bb térvények s
partolé korilmények mind inkdbb-inkabb Ki
fognak terjesztetni. Mint emlékkdnyvink, an-
nakidejében kinyomtatand6 adakozasi névso-
runk bizonyitandja, a hazdnak tobb Kit(ing
férfiait, nagyait van immaér szerencsénk ta-
karékpénztarunk részvényesei kozt tisztelhet-
niink s a siker naponként biztatobb afeldl,
hogy a 400 részvényre szamolt intézet hatar-
idejére, 1840 januér hdnapra meg fog nyittat-
hatni. A cimzettet Ggy tiszteli a haza, mint
minden a hon javara, diszére szolgal6 és em-
beriséget boldogitd Ugynek forré baratjat. Mi-
nélfogva mi is Tekintetes Pest Megye e targy-
ban megbizott kiildottségének tagjai legkisebbé
sem kételkedvén abban, hogy munkaban vett
takarékpénztarunkat is partolandja, batrak va-
gyunk tisztelettel megkérni, mint megyénk
egyik birtokos urdat azirdnt, hogy takarékpénz-
tarunk részvényei kozzil Gri tetszése s nagy-
lelk(isége szerint egvet vagy tobbet kegyesen
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elfogadni s ebbeli partfogasaval Pest Megyé-

nek az egész haza eldlt vallalt szent szandékat,

mint annak egyik lelkes fia, el6segiteni mél-

tézlassék. Ezt annyival is inkdbb szabad re-
ményleniink Megyénk lelkesebbjeit6l, mint-
hogy egy aclia 100 peng6 forintbol allvan

(melly soha le nem fizettetik, hanem csak

mint jotallasi téke kamatozik az intézetnek

10 évig s ezen idén tal, mind jotéllas, mind

kamatozas megsz(inik, s ekként egy-egy actia-

nak minden terhe a 10 évig évenként fizetend6

6 pengd forint kamatban hatarozédik, melyért

szék és szavazat adatik a részvényesnek) a

Takarékpénztarunkra szanand6 hazafili aldo-

zatok egyaltaldban nem terhel6k. Minek csal-

halallan jelensége az is, hogy megyénk aprébb,

de buzgobb birtokosai kozul is tdbben véallal-

lak immé&r Takarékpénztari részvényeket.

Minthogy az intézet megnyitasdnak ha-
tarideje kozelgel, leend6 hatarozatat s alulirt
elndkiinkh6z intézendé nagybecsl valaszat ki-
kérvén, tapasztalt kegyeibe ajanlottak, meg-
kulonboztetett tisztelettel maradunk Pesten

oktéber 16.-an 1839.

A részvényjegyzési felhivds nem maradhatott, nem
is maradt sikertelentl. Aki akkor Pest varmegyében és
Pesten csak szamitott, sietett jelentkezni legalabb egy
részvény jegyzésével, de a legtavolibb varmegyékbdl is
érkeztek alairasok. A pesti nagykereskeddk szinte kivé-
tel nélkil jelentkeztek. A legtdbb részvényt, egy tételben
tizet, szitdnyi Ullmann Moric jegyezte, mig a Vodjaner
{késébb Wodianer) fivérek, Rudolf és Samuel 6t-6t rész-
vényt irtak ald. Szerepel az alapitok sordban Andrassy
Gyorgy grof, Banffy Laszl6 bard, Barabas Miklés a
nagy festémivész, Bajza Jozsef, Bedthy Odon Biharbdl,
Bezerédj Miklés Fehér varmegyébdl, Bohus Janos Arad-
rol, Béonis Samuel Szabolcsbol, Botka Imre Szalmarbél,
Burghardt Ferenc orvostanar, Csaky Petronella grofné,
Deédk Ferenc Zaldbdl, FI6r Ferenc orvostanar, Fogthly
Zsigmond szolgabir6 Koméarombdl, Friebeisz Istvan hadi
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f6adoszedd, Géczy Istvan zo6lyomi féispan, Ghyczy Cs.
kir. kapitany, Heckenast Gusztdv konyvkeresked6, HE-
gyészy Lajos cs. kir. f6hadnagy, Kammermayer Antal,
Kéarolyi Gydrgy grof Csongradbdl, Kasselik Janos, Keg-
levich Miklés grof, Kendeffy-Bethlen Borbala gréfnd,
Kollarich Fridrik, Koppéig Fulép, Kossuth Lajos, Lend-
vay Hivatal Anikd, Nadasdy-Raday Anna gréfné, Obudai
Izraelita Kozség, Pazmandy Dénes, Pesti és Budai Mé-
szaros Céh, Podmaniczky Endre és Lajos bard, Prénay
Albert bar6é (4 részvény) Raday Gedeon grof és hitvese
(5 részvény), Rudnyanszky Zsigmond bard, Széchenyi
Istvdn gréf, Szentendre m. varos kozonsége, Szilassy-
Inczédy Katalin barond, Teleki Samuel grof (3 rész-
vény), Teleki Jézsef gréf (2 részvény), ozv. Teleki Jb-
zsefné, Teleki Zsofia grofné (5 részvény), Tisza Lajos
bihari alispan (2 részvény), Tschégl Janos, Josika Mik-
lés bard, Vachot Imre és Sandor, Valero Antal, Vay
Lajos baro, Wenckheim Béla bar6 Beékés varmegye
alispanja, Wesselényi Miklés bard.

Fay Andrés 1 részvényt jegyzett, kiville még a Fay
csaldd 5 tagja szerepel egy-egy részvénnyel az aléirék
soraban. Osszesen 400 részvény jegyzéséi tervezték és
ennek megfelel6en készitették el az elsd ideiglenes rész-
vényeket is. Kés6bb ,a részvények szdma 629-re emelke-
dett és az ideiglenes részvények szovege a kdvetkez6 volt:

Pestmegye
partfogasa alatt all6 hazai elsd
TAKAREK-PENZTARI
IDEIGLENES RESZVENY,

mellynélfogva ezen pénztart alapitd
egyesulet részér6l ezennel bizonyit-
tatik, hogy N. N. Urnak az egyesilet
szabalyos egész vagyonbeli 1/629-ik
részéhez és jarulékaihoz tulajdonosi
igénye van, olly megjegyzéssel, hogy
az illet6 Készvény az 1849. év végé-
vel, midén az ide ./. alatt zart alap-
kotelezés megszlinik — a jelen ideig-



lenes részvénylapnak visszavaltasa
mellell — fog minden részvényesnek
kiosztalni.

A részvények névre széllak. A részvénytarsasagok
akkor még, a kezdeti stadiumban, altalaban nem voltak
névtelen tarsulasok. Névre szoltak a Pesti Magyar Ke-
reskedelmi Bank és a 10-es években alakult minden
vidéki takarékpénztar részvényei is. S6t a kés6bbi évti-
zedekben alakult takarékpénztarak és biztosité intézetek
is névre szold részvényeket bocsatottak Kki.

:JOTALLASI BATORSAG« ES MAS
RENDELKEZESEK

A Takarékpénztar szervezetének és miikodésének
egész beosztasa nagyjadban masolata volt egyrészt a bé-
csi, masrészt a nirnbergi takarék munkassdganak, s6t
tulnyoma részt a nirnbergi példat vette irdnyadoéul. Ezt
azért kell kiemelni, meri egész akkori gazdasagi életlink
szinte teljes mértékben az osztrak szokasokhoz és beren-
dezkedésekhez igazodott, Bécsbdl kapott minden @szton-
zést és iranyitast, kereskedelmi és pénziigyi térvényho-
zasunk, ugy kezdeti, mint folytatélagos allapotdban, valé-
saggal szolgai masolata volt az osztrak tdrvényhozasnak.
A Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar Egyesiilet nemcsak
az elsé jelentékeny magyar hitelszerv volt, hanem az
egyéniségre és onallosagra torekvé magyar lélek is meg-
nyilatkozott mikddésében és célkitlizéseiben is. Ha Fay
Andrés és tarsai el is fogadtdk tulnyomd tébbségikben
a nlrnbergi takarék alapszabalyait, megtoltotték azokat
magyar lélekkel és a takarékpénztar vezetésében a ma-
gyar lehetéségeket és a magyar célokat tekintették irany-
adéul.

Fay elképzelése szerint a takarékpénztar »jotallasi
batorsdganak ; hdrmas alapra volt sziksége: 1. az ala-
pitvanyi osszegre, 2. a tartalékpénzre és 3. a tisztvisel6k
vagyoni jotallasara. Az alapitvanyi Osszeget, amely alatt
az alapt6ke értendd, 40.000 forintban kivanta megalla-
pitani. amely négyszaz, 100 forint névérték( részvény jegy-
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zése Utjan volt el6teremtendd. Tekintve, hogy csak
200.000 forint betétre szamitott, esetleg elégnek tartott
volna 20.000 forint alapt6két is, csak a nagyobb bizton-
sag kedvéért ragaszkodott a 40.000-hez. Az intézetnek az
elképzelés, s6t a valésdg szerint »gyamoloi« is voltak,
ezek a takarékpénztart részesitették adomanyokban. —
Akik egy részvény néveértékénél nagyobb 6sszeget ado-
manyoztak, tiszteletbeli tagokul voltak valaszthatok és
kés6bb az igazgatasba is bevonhatok. Fay aki a francia
és kilondsen a holland takarékpénztarak szervezetét é$
miikddését is behatdan tanulmanyozta, a kdltségvetésnél
a szerényebb magyar viszonyokat és lehet§ségeket vette
irAnyadéul. igy helyiségre az intézetnek nem volt ki-
adasa, mert a varmegye ingyen adott helyiséget, igaz,
hogy nem sokaig. Az els6 koltségelGiranyzat szerint a
tisztvisel6k és szolgék fizetése 1.650 forint, a kezelési
koltség 509 forint volt. Az els6 felszerelést a gyamoldk
adoméanyaibo6l szerezték be. Az alapt6ke kamata és a
betét és kihelyezési kamatlab kdzott mutatkozdé kiulonbo-
zeib6l eredd haszon, a koltségek levondsa utan 3.241
forint jovedelmet jelentett évenként. Ezt Fay tartalékolni
kivanta mindaddig, amig a tartalékpénz el nem éri az
50.000 forintot. Ekkor a tartalékpénz elég minden eset-
leges meglepetés ellen és igy ez idéponttdl szamitva a
tiszta jovedelem jotékony célra lesz forditandd.

Fay, Pestmegyei Takarékpénztarnak akarta nevezni
az intézetet, szorosabban kivanta a varmegyei partfogéast
és ellendrzést is. A zarszdmadéasokat be akarta mutatni a
megyegy(ilésen és olyan gydmkodast képzelt, hogy pél-
daul oly esetekben, midén pénzbeli apaly all be a mxegye,
alispant kirendelés mellett,2.000 forintig cmberelje meg
hazi pénztarabdl az intézetet csak néhany napra.«

A szervezet, amely az intézet Ugyeit irdnyitotta:, 1.
a kozgyllés, 2. az igazgaté és 3. a valasztmany volt. A
kozgy(lés, amelyet tébbszor is tartottak egy évben, don-
tott minden fontos kérdésben, hatdskorébe tartozott a
tisztvisel6k fizetésének megallapitasa is. Az igazgatd volt
az elndke a kozgy(lésnek és a 18 taghdl all6 vélaszt-
méanynak. Az igazgaté és a valasztmany tagjait a koz-
gy(lés valasztotta, a részvényesek és gyamolok sorabdl.
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A részvények szamara vald tekintet nélkil, minden rész-
vényesnek csak egy szavazata volt. Az igazgatot 3 esz-
tenddre valasztottak. A valasztmanyi tagok meghizatasa
1 évre szolt, a megiiresedett helyeket évkézben a vélaszt-
many toltdtte be. Kezelési ligyekben 6, kélcsonigyekben
8 valasztmanyi tag jelenléte volt szikséges, ez utdbbi
esetben kétharmados tobbség kellett. Az igazgatd és a
valasztméany tagjai a leghivebb safarkodast illetéen be-
csiletszavukat adtdk az intézetnek.

»A fizetéses  tisztvisel6k, pénztarnok,
szamvev@, ugyvéd, irnok, kikt6l tisztakezliség
és nyajas béanasmod kovetelendd, a megye
kozgy(ilésén hitet tesznek le h(iséges hivata-
loskodasra és pénzbeli biztositékot tartoznak
nyujtani. Fizetésiuket csak évnegyedenként
szedhetik ki, el6re soha.«

Az intézet kedden, pénteken és szombaton a pesti
és budai hetivasarok napjain 9—12-ig és 3—6-ig tartott
hivatalt. Janudr és jalius els6 hetében, amikor a betétek
utan jaré6 kamatok Kkerilltek kifizetésre, minden nap.
Egy-egy betét legkisebb 6sszege 20 krajcar, legnagyobb
0sszege 100 forint, amely a kamatokkal egyutt sem
emelkedhetik 200 forint folé. 200 forintnal magasabb
betétet csak Oriz az intézet, kamatot utdna nem térit. A
tervezet szerint az els§ évben betét kifizetés nem lett
volna, »rendkivili szorultsdg esetét kivéve.« Egy, év utan
50 forintig felmondéas nélkil, 100 forintig 8 napi és 200
forintig 1 honapi felmondéssal lehetett csak a betétek
kifizetését kivanni, bar a Fay féle tervezet meghagyta,
hogy »a takarékpénztar ne tartsa magéat ezen kikotéshez
és rendszerint fizessen azonnal, ha elég a pénze.«

Az adand6 kolcsondknél a legfébb elv: »senkinek
puszta személyes hitelére ne adassék kdlcson.« A legma-
gasabb kolcsdén 10.000 forint volt. A koélcsdondk elbira-
lasanal és a kolcsontkérék megitélésénél Fay a kovet-
kez§ utasitdsokat adta: »a véalasztméany itéli meg, hogy a
biztositékul lekdtendd birtok elégséges batorsagot
nyljt-e. Ezen biztossag megitélésénél nem vehet részt
oly véalasztméanyi tag, aki a kdélcsénkérének negyedizig

Holbesz A.; A magyar hitelszervezet torténete 3
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atyafia. Maguk a valasztméanyi tagok és az igazgaték nem
vehetnek az intézett6l kdlcsont.

A Fay-féle alapos és koriltekintd berendezkedés,
tervezet és célkitizés lényege egy olyan hitelszerv létesi-
tése volt, amely elémozditotta a takarékoskodast, buzdi-
totta a szorgalmat, segitette a térekvdt. Nem alamizsnai
akart osztogatni, de nyerészkedni sem kivant.

1839. marcius 19.-én kuldte ki Peslvarmegye koz-
gyllése azt a bizottsagot, amely a Takarékpénztar meg-
alapitdsat volt hivatva intézni. A bizottsdgban helyet
foglalt grof Széchenyi Istvan is, bar a tervezéskor nem
partolta a gondolatot, nem hitt a sikerben és csak igen
nehezen volt rdbirhatd, hogy egyetlen egy részvényl
jegyezzen. A bizottsag 1839. junius 4.-én tartott Gilésében
néhany csekély mddositassal Fay egész tervezetét ma-
gadéva tette. FAy maga javasolta a részvények névértéké-
nek 100 forintban val6 megallapitasat és azt, hogy a
jegyzésre Buda és Pest polgarai is felhivassanak azzal,
hogy Ugyis, mint részvényesek, betevdk és addsok kotele-
sek magukat a pesimegyei birdskodasnak alavetni. A
bizottsag 6000 példanyban répiralol adott ki a takarék-
pénztari gondolat népszeriisitésére. A nyomtatvanyok
elkészitésére Mondorovits Istvan f6szolgabir6 ajandé-
kozott 100 forintot. A lelkészek a szdszékrdl buzditottak,
a jegyz6k 6 vasarnapon at istentiszteletek utdn beszéde-
ket tartottak a takarékpénztar érdekében.

FAY ANDRAS »SEGFDIGAZGATO«

A bizottsag a november li.-i megyegy(lésnek mar
azt jelentette, hogy 28 gyl(jtéiven 326 részvényt jegyez-
lek, hogy a gydmotoktdl 790 forint 38 krajcar és 1 arany
folyt be és igy kétségtelenné valt, hogy a takarékpénztar
az eredeti tervnek megfelel6en, 1840 januér 2.-4n meg-
kezdheti mikddését. 1839 december 15,-ére hivtdk 0ssze
a részvényesek nagygy(lését, addig az lgyekei Simontsits
Jdnos méasodalispdn vezette, akit a nagygy(lés az intézet
igazgatojava valasztott. A masodik naggydlést 1840 ja-
nuar 9.-én tartottdk, ezen megvalasztottak az els6 tiszti-
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kart is. Titoknok és (gyvéd Szalay Jézsef, pénztarnok
Matray Jozsef, ellendr Santha Péter és irnok Suhajda
Ferenc lett.

A nagygyllés Fay Andrast »segédigazgatdénak« kial-
totta ki. Ez kilonleges cim és allas volt, amelyet Fay,
kozel 30 esztenddn at, haldlaig viselt. A szd rosszul hang-
zott, a mai ember fulét valésaggal sérti. Az orszag azon-
ban akkor is tudta és tudja az utékor is, hogy, a legels6
nagy magyar hilelszerv életrehivdja és élete végéig lelke
és iranyitdja, Fay Andras volt.

A takarékpénztar, amelynek megalapitdsa példaadas
volt és mintaul szolgalt orszagszerte az azonos vagy ha-
sonld jellegl hitelszervek megalakitasara, részvényes
egyesiletnek nevezte ugyan magat, de a kezdeti években
nem olyan alakulas volt, amind&t a részvénytarsasag meg-
jelolés a kozkereseti tarsasagokrol szolo 1840. évi XVIII.
t. c. alapjan jelentett vagy ma jelent. Az 1841. januar
3.-4n tartott kozgy(lés meg is llapitotta, hogy az intézet
nem kozkereseti tarsasag és ezért bejegyzését a valtdtor-
vényszéknél mell6zte. A takaréknal a részvényesek nem
osztalékot kaplak, ellenkezéleg minden részvény utan
6 forint kamatot fizettek évenként az egyesiilet pénzta-
raba. Az alapitd tagok ezt a kotelezettséget 10 esztendére
vallaltdk. Az intézetet ér6 esetleges veszteségekért az
alapitd részvenyesek 100 forint erejéig kezességet vallal-
lak. Akkor ezt jelentette alapitd részvényesnek lenni egy
nagy és egyre novekv6 pénzintézetnél és mégis olyan
nagy volt az érdekl8dés a részvények irant, hogy a 100
forintra szo6l6 részvények szama, amely az els6 év végén
607 volt, 1844 végéig 667-re emelkedett és az 1845 évi
kozgy(lés a tovabbi részvényjegyzések elfogadasat meg-
tagadta.

Az 1844 januér 21.-én tartott kozgydlés el&szor
szavazott meg tiszteletdijat a takarékpénztar igazgatoja-
nak. Fay Andras javaslatara évi 100 aranyat ajanlottak
fel Simontsils Janos igazgaténak. Ezen a kozgyf(lésen
Széchenyi Istvan gréf inditvanyara egyhangulag hoztak
azt a hatarozatot, hogy »a takarékpénztari segédigazga-
téi tiszt a Faig Andras névnek élete fogytaig elidegenithe-
tetlen és valtozas ald nem eshet§ tulajdona marad.«
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KOSSUTH ES AZ OSZTALEK

Egy évvel kés6bb, az 1845. januar 19.-én tartott koz-
gyllésen Kossiuth Lajos volt a vezérszénok. Azt java-
solta, hogy az intézet alakuljon &t »részvényes tarsa-
sagga,« mert az a célkitlizés, hogy 100.000 forintos tar-
talékalap létesiljon, a takarék lenduletes fejlédése foly-
tdn az eldirt 10 esztenddnél joval el6bb elérhetd lesz.
Kossuth javaslatat nem fogadtak el, de az 6 felszdlalasa-
nak hatdsa alatt szintették be a tovabbi részvényjegyzé-
seket és koteleztek a kamatokkal héatralékos alapitokat
a fizetésre. Az ugyanez év szeptemberében tartott Ujabb
kozgyllés kimondta, hogy megkezdi az osztalékfizetést,
ha a tartalékalap eléri a 100.000 forintot és kimondta
azt is, hogy akik kamathatralékukat zaros hataridgig
nem rendezik, megszlinnek részvényesek lenni. A 667
részvényesh6l 38-at tordltek is. 1846-t6l1 1864-ig valto-
zatlanul 629 részvényese volt az intézetnek.

TAKAREKPENZTARAK ORSZAGSZERTE,
ALTRUISTA ELVEKKEL, OSZTALEKOS JELLEGGEL

A vidéken, a pesti példaadds nyomén a 40-es
évek kezdetét6l a szabadsagharcig rohamosan szaporod-
tak a takarékpénztarak, csak az elsé kisérlet, a Brassdi
Altalanos Takarékpénztar, Grizte meg tokéletesen altru-
ista jellegét, a tobbi vagy sietve atalakult osztalékos tar-
sasdgga, vagy mar ezzel a jelleggel alakult. A takarék-
pénztari intézménynek igen nagy sikere volt orszag-
szerte. Fenyvessy Adolf, aki igen értékes munkat veg-
zett, amikor 1889-ben megirta a Pesti Hazai Els6 Taka-
rékpénztar Egyesulet félszazados torténetét, mint kulo-
nos érdekességet jegyezte fel, hogy Ausztridban, amely-
nek elsé takarékja 1819-ben alakult, 1845-ben csak 8
ilyen intézet mdkodott, mig Magyarorszagon mar 20
takarékpénztar allott fenn.

A magyar hitelszervezet kezdett kialakulni. Az Aradi
Els6 Takarékpénztar Egyesiilet, amely teljesen pesti
mintara létesilt és alig egy hoénappal a pesti intézet
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megnyitasa utdn 1840 februar elején kezdte meg miiko-
dését, mar 1844-ben &talakult osztalékos tarsasaggd. —
Mint kézkereseti osztalékos tarsasag alakult 1841 végén
a Pozsonyi Takarék, amely 1842 januar 1.-én 20.000
forint alapté6kével kezdte meg miikddését. Ugyancsak
1841-ben alakult a Nagyszebeni Takarékpénztar, majd a
Miskolczi Takarékpénztar is, altruista elvekkel ugyan,
de mar osztalékos jelleggel. 1842-ben alakult a Soproni
Takarékpénztar, amelynek alapitasaban Széchenyi Ist-
van tevékenyebben vett részt, mint a Pesti Hazaiéban.
Mig Pesten csak nagy nehezen lehetett rdbirni egy 100
forint névérték( részvény jegyzésére, addig Sopronban
Széchenyi 20 részvényt jegyzett a 200 darab egyenként
100 forintra szo6lo részvénybd6l. Sopron varmegye ko-
zOnsége 233 részvényt jegyzett, ugy hogy az alapitési
tervezetet 53 darab részvénnyel tlljegyezték. A megnyi-
tas napjan 2306 forint 31 krajcar vaélt a Soproni Taka-
rékpénztar betétdllomanya. Az intézet 4 szdzalékos betéti
kamatot téritett és az elsé évben az egész betétallomanyt
grof Széchenyi Lajosndl helyezte ki 6 szazalékra. Az elsd
félévi tiszta nyereség 805 forint 32 krajcar volt.
Kezdetben a pesti példan felbuzdulva a soproni
intézetet is altruista alapon és komoly varmegyei tamo-
gatassal tervezték, de egykorl soproni panaszok szerint
Pest varmegye nem sietett Sopront tajékoztatni a taka-
rékpénztar jellegér6l és szervezetér6l. Tébb soproni at-
irat és megkeresés valasz nélkil maradt. Sopron varme-
gye vezetdi nem lelkesedtek egy altruista jelleg( és hato-
sagilag tamogatott pénzintézetért, viszont szivesen lattak
a takarékpénztart kozkereseti tarsasagi alapon. Erdemes
a kilén feljegyzésre Sopron varmegye alispanjanak 1842
oktéber 9.-én kelt jelentése, amely, a kdvetkez6ket alla-
pitotta meg:
»Tanacskozasunk folyama alatt
csakhamar meggy6zddtink afeldl,
hogy hasonlé véllalatokat kdzhato-
sagilag jo sikerrel nem igen lehetne
létrehozni, a megyének helyzetében
pedig ennek ilymdédon valdé eszkdz-
Iése lehetetlen, azért a célra szolgalo-
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nak tartjuk az igenis tidvos intézetnek
felallitasat hasonlé speculativus tér-
gyakban jartas és kész szandékot
mutaté maganyférfiakra bizni és
orommel jelenthetjik, hogy a taka-
rékpénztar sopi'oni intézetének fel-
allitdsa sikerilt.«

VAROSI VALTOTORVENYEK, VAROSI RANK

Nem mindenitt uralkodott ez a felfogas, amelyen
az akkori vilag és a kés6bbi magyar élet gazdasagi fej-
I6dése épilt. A negyvenes évek Magyarorszaga nem
nélkildzhette az allam és a varmegyék kdzrem(kodését
és tamogatasat a gazdasagi élet semilyen terén. Az al-
lamhatalom azonban nem mindig segitett, gyakran ki-
méletlen ellendrzést gyakorolt és még gyakrabban ha-
talmi szoval akadalyozta a fejlédést és a kialakulast. Az
elméleti akarasokat még csak tlirte és gyamolitotta is.
llyenek voltak a »gyéaralapité tarsasag« és a »kereske-
delmi tarsasdg«, amelyeknek miikddése csak néhany
gyllésre és felhivasra terjedt és amelyeknek léte mar a
kezdetnél befejez6d6tt. De a Pesti Magyar Kereskedelmi
Rank létesitését mar lehet6leg minden eszkozzel akada-
lyoztak .6s gancsoltak egy évtizeden at, mert mikodésétdl
féltették a szabadalmazott Osztrdk Nemzeti Rank fejl6-
dését és mert Magyarorszagnak Bécst6l valé pénziigyi
fligg6ségét minden aron fenn akartak tartani.

Egy évtized harcai és viszontagsagai utan jutottak
csak el odaig a Kereskedelmi Bank alapitéi, hogy meg-
kaptdk a legfels6bb engedélyt az intézet mikddésének
megkezdéséhez: lgaz. hogy 1830-ban, amikor az 1822,-i
bankalapitasi kezdeményezés mar komoly és végleges
format 6ltott, a nemzeti élet szamos kivaldsaga sem itélt
sziukségesnek egy magyar bankalapitast. Még a kés6bbi
szakért6k és gazdasagtorténetirok is korainak itélték a
pesti keresked6k kezdeményezését. Maga Lonyay Meny-
hért, aki a szabadelv(i korszak tényleges gazdasagpoliti-
kusa és egyik,legkivalobb elméleti tuddsa volt, a magyar
hiteliigy torténetét targyalvan, felvetette a kérdést: »/ni
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szikség voll nalunk 1830-ban, vagy az ezt megel6z6
korszakban hitelintézményre vagy altalaban hitelre az
akkori viszonyok koéz6tt?l«

Taladn csak Széchenyi nézett és latott messze elére.
Latnoki lelke megérezte, hogy a magyar gazdasagi élet
és termelés nem 4&ll meg a dézsma beszedésénél és a
robot beszolgaltatdsanal és 1830-ban mar igen nagy
szammal voltak keresked6k és iparosok, akik a magyar-
orszagi hitel kérdésének megoldasaban lelkesen és On-
felaldozassal dolgoztak a legnagyobb magyar oldalan és
akik a maguk célkitlizése érdekében megnyerték a szi-
letési és hivatali arisztokridcia nem egy kivaldsagat. A
varosi polgarsag hitelszukségletének megnyilatkozéasa
volt az a tervezet, amely mér 1821-ben, majd 1822-ben
egy varosi valtétorvényszék, majd egy varosi bank léte-
sitését javasolta. Ebben az id6ben készult Farkas Ferenc
ligyvéd tervezete is egy Magyar Nedlizeti Hitelbank léte-
sitésér6l, de ezt nem vették komolyan, mert a szerzd egy
évtizeddel el6bb éleshangu répiralot irt az 1811.-i allam-
cs6drél és azt eladta a helytartotanacsnak. Altalaban
egy két értékes és nagyon sok értéktelen és jelentéktelen
tervezet forgott kdzkézen, a bankalapitas gondolatanak
igen sok hive volt. Komoly elbiralasra azonban csak az
a tervezet tarthatott szamot, amelyet a pesti kereskede-
lem el6keldségei készitettek és igen hosszu és nehéz kiiz-
delem utan juttatlak el a megvalésulashoz. Amikor a
keresked6k varosi valtétorvényszék, majd varosi bank
létesitését szorgalmaztak, felismerték a hidnyokat és
megprdébaltak énmagukon segiteni, de Pest varos akkori
vezetfsége mereven elzdrkdzott minden UGjitastél, még a
kézlekedés fejlesztésére vagy megjavitdsara sem volt
raszorithato, pedig mar négy évtizeddel el6bb,//. Jozsef
uralkodédsa alatt voltak egyes varmegyék, amelyek Kki-
tin6é nlakat épittettek. Pest még erre a célra is édes-
keveset aldozott, az esés 6szt6l késé tavaszig az Alfdld
fel6l csak igen nehezen volt megkdzelithetd. A kozleke-
dési viszonyokra jellemz6 az az egykori feljegyzés,
amely szerint egy kénny( szekér, amelyet 12 6kdr von-
tatott, csak 15 éra alatt tudta megtenni az utat Szolnok-
tél Abonyig.
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FEILODO KERESKEDELEM, FEJLODO IPAR
HITELSZERVEZET NELKUL

Pestnek 1830-ban a katonasaggal és a vidéki tanulo-
ifjusadggal egyltt mar kereken 75.000 lakosa volt. A sza-
bad kiradlyi varos kereskedelmi forgalma a szazad elején
a két legfontosabb vasarnapon, tavasszal és Gsszel olyan
nagyaranyu volt, hogy az elragadtatott Schwartner, ma-
gyar Londonnak nevezte Pestet. lgaz, hogy mar a huszas
években voltak nagykereskeddink, akik egy-egy nagyobb
vasarkor 10.000 forintnal is tébb vamot fizettek. Hihe-
tetlenlil nagy volt a forgalom Pest és Ruda k6zott. Pélya
feljegyezte, hogy a Nagyhid ucca (most Deak Ferenc
ucca) iranyaban felallitott hajohid bérl6je 24.000 forint
évi bért fizetett annak ellenére, hogy egy kocsi és egy
par 16 utan csak 12 krajcar vamot szedhetett azoktdl,
akik hidvam fizetésére kotelezve voltak. Schams szerint,
aki szintén Pest egyik lelkes rajongdja volt »a pesti
vasarokhoz mérhet6t Eurdpa egyetlen varosa sem mu-
tathatott fel.« Az igazsadg érdekében azonban meg kell
jegyezni, hogy a rajong06 szerz6 az akkori lipcsei vasart
nem tekintette egyszerld vésarnak, hanem nsokada-
lomnak.«

Volt esztendd, hogy 8.000-nél tébb hajo kotott ki a
pesti Dunaparton és volt esztendd, amikor a varos ko-
vezetvamjovedelnie legbiztosabb alapja volt a varosi
haztartdsnak. A legnagyobb forgalom az 1829,-i augusz-
tusi véasaron volt, ebben az évben 14.382 kocsi és szekér
fizetett kbvezetvamot, amihez tudni kell, hogy a nemes-
ség és a katonasag semmiféle vamot nem fizetett. Gyar,
jelent6sebb ipartelep 6t miko6dott ebben az idében: a
Valero Testvérek selyemgyara, a Keherer Testvérek
bérgyara, Kanilzer Joachim posztégyara, az Obudai
Goldberger kékfestégyar és a Vogl féle batorgyar.

850 keresked6je volt Rudapestnek és 1930 iparosa.
A gyari lerakéhelyek szama 39 volt.

A kereskedelmi fejlédésre legjellemz6bb adat, hogy
1828-ban Pest kereskeddi kereskedelmi csarnokot emel-
tek. A Lloyd-palota alapkd letétele 1828 junius 4.-én
volt Jézsef nador jelenlétében. Az épiiletet 1831 marcius
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1.-én adtak at rendeltetésének. Minden hétkdznapon dél-
el6tt 11—1-ig kotdtték itt a mindenfajta Uzleteket.

AZ ELSO MAGYAR BANKALAPITASANAK
AKADALYAI

llyen forgalom és élei mellett nem volt sem hitel-
élet, sem hitelszervezet. A szabadalmazott osztrdk Nem-
zeti Bank, amelyet az 1811.-i allamcséd és a napdleoni
haboruk befejezések utan hivtak életre, nehezen esett at
a gyermekbetegségeken és Bérsen Kkivil sehol a mo-
narchidban nem tudott élénkebb tevékenységet Kkifej-
teni. A hitel, nagyobb bécsi és kisebb pesti maganbanka-
rok johiszemdségén, anyagi erején és nyereségvagyan
alapult. A Grassalkovicsok és mas arisztokratdk nagy
kiulfoldi hitelmdveletei, amelyekrél az 1833.4 Kassan
megjelent névtelen répirat ismertetése kapcsan mar szé
volt, csak nehezitettek minden belféldi hitelImGveletet és
hitellehetdséget.

igy mutatkozott egyre nagyobb sziksége egy jelen-
t6s pesti bank létesitésének és igy sziuletett meg 1830-ban
az els6 magyar kereskedelmi bank terve. De csak ha-
rom évvel a mozgalom meginditdsa utdn jutottak el
odaig, hogy az 1.000 darab részvény jegyzése sikerilt.
A bank engedélyezési kérvénye azonban a kancellarian
megrekedt. Azok a hatalmak, amelyek az Osztrdk Nem-
zeti Bank sorsat intézték és iranyitottdk, sehogysem
akarlak hozzajarulni egy Bécstdl fliggetlen pesti bank
létesitéséhez. 1835-ben mar 2.000 részvényt jegyeztek
és az el6zetes koltségekre részvényenként 1 forint befi-
zetését hataroztak el. Bizottsagot is alakitottak, amely-
nek feladata volt a bankalapitasi engedély kiadasat str-
getni. A bizottsdg tagjai grof Sztaray Albert elndklete
alatt grof Széchenyi Istvan, szitanyi Ullmann Moric,
Schedius Lajos helytartésagi tanacsos, Dubraviczky Si-
mon alispan, Robitsek Jézsef, Valero Andréas és Vodja-
ner Mor voltak. A bizottsag munkaba kezdett és az els§
részvényalairékat kozgyllésre hivta ossze. Ez a koOz-
gy(ilés elutasitotta a részvényenként 1 forint »elépénz«
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befizetését, mert szitdnyi Ullinann Moaric bejelentette,
hogy az el6leges koltségeket a bank megalakulasaig
maga fogja fedezni.«

Még ebben az évben nyilatkozott a bankalapitési
kérdésbhen az Osztrak Nemzeti Bank. Ennek a bécsi
jegykibocsatd intézetnek akkor mar volt Budan és Te-
mesvaron egy-egy bankjegyfelvaltd, utalvédnyozési és
értékpénztara, amely azonban semmiféle hitelszervi m-
kodést nem fejtett ki és az intézet vezetdsége kijelentette,
hogy egyaltalan nincs szandékaban Pesten valt6lesza-
mitolasi és kélcsdntnyjté fiokot nyitni, sem ilyen jel-
legli 6nall6 szervezetet létesiteni. Kijelentette tovabba,
hogy amennyiben Pesten egy olyan bank létesil, amely
mikddésében magadéva teszi az Osztrak Nemzeti Bank
lgyviteli szabalyzatat, kész ezt az intézetet szlikség esetén
tamogatni is.

Ot év intrikai és nehézségei utan lelkesité és biztato
hatdst gyakorolt az Osztrak Nemzeti Banknak ez a nyilt
és joakaratéi allasfoglalasa, de az els6 magyar bank
lgyét csak kevéssel vitte el6bbre. Az udvari kamara,
amely az els6 magyar bankalapitasnak kezdett6l fogva
legnagyobb kerékkotdje volt, sietett a jogszolgéltatasi
kérdésekbe belekapaszkodni és a pénzligyi részen azt
kifogasolni, hogy a létesitendd bank tervbe vette bemu-
tatéra sz4l6 utalvadnyok kibocsatasat is. Az alapitok sur-
g6sen nyilatkoztak, hogy ilyen szdndékuk nem volt és
tinnepélyesen megigérték, hogy nem is lesz. Ez sem
segitett sokat. Pest kereskeddi tarsadalma el volt kese-
redve a sok huzavona miatt és a pesti rend6rhatésag
surgés bizalmas jelentéseket kiuldott Bécsbe az egyre
élénkebben megnyilatkoz6 pesti elégiiletlenségrél. Végre
az udvari kamara a jogkérdéseket is elintézetteknek
tekintette a valasztott bir6sdg Gjszer( és szerencsés ala-
kitasa folytan és 1838 végén a kancellaria kozolte az
érdekeltségekkel, hogy az alapszabalyok és az Ulgyrend
megfelel6 mddositdsa utdn megkapjak az el6leges Ki-
ralyi jovahagyast.

De ezzel még mindig nem ért el a valésdgos meg-
szliletéshez a Kereskedelmi Bank vajudasa. 1838 végén
a helytartdtanacs kezdett Gjabb targyaldsokat és megint
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nehézségeket tdmasztott. A bank megalapitasanak elha-
lasztadsat javasolta azzal a megokolassal, hogy az or-
szaggyllés elé keriilnek a hitelélethez szilkséges gazda-
sagi torvényjavaslatok. Az orszaggyllés gyorsan le is
targyalta a kereskeddkrdl sz6lé, a gyarak jogviszonyait
szabalyoz6 és a kdzkereseti tarsasagokrdl intézkedd 1840
évi XV., XVI., XVII. és XVIII. térvénycikkeket, amelyek
egyszer(i forditasai az idevonatkozé osztrdk rendelkezé-
seknek. Ezek a torvényalkotdsok alkalmat adlak a kan-
cellaridnak arra, hogy a bank alapszabalyait megint
visszakiildje és most mar az 0j torvények alapjan koéve-
telje az Uj fogalmazast. Ez is gyorsan elkészilt, mire
nem lévén Ujabb kifogads, méar az engedélyokiratot is
kiallitottak, amikor valakinek eszébe jutott a kancella-
rian, hogy az elsé kérvény benyujtdsa 6ta tobb mint egy
évtized telt el és ezalatt a kérvényez6 alapitok kozil
szamosan meg is halhattak. Be kellett tehat terjeszteni
a még életben lev6 alapitdk jegyzékét. Megtdrtént ez is.
Végre 1840. oktdber 14.-én V. Ferdinand aldirta a sza-
badalomlevelet, amely az els6 magyar bank alapitasat és
mikoédésének megkezdését engedélyezte.

8kl aprilis 30.-4n a kereskedelmi csarnokban tar-
lotték meg a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank els6
rendes kdzgyllését, amelyen a részvényesek igen nagy
szamban jelentek meg. A helytarté tanacs nevében Zse-
dényi Ede kormanybiztos jelent meg, aki magyar nyel-
ven kOszOntdtte a részvényeseket és zigd éljenzés és
tombold tapsvihar kozepette jelentette be, hogy a hely-
tartétandcs a bankkal valé hivatalos érintkezésben a
magyar nyelvet fogja hasznalni. A részvényesek jelen-
tekeny része alig tudott magyarul és az uzleti éleiben
ritkdn hasznalta a magyar nyelvet, de Kkipirult arccal
lelkesedett, amikor ez a véaratlan bejelentés elhangzott.
Ullmann Méric mutatta be és olvasta fel az Ofelsége altal
alairt szabadalomlevelet és az 6 javaslatara hatdrozta
el a kozgydlés, hogy a bankot megalapitottnak tekinti
és az Ugyek vitelére 15 tagl valasztméanyt valaszt. Ki-
mondtak, hogy az elndki allast egyel6re nem toltik be,
alelnokké Ullmannt valasztottak, a vezet6ségtagjai lettek
Malvieux bankar, Sartory Janos Gyoérgy, bar6 Podma-
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niczky Laszlo, bar6 Rédl Imre, Valero Antal és Vodjaner
Samuel. Az alakulé kozgyllés halaval és koszonettel
emlékezett meg gréf Sztadray Albert dnzetlen és ered-
ményes kdzrem(ikodésérbl, amelyet a bank megalapitasa
érdekében kifejtett. Kimondta a kézgy(lés, hogy hiva-
talos értesitéseit és hirdetéseit a Pesti Hirlap, Vilag,
Pester Tagblatt, Ofner Zeitung, Wiener Zeitung és
Allgemeine Zeitung cim( lapokban teszik k&zzé és az
utannyomasokat nem dijazza.

Megvalasztotta a kozgy(ilés az elsd tisztvisel6ket is
és megallapitotta fizetésiket. Kényvel6 Schiller Ferenc
lett 50 forint, pénztaros Dumtsa Ignac 50 forint, segéd-
konyvel6 Wieting Odoén 25 forint és hivatalszolga Darn-
feld Gyorgy 18 forint fizetéssel. A bankot az &allomas-
parancsnoksaggal térténi megallapodas alapjan katonai
Orség Orizte, amely a banktol ugyanannyi fizetést kapott,
mint amennyi zsoldot élvezett. Az 6rség egy kaplarbol,
egy tizedesbdl és 6 kdzemberbél allt és 1841 augusztus
1.-t6l 1849 januarjaig teljesitett szolgalatot. A banktdl a
katonai Orséget Windischgraetz herceg vonta meg.

1841 szeptember 2.-an a valasztmanybdl igazgatdsag
lett, amely széleskdr(i felhatalmazast kapott a bank
tigyeinek vitelére. Jelentkezett az intézetnél Bogsch Ja-
kab bécsi szabadalmazott nagykereskedd, aki magyar
allampolgar volt és hazakivankozott Pestre. Azt az ajan-
latot tette, hogy ingyen elvallalja az intézet titkari teen-
déit. Az igazgatdsdg ezt az ajanlkozést négy hdnapra
elfogadta, 1842 januar l.-L&8l kezdve azutan Bogsch fize-
tett titkara lett az intézetnek.
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HITELSZERV — HITELIGENYLOK NELKUL

Az els6 magyar bank korlatlan bizalmat élvezeti,
de munkassadgdnak kezdetén még nem &llt feladata és.
hivatisa magaslatan. Az egész intézmeény szokatlan volt
Pesten és tekintélye és jelent6sége olyan nagy volt, hogy
minden cselekedetének tulzott jelentéséget tulajdonitot-
tak. Ullmannak igen nagy tekintélye és hatalma volt, de
er6sen élt is vele, amiért harc tort ki ellene, magaban az
igazgatésagban is és ez fokozodott a pesti kereskeddi
vildgban. Az intézet igazgatosaga hitellajstromot készitett
a pesti kereskedelemrdl és ennek a megéllapitdsnak az
adatai nem maradtak titokban és az érdekeltek kdrében
oriasi felhaborodast keltettek. EI6bb az igazgatésag két
tagja mondott le, majd Ullmann adta be lemondasat és
két hénapra Bécsbe kolt6zott. Néhany honappal kés6bb
1843 juniusdban végre létrejott a béke, a bank elndkévé
megvalasztottak Orményi Ferencet és igen sok modosi-
tast hataroztak el az lzlet fejlesztése érdekében.

A Kereskedelmi Bank az akkori viszonyokhoz ké-
pest mar megalakuldsakor hatalmas t6kék felett rendel-
kezett olyannyira, hogy azokat nem is tudta felhasznalni,,
mert a hiteligénylés nem tartott 1épést a betétek emelke-
désével. Az intézet fennallasdnak masodik évében kozel
100.000 forint hevert gyumolcsozelleniul a bank pénz-
tardban. Ez a korilmény okozta, hogy a bank, amely
kereskedelmi hitelek nyuGjtasaval kezdte mikodését, egy-
szerre nagyaranyl fejlédésnek indult és bar a bécsi
hatalmassdgok, az élen Kibeck osztrak pénzligyminisz-
terrel, mindent elkdvettek ennek megakadalyozasara,
az intézet aranyai egyre jobban ndvekedtek és amikor
1844-ben az els6 nagyobbszabasu tékeemelést keresz-
thlvitték, a bécsi Rothschild-hdz 50 részvényt vett at az
Uj részvényekbdl.

Altalaban az 1842—48-ig terjedd id6szak az er6tel-
jes gazdasagi fellendilés jegyében telt el. A pesti pénz-
piac két fiatal, de gyorsan nagyranétt és jelent6séghen
hirtelen megnovekedett hitelszerve, a Hazai Takarék és-
a Kereskedelmi Bank egyarant a legnagyobb pénzb@ség-
gel dicsekedhetett és — kiizdott. Mindkét intézetnél a
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kihelyezési gondok voltak az uralkoddk. A bank hely-
zete természetesen kdénnyebb volt mint a takaréké, bar a
banknak is gondosan kellett keresnie a megfelel6 ugyfe-
leket. A takaréknal annyira megduzzadt a betétallomany,
hogy 1845 augusztus 1.-én 100.000 forint betétei ajan-
lott fel a banknak 4 szazalékra. A bank igazgatosaga
szavatossagot vallalt azért az esetleges veszteségért,
amely ebbdl a betételfogadasbdl az intézetet érhette.

llyen kérilmények kozott természetesnek mutatko-
zott, hogy a Kereskedelmi Bank nemcsak a megszokott
keretek kozott folytatta mikodését, hanem nagyobb ara-
nyl miveletek lebonyolitasara is vallalkozott. Széchenyi
Istvan grof kezessége mellett 20.000 forint hitelt nydj-
tottak a Pesti Hengermalom Részvénytarsasagnak. —
Nagyobb hitelkeretet allapitottak meg a gyaralapit6 rész-
vénytarsasadgnak, grof Dessewffy Emillel és Kossuth
Lajossal valé meghbeszélés alapjan. A Pesli Cukorgyar
Egyesiulet 150.000 forint hitelt kapott, ez volt az els6
kampanyhitel, amelyet az intézel nyujtott. 1846-ban a
pénzbdség folytatdédott és a kihelyezési gondok annyira
megnovekedtek, hogy 1847 elején Havas Jézsef alelndk
kozolte az igazgatésaggal, hogy van egy terve a kihelye-
zési valsag elkeriilésére, de ezt a tervet csak egy legszi-
kebbkord bizottsaggal hajlandd kozolni. Az igazgatdsag
tudomasul is vette ezt a bejelentést, harom igazgatosagi
tagot kildott ki, hogy az alelndk javaslatdt meghallgas-
sak és rola dontsenek. Majusban kiderult, hogy Havas
egy félmillié forint értékben allamadoéssagi cimleteket
vasaroltatott az intézettel. 1847 végén, a forradalmak
eléjeleként egész Eurépaban megsziint a pénzbdség, nagy
zavarok, sulyos kereskedelmi valsagok és komoly pénz-
ligyi nehézségek jelentkeztek. A nagy pénzbd&séget hirte-
len sulyos pénzsziike valtotta fel, amely olyan mérték(vé
valt, hogy 1848. januér 5.-én az Osztrak Nemzeti Bank
1 milli6 forintot volt kénytelen a pesli kereskedelem
rendelkezésére bocsatani. Ezt a Pesti Magyar Kereske-
delmi Bank jotallasdval tette és a hitelosszeg kezelésével
és ellendrzésével az intézetet bizta meg.
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FORRADALOM, SZABADSAGHARC ES
HITELSZERVEZET

A forradalom kiliszobén két nagy pesti hitelszerv
és 33 vidéki takarékpénztar 9 millio forint betéttel
szolgalta a magyar gazdasadgi életet. A forradalom els6
viharai megtamadtdk a Pesti Hazai Els6 Takarékpénz-
tart, amely keményen allta a megprébaltatasokat és meg-
kapta az allam, a varmegye és a Pesti Magyar Kereske-
delmi Bank készséges és teljes tdmogatdsat, hogy a
betev6k riadalmét elviselhesse.

A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank a forradalom
kitorésekor mar olyan hatalmas t6kékkel rendelkezett,
hogy nemcsak a betev6k rohamat &llta kdénnyedén,
nemcsak segiteni tudott mindenitt, ahol erre sziikség
volt, hanem rendelkezésére tudoit allni az allamhatalom-
nak is. Forgalma és jovedelme a 40-es évek gazdasagi
viszonyaihoz képest fantasztikus aranyokat oltott, ér-
demes a feljegyzésre, hogy 1844-ben mar 300.000 forin-
tot kindlt 5 sz4zalékkal, mint jelz&logkdlcsont, pesti bér-
hazakra és az igazgatosag felkérte szitanyi Ullmann Mé-
ricot, hogy maga is vegyen fel ilyen kdlcsént, adjon
példat mésoknak, hiszen »olyan sokat aldozott a bank
érdekében, hogy ezt az aldozatot is meg kell hoznia.;;

Az els6 felel6s magyar minisztériumnak nem vol-
tak, a viszonyok folytdn nem is lehettek részletes gaz-
dasagi tervei, hiszen nyomban hivatalbalépése utan va-
ratlan feladatokkal kellett meghbirk6znia. Az els6 magyar
pénziigyminisztérium azzal kezdte m(koédését, hogy 0Osz-
szekottetésl és szoros kapcsolatot keresett és teremtett a
Pesti Magyar Kereskedelmi Bankkal, els6sorban a bank-
jegyek kibocsatasara nézve. Kossuth Lajos pénzigy-
miniszter alig néhany nappal azutidn, hogy A&tvette a
pénzigyek vezetését, megkezdte a magyar bankjegyek
kibocsatdsara vonatkoz6 targyaladsokat, amelyeket a
Kereskedelmi Bank nevében az intézet alelndke, Havas
Jozsef folytatott. Kossuth elképzelése szerint a jegyki-
bocsatasi jog a magyar allamot illette, de a jegykibocsa-
last magat nem kivanta allampénziigyi mdveletnek te-
kinteni. Az els6 tervezet szerint Kossuth csak 1 és 2
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forintos bankjegyeket akart kibocsatani, mert az ezist
eltlint a forgalombdl, viszont a bécsi bankjegyek forgal-
méat, amelyek magasabb értékekre széltak, a magyar
pénziigyminiszter nem akarta befolydsolni. Az Osztrak
Nemzeti Bank, amelynek szabadalma 1861-ig érvényben
volt, tiltakozott a tervezett magyar jegykibocsatas ellen,
viszont felajanlotta, hogy amennyiben a magyar kor-
many a bécsi szabadalmat a magyar szent korona terii-
letére is elismeri, hajland6 a magyar korménynak 12
és fél millié forintot 1 és 2 forintos bankjegyekben kdl-
csénozni.

AZ ELSO MAGYAR JEGYBANK:
A PESTI MAGYAR KERESKEDELMI BANK

Kossuth visszautasitotta azt az ajanlatot, hogy az
Osztrak Nemzeti Bank szabadalmat elismerje és meg-
kototte a megallapodast a Pesti Magyar Kereskedelmi
Bankkal a magyar bankjegyek kibocsatasdra. A szer-
z6dés, amelyet Kossuth kotott a Kereskedelmi Bankkal,
mint a szabadsagharcot megel6z6 kor egyik legérdeke-
sebb térténelmi dokumentuma egész terjedelmében igy
hangzik:

Szerz6dés,

mely egyrészrél a magyar alla-
dalom nevében a pénziigyi minister,
masrészrél a Pesti Magyar Kereske-
delmi Részvényes Bank térsulat
megbizadsdbdl annak igazgatésaga
kozt kdlcsondsen eszkdzlendd bank-
jegyek kibocsatara kezelése és biz-
tositdsa végett kottetett.

El6sz6r. A magyar status nevé-
ben a pénziigyi minister a Pesti Ke-
reskedelmi Banknéal val6sagos arany-
ban és ezistben 6t milliom forintot
teszen le. Ezen alapon 12 és fél mil-
liom forint fog bankjegyekben mind
a statusnak, mind a banknak aldbb



koralirt biztositasa mellett kibocsat-
latni.

Masodszor. Ezen arany az ércz-
alap és bankjegyek kozt oly véltoz-
hatatlanul Aallapittatik meg, hogy
amennyiben az 6t milliom csak ré-
szenkent tétetik le, a bankjegyek Ki-
bocsatasa is a mondott ardnyban
szinte csak részenként torténik s a
pénziigyi minister kotelezi magat,
hogy oly kibocsatast, mely az érin-
tett aranyt meghaladna, sem maga
nem eszkdzol, sem ilyenre megegye-
zését nem adja, Ugy hogy netalan
ezen ardny athdgasa esetére akar a
bank igazgatdsagnak ahhoz jarult
tagjai, akar mas szemelyek egyen-
ként és egymasért minden vagyo-
nukkal felel6sekké tétetnek.

Harmadszor. A letett arany és
ezlistb6l a banknak akéar kikdlcso-
noznie, akar mas maddon sajat vagy
a status részére kiadnia semmi szin
alatt nem szabad, hanem ahhoz egye-
dil csak azon esetben azon mennyi-
ségig engedtetik nydlnia, amidén s
mely mennyiségben az azok alapjan
kibocsatott jegyekbdl némelyek be-
valtds végett mutattattnak el6.

Negyedszer. Az arany vagy ezls-
tért bevaltott jegyeket vagy ezek he-
llyett masokat a bank ujolag teljes-
séggel ki nem adhat mindaddig, mig
az azokért kifizetett arany vagy ezlst
ismét be nem folyt vagy a status
altal be nem tétetik.

0todszor. A bankjegyek készitte-
tése az egyes jegyek értékének, hogy
tudniillik egy, két vagy tdébb forin-
tot képviseljenek-e, megéllapitdsa a

Holbesz A-: A magyar hitelezervezet torténete
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pénziigyi minister rendelkezése ala
tartozik, tovabba a készités koltségei
Ggyszintén egyrészt netalan a hami-
sitds és utdnzéasbdl eredhetd baj és
kar, masrészt a bankjegyeknek a
forgasban elveszte vagy megsemmi-
sulte utan szarmazo6 haszon is a sla-
tusl illeti.

Hatodszor. Noha a bankjegyek
készitésére sziikséges minden mdszer
és készulet a status koltségén szerez-
tetik s tulajdona marad, mind a mel-
lett, mig a jelen szerz6déshdl eredeti
viszony tart, azon készilet a status
és banknak kilén és sajat zarjaik
alatt s kell6 drizettel ellatott helyen
fog felallitLatni és csak mind a két
fél altal kulén megbizott feliigyel6k
jelenlétében hasznaltathatni oly mo-
don, hogy a bankjegyeknek kell6
mennyiségben! elkészitése utdn mind-
két részrél oly intézkedések tétesse-
nek, hogy Ugy az egyik, mint masik
félnek valdsagos és telleges hozza-
jaruldsa nélkil tovabbi jegykészités
semmiké]) ne eszkdzdltessék, sét le-
helellenné tétessék.

Hetedszer. Mihelyesl a bankje-
gyeknek kozos akarattal meghataro-
zott mennyisége elkészittetett azon
Oszveget, mely a lelett aranyat és
ezlstdt képviseli vagyis az egész ol
milliomnyi alapon készitett 12 és fél
milliém forintb6l az 61 milliom je-
gyet a status a maga szikségei fede-
zésére fordittatja vagy atvételi, 4 mil-
liom pedig a statusnak aldbb a 9.
pontban korilirt tovabbi rendelke-
zése végett fennlarlatik.

Nyolcadszor. Egy milliom forint



jegyekben a Kereskedelmi Banknak
kamat nélkili kdlcson fejében adatik
sajat javara, hogy annak jovedelme
Otét, mivel a stains részér6l a bankra
bizandd mikodések ennek mint hi-
vatalnokai sz&dmait s fizetései tete-
mesen szaporitandjak, mint pedig
Ujabb s terjedelmesebb szalast igény-
lendenek, e mellett Gjonnan elvallalt
munkalatait és Kkiterjesztett Uzleteit
némi karosodasok is kovethetik, —
a szaporodott kezelési koltségek s
nagyobbodott felel6sség és biztositasi
teher tekintetéb&l fedezze, illetdleg
kartalanitsa. Két és fél milliom fo-
rint pedig szinte jegyekben ugyan a
banknak kamatos kolcson fejében
szazt6l harmas kamat fizetésének
kotelessége mellett oly véghdl adatik,
hogy mindezen &szveg mind a fen-
tebbi egy millidm segitségével a ke-
reskedést, ipart és kereset egyéb agait
szabalyszer(ileg elegendd biztosité-
kok alapjan gyamolitsa és élénkitse,
azonban csak oly rovid id6re adandd
kik6lcsonzések 4ltal, hogy szikség
esetében a bankjegyek bevaltadsa aka-
dalyt ne szenvedjen. Ezen 3 és fél-
milliomnyi koélcsdn biztositdsara a
banktarsulat minden vagyonéat a sta-
tus irdnyaban ezennel lekoti.
Kilencedszer. Az 6t milliGmon
felul még a status részére fenntartott
négy milliomrdl a status Ugy a bank,
mint a kozonség irdnyaban részint
ezen egész pénzugyi munkalatért ma-
gara vallalt azon kotelességével ke-
zeskedik, hogy azokat minden koz-
pénztaraiba fizetésként elfogadja, ré-
szint azon négy milliém akéar egész-



ben, akar részben csak oly biztositék
szerzése mellett adathatik ki, mely a
bevéaltasi kotelességekkel jar6 bank-
jegyeket fedezni képes leend s ily
biztositdas nélkil a nevezett Oszveg-
nek kiadasara a bank megegyezését
adhatja s ellenkezére 6t kotelezni
vagy kényszeriteni nem lehet.
Tizedszer. Ezen négymilliéra
nézve a status elvallalja a szavatos-
sagot a bank irdnyédban mindazon
esetekben, melyekben a bank jollehet
az alladalom &ltal readruhézott dol-
gokban szabaly és szerz6dés szerint
jar el, azonban sajat vétke s hibaja
nélkil vagy hatalméat felulmualé ese-
mények miatt netaldn veszélybe bo-
nyoloédott és kart vallott.
Tizenegyedszer. Koteles még a
bank nemcsak e szerz6déshél folyo
viszonyaira nézve a statussal kildn
kdonyveket és pénztart tartani és ke-
zelni és igy kulén szémviteleket ve-
zetvén azokbdl idénként, s6t a pénz-
tgyi minister minden kivanatara
barmikor kimutatdsokat terjeszteni
el6, hanem a statusnak minden ezen
kibocsatason jelen szerzddésen ala-
puld pénzbeli dolgait is akar egyes
személyekkel, akar testiletekkel,
amennyire a pénzigyi minister ren-
delendi, teljesiteni; kamatokat és
visszafizetéseket elfogadni s mind-
ezekr6l szdmolni; végtére, ha kivan-
tatnék a teljes bevaltast vagy torlesz-
tési eljarast is elvallalni anélkil,
hogy azért valamely Ujabb kedvez-
ményt vagy ellatast kdvetelhetne.
Tizenkettedszer. Mivel pedig a fen-
tebbiek szerint a status kozvet6leg a



bankot, mint részvénytéarsulatot koz-
vetlen pedig a bank igazgatdsdgot
nagy fontossagl pénzigyi teenddk-
kel bizza meg, miknek kell6 végre-
hajtdsa és kezelése irant teljes bela-
tast és biztositast kivanni a status
tokéletesen jogositva van, ehhez ké-
pest a status nevében a pénziigyi mi-
nisternek joga lesz, mig ezen szerzé-
dési kdélcsénds viszony tart, a rész-
vényes tarsulat altal tovdbb is va-
lasztandd 12 igazgatéhoz még kildn
négy igazgatét sajat valasztdsa sze-
rint nevezni, kik a bank szabalyszer(
vezetésében és lzletei kezelésében a
tébbi igazgatokkal egyenl6 jogot és
befolyast gyakorlandanak. Ezen Ki-
vil noha a kormanyz6 megvalaszta-
sa, valamint dijazdsa is a banktarsu-
lat jogaihoz tartozandik, azonban a
megvalasztott korméanyz6 hivatalaba
csak ugy léphet s m(ikddését érve-
nyesen csak akkor kezdheti el s foly-
tathatja, ha valasztadsa az alladalom
részérgl a pénzigyi miniszter altal
is megerdsittetik.

Tizenharmadszor. Egyéb irdnt a
Kereskedelmi Bank azon alap alak-
jat, miszerint 6 részvényes térsulat
kifolyasa, tovabb is megtartvan és az
eddigi csak tdrvény és sajat szaba-
lyai altal korlatolt fliggetlenségét
meg6rizvén, lzletét mennyire az a
statussal kotdtt viszonyban nem
alapszik vagy arra nem vonatkozik,
szabadon folytatandja; mihez képest
12 tagbdl all6 igazgatésagat ezutan is
véalasztja; a vizsgalok Kkinevezésébe
befolyand; neki fog az igazgatdsag
akar koz- akar valasztmanyi gydilé-



sekben, az Uzlet és kezelésrél sza-
molni és a nyereség hovafordildsa
és miképeni felosztdsa irant 6 hata-
rozand.

Tizennegyedszer. Ha a 12 és fél
millidm egészen kibocsatva és abank-
nak a fent kitett 3 és fél milliom
hasznéalatdra kolcson kiadva leszen,
miutan ezen 0szveg a banknak avé-
gett is adatik, hogy annak segitségi-
vei a kereskedést és ipart partolja,
élessze, &ltaldban a forgalmai élén-
kitse, koteles lesz a bank kilfoldi
pénzviszonyoknak és kamatlabnak is
tekintetbevétele mellett a mostani ka-
matldbat leszallitani.

TizenOtodszor. Ha a magyar al-
ladalom az ezen szerz&désbeli 6t mil-
liomnyi alapon tdl Gjabb alapon is
kivanna bankjegyeket kibocsatani a
Kereskedelmi Bank az els6 és méso-
dik pontban megallapitott vagy azt
megkozelit6 arany szerint a status
kivansagat teljesiteni igérkezik; az
avval jarandd részletes kotelességei
és terhei, valamint az ezek irdnyéban
neki adandd kedvezések is kilon
szerz0dés targyaul szolgélandvan.

Tizenhatodszor. Ha a pénzigyi
minister mas id6jartdval mas ala-
pon az e szerz6dés folytan késziten-
dé bankjegyekbdl kilénb6z8 bankje-
gyekbdl kilénb6z6 bankjegyeket bo-
csdtana ki, s amazokat ezekkel &tese-
rélni s bevaltani rendelné, ezen eset-
ben a Kereskedelmi Bank az ilymo-
doni bevaltdst maga részér6l is el6-
segitendi s az Uj neki atadandd bank-
jegyekért a régiebb bankjegyeket,



azon 0Oszvegre nézve is, amely neki
kdlcsdnadatotl, becserélni fogja.

Tizenheledszer. Ha a status a
Kereskedelmi Banknak kdlcsénadott
i és félmilli6 forintot visszavonni
kénytelenittetnék, annak visszafizeté-
sére a banknak 6t évre terjedd hatar-
idét fog adni oly mddon, hogy min-
den félév lefolytéval az egésznek egy
tizede tOrlesztessék, a kamat nélkili
egv milliénak visszafizetése utoljara
hagyatvan.

Tizennyolcadszor. Ezen szerzd-
dés minden benne foglalt viszonyos
kotelességekkel  és  kedvezésekkel
megszint akkor, mid6én az annak
alapjan kibocsatott jegyek egész
mennyisége bevaltva és megsemmi-
sitve leszen, kovetkez6leg a szdban-
levé jegyekre nézve a bank A&ltal el-
vallalt kezességnek minden sziksége
és targya elenyészett.

Kossuth janius 17.-én irta ald ezt a megallapodast,
masnap jelentést tett rola az orszaggy(lésnek, junius
29,-ére pedig Osszehivtdk a Kereskedelmi Bank kdzgyd-
lését a pénzigyminisztériummal kotott szerz6dés jova-



56

hagyasara. Ezt a kozgydlést még Urményi Ferenc ve-
zette, de a hatdrozatok meghozatala utdn aggkorara vizié
tekintettel lemondott, mire a kozgy(ilés Valeré Antalt
bankkormanyzoénak, Frélich Frigyest pedig kormanyzo6-
helyettesnek vélasztotta meg. A bankkorméanyz6 a koz-
gyllés hatdrozata értelmében 4.000, a kormanyzdhelyet-
tes pedig 2.000 forint tiszteletdijat kapott évenként.
Kossuth, mint pénzigyminiszter egyel6re két igazgatot
delegalt a Kereskedelmi Bankhoz, Mané Istvant és
Malvieux J. C.-t. Malvieux csakhamar lemondott,
lemondésdnak elfogadasdval egyidejlileg Kossuth be-
toltotte a korméany részére fenntartott igazgatdsagi
tagsagi helyeket és Mano Istvan mellé kinevezte Foga-
rassy Janos miniszteri tanacsost, Wodianer Samuel mi-
niszteri bankart és Weinzierl Vincét, a magyar, keres-
kedelmi tarsasag igazgatodjat.

FEDEZETT BANKJEGYEK,
FEDEZETLEN PAPIRPENZEK

A monarchia mindkét orszagadban egyre romlottak
a gazdasagi viszonyok 1848 méasodik felében. Az Osztrak
Nemzeti Bank mar méjus 21.-én gy rendelkezett, hogy
csak 25 forint erejéig valtja be bankjegyeit fémpénzre,
egy hoénappal kés6bb azonban a bankjegyek bevaltasat
teljesen beszlintette. Az osztrak pénz akkor méar erdsen
névérték ald esett és erre hivatkozott Kossuth is, amikor
augusztus 10.-én kelt rendeletével az ezispénz Kkivitelét
az orszag teruletérél megtiltotta. »Ausztridban Ggysem
kell ezlstpénzzel fizetni, az ezustkiviteli tilalom tehét
jogos,« — hangzott a pénziigyminiszter rendelete.

Mar az ezustkiviteli tilalom kiadéasa el6tt, 1848 au-
gusztus 5.-én keriltek forgalomba a magyar egy és két
forintos bankjegyek, ezt kdvetbleg augusztus 15.-én a
kormany megtiltotta a kozpénztdraknak, az Osztrak
Nemzeti Bank hasonld értéki{i bankjegyeinek elfogada-
sat. Ezeket a Kereskedelmi Bank fogadta el és cserélte
be magyar bankjegyekre, eljuttatvdn az osztrdk bank-
jegyeket az Osztrdk Nemzeti Bank budai felvaltdo pénz-



tardhoz, ahol azokat magasabb cimletii bankjegyekre
cserélte at.

Azt a szerz@dést, amelyet az allam a Kereskedelmi
Bankkal kotott, az intézet igyekezett még aldozatok aran
is betartani, az allam azonban nem tudott eleget tenni
igéretének és az 5 millio forint érték( ércfedezetbdl csak
490.000 forintot tudott letétbe helyezni. Kossuthnak az
elképzelése az volt, hogy a nemzet édnkéntes adomanyai-
bél és kdlcsdneibbl gy(jti 6ssze a bankjegyek ércfedeze-
tét, de ez az adakozas csak 410.000 forintig, az dnkéntes
kdlcsonok osszege pedig 450.000 forintig terjedt. A kor-
manynak azonban pénz kellett s a Kereskedelmi Bank
mar szeptember 3.-an sajndalattal allapitotta meg, hogy a
pénzigyminiszter 268.000 forinttal tobb névérték( bank-
jegyet vett at, mint amennyit az ércfedezet alapjan at-
vennie jogdban Aallt volna. Az allam szorult pénzigyi
helyzete magyaréazta és indokolta ezt az eljaréast, hiszen
térténelmi adat, hogy 1848 junius 26.-an 519 forint 40
krajcar készpénze volt 6sszesen a magyar allamkincs-
tarnak.

Az események gyorsan kovették egymast. A kor-
mény a fedezett bankjegyek mellett kénytelen volt fede-
zetlen &llami papirpénz kibocsatasaval segiteni magén
és a képvisel6hdz mar 1848 augusztus 24.-én, tehat alig
3 héttel az els6 magyar bankjegyek forgalombahozatala
utan toérvényjavaslatot szavazott meg, amely a pénziigyi
kormanyt 61 milli6 forint névérték(i allamjegy kibo-
csatasdra hatalmazta fel.

Mar a 2 forintos bankjegyek sem voltak tulsdgosan
népszerliek a févarosban, Ggy hogy a lakossagot kil6n
rendeletekben kellett figyelmeztetni az els6 magyar pa-
pirpénz elfogadasara. Amikor az allamjegyek is megje-
lentek a forgalomban, a papirpénz értéke még jobban
esni kezdett és Ugy a bankjegy, mint az allamjegy csak
nagyon nehezen volt kiadhat6. A .papirpénzforgalom
egyre né6tt, az allamkincstar mindent elkdvetett, hogy a
bankjegyek ércalapjat ndvelje, sikerilt is ezt 1849 janu-
arjaig kozel 1.700.000 forintra fejlesztenie, amelynek
ellentételeként 1 forintos bankjegyekben 670.220 darab,
2 forintos bankjegyekben 1.555.000 volt forgalomban



Osszesen 3.777.000 forint értékben. 1849 janudarjaban a
bankjegyek tovabbi nyomaésat beszlintették. Ezekbdl az
adatokbdl meg lehet allapitani, hogy a magyar allam a
bankjegyek nyomaésa ugyében kotott szerzédést a leg-
komolyabban vette, hiszen az 1848 decemberi 1.700.000
forintot elért ércfedezet alapjan 4 milliét meghaladd
bankjegyet lehetett volna forgalombahozni, ezzel szem-
kozt Osszesen, csak 3.777.000 forintnyi bankjegy Kkerult
forgalomba.

Hal honapi mikddés utdn megszlint a Pesti Magyar
Kereskedelmi Bank jegykibocsato tevékenysége. A kor-
many Debrecenbe koltozott és 1848 december 31.-én
Gtnak inditottdk Debrecenbe a banko6présekel és a bank-
jegynyomashoz sziikséges anyagokat is. Windischgraetz
herceg, alighogy bevonult Budara, rogtoén felel6sségre
vonatta a Kereskedelmi Bankot, amiért ez a magyar,
korméannyal a bankjegykibocsatasi szerzédést megko-
totte. A herceget természetesen nem erkdlcsi és jogi
problémdak foglalkoztattak, hanem a bank allal 6rzott
ércalap elkobzésdra kivant jogcimet szerezni. A bank
kénytelen volt belemenni abba, hogy az érckészletet
Budéara, a kamarai hivatalba szallitsdk, de tiltakozott az
ellen, hogy ezt az ércalapot atszolgaltassa a kiralyi ka-
marai f6fizetd hivatalnak. Grof Torok Valentin, akit
Windischgraetz ideiglenes biztosként kildott a Kereske-
delmi Bank Ugyvitelének ellen6rzésére, szigord hangu
megkereséshen szélitotta fel az intézetet az ércalap at-
adasara. A bank igazgatosaga erélyesen tiltakozott a fel-
szolitas ellen. 1849 aprilis 7.-én Windischgraetz Gjabb,
még szigorlbb parancsban hivta fel a bankot az érc-
alap atadasara. Ez aprilis 8.-4n meg is tortént, a bank
kénytelen volt a parancs elétt meghajolni és csak linne-
pélyesen oOvast emelt a kényszer ellen és megallapitotta,
hogy az allammal kotott szerz8désben vallalt kotelezett-
ségét onhibajan kivil nem tudja teljesiteni.

Mikor a diadalmas magyar csapatok visszafoglaltak
Budat, a bank ismét kellemetlen helyzetbe keriilt. Ezlttal
a magyar kormanyhatésagok részér6l vontdk felelfs-
ségre az intézetet. Iranyi Daniel korméanybiztos egyik
szigoru utasitast a masik utan kildte a Kereskedelmi



Banknak, amely lelkes igyekezetei mutatott, hogy a
korméany rendelkezésére alljon, de a gazdasagi tgyekben
jaratlan kormanybiztos olyan rendelkezések végrehaj-
tasat kovetelte, amelyek szoges ellentétben alltak a bank
erkdlesi és jogi felfogasdval egyarant. Illyen rendelkezése
volt Irdnyinak az a parancs, amellyel megtiltotta, hogy a
Kereskedelmi Bank az Osztrak Nemzeti Bank részére
barminem{ fizetést teljesitsen. A bank igazgatdsaga rész-
letes feliratban tiltakozott ez utasitds végrehajtasa ellen.
Hivatkozott arra, hogy az Osztrak Nemzeti Bank 15
honap el6tt a Kereskedelmi Bank kezessege mellett 1
milli6 forintnyi segélykdlesént nyuljtott a pesti keres-
kedelemnek és iparnak. Ebbdl a bank 350.000 forintot
mar visszafizetett, a tovabbi 650.000 forint visszafizeté-
sének megtagaddsa pedig igen alkalmas lehetett volna
arra, hogy érzékenyen sértse Ugy a bank, mint a keres-
ked8k és iparosok hitelét.

A hadiszerencse ismét fordult és ezuttal Windisch-
graelz helyett Haynau vonult be Budapestre, aki még
hercegi el6djénél is nagyobb kegyetlenséggel élt gazda-
sagi megtorlasokkal is. A Kereskedelmi Bank szdmada-
sai tisztak és vildgosak voltak, de a hatalom nem fogadta
el ezekel, mert sarcolni kivénta az intézetei. A bécsi
pénziigyi hatalmassagok sem voltak hajlandék megbo-
csatani azt a lényt, hogy a Kereskedelmi Bank jegyki-
bocsatasra véallalkozott. Perek egész sora keletkezett. Az
itéletekre azonban nem Kkeriili sor, legfelsébb helyen
belattak, hogy a Pesti Magyar Kereskedelmi Bankot a
polgari hatalmat is gyakorld katonak részérél rengeteg
méltanytalansag érte. 1851 augusztus 29.-én csaszari
rendelet jelent meg, amely kegyelmi hatdrozattal fel-
mentette a bankot minden ellene tdmasztott kovetelés
teljesitése aldl, aminek ellenében a bank is tartozott le-
mondani a kincstar ellen tAmasztott mindennemd igény-
rél. lgv végz8dott az elsé magyar jegykibocsatas.
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AZ ELSO PESTI RUN TORTENETE

A magyar hitelszervezet els6 nagy intézete, a Pesti
Hazai Elsé Takarékpénztar még sokkal tobb megpro-
baltatdason ment keresztil a szabadsagharc el6tt, alatt
és utan, mint a Kereskedelmi Bank. Mar 1818 els§
napjaiban megrendilt a kézhitei és az Osztrak Nemzeti
Bank Bécsi fdintézetét és vidéki fiokjait valdsaggal meg-
ostromoltdk az ezlstpénzért. A bank kezdetben fizetett,
de a bizalom tovabb romlott. Az orszaggyl(lés is beha-
tébban kezdett foglalkozni a pénzilgyi kérdésekkel és
Pozsonyban a karok és rendek maércius 3.-i kerileti
Uléseben Balogh Kornél, Gy6rmegye kovete azt inditva-
nyozta: »Kéressék meg G6felsége, hogy a bécsi bank
allasa és kiilondsen a forgalomban levé bankjegyek mi-
kénti fedezése irant a nemzetet vilagositsa fel és nyug-
tassa meg.« Az Osztrak Nemzeti Bank a kozvélemény,
nyomasa alatt kozzétette februar 29.-i statusat, amely
214 milli6 jegyforgalom ellenében 65 millié ércfedezetet
mutatott ki. A kdzvéleményben, amely még nem felej-
tette el az 1811.-i és 1816,-i devalvaciokat, egyre nétt a
nyugtalansag. Az ezistpénz eltint a forgalombol.

A Hazai Elsé Takaréknal a kivevd felek marcius
harom els6 napjan tdbmegesen jelentek meg és szedték
ki betéteiket. Marcius 2.-an 124 fél vette ki pénzét, ami
a rendes szamnak négyszeresét tette ki. Az intézet va-
lasztmanya maércius 5.-én este rendkivili Glést tartott és
elhatarozta, hogy régtoni kisegitésképpen a Kereske-
delmi Banktél véltéra 20.000 forint kolcsdnt vesz fel
és egyidejlileg a helytartétanacshoz 100.000 forint kél-
csonért folyamodott. Ez a 120.000 forint mar maéasnap
a Hazai Takarék rendelkezésére allt. A betétek elvonésa
azonban nem sziunetelt, Ggy hogy az intézet kénytelen
volt marcius 25.-én a helytartétanacstol tovabbi 100.000
forinlot kérni. Ezideig az intézet minden fennakadas
nélkil fizetett és nem ragaszkodott a felmondasi id6
betartasdhoz sem. Az intézet kés6bb Klauzal Gabor mi-
niszterhez is fordult segitségért, de csak igéretet kapott,
pénzt nem. Az intézet valasztmanyanak tagjai maguk
siettek &ldozatokat hozni és az intézel részére kdlcsont
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folyésitani, nehogy a még mindig s(rln jelentkez6 bete-
vOk kielégitése fennakadjon. Az a tény, hogy az intézet
folyton fizetett és hogy sajat vezet6i haritottdak el a
fizetési akadalyokat, eloszlatta a bizalmatlansagot és ap-
rilis utols6 harmadaban a betétek visszavandorlasa in-
dult meg. Ez azonban nem tartott sokaig, mert a méajus-
ban orszagszerte jelentkez6 zavarok ismét a betétek
elvonasahoz vezettek. A kormany altal kiadott morato-
rium rendelet még sulyosbbitotta a helyzetet, mert a mo-
ratorium a takarékpénztarak fizetési kotelezettségére
nem vonatkozott. A Hazai Takarék és a legtobb vidéki
takarékpénztar elébb Kossuthoz, majd az orszaggyd(lés-
hez fordult azzal a kérelemmel, hogy a moratériumot
terjesszék ki a takarékpénztarakra is, ezek a kérvények,
azonban sohasem Kkeriltek targyalas ala.

Nem kapvan kormanysegélyt és nem kapvan tor-
vényes védelmet, az intézet kénytelen volt a betétek visz-
szafizetésél altalaban felfliggeszteni, csak kamatokat fize-
tett és 100 forintndl nem nagyobb betétekb6l 10—20
forintos részleteket. Ezt a hatarozatot kiszdgezték a
hivatal ajtajara.

Ez talan a legszomorabb emlék(i eseménye a nagy
intézet szazesztendds torténetének, de az igazgatdsagot
nem terheli semmiféle felel6sség. Az elhatarozas termé-
szetes és elkerilhetetlen kévetkezménye volt a rosszul,
kiadott moratoriumrendeletnek. A Hazai Takarék ameg-
hatarozott keretek kozott tovabb is folytatta a betétek
kifizetését egész szeptember végéig. Akkor az intézet
egész tisztikara hadbavonult és a valasztmany féltette az.
értékeket és magat a févarost is veszélyeztetve latta, ezért
1848. szeptember 29.-én a takarékpénztar mikddését
megszlntette. Amikor a Buda felé kdzeledé Jellasicsot a
magyar csapatok megverték, oktober kdzepén az intézet
ismét megkezdte miikddését és pénztari &llapota annyira
javult, hogy a betevék igényeit ki tudta elégiteni, s6t a
kdzalapitvanyi igazgatésdgnak 80.000 forintot vissza is
fizetett. A koOzOnség szabadulni akarvan pénzjegyeit6l,
kilondsen a nagyobb cimletektdl, valésaggal megrohanta,
betéteivel az intézetet. Voltak napok, amikor széazaval
helyezték el betétként a 100 forintos pénzjegyeket. igy
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véllozotl ardnylag igen rovid id6n belul a kézhangulat.
A valaszIméanv ezlttal a betétek aradata ellen volt kény-
telen védekezni és 1849 marcius 1.-én kelt hatarozataval
kimondta, hogy egyel6re 50 forintndl nagyobb betétet
egyszerre nem fogad el. Nehezitette az intézet helyzetét,
hogy az lzleti élet altalaban pangott, kélcséndket senki
sem akart igénybevenni. A sokféle papirpénz, magyar
bankjegyek, magyar allamjegyek és osztrak bankjegyek
zlirzavara pedig olyan bizalmatlansagot Kkeltett, hogy
mindenki igyekezett a papirpénzt6l szabadulni. Még fo-
kozta a zlirzavart a Windischgraetz herceg altal forga-
lomba hozott kényszerforgalmi pénzjegyek, a w»tresor-
schcinek 4&radata is, amelyeket a pesti nép Almaéassy
bank6knak nevezeti, mert gréf Alméssy Mor alédirdsaval
voltak ellatva. Az intézet az Almassy bankdékban elhelye-
zett betétek elten Ggy probalt védekezni, hogy a felekkel
kozolte, hogy az ilyen betéteket azonos pénznemben
fizeti vissza. Az Almassy bankok csak kérészedéinek vol-
tak, amikor Windischgraetz megfutott Budardl, vele
egyltt eltlintek a papirpénzei is.

A gazdasadgi élet pangasa és a papirpénzforgalom
novekedése olyannyira megszaporitolla az intézet betét-
allomanyat, hogy a Hazai Takarék a kormannyal szem-
ben fennall6tL tartozésait kénnyen rendezhette. Az in-
tézet pénzkészlete folyton emelkedett és 1819. junius
16.-an kozhirré telte, hogy kész megint valtokalL lesza-
mitolni. A valasztmany a betétek folytonos szaporoda-
sara valo tekintettel julius 2.-an azt a nevezetes hataro-
zatot hozta, hogy egyel6re tovabbi betétet nem fogad el,
addssagtorlesztést pedig csak lejarat esetén.

A szabadsagharc levcrelése utdn az intézetnek is be
kellett szolgaltatnia a magyar pénzjegyeket, az Ugyne-
vezett Kossuth bankdkat. Az intézet igazgatdja 177.167
forintot adott &t a katonai parancsnoksagnak a kiadoit
utasitds értelmében. Ezeket a jegyeket elégették. Az in-
tézet pénzkészlete az elégetés folytdn megint alaposan
megfogyott, Ggy hogy 1849 jalius 18.-4t6l augusztus
6.-ig a pénztart megint zarva kellett tartani. A csaszari
és kiralyi fébiztos ekkor 30.000 forintot utalvanyozott
az intézet részére, hogy a betétek Kkifizetését megkezd-
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hessc és a kamalokai fennakadas nélkul i'olyésilhassa.
Ez voll az utols6 zavaros fennakadas az intézel életé-
ben. meri ellél kezdve a gazdasagi élet menete, habar
szamottevé élénkség egészen a Kiegyezésig nem mutat-
kozott, mentes volt a stlyosabb politikai zavaroktdl és
féleg a katonai megprébaltatasoktol. Az intézet atvé-
szelte, s6t nagyobb nehézségek nélkiul vészelte at, el6bb
Haynau, majd Bach gyaszos korszakat. Az a tizenhét
esztendd, amely a szabadsagharc leveretését6l a kiegye-
zésig eltelt, az er6gy(jtés korszaka volt.

A IIITELSZERVEZET
FEJLODESE A SZABADSAGHARCIG

A kél nagy pesti intézettdl eltekintve mar egészen
szamottevl hitelszervezel alakult ki az orszag teriiletén, a
pesti kezdeményezés nyoméan, 1840-t6l a szabadsagharc
kitoréséig. 1810-t61 1818-ig az egy 1843 évet Kivéve,
évrél-évre alakullak takarékpénztarak, kezdetben csak
szorvanyosan, a fontosabb kereskedelmi kdzpontokban,
kés6bb 1815-ben és 46-ban pedig meglep6en nagy szadm-
mal. A takarékpénzlari gondolat olyan népszer( lett
Magyarorszagon, mint a nyugati allamokban, sokkal
népszerbb, mint az osztrdk ©6rokoés tartomanyokban.
Az Aradi Takarékpénztar, amelyet alapiték, joltevék és
gyamolilék hivlak életre, 1840 februarjaban kezdte meg
altruista muikodéséi. Alapitok azok az emberbaratok
votlak, akik 10 forintot ajandékoztak az egyletnek, jél-
tev6k azok, akik 10 évre 40 forintot kamat nélkul koél-
csondzlek. Szerephez jutottak még a gyamolitok is, akik
10 forintig terjed6 adomanyokkal gyarapitottdk az
intézet alaptékéjét. Fennallasdnak negyedik évében azon-
ban az els6 Aradi Takarékpénztar osztalékos részvény-
tarsasagga alakult at.

Sorra alakultak azutadn: 1841-ben a Nagyszebeni
Takarékpénztar kozségi szervezettel és jotékonysagi jel-
leggel, 1842-ben a Pozsonyi Takarékpénztar alakult meg,
és gyorsan szamottevd intézetté fejl6dott. A betétek
maximuma 2000 forintban volt megéllapitva. Ugyan-
ebben az évben kezdte meg mikddéséi a Soproni Taka-
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rékpénztéar is. 1844-ben alakult a gydri els6, a kassai, az
esztergomi és a kOszegi takarékpénztar. 1845-ben kezdte
meg m(kodését a besztercebanyai, az eperjesi, a koma-
romi els6é, a miskolci, a nagykanizsai, a pécsi, a szeged-
csongradi, a székesfehérvari, a losonci, az igl6i és a vesz-
prémi takarékpénztar. 1846-ban alakult a debreceni, a
hevesmegyei, nagyszombati, 18csei, szekszardi, szepesi
zagrabi és temesvari els6 takarékpénztar. Ebben az esz-
tend6ben szuletett meg a Budai Takarékpénztar is, amely
22 évig mikodott onalléan és 1869-ben mini Egyesiilt
Budapesti FOvarosi Takarékpénztar folytalta miikodését
egészen addig, amig a vildghaborus ésszeomlas, majd az
azt kovetd iijjasziletés nyoman at nem alakult Budapest
székesfOvaros kozségi takarékpénztarava.

1847-ben létesiiltek a nagyvaradi, jaszberényi, szal-
maméineti-i, kormoci és selmeci takarékpénztarak, 1848
januéarjaban pedig a bajai és érsekujvari takarékpénzta-
rak kezdték meg mikodésiuket. Ezeknek a pénzintézetek-
nek tdalnyomo6 nagy tdbbsége bizonyult életképesnek,
s6t.életer6snek, amit talan legjobban az a tény igazol,
hogy a felsorolt intézeteknek jelentékeny hanyada kozel
szdz esztendd utdn, igen nagy megprébaltatadsokat elvi-
selve, még ma is él és mikodik.

A vidéki intézetek irdnt az érdekelt kozonség részé-
rél igen nagy bizalom nyilvanult meg orszagszerte, ami
azt igazolja, hogy hivatott vezet6k iranyitottdk a taka-
rékpénztarak sorsat és az Uj intézetek teljes mértékben
raszolgaltak erre a bizalomra. A nemzeti takarékosko-
désnak mar a kezdeti korszak&ban is, amikor Gj volt a
gondolat és csaknem ismeretlenek voltak az intézmeé-
nyek, a betétdllomé&nyok az egész vonalon szaporodtak,
még pedig nem vart és nem remélt mértékben. Vargha
Gyula, aki az 1885 évi budapesti altalanos kiallitasra
megirta hitelviszonyaink fejl6désének és a hazai pénz-
intézeteknek négy évtizedes tdrténetét, kimutatja, hogy:
az 1840-t61 1848-ig alakult és miikddott takarékpénz-
tarak milyen fejlédési, s6t virdgzasi folyamaton mentek
végig. Amig 1840-ben 44,441 forint volt a takarékpénz-
tari alapt6ke, addig 1848-ban mar ez intézetek alap-
t6kéje 617.512 forinlra emelkedett. Ez a vonal &llandé
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és egyre Fokoz6do emelkedést mutat, ugyszintén a tarta-
lékL6kék vonala is. 1840-ben, 1904 forint tartaléktéke
allt a takarékpénztarak rendelkezésére, 1848-ban mar
83.1432 forint. A takarékbetétek szintén hatalmas emelke-
dési niutallak, itt azonban 1848-ban megtorik az emel-
kedés. 1810-ben 205.529 forint a takarékbetétek A4allo-
manya. Ez 1841-ben 960.565 forintig emelkedett. 1843-
ban meghaladja a 2 milliot. 1815-ben halodlel millio
folé szokik. 1847-ben 10,586.436 forint, 1818-ban azon-
ban jelentékenyen visszaesik és alig haladja meg a 9
millidi.

Vargha megéllapitdsa szerint az alaptéke folytonos
emelkedése nem annyira az egyes intézetek alapt6ké-
jének gyarapodasaban, mint inkdbb a keletkezd (j inté-
zetekben leli magyarazatat.

Természetes jelenségnek Ilatszod, hogy a betétek
sokszorosan felulmultak a sajat t6két, minélfogva a taka-
rékpénztarak sajat vagyona a betevék szaméara nem
nyUjtott kell6 biztositékot. De az intézetek Ugykezelése
olyan d6vatos volt, hogy még csekélyebb sajat vagyon
mellett is teljes garancidt tudott nydjtani. A betevdk
megnyugtatadsdra szaporitottdk igen nagy igyekezettel
a takarékpénztdrak a Lartalékt6kékel, mialtal a sajéat
vagyon és betétek aranyat megjavitottak. 1840-ben a
betétdllomany harminckétszerese, 1841-ben harmincoét-
szordse volt a sajat t6kének, mig 1845-ben csak 21-sze-
resc és 1818-ban mar csupan tizenharomszorosa.

Holbesz A-: A magyar hitelszervezet térténete



A HITELSZERVEZET
AZ ELNYOMATAS KORSZAKABAN

J8 18-ban térmészelszerlileg valsagba jutéll az egész
akkori magyar hitllszervezel. A valsadg éppen olyan suO-
lyosan érinLelle a vidéki lakarékpénztarakal. mini a
Hazai Elsé Takarékpénztari, mert a kormany mora-
torium rendelele a takarékpénztarakat semmilyen tekin-
tetben nem mentesitette, mig ado6saikat feljogositotta a
fizetések halasztasara. Igv a szabadsagharchan elébb a
moraloriumrendelet, majd a pénzjegyek zlirzavara, a
szabadsagharc leverelése utan pedig a Kossuth bankdk
elégelése és a drakdi politikai rendszabdlyok miatt,
silyos véalsdgba jutott az egész magyar hitelszervezel,
amelynek életerejét és elhivatottsdgal éppen az igazolja
a legélénkebben, hogy ardnylag rovid fennallas és er6-
gyljtés utan is el tudia viselni a csapasokai és meg-
probal latdsokat, amelyek egyaradnL vo'llak erkdlcsiek és
anyagiak. Mert a gazdasagtorténelironak elfogulatlanul
meg kell &llapitania, hogy azokban az idékben, amikor
csaknem minden rétegébdl a tarsadalomnak akadtak
férfiak, akik vallaltak a zsarnoksag szolgalatat, egész
Magyarorszdgon egyetlenegy olyan pénzintézeti vezetd
sem volt, aki a Bach-uralomban barmilyen szolgalatra
is jelentkezeti volna. Taldn az egyetlen vétség, amelyet
a Pesli Magyar Kereskedelmi Rank egy lisztviselgje
elkovetett, volt az, hogy idlottesei utasitdsai ellenére
Windischgraelz egy ukazal teljesitette, ezért igen sulyos
megrovasbhan részesilt és a szolgalatbol is elbocsatottak.
Ett6l az egyetlen esettél eltekintve Pozsonytdl Brassoig
nem akadt egyetlenegy hitelszervezeti férfid sem, aki
nem a magyar gondolatot és a szabadsdg gondolatat
szolgalta volna. Ez a tény teszi legteljesebb mértékben
megérlhetévé, hogy az egész hitelszervezet olyan kdny-
nver viselte el a szabadsdgharc megprobéaltatasait és
olyan nagy erkdlcsi és anyagi er6gy(jtéssel tudott ké-
szllni a feltdmadasra és a tovabbi fejl6désre. Enélkil
szinte elképzelhetetlen volna, hogy abban a korszakban,
amelyben a koézhangulat hazafiti érdemmé emelte az
addécsalast és még a kdzpénzek megroviditéséi sem tar-
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tolla blnnek, a hitelszervek fejlédni tudtak volna. Ez
csak azérL volt lehetséges, mert az egész vonalon kivalo
férfiak dolgoztak az élen és az egész magyar kozvéle-
mény igen nagy szeretettel és lelkesedéssel tdmogatta
munkéjukban a hitelszervezeti vezetbket.

Az abszolutisztikus uralom egyszerre el akart torél-
ni mindent, ami a negyvenes években a fejl6dést jelen-
tette, nemcsak politikai téren, hanem gazdasagi téreken
is. Megprébalkozott ugyan bizonyos gazdasagi haladas
elémozditdsdval, rendezte a katasztert, rendezte az 0r-
bériséget és kilondsen nagy gondot forditott az utak
javitasara és a kozlekedés fejlesztésére, de nem tudta
feledtetni az 4altaldnos elnyomatast, nem birta elvisel-
het6kké tenni a folyton emelt addterheket és nem tudott
mtiszta helyzetet teremteni a valutafronton sem.

Ilyen korilmények kozdli természetesen a hitel-
szervek csak a meglév6 javak mcgtarlasara és némi er6-
gyljtésre vallalkozhattak. Uj intézetek létesitésérdl szinte
alig lehetett sz6, hiszen az egymast kdvetd csaszari pa-
tensek mindenféle alakulast valésaggal lehetetlenné tet-
tek. A korméanyhatalom kegyétél fliggdétt még az elbze-
tes meghbeszélések lehetdsége is, részvényjegyzési alaira-
sokat gyljteni hatdros volt a lehetetlenséggel, egy rész-
vényesgylilés 6sszehivdsa pedig olyan koérilményes volt
és olyan nehéznek latszott, hogy ha mutatkoztak volna
is ilyen torekvések, a nehézségek mindenesetre kedviket
szegték volna az alapitoknak.

Az els6é fejlédés korszakaban alakult hitelszervek
kozil néhany eltlint. A Losonci Takarékpénztar az
orosz betdrés folytan szl@int meg, az orosz csapatok egy-
szerlien kiraboltdk a pénzintézetet, nemcsak a pénzt
vitték el, nemcsak az értéktargyakat, hanem a beren-
dezési targyakat is. 1850-ben megszintette mikodését
a Szatmari Takarékpénztar is, amely szintén olyan nagy
veszteségeket szenvedett, hogy tovabbi fennmaradéasa le-
hetetlenné valt. Ezekben a nehéz idékben részvénytarsa-
sagi jelleggel nem is alakult Gj pénzintézet, csak egy-két
kdozségi hitelszerv létesitése érdekében torténtek kezde-
meényezd lépések, de komolyabb és szamottevébb ered-
mény nélkil, még az 1851-ben megalakult Fiuméi Koz-
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ségi Takarékpénztadr is csak jelentéktelen tényezéje volt
a magyar tengerpart hiteléletének és egészen 8sszezsu-
gorodott, amikor ott az Osztrdk Nemzeti Bank fidkja
harom évvel kés6bb megkezdte mikodését.

Az abszolutizmus a megmaradt hitelszervezelet arra
akarta kényszeriteni, hogy formalja at alapszabélyait
és mikodésével a hatalom érdekeit szolgalja. Ez a torek-
vés teljes kudarcot vallott a pénzintézetek vezetfinek
és igazgatdsagainak hol nyilt, hol passziv ellenallasan.
Egy 1854-ben megjelent csaszari rendelet az osztrék
takarékpénztari térvényt léptette életbe a nyolc kdrzetre
felosztott Magyarorszagon oktroj Gtjan. Ez sem segitett
és nem valtozLaLoLt a magyar hitelszervezel vezetdinek
célkitizésein. Sajat meger6sitésiket a vidéki takarék-
pénztarak azdaltal érték el, hogy szinte az egész Bach-
korszak alatt nem fizettek osztalékot és minden nyere-
ségiket tartalékoltdk. Ez a nyereség nem volt, nem
is lehetett nagy, még arra se igen adott alkalmat, hogy
a Kossuth bankok elégelése folytdn szenvedett veszte-
séget behozza. Ezeknek a veszteségeknek mértékére csak
kevés adat all rendelkezésre. Kétségtelen, hogy a papir-
pénz elégetése folytan a Tiszantal és az attél keletre
fekv6 orszagrészek lakossdga és pénzintézetei szenved-
ték a legnagyobb veszteségeket, de hiteles feljegyzések
szerint a Komdaromi Takarékpénztdr vagyondalloméanyéa-
b6l 35.913 forint érték( Kossuth bankdé kerilt elége-
tésre. Minden pénzintézet szenvedett 10—20.000 forint
veszteséget, még a legkisebb is.

Az abszolutizmus, mely az osztrak polgari térvény-
kényv rendelkezéseit léptette életbe Magyarorszagon, az-
zal a tényével nyudlt bele legmélyebben a magyar hitel-
szervezet életébe, hogy az ingatlanokra adott kdlcséndk
kamatlabat 5<>6-ban allapitotta meg. A fdldhitel javat
kivanta szolgélni ez a rendelkezés, de épen ellenkezd
eredményt ért el, mert a takarékpénztarak ilyen olcso
pénzt nem tudtak a hitelkeres6k rendelkezésére bocsa-
tani, maguk is 5<>/o-ot fizetvén betéteik utan. Erre az
50/0-0s betéti kamatra viszont szikség volt, a betétallo-
many novelése és a takarékossag el6mozditdsa érdeké-
ben. A magas betéti kamatlab és az ehhez képest ala-
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csonyan. megszabott maximalis kamat eredményezte azu-
tdn az wuzsora Ujabb t'elblrjanzasat. Az uzsora talan
sohasem virdgzoll annyira, mini az abszolutizmus els6
liz esztendejében.

A betétdlloméany, amely az 1847-ben meghaladta a
10 milliét és 1848-ban 9 milliéra csokkent és 1819-ben
mar csak 8.9 milli6 volt, a szabadsédgharc elmultaval
Gjbol emelkedni kezdeti. A magyar hilclszervezet élet-
képességé! és a magyar nép életerejét és élelraval6osagat
igazolja, hogy kél esztend6 legsulyosabb megprébalta-
tasai lilan, 1850 végén mar 10.6 milli6, 1851-ben 18.3
millié, 1852-ben 16.6 millié forintra emelkedett a taka-
rékpénztarak belélallomanya. Ez a betétallomany 1854-
ben csokkent. Walder Gyula dr. Das Sparwesen in
Ungarn cim({ német nyelven megjelent igen alapos és
ériékes tanulméanydban a keleti haborinak tulajdonitja
a magyar betétdllomanynak ezt a varatlan csdkkenéséi,
mig dr. Vargha Gyula mar idézeLl munkéjaban az 1854-
ben er6szakosan behajtott, Ugynevezeti ©Onkéntes nem-
zeti kolcsénnek tulajdonitja a betétallomany meglepd
visszaesését. Ez az utobbi feltevés latszik is val6sziniibb-
nek, mert az 1851—el kovetéd ot év alatt megint erdsen
lendilt a takarékossag a leliport orszagban, 1859-ben a
magyar betétallomany mar 82.6 milliora emelkedett.

Ez alall az id6 alatt szinte teljesen Aatalakult a
takarékpénztarak élete. Az orszagnak csak egyellen
bankja voll és 40-nél tobb takarékpénztara és ezek az
intézetek a korilmények nyomasa folytan kényszeritve
voltak bankszer( uzletek gyakorldsadra. Nemcsak taka-
réekpénztarak voltak, hanem bankok is. Eredetileg jel-
zdlogkdlcsonokkel foglalkoztak, késébb egyre jobban Ki-
fejlédott a valtoleszamitolasi lzlet. Mig a szabadsagharc
eldlt a valtélarca csak egy tizede volt a jelzalogkdlcsdn
allomanynak, 1857 év végén 10.8 millié forint jelzalog-
kolcsonnel szemben a valtélarca allomany mar 8.7 mil-
li6 forint voll. Ez volt a természetes fejl6édés, mert a
mozg6 |6kékel a pénzintézetek lehet6leg uUgy kivantak
kihelyezni, hogy azok mobilitdsukat minél nagyobb mér-
téklvé tegyék.
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AZ OSZTRAK NEMZETI BANK
A LEIGAZOTT MAGYARORSZAGON

Az elnyomatas koranak vezeté gazdasagi Lényczéi,.
akiknek mikodését Ramberg bar6 iranyitotta, igen nagy
igyekezetei fejtettek ki, hogy az els6 és mindazideig
egyetlen magyar bank, a Pesti Magyar Kereskedelmi
Bank miikodését lehetetlenné tegyék. Ez a tdrekvésik
azonban az intézet vezet6ségének szivds ellenallasan tel-
jes kudarcot vallott. Voltak pedig olyan napok, amikor
a Kereskedelmi Bank a varosi pénztarbol eszkozolt Ki
21.000 forint, 5 napos kdlcsént. Az intézet szorongatott
helyzetében az Osztrak—Nemzeti Bankhoz fordult se-
gélyért abban a jogos reményben, hogy a bécsi jegykibo-
csaté intézet méltanyolni fogja azt a nagyszerl maga-
tartast, amelyet a Kereskedelmi Bank 1818-49-ben ko-
telezettségei lgyében tanusitott. A Kereskedelmi Bank
csalédott. Az Osztrdak Nemzeti Bank varatlanul azt az
ajanlatot telte, hogy hajlandé a pesti piacot tdmogatas-
ban részesiteni, de ezt csak sajat fiokintézete utjan teheti.
Felszdlitotta tehat a Kereskedelmi Bankot, szamoljon
jel, adja at helyiséget, felszerelését és hivatalnokait az
Osztrdk Nemzeti Bank-fiok céljaira. A Kereskedelmi
Bank, bar a bécsi ajanlat még igen sok kedvezményt
helyezett kildtdsba, elutasitotta a tervet és més fiion segi-
tett énmagéan: részvényeseinek aldozatkészségét vette
igénybe.

Az Osztrak Nemzeti Bank megmaradt elhatarozéasa
mellett és 1851 majusaban megnyitotta pesti leszamitolo
fiokjat, amelyet 2 millié forinttal dotalt.

Kilencven esztendd tavlatabol elfogulatlanul meg
kell allapitani, hogy az akkori viszonyok ko6zdlt az
Osztrak Nemzeti Bank budapesti fiokjanak felallitasa
kedvez6 hatdssal volt a magyar kereskedelmi forga-
lomra, talan csak azt lehet kifogasolni, hogjr a 2 millio
forint valdban kevés volt. A bécsi féintézet mar 1853-ban
tovabbi félmillioval emelte ezt a dotaciot, de még ez
sem bizonyult elégnek.

Az Osztrdk Nemzeti Bank a r& kovetkez6 évben
megkezdte magyarorszagi fiokhalézatanak kiépitését.
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1851-ben Brassoban, 1855-ben pedig Debrecenben, Te-
mesvaron és Fitméban létesitett fiokot. A magyarorszagi
forgalom annyira néit, hogy 1856-ban a budapesti és
vidéki fiokok egydlttes tarcadllomanya 5.8 millié forintra
emelkedett.

Az Osztrak Nemzeti Bank fiokjanak megnyitasa elle-
nért' is a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank folytatta m(-
kodését és elért eredményei tdkéletesen igazoltdk azt az
elhatarozasat, hogy nem volt hajlandé 6ngyilkossagot el-
kovetni és magat a bécsi érdekekért aldozatul dobni.

Ennek a kornak érdekes epizoédjat jegyzi fel dr.
Vargha Gyula, irvan a kovetkezdket:

A sors szeszélye ez id6ben ismét szép,

de csalfa reménnyel jatszotta meg a Kereske-

delmi bankot és vele egyitt a magyar hiteléle-

tet. 1857 elején Bruck béard genialis osztrak

pénzigyminiszter a bankligy deeenlralizacioja-

nak eszméjével foglalkozott és egy tervet érlelt

meg, mely szerint az akkori koronaorszdgok

févarosaiban Pesten, Prdgaban és Triesztben
orszdgos bankokat akart felallitani s azokat
valamennyi bankizleten kivil a bankjegyki-
bocsalas jogaval is fel akarta ruhazni. E fel-
adatra Budapesten a Pesti Magyar Kereske-

delmi Bankot szemelte ki. Az alaptékét 10

millié forintra hatarozta, melybd8l 6 milliot

azonnal be kellett volna fizetni. Ami az alap-
t6ke beszerzését illeti, eg'vharmadal a Pesti

Kereskedelmi Bank, mésodik harmadat az ak-

kor még ifju bécsi Creditanstalt szolgaltatta

volna, harmadik harmada pedig részvényala-

irasok Uljan leremteleLt volna el6. A Pesti

Kereskedelmi Bank nagy 6rémmel fogadta az

ajanlatot és csakhamar bemutatta az alapsza-

baly tervezetet, de a pénzigyminiszter lemon-
dott tervérdl és a kiléon magyar jegybank esz-
méje ismét eltemettetett.

A Creditanstalt ebben az id6ben kerilt el6szdr szo-
rosabb kapcsolatba Budapesttel. Mar 1856-ban targya-
lasok folytak a bécsi intézel és a Pesti Magyar Kereske-
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bankfiok dolgdban. A Kereskedelmi Bank szive-
sen véllalta volna ennek a fioknak a kezelését, de
a megéallapodas nem jott létre, a Creditanstalt sajal keze-
lésében nyitotta meg fiokjat, amely csakhamar igen
nagyaranyu hitelm(veleteket bonyolitott le a pesti pia-
con. 1859-ben a Creditanstalt budapesti fiokjanak val'lo-
tarca allomanya meghaladta a 9 milli6 forintot.

POLITIKAlI ENYHULES, GAZDASAGI FEJLODES, UJ
TAKAREIIPENZTARAK KELETKEZESE

A magyar gazdasagi élet, fuggetlenil az abszolu-
tisztikus nyomastol, a dolgok természetes rendje szerint
is nagy atalakuldson és fejl6désen ment keresztil az
alkotmany nélkil valé kormanyzas 17 esztendeje alatt.
A nagy atalakulas a termelést és az egész gazdasagi be-
rendezést atformalta, mert ebben az idében jelentkezett
nagy valtoztaté erejével az elmalt 100 esztend6 els6é nagy
adtalakito tényezdje a gb6zgép, illetve a gbzhajo és lej-
téként a vasut, amely jelentékenyen kozelebb vitte Ma-
gyarorszagot Eurdpahoz és amely a magyar mez6gaz-
dalkodéast, ipart és kereskedelmet egészen Uj lehetéségek
és nagyaranyu fejl6dés felé lenditette.

Taladn ez a legjobb magyarédzata annak, hogy bar a
pénzintézetek szenvedték a legtdbbet az elnyomatas alatt,
a hitelszervezet volt kitéve a legstulyosabb zaklatasok-
nak, mégis olyan fejl6désen ment keresztiil, hogy amikor
cgv évtized szOorny( megprobaltatasai utdn a 60-as évek-
ben az abszolutizmus er6szaka engedett és az 1861-ik évi
orszaghirdi értekezlet a magyar torvények érvényét
visszaallitotta, megint megindult a hitclszervezeti fejl6-
dés. Még az alkotményossdg visszaallitdsa el6tt, 1861
66-ig 23 0j takarékpénztar alakult és 1861-ben megala-
kult Budapesten a masodik magyar bank, amely célkiti-
zéseinek megfeleléen az EIs6 Magyar lIparbank cimet
viselte és amely hat évtizeden keresztil a magyar hitel-
szervezet egyik igen jelentékeny és megbecsilt intézete
volt.
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Az elnyomatas koranak egyik feljegyzésre érdemes
eseménye az 1857-iki nagy kereskedelmi valsag. Ez mar
el6revetetle 4arnyékat 1855—56-ban, kiuléndsen Bécset
fenyegette 6sszeomléassal. Erdemes a feljegyzésre, amit
err6l a helyzetrél a fennforgdé ausztriai pénzigyi kér-
désekrél cimd tanulméanyéaban grof Dessewffy Emil irt:

Egyrészrdl lazas nyugtalansdgot szemlé-
link. mely a részvény és borzejalék uatjan
gyors meggazdagodasra torekszik, mig mas-
részr6l azok igyekezetével talalkozunk, Kkik

ezen eszkdzoket lehel6 legcsekélyebb kockaz-

tatassal és legnagyobb sikerrel maguk hasz-

nara kihasznalni akarva — azon hasznot, me-

lyet a lulajdonképeni véallalat csak késébb sok

faradtsdg és munka utan nydjthat, az agiotage

adllal minden munka nélkil elére zsebodkre

szedni, az ekként megdragult részvényt pedig

s a vallalat minden veszélyeztetéseit a nagy-

kézonség nyakara tolni iparkodnak.«

Az 1857-iki vildggazdasagi valsag, amely megrazta a
nyugateurdpai nagyobb varosokat és jelent6sen éreztette
hatasat az Eszakamerikai Egyesilt Allamokban, Magyar-
orszagon csak Pesten volt érezhet6 igen kis mértékben.
Harom pesti maganbankar valt fizetésképtelenné, maga
az egeszséges magyar hitelszervez6t teljesen mentes ma-
radt téle, sem a budapesti intézetek, sem a vidéki inté-
zetek nem vetlek részt semmiféle t6zsdejatékban.

A magyar politikai kozvélemény mar 1861-ben
érezte, s6L tudta, hogy a passziv ellendllds, amely az 6&si
alkotmanyra és a magyar térvénykdnyvre tamaszkodott,
meghozza a maga gyimdlcséi. Még Gjabb megprébalta-
tasoknak kellett ugyan kévetkezniok, még tovabbi nehéz
és mozgalmas hat esztendd lelt el, amig a nemzet eljutott
a kiréllyal valé kiegyezésig, de kétségtelennek latszott
mar 1861-ben, hogy ez az eredmény nem marad el. A
gazdasagi életben az er6szak enyhilésével jobb id6k ko-
vetkeztek. Megszlintek azok az akadékoskodéasok, ame-
lyekkel a gazdaséagi életei minden téren bénitani prébal-
tdk és az egészséges gazdasdgi szervezet igen élénken
reagalt az enyhitésekre. Az abszolutizmus, leddntvén a
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mez8gazdasag szabad piacava és ennek a fejl6dé mez6-
gazdasagnak érdekeit volt hivatva szolgéalni az a vasut-
épitési politika is, amelyet Bécsbdl iranyitottak. Csak az
osztrak allamvasutak, a Déli-vasit és a Tiszai-vasat épult’
meg. Mindegyik azért, hogy els6sorban Bécset és Triesz-
tet szolgalja, de természetesen hasznal latta a gyors és
szabad szallitdsnak a mez6gazdasag is, amelynek terme-
lése évr6l-évre fokozodott. A megjavitott kdzlekedés igen
er6sen élénkitette az egész gazdasagi életet, de légioként
a mez6gazdasag egyre javuldé helyzete fokozta a pénz-
intézeti tevékenységet az egész orszagban. A betétallo-
many 1859-t6l kezdve is alland6an emelkedett és az
O0sszes takarékpénztarak egyre ndvekvd osztalékot fizet-
tek. AIlfoldi Antal dr. a budapesti pénzintézetek torténete
napjainkig cim({ mivében azt allapitotta meg, hogy: a
budapesti bankoknak és takarékoknak nagy érdeme a
magyar kapitalista gazdalkodas megteremtése. E téren
alkotd, teremt6 tevékenységet fejteitek ki. A kilfoldon
ez tobbnyire forditva térténik. Ott a kapitalista gazdal-
kodas teremtette meg a pénzintézeteket. Ami ebben az
érdekes megallapitasban elismerés a magyar hitelszer-
vezet irdnt, azt szivesen tesszilk magunkéva, de meggy6-
z6désiink szerint a magyar kapitalista gazdalkodast a
hitelszervezel csak iranyitotta és egészségesen fejlesz-
tette, amely tény nem csOkkenti a pénzintézetek érde-
meit. A technika fejl6dése, a kozlekedés rendkiviili gyor-
suldsa, az iparosodas, a jobb mez6gazdasagi termelés és
egyben a jotermés( esztend6k szerencsés sorozata, soha
nem remélt aranyokban fejlesztették az egész gazdasagi
életet.

A nemzeti kdézvélemény ebben az idében Ujra élén-
kebben és behatébban kezdett foglalkozni gazdasagi kér-
désekkel. Legels6sorban talan a legnagyobb és legfon-
tosabb és a szabadsagharc leveretése 6la allanddan ele-
venen €l6 és hatdé probléméaval, a pénz, pontosabban a
papirpénz kérdésével. A sajté, amelynek sorsa Budapes-
ten és Bécsben is a hatalmasok kegyétél fliggott, egyre
nagyobb érdekl6dést mutatott a kérdés irant. A gazda-
sagi élet, amely mint 0j hatalmassag prébalt beleszélni
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a sajtd életébe, azt kivanta elérni, hogy a lapok csak
kommiunikékéi, 16zsdei arfolyamokat és piaci arakat
k6zoljenek, kiléndsen az Osztrdk Nemzeti Bank prdobélt
ebben az irdnyban kozvetett és kdzvetlen nyomast gya-
korolni a lapokra. De a jelentkez6 kritikat és a kdzvéle-
meény részletesebb gazdasagi tdjékoztatasdt mar nemigen
lehetett megakadalyozni, vagy elhallgatlatni; dgy a bécsi
mint a pesti sajtdban egész sereg cikk és tanulmany
jelent meg, amely a valntaris kérdésekkel foglalkozott.
Az 1859-i olasz hadjarat alatt és utan megint a hdbora-
kat torvényszerlen Kkiséré jelenségek mutatkoztak; az
Osztrak Nemzeti Bank megint besziintette a készfizeté-
seket és az allampénzigyi nehézségek megint fel6rolték
néhany pénzigyminiszter idegrendszeréi.

VEOLEOES, MEODONTI1IETETLEN ES OROK
IDOKRE ERVENYES

1862-ben az Uj bécsi pénzligyminiszter, Plener val-
lalkozott megkisérteni a lehetetlent: rendezni az osztrak
csaszarsadg pénzigyeit és banklgyeit. 1862 marcius lil-
an megint elhangzott Bécsben, hogy »végleges, meg-
dontlietetlen és 6rok idékre érvényes« intézkedésekkel
rendezik a valnLakérdést. Ez az orok id6kr6l szo6l6 frazis
pontosan tizedszer hangzott el a papirpénz bevezetése
és az Osztrdk Nemzeti Bank alapitdsa 6la. A Pléner-féle
tervezet szerint az osztrak é&llam vallalta, hogy azt a
250 milliét, amellyel az Osztrdk Nemzeti Banknak tar-
tozott, zaros hataridén bellil visszafizeti. A bank sza-
balyzatdt akként mddositottdk, hogy 330 milli6 bank-
jegy kibocsatasig egyharmad ércfedezetre van szikség,
tovabbi négyszaznegyven millidig 6tvenszdzalékos fede-
zel kell, az 6sszes hétszazhetven millidn felili bankjegy-
kibocsatashoz pedig teljes arany- vagy ezust fedezet
kivantatik. Még 1862 decemberében megsziletett a bank-
akta, amely ezeket a rendelkezéseket tartalmazta és
amely az Osztrdk Nemzeti Bank szabadalméat meghosz-
szabbilotta. Az 1866-i osztrdk-porosz héabord természe-
tesen megint felboritotta a pénzligyi helyzetet, amely
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mar lassan-lassan a komoly rendez&dés sLadiumaba ju-
tott. A bankjegyeket ugyan csak nagyon kis mértékben
szaporitottak, annél szabadabban éIlt azonban a kincstar
azzal az énmaganak adoményozott joggal, hogy &llam-
jegyeket bocséthatott Ki.

Az 1867-i kiegyezéshen Magyarorszag vallalta, hogy
nem létesit O6ndll6 jegybankot és vaéallalta az Osztrdk
Nemzeti Bank jegyeinek kényszerarfolyaméat. A kiegye-
zés viszont kotelezte az Osztrak Nemzeti Bankot na-
gyobb magyarorszagi fiékhaldzat létesitésére és a fidkok
megfelel6 ellatasara. Err6l a megallapodasrél az Osztrak
Nemzeti Bankot a bécsi illetékes tényez6k csak utélag
értesilelték, ez a tény okozta azutdn azt, hogy egész
1873-ig igen feszilt volt a helyzet a magyar kormany, a
magyar gazdasagi élet és az Osztrak Nemzeti Bank
kozolt.

133 TAKABBKPENZTAB, 52 BANK

A kiegyezés folytan helyreallt alkotmanyos szabad-
sag megteremtette a szabadsagol a gazdasagi éleiben is.
Az é&llamjegyek kibocsatasa pénzbd&ségei teremtett és
1807 és 1868 rekordtermése fokozta a gazdasagi jolétet
az egész orszagban. A szabadsdg és a pénzb8ség erfsen
felfokoztdk a véallalkozasi és alapitdsi kedvet a hilelszer-
vezeti vonalon is, s6t talan ott elsé6 sorban. 1867-ben 8,
1868-ban 21. 1869-ben 48 U0j takarékpénztar alakult és
ezzel a takarékpénztdrak szadma 133-ra emelkedett az
orszagban. Mig a kiegyezés el6tt csak 3 bank mikodott
Budapesten, a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank, amely
1811-t61—1861-ig egyedil dolgozott, az Els6 Magyar
Iparbank, amely 1864-ben alakult és a Budai Kereske-
delmi és lIparbank, amely a radkovetkez6 évben kezdte
meg miikodését, a kiegyezés évét6l kezdve igen gyors
iramban indul meg a bankalapitds Budapesten. 1867-ben
hét 0j bank alakult, 1868-ban tizennégy, 1869-ben hu-
szonhat. ekkor mar &sszesen oOtvenkét bank mikoddit.

1867 legnevezetesebb alapitdsa a Magyar Altalanos
Hitelbank volt, amely harom évve! késébb magéaba ol-
vasztotta a Creditanslaltnak akkor mar egy évtized 6ta
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mikoédé fidkjai, amely Budapesten igen nagyaranyu
tevékenységet fejleli Kki.

Az alapildsi laz més vallalalok létrehozédsaban is
jelentkezett és oriasi aranyokat 6ll6ll. Igaz, hogy az ala-
pitdsok igen nagy része csak lalszalalapitds volt, amint
Polya Jakab feljegyzi: 1871- és 72-ben tényleg csak tiz
Uj részvényvallalat alakulL meg Budapesten, holott a
I'didniivclési ij)ar és kereskedelmi minisztérium nem ke-
vesebb, mint 124 kulonféle vallalat alapszabéalyait latta
el bemutatisi zaradékkal.

18(19: AZ ELSO TOZSDEI VALSAG

A nagy vallalkozasi kedvet csakhamar letdrte az elsé
t6zsdei krizis 18139-ben. Ezl a valsadgot az Osztrak Nem-
zeti Bank hitclmegszoritdsai idézték el6 és kimélyitette
az a lény, hogy a legléobb 0j alapitds nem nyugodott
szilard alapokon. Kétségtelen, hogy a spekulaci6, ki-
l6ndsen a bécsi tézsdén, er6s tulzdsokra ragadtatta ma-
gat, de bizonyos, hogy az Osztrak Nemzeti Bank jobb-
inditlatd kozhelépése megakadalyozhatta volna a valsag
kitorését. A magyar orszaggy(lés allal kikuldott bizott-
sag bankankétjan igen sUlyos vadak hangzottak el az
Osztrak Nemzeti Bank ellen, tébben azzal vadolldak meg
az intézetei, hogy tervszerlen és szandékosan akarta
tonkretenni a nagy lendiletnek indult magyar gazdasagi
életet. Az J8(J9-i t6zsdei krizis csakhamar elsimult, még
az emléke sem igen maradt meg, az emberek hamar
elfelejtették az elszenvedett veszteségeket. Fokozott erd-
vel langolt fel mar 1870-ben az alapilasi kedv. Ebben
az esztend6ben huszonkét (j takarékpénztar és tizendt
bank létesilt. 1871-ben 11 takarékpénztar és tizennyolc
bank, mig 1872-ben kilencvenharom takarékpénztarat
és harminchat bankot alapitottak. Még 1873 els6 négy
honapjaban is negyvennégy takarékpénztar és huszon-
nyolc bank alakult.

Kétségtelen, hogy a fejl6d6 gazdasagi életnek szik-
sége volt a hitelszervezet jelentékeny megndvekedésére,
de az aranyok, kiléndsen a bankardnyok mar talzot-
takka lettek. A takarékpénztadrak ugyanis eloszlottak az



orszag egész ter(iidén, mig a bankok tulnyomé nagy
tobbsége Budapesten alakult. lgaz, hogy az alapitasok
jelentékeny része nem volt szamottev6, nem is tartott
igényt arra, hogy szamottevének tekintsék és a tésulyl a
tézsdei lzletre helyezte. Nagyon sok volt e bankok ko&-
z6tt olyan, amelyik egyszer( Lé6zsdei céghdl alakult at
bankrészvénytdrsasdaggéa kicsi, de meég igy is csak név-
leges alaptékével. Ezeknek egy része az 1869-i tézsdei
krizisben tlnt el, majd szinte valamennyit elsdépdrte az
1873-i nagy krach

NAGYOBB BANKALAPITASOK BELFOLDI ES
KULFOLDI TOKEVEL

A nevezetesebb és maradandobb bankalapitasok
sorat 1867-ben a Magyar Altalanos Hitelbank megala-
kuldsa vezette be. 1869-ben alakult a Magyar Leszami-
tolé és Pénzvaltd Bank, amelyet a Malvieux bankhé&zbol
fejlesztettek jelentés bankrészvénylarsasagga. Ugyaneb-
ben az évben alakult meg szerény keretek kozdtt a Ma-
gyar Jelzdlog Hitelbank, amelyet vezet6i csak évtize-
dekkel kés6bb fejlesztettek nagyaranyd és eurdépai jelen-
t6ségl vallalkozassa, amely pozici6jat egészen a vilag-
haborat koévetd oOsszeomlasig megtartotta. Amig a Ki-
egyezés do6ltig mikodoétt harom banknak 1866 végén
5.5 milli6 forint alaptékéje volt, addig 1872-ben az a
huszonegy pénzintézet, amely akkor félmilli6 forint,
vagy ezt meghaladé alapt6kével mikddott, ©sszesen
128,800.000 forint alaptékével rendelkezett névlegesen.
Mert a ténylegesen befizetett alaptéke ennek az dsszeg-
nek még csak nem is a felét tette ki, 59 millié forint volt.

Ennek a korszaknak két olyan nagy bankja volt.
amely idegen tékékkel igen nagy aranyokban alakult és
fontos szerepet jatszott a pesti hilelszervezeti éleiben.
Mindkettének alapitdsa a kulféld érdeklédését igazolja
a magyar piac irant, de mindkét intézet nélkilozte azt az
o6vatos és megbizhatd szellemi vezetést, amely a magyar
pénzintézetek irdnyitasat jellemezte. 1868-ban az Angol-
Osztrdk Bank alapitotta Budapesten az akkori Angol-
Magyar Bankot Inxszmillié forint alapi6kével, mig 1869-
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ben a Irdnéia Erlanger bankcsoport a Frankdé-Magyar
Bankot alapitotta mar harminckélmillié forint alapt6ké-
itl. A Frank6-Magyar Banknak csakhamar megszulettek
leanyintézetei is, el6bb a Magyar Altalanos Féldhitel-
intézet Részvénytarsasag, majd az Altalanos Magyar Mu-
nicipals Hitelintézet. Ugy az Angol-Magyar Bankot,
mint a Franké-Magyar Bankot alapjaiban renditette
meg az 1873-iki nagy krach, mindkét intézet olyan érzé-
keny veszteségeket szenvedett, amelyeket mar kiheverni
nem tudott, elvesztette nemcsak alapt6kéje jelentékeny,
részét, hanem sulyat és jelent6ségét is és a lassit felsza-
moléas allapotdba jutott.

Az 1872-ben m{koéd6é és ¢él6 félmilli6 vagy annal
nagyobb alapté6kével rendelkez6 bankok névsora a ko-
vetkez6 volt:

Az intézet cime : Alapitasi & Névleges részv. toke .

1 Pesti Népbank 1866 1.500.000,— forint
2. Magyar Altalanos Hitelbank 1867 15.000.000. -
3. Angol-Magyar hank 1868 20.000.000 —e. ,,
1 Iparosok altalanos takarék és

hiteligylete 1868 2.000.000,— m
6. Magvar .leizdlog Hitelbank 1868 2.000.000 — %
(. Frank6-Magyar bank 1860 32.000.000.-- €. ,,
7. Magyar Leszamitolé és Pénzvaltd

hank 1869 3.000.000.— &
8 linda-6budai népbank 1869 2.000.000— =
. I’esl-lerézvarosi (kés6bb budapesti)

iparbank 1869 1.000.000—
10. Pcsl-budai kéznnivesbank 1869 500.000— &
11. Pesti egyleti bank 1869 1.000.000 — %
12. Altalanos municipalis hitelintézet 1871 10.000.000,- 5
13. Magyar Altalanos Féldhitel

Részvénylarsulal 1871 20.000.000. 5
11. Pesti Bank 1872 2.500.000,— %
15. Pesli Valtéluzlel Tarsasag 1872 3.000.000 - &
H. Magyar Alkuszbank 1872 10.000.000,— m
17. ‘takarék és ElGlegezési Egylet 1872 500.000— %
IS. Pesli Zalogkdlcson Intézet 1872 500.000,-
19. budapesti Takarék és llilelegylet 1873 800.000— 5§
20. Kozponti Téarsulati Bank 1873 500.000 - %
21. h'erenc és Jozsefvarosi Takarék

és Hitclegylel 1873 1.000.000 —

128.800.000- forint
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De nemcsak a bankok szaporodtak el gombamddra,
az itt felsoroltakon kivil még kozel negyven Ldorpebank
mikoédod ténylegesen, vagy névlegesen a févaroshan, ha-
nem igen nagy Ulzletdg volt a takarékpénztaralapilas is.
A Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar 1869-ben lnnepelte
fennéllasanak 30-ik évforduldjat és ebbdl az alkalombol
a pesti lapok kiemelték azL az 6rvendetes lényt, hogy az
intézet részvényeinek &arfolyama 1690 forintra emelke-
dett. A takarék ebben az évben nyitotta meg elsé fiokjait
az Ujonnan fejl6d6é varosrészekben és kiléndsen ez a
tény tette népszerlivé a takarékpénztarak alapitasanak
gondolatat, legaldbb is a Pester Lloyd 1870-i Riek-
blickje ezeknek a fidoknyitasoknak tulajdonitja, bogy
Budapesten hirtelen mindenki lakarékpénztaralapilason
torte a fejét. Az els6 két konzorcium egymastél figget-
lentl és egymasrol nem is tudva kéri engedélyi egy
févarosi takarékpénztdr és egy terézvarosi takarék-
pénztar alapitasara. Az engedélyek birtokdban megkez-
dédott a részvények kihelyezése, természetesen igen nagy,
felpénzzel. A Terézvarosi Takarékpénztar alapitéi 2000
darab részvény jegyzését nyilvanos aldirdsra bocsatot-
tdk. Ezen az aldirdson 3.361 (gyfél vett részt és nem
kevesebb mint 127.147 darabot jegyzett.

Az 1870-i pesti napilapokban szinié &lland6 rovat
volt a takarékpénzlaralapitasi hiz, nemcsak komoly
tdrgy, hanem humorléma is. A krokiirok arrol irtak tré-
fakat, hogy elé6bb minden keruletnek, majd minden
uccanak, végil minden haznak sajat takarékpénztara
lesz A val6sdgban csak a kerileti takarékpénztarak ala-
kultak meg, de ezek kozul is tébb csakhamar fuzionalt,
a kisebb takarékpénztarak alapiLdsa nem jutott tovabb
az elképzelésnél, voll két olyan, amely formalisan meg-
alakult, de meg sem kezdve m(ikdédéséi beolvadt és volt
hdrom takarékpénztar, amely az ilyen népszer( cégér
alatt folytatott I6zsdelzletel és az 1873-i viharban eltlnt.

Csak egy jellemz6 adalékot jegyz6ink még fel, az
alapitasi kedvre és lazra érdekesen jellemzdi. A Borze
és Arbitrage-Alkuszbank, amely a Reitzes bécsi bankhaz
pesti alapitasa volt, felhivast bocsatott ki egy hwatalnok-
épitéiarsulat alapitasara. Otvenezer részvény! bocsatot-



81

lak ki és az els6 napon négyszéazkilencezerkélszdznyolc-
vanhamm részvényt jegyezlek.

N pesli pénzpiac, amelynek pénzszikséglete folyton
ndvekedeli, b6ven el voll latva nemcsak hitelszervezettel,
hanem pénzzel is. A magyar hitelszerveken kivil egyre
.nagyobb mérlékben allt a piac rendelkezésére az Osztrak
Nemzeti Hank budapesti fidokja, amelynek dotéacidja
1869-ben mar meghaladta a 23 millié forintot. A Credit-
anstalt. a Magyar Altalanos Hitelbank megalakulasa
utan, még harom évig fenntartotta pesti fiokjat és ez is
igen nagy 0sszegekkel &llt a piac rendelkezésére.

A bankok szerepér6l, helyzetérdl és mikddésér6l az
1867-t61 —1873-ig terjedd korszakban klasszikusan 18-
mor képei ad Pdlya Jakab ->X budapesti bankok torté-
nete' cimd nagy miiivében, ahol a kdvetkezéket irja:

Az alapitasi korszak alatt keletkezett és mii-
kéd6it bankokat négy osztalyba sorozhatjuk. Az
els6 osztadlyba tartoznak azok. amelyek az alapitasi
korszak afalt mar csak folytattdak mikodésiket.
Ezeket régi bankoknak nevezzik. A madasodik osz-
talyt a nagy t6kével keletkezd bankok alkotjak,
amelyeket épen ezért nagy bankoknak mondunk,
habar azokat forgalmi, vagy Uzér bankoknak is
nevezhetnek, mert a i6salyt Gj vallalatok alapita-
sara, kibocsatasi lUzletek kotésére, vallalkozasokra,
vagy egvenesen és Kkizardlag Uzérkedésekre fektet-
ték. Kisbankok néven nevezziik a harmadik osz-
tdlyba tartozdokat, amennyiben aranylag kis tékével
kezdték meg mikodésiket. A negyedik osztdlyba
sorozzuk mindazokat a bankokat, amelyek bizo-
nyos tekintetben szdvetkezeti jelleggel alakultak
meg és amelyek tényleg is a kisemberek koréb6l in-
dullak ki és ezeknek hitelszliikségleteit tartoztak Ki-
elégiteni. Mindezekre val6 tekintettel az idetartozé
bankokat népbankoknak mondjuk.

Szikségesnek tartottuk ezt az osztdlyozast ki-
l6ndsen azért, mert elfsegiti a kilénb6z6 bankok
feladatkorér6l valé tdjékozast anélkiul, hogy folyto-
nos isméllésekbe kellene bocsatkoznunk és eld kel-

iiolliCis/. A.: A magyar hilclszervezet torténete 6
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lene adnunk kaién-kialén minden egyes kunknak az
alapszabalyokban koérvonalazol! hatadskoréi.

A régi bankok osztadlydba tartozik a Pesti Ma-
gyar Kereskedelmi Bank, az Els6 Magyar Iparbank
és a Budai Kereskedelmi és Iparbank. Hazank
legrégibb bankja, a Pesli Magyar Kereskedelmi
Bank Uzletkérébe az 186(> év végén éleibe Ilépett
alapszabalyok szerint tartozott 1. a leszdmitolasi
tzlet, 2. az elBlegezés! (zlek 2. a leléluzlci, 1 az
ingatlanokra valé ko6lcsonzési uzlet, helyesebben a
magyarorszagi, kilondsen (res hazhelyekre és al-
landé jovedelmei szolgaltadé varosi lakhazakra zéa-
loglevelekre valé kolesdliadas és végre 5. pénzek-
nek foly6szamlara és pénztari jegyekre vald atvé-
lek'. A bank a leszamitolasi uzletnél, legalabb az
alapszabalyok szerint, a losulyl hilelbirlokosai '.al-
l6inak leszamitolasara feklelle. 1azi is szabélyozza
a legrészletesebben. Szabalyait behatébban ismer-
tetjik, meri mintdul szolgallak a bankok és taka-
rékpénztarak kebelében alapitod Ugynevezett lar-
eavalté és személyes hiteleyyleleknek.

A bank Aaltal liilelbirlokosok rimén Ilétesitett
hitelegylel tnlajdonképen tarcavalto bitéiegylet volt.
A hilelhirlokosokat a szikséges Iokével a bank
latta el és koteles volt legalabb is 200.000 forintot
rendelkezésikre bocsatani. A hitelbirlokosok abank
allal rendelkezéstikre bocsatdéd Iokéért a nekik
nyljtott 0sszegek erejéig egyetemlegesen szavatol-
lak. A liilelbirlokosok rendelkezésére alll még a tar-
talékt6ke, amely a banknak a hilelbirlokosokkal
folytatoll Gzletb6l eredt nyeresége 15"0-ab6! ala-
kittatott. E tartaléktédke, tovadbba a bizlosiléki alap
kamatjainak kimerilése lilan &ald esak ebi a (aguk-
nak biztosilékkiegészilési, illetéleg pd6lITr/.clési kote-
lezettsége. Amely lag ebbeli kdlelezettségének a fel-
szélitastol szamitandd 15 nap alatt elegei nem led,
kilépettnek tekinteted. Kilépettnek lekin'elel az a
tag is, aki fizetéseil besziintette, vagy akinek forgat-
méanyaval, vagy elfogadméanyéaval ellatod valtdjat
ovatolni kelleti. Ezt az utébbi tagsdgi megsziinést
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kiulénds figyelmei érdemld cselben a bizottsdg és a
bankigazgal6sdg egyhangl szavazata hatalylalanit-
halla. 1liielbirlokosnak csakis budapesti lakos vé-
letlielell fel, kinek jelleme és becsiiletessége ellen
nem leheteti kifogéast lenni és akit a bank kereset
és fizelésképesnek elismert. A hitel minimuma 300
lérink maximuma 10.000 forint volt. A maximum
azonban az. Gjabb liilelegyesileli alapitasok koévet-
keztében nem sok id6 mualva fokozatosan 25.000
forintra emelkedett. Egyszer( leszamitoldsra a
bank csakis oly valtot fogadott el, amelyen legalabb
harom alairds volt, melyek kézul keltd, kuldndsen
pedig a benyuUjtéé, budapesti bejegyzett cégtdl szar-
mazdit. A valté nem lehetett hdrom hdénapnal hosz-
szabb lejaratd és 100 forintnal kisebb &sszeg(.

A személyes hitelegyletek Iényegileg abban
tértek el a tarcavalto hilelegylelektél, hogy a tagok
a megszavazott hitelt hdrom vagy négyhavi leja-
ratra kiallilot valtéelfogadvanyaikra kaptak meg
és azt vagy kezességgel, vagy bekeblezéssel tartéz-
lak biztositani. Kezes, kuléndsen a népbankoknal,
rendszerint a llitelegyleli Lag neje volt. Népbankok-
nal a tag még koteles voll fedezetil részvényeit,
vagy részjegyeit, ldrzsbetéLkdnyvét is letenni. A
hileiegylcti tag nem tartozott valtojat kifizeLni, ha-
mun csak [OAo-ol tdérleszteni. Alihelyt élvezett hite-
lére HK/o-ol kifizetett, az egész hiLelt ismét igénybe
vehette. Az Els6 Magyar Iparbank kebelében ala-
kult hilelegylet személyes hitelegylet volt, amely
kezdetben csakis iparost vett fel tagjai soraba. Ké-
s6bb azonban, midén Budapesten a hitelegylelek
nagyon elszaporodtak, ezt a korlatozast megszin-
tették.

Kétségtelenll szlikre volt kimérve a régi ban-
kok hatdskdére, mely nagyban és kicsinyben csak
keveset tért el a takarékpénztarakétdl. Mar tdgabb
mikoddési kort biztositottak maguknak az Ujabban
keletkezeti bankok, kuléndsen pedig a nagy for-
galmi bankok, amelyekhez tartozott els6sorban az
1867-ben az osztrak hitelintézeti bankcsoport altal

6*



alapiLott Magyar Altalanos Hitelbank, az 1868-ban
gr6f Széchenyi Béla és Beaumont Sommerset Ar-
chibald kezdeményezésével, az Angol—Osztrak
bank tdmogatdsaval létesitett Angol- Magyar Bank
és az Erlanger bankhéaz 4&llal 1869-ben alapiLott
Franko—Magyar Bank. Ez a hdrom bank csaknem
azonos hataskorrel alakult meg, felélelt minden a
bankok kdérébe tartozott Gzletet, kivéve a bankjegy
és zaloglevél kibocsatast. Az Angol—Magyar Bank
még ez utébbit is felvette hataskdrébe. Mind a ha-
rom bank kilénds sulyt fekLelett iparos és keres-
kedelmi vallalatok létesitésére, alapitaséra, ilynemdi
vallalatok alapitdsaban valé részesilésére, alapi-
tdsuknak kolcsdénnel, el6leggel, vagy egyeéeb maodon,
kuléndsen cimleteik kibocsatasdval valé elé6moz-
ditasara, vasutak, viziuLak létesitésére, allami haté-
sagi, vagy kozségi, vagy masnem( vallalatok kol-
csdnének megkdtésére, vagyis azokra az Uzletekre,
amelyeket réoviden vallalkozasi, alapitasi, kibocsa-
tasi és tarsasiizleteknek mondunk. Uzletkdritkbe
bevontdk az iparcikkekre, a nyersterményekre valé
el6legnyujtast, iparcikkeknek és nyersLermények-
nek a sajat szamlara vagy bizomanyképen val6é va-
sarladsat és eladasat, az ingatlanok vételét és elada-
sat. Az ingatlanok vételét és eladdsat a Hitelbank
a tényleg befizetett részvénytéke egynegyed részére
korlatolta, ellenben a Franko- Magyar Bank alap-
szabalyaiban kulénds sulyt fektetett ingatlanoknak
épitkezési vagy mas célokra valé vételére és elada-
sara és altalaban az épilkezési vagy szépilLési val-
lalatoknak a korméany, ko6zségek, tarsasdagok vagy
maganosok szadmlajara Budapesten és az orszagban
valé Aatvételére, foganatositdsdra és kozvetitésére.

Mig a Magyar Altalanos Hitelbank a leszami-
toldsi uzletnél nyiltan csak a valté-leszadmitolast, a
kulféldi valték vasarlasat tlzte ki célul, az el6leg-
tizletnél pedig az aruel6legen kivil csak az érték-
papirokra valéd el6legnyujtasra szoritkozott és a
Franko—Magyar Bank is megelégedett a lesza-
mitolasi UzleL és el6legezési Uzlet minden éagéanak



Xolytalasaviil és 6zt csak annyiban bé6vitette ki,
hogy el6leget artott allami és maganértékpapirokra,
valamint ingé) zéalogtargyakra, addig az Angol—
Magyar Bank leszdmitolta a valtékat, utalvanyokat
és egyéb kereskedelmi kotelez6 jegyeket. El6leget
adott Aallampapirokra, iparvallalatok részvényeire
és kotvényeire, ingdé- és ingatlan z&logtargyakra,
ércpénzre és nemes ércekre. Foglalkozott mind a
harom intézet betéteknek folyészamlara, vagy pénz-
tarjegyek ellenében val6é elfogadasaval is.

A Franko—Magyar Bank lgyletei kdréb6! k-
léndsen kiemelte a tézsdelgyieteket, gy sajat,
mint masok szamlajara és a személyes hitel <do-
mozditasdl az egyetemleges szavatossagra alapitott
hitelbiztositas elvének végrehajtasa altal. Ez a bank
kilénben épen gy sulyt fektetett a Magyarorszag
és Franciaorszag kozt valé lzletekre és Ulzleti 6sz-
szokdltelésok elémozditdsara, mint az Angol Ma-
gyar Bank. a Magyarorszag és Angolorszag kozt
valé Ulzleti dsszekOttetésre.

Mig ez a harom bank altalanos, mondhalndék
minden forgalmi bank altal vallott célokat t(zott
ki, addig az ugyancsak az Erlanger bankhaz altal
alapilott Magyar Altalanos Féldhitel Részvénvlar-
sulal éppen, mint az Altalanos Magyar Municipalis
Hitelintézel kildén célokat is kivant szolgalni. A Ma-
gyar Altalanos Foldhitel Részvénytarsulat héazak,
hadzlelkek és birlokok adéas-vételét tekintette fécél-
janak, de mindjart mikddése kezdetén nagy Kku-
darc érte az intézetei. A Lagrand-féle birlokizlelet
kelleti volna megcsinalnia, ezt azonban késedel-
niezé eljarasa miatt a Wiener Bankverein elha-
laszta el6le. Az Altalanos Magyar Municipélis Hilel-
inlézetnek kilonds feladataihoz tartozott, hogy a
talajjavitasok és kdzhasznu épitkezések foganatosi-
tdsdra alakult vallalatokat kélcsonokké] tdmogassa.
Az intézetnek joga volt nyereménnyel elldtott Ggy-
nevezett municipalis kdtvényeket kibocsatani.

Hatdrozott Gzéri jellege volt a Magyar Alkusz-
banknak, amelyet a hasonnev{ bécsi bank az 1872.



év végén abbdl a célbol alapitott. hogy a bécsi
és budapesti t6zsdék kozoli a kolcsdnadéast és
érintkezést szorosabbé& és éiénkebbé legye. Kirdl
a 10 millio névleges és 1 millié tényleg befizetett
t6kével 1872 december 3.-4&n megalakult bankrol
elég lesz még csak annyit felhoznunk, hogy az
alapitd bank a részvényekéi (50 forint Célpénzzel
s6zta részvényeseire és hogy mar 1873 julius (i.-an
elhatarozta a felszamolast.

N kisbankok sordat a Magyar .leizalog Hitel-
bank nyitja meg, amely 18(59 aprilis 19.-én tartotta,
meg alakuld kozgydlését, miutan el6tte valé napon
a Pozsonyban székelt Magyar Jelzalog és Vallébank
elhatarozta feloszlasat és Aatalakult a Magyar Jel-
zdlogbank fiokjava. Akkori szervezetét illet6leg ér-
demes kiemelnink, hogy a kézgylléseken nemcsak
a részvényeseknek, hanem a zaloglevélbirtokosok-
nak is volt szavazatjoguk. A szavazatjog gyakorol-
hassa 5000 forintnyi zaloglevél birtokatdl tétetett
fliigg6vé és minden 5000 forint cgy-egy szavazatra
jogositott.

Ebben a korszakban szorosan véve tehat a
Magyar Leszamitold és Pénzvalt6 Bank, a Pest-
Terézvarosi iparbank, a Pesti Bank, a Pesti Valto-
lizlet Tarsasag, a Pesti Zalogkdlcsén Tarsasag és
végre az lIpartarsidali Hitelintézet tartozott a kis-
bankok kdrébe. Mindezek a bankok, kivéve a Pest-
Terézvarosi Iparbankot, a Pesti Zalogkdlcsdén Rész-
vénytarsasagot és az lIpartarsulati Hitelintézetet, a
féstulyt a nalunk magan, vagy tarsascégek allal is
gyakorolt, ugynevezett valléizletre fektették. A Ma-
gyar Leszamitolé és Pénzvalt6 Bank kiulénben is
a Malvieux I. C.-féle bank és valtouztelbdl alakit-
tatott. Alapszabalyaik egyébként &ket a nagy for-
galmi bankok 4&ltal gyakorolt vallalkozasi, alapitasi,
kibocsatdsi és arulizletekre is jogositottak.

A Pest-Terézvarosi Iparbank semmi kulénds
celt sem t@zott maga elé, ha csak azt nem tekintjuk
ilyennek, hogy a bankok ko6zul addig egyedul a
Népbank 4&ltal gyakorolt zaloguzletet is felvette
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feladatni korébe. Alapitdsdt nem is valami kilénds

célnak, hanem vdalasztasi kortesfogdsnak koszdn-

hette. A Gorooc-parliak alapilotlak a Pest-Teréz-
véarosi Takarékpénztart. Ellenstlyozasul a Jokai-
parti kortesek a Pest-Terézvarosi Iparbankot léte-

sitenék. MAar az ipartarsulali Hitelintézet azzal a

hatdrozott céllal keletkezett, hogy el6mozditja az

iparos szovetkezetek alapitasat.

N negyedik csoportba tartoz6 népbankok a
legkilonb6z6bb cimeket vették tel. Xépbank néven
tulajdonképen csak kett6: a Pesti Népbank és a
Buda-6budai Népbank fordult el6. Jellegz6 vona-
suk. hogy az alaptékéi a részesek apré részletek-
ben fizették be s hogy f6céljuknak, kilondsen ele-
nden, a kisemberek hiteligyletének el6mozditasat
tlzték ki és épen ebbdél az indokbdl a fésalyt hitel-
egyletek alakitasara fektették. Mintaul tulajdon kép
az Iparosok Altalanos Takarék és Hitelegylete szol-
galt. mely hatarozott névértékd részjegyekre elosz-
lott hatarozott 6sszeghen allapitotta meg alaptéké-
jét. A részjegyeket 50 krajcaros heti részletekben
kellett befizetni és a befizetésekhez csatoltdk az
osztalékot is mindaddig, mig a részleteket teljesen
ki man fizették. Ez a bank kebelében kétféle hitel-
egyletet alakitott, az egyik Hileltarsidat név alatt
kezességen, vagy kiulén zalogjogi biztositékon ala-
kult. a mésik pedig Hilelszovetség név alatt tnlaj-
donképen larcavallé hitelligylet volt.

Ezt a képet adja Podlya az 1807 7d-ig terjed6
korszak pesti hitelszervezeti helyzetér6l. A kép, melyet
megrajzolt, csakhamar megvaltozott, mert 1871» majusa-
ban a bécsi nagy krach alaposan felforgatta a pesti
gazdasagi helyzetet. Kiiléon kell hangslUlyozni, hogy a
pesti helyzetet, mert a vidéken csak a nagyobb varosok-
ban okozott pusztuldsokat a bécsi forgeteg, f6éleg csak
Sopron, Gyé6r, Kassa és Szeged kereskedelmi életében
voltak dsszeomlasok, a bécsi és pesti t6zsdei események
nyoman. A vidéki hilelszervezetet a krach vagy egyal-
talan nem érintette, vagy csak annyiban, amennyiben
egyes hilelszervezetek az Angol—Magyar Bankkal, a
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Franko—Magyar Bankkal, vagy a Magyar Alkuszbank-
ka! tarloltak fenn szorosabl) kapcsolatot. vagy lazabb
O0sszekoOttetést. Az egész magyar takarékpénztari szerve-
zd nagyszerGen JielyLalll ebben a viharban is. Dr. Sza-
deezky-Kardoss Tibor aki megirta »A magyarorszagi
pénzintézetek fejl6dése cim({d munkéajdban az 1873-i
pénzintézeti 6sszeomlasok révidre fogott torténetét, azzal
az adattal szolgal, bogy 1873-ban 22 bank szlnt mag.
tobb intézet pedig néhéany évi hasztalan eréfeszités utan
leiszadmolt. Ezzel szemkdzt a nagy krizis évében mind-
O0ssze négy takarékpénztar sziint meg, ezek kozil is kelld
valésdggal a megalakulas allapotaban.

Kilon érdemes feljegyzésre, hogy az Angol Magyar
Bank, amely nyomban megalakulasa utan megkezdte a
vidék megszervezéséi, egészen megrendiléséig allanddan
alapilott vidéki bankokul. Mindjart az els6 évben meg-
alapitotta a gydéri, a nagykanizsai, a bajai, az aradi, a
debreceni és a l6csei kereskedelmi és iparbankokat.
Nagyvaradon a Biharmegyei Kereskedelmi Ipar és Ter-
ményliilelbankot, Temesvaron a Temesvari Kereskedel-
mi és JelzalogbankoL, Ujvidéken az Elsé Pécsi Keres-
kedelmi és Iparbankot és végre Zagrabban az Els6
Morvat Leszdmitol6 Bankot. A kovetkezd évben kezdte
meg mikodését az Angol -Magyar Bank allal alapitott
Szegedi Forgalmi Bank, a Borsod-Miskolci Hitelbank
és az Erdélyi Jelzdlog és Hitelbank Marosvasarhelyi. A
fiumei bank. amelynek alapitdsdL az intézet mar 1868-
tervbe vette, de amelynek létesitését Fiume kdzjogi allasa
miatt sokféle nehézség gatolta, 1871-ben kezdte meg tevé-
kenységét. Még 1872-ben is alapitott az Angol—Magyar
Bank egy Uj vidéki intézetet, a Besztercebanyai Bank-
egyletet. Az alapitd intézet &sszeomldsa természetsze-
rileg éreztette hatdsat ezeknél a vidéki bankoknal is,
de a felsorolt intézetek jelent6s része erGsebb ellenallo
képességei tanlsitott. Mint felszabadult intézet tulélte
az anyskdézeic: és van kozoltik nem egy, mely eredeti
tormajaban mikoédik nia is és van tébb olyan, mely
némi atalakulassal napjainkban is folytatja tevékeny-



89

A HITELSZERVEZET
AZ 1878-1 NAGY OSSZEOMLAS ALATT ES UTAN

Az 1873-i oszlendo jelenti az els6 nevezetesei)!l)
torési a magyar hilelszervezel éleiében. P6lya az enyé-
szet koranak nevezi azt a korszakol, amely a nagy
bécsi Osszeomlassal kezd6dott. A kozvélemény pedig
sokat reméli ebben az id6ben élt6l az esztend6t6l, a
Pesli Naplé 1873 janudar t.-i szamanak vezércikke ar-
rol szoll, hogy az 1873-i év a rendezett valuta igért
foldéi a legcslogkdzelebb fogja hozni és az éget6 bank-
kérdés végre megoldasra keril. Ez volt a kdézhangulat
a politikai éleiben is. Korkéapoly Karoly pénzigyminisz-
ter még 1872-ben felemeltette az Osztrdk Nemzeti Bank
magyarorszagi fiokhalézatanak dotéaciojat, ami ezdattal
néni okozott semmi nehézséget, mert Ausztria valdban
tele volt pénzzel. Abbdl az 5 milliardbo6l ugyanis, amelyet
a németek a francidktol hadisarcként kaptak és ame-
lyet a német gazdasagi élet nem tudott teljesen felhasz-
nalni. 1 millidardnal tobb kerllt Ausztridba és szinte szé-
diletes ardnyokban novelte a forgalmat és fokozta a
vallalkozéasi kedvel olyan mértékben, aminére még valo-
ban nem volt példa a Habsburgok birodalmé&ban. Becs
1873-ban rendezte meg elsé nagyszabasu vilagkiallita-
sat, taldn épen ennek a varatlan és péaratlan ardnyd
t6kedramlasnak lendit6 hatdsa alatt. Mindenki a t6zsdén
jatszott, egyre tobb és tobb részvény kerilt tézsdei
jegyzésre, magancégek és vallalatok hosszU sora alakult
al részvénytarsasagga, hogy részvényeit a tényleges for-
galomban. vagy a maganforgalomban értékesithesse. Ez
igy ment 1872-t6l kezdve, amikor a francidk az arany-
ban és ezistben megallapitott hadisarcot azonnal Ki-
fizették.

A bécsi viszonyok természetesen erds hatdst gya-
korollak a magat soha figgetleniteni nem tudo6 pesli
piacra is. A pénzb6ség jelentkezett a magyar févarosban
is és ha megkdzelitéleg sem olyan ardnyd, de mégis
er6sen fokozott tézsdéjlitek és alapitdsi jaték kezdddott
Budapesten is. M&r 1872 év végén soha nem latott ara-
nyokban nétt nn*g a pesli t6zsde forgalma, de az elszédi-
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teli jatékosok igen nagy témege jatszott a bécsi tézsdén
is. Negyven lérpebank szolgadlta a ko&zdonségei, hogy a
t6zsdéken jatszhasson és az Angol-Magyar Bank és a
Franké-Magyar Bank ladzas alapitasi tevékenysége is a
kénnyl pénzszerzést teLte lehetdvé.

A magyar orszaggyl(lés el6tt torvényjavaslat fekidi
egy »magyar kereskedelmi és leszamitol6 bank« alapita-
sarol. Ezt az allami jelleglinek tervezett intézetet a kdz-
vélemény agy tekintette, mint egy kés6ébbi 6nallé magyar
jegybank alapjadt és a parlamenti targyaldsok sordn a
felvonuld ellenzék ebben az irdnyban probélta kialaki-
tani az 0j bank szervezetére vonatkozo6 rendelkezéseket.
Becsben a térvényjavaslat kapcsan nagy idegesség téa-
madt és rendkivil feszilt helyzet keletkezeti a magyar
pénzigyi kormany és az Osztrak Nemzeti Bank kozolt. A
Wiener Bank-Verein megprobalta a fesziiltség elsimita-
sat és arra vallalkozott, hogy maga alakitja meg Buda-
pesten a tervezett Magyar Kereskedelmi és Leszamitold
Bankot, a kormany azonban ezt az ajanlatot visszauta-
sitotta. Az orszaggyl(lés targyaldsainak egyik kimagaslo
eseménye volt, hogy ellenzéki részrél azt javasoltak: az
orszaggyllés tagjai ne lehessenek igazgatdsagi tagjai a
megalakitandé allami jellegld bankintézetnek. Az in-
kompatibilitas akkor el8szor felvetett kérdése kinosan
érintette az orszaggyllés szamos tagjat. A kérdésben
Deadk Ferenc hallatta bdlcs szavat és 6 is magaéva tette
azt az allaspontot, hogy a Magyar Kereskedelmi és Le-
szamitolé Bank igazgatésdgi tagsaga oOsszeférhetetlen a
képvisel6séggel. A magyar kdzélel akkor még olyan érzé-
kenyen reagdlt a kozéleti tiszlesség lgyében felvetett
kérdésekre, hogy baré Sennyei Pal, aki a Magyar Alta-
lanos Hitelbank elndke volt, errél a tisztségérél 1879
méajus 20-&4n lemondott, mert az elhangzott felszdlaldsok
alapjan mindenfajta bankelndkséget 6sszeférhetetlennek
itélt a képviselGséggel.

Az els6 jelét annak, hogy az 1873-i év kritikus esz-
tendd lesz, mindjart a Pesti Napld janudr Il.-i szédma
szolgaltatta, kézolvén egy konigsbergi taviratot a kdvet-
kez6 szOveggel:



»A Jakob N régi bankhaz 3 millié tallér passzi-
vaval beszintelle fizetéseik

Ez igen nagy és szokatlan esemeény volt abban a
pénzb6é és gazdasagilag igen lendiiletes idében. A passzi-
vdk nagysaga is meglepd volt és a jelentékeny magéan-
bankhéaz bukéasa kellemetlen helyzetbe sodort tébb mas
maganbankhéazal és néhdny német kézépintézetet is. Ko-
molyabb koézvetlen kdévetkezményei azonban nem lettek
a krizis els6 jelének.

1873 telén és tavaszan egyre nagyobb mértékben
folytatodott a szemérmetlen t8zsdejaték. Az egykord
lapok egész sereg spekulacidra csabité hirdetést kdézol-
lek anélkil, hogy ez ellen a romlasra vald felhivas ellen
csak egyeben szé is elhangzo6it volna. Az orszaggyl(lés
ugyan allandéan kozgazdasdgi kérdéseket targyalt, de
még a hol személyes éli4, hol igen emelkedett szellemd
felszolamlasok sordn sem hangzott el egyetlen sz6 sem
az egyre terjedd konnyelm( jaték és a kéarlyavarjellegi
alapitasok ellen. A kozdnséget nem figyelmeztették sem
Bécsben, sem Budapesten, a jaték atterjedt a legszéle-
sebb rétegekre, mindenki gyorsan akart meggazdagodni.
Olyan nyilt volt a spekulacidra valé csabitas, hogy pél-
daul az egykorlu pesti lapokban, amelyek oldalnagysaga
joval nagyobb volt a mai Gjsdagokéndal, negyedoldalas
hirdetések jelenlek meg, amelyekben a Bank és Valto-
tzlet a Fortundhoz nevil cég a Pesti Egyesileti Bank
és Takarékpénztari i zlel részvényeit kinadlta 13 havi 10
forintos résziéire. A hirdetés szerint nevezett intézet
1872-ben 12 forint oszlalékot fizetett és a hirdet6 For-
tuna 1873-ra 20 forint oszlalékot garantalt azoknak, akik
a részvényeket részletre megvasarolni hajlanddk voltak.
Olvastunk egy hirdetést, amely igy hangzott:

»Pénz.

Barmily magas 6sszegben

mérsékelt kamatok és csupan
kolvény melleit

Magas urasdgok és gavalérok részére
kdlcsén adatik.

Az egykord lapok szinte kivétel nélkiul tele voltak
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ilyen és hasonld hirdelésekkel és 6vo, vagy figyelmeztetd
sz6 nem hangzott el semmilyen irdnybdl. Bécs még
jobban fertézve volt a jaték és spekulacié szellemével,
mint Budapest, ott sokszorta nagyobbak voltak az ara-
nyok, ott élénk szerepet jatszottak osztrak és nemzetkdzi
kalandorok is.

Nalunk még voltak komoly és megnyugtatd tindék
is Ugy Budapesten, mint az orszadgban. 1872 december
10.-én Kolozsvar székhellyel 1 millié forint alaptékével
megalakult az Erdélyi Egyesilt Takarékpénztar, amely-
nek célkitlizése az volt, hogy 20 intézetb6l allé6 pénzin-
tézeti héaldzatot létesit Erdélyben. Az alapiLas élén baro
Banffy AlbcrL allt.

1873 majus 7.-én tort ki a bécsi krach. A majus
S.-i pesti lapokban errél az eseményrdl a kévetkezd szlk-
szavU tudositdsok jelentek meg:

Tizendt bank egy tegnap tartott
értekezleten elhatarozta, hogy a bor-
zének nagyobb deroule lehel6 meg-
elzésére, elégséges 0Osszeget adnak
rendelkezésre.!:

»A bécsi és pesti pénzpiac allasa
e pillanatban igen siralmas. A bécsi
bérzén tegnap oly panik volt, mely
a bdérze legszomoriubb napjaira, a
legnagyobb valsagokra emlékeztetett.
A bécsi nagy arcsdkkenéseknek ha-
taésa ma nyilvanult a pesti borzén.
Nagy depoteladasok torténtek és a
legjobb bankpapirok 20—30 forint-
tal hanyatlottak. Tébb borzei fizetés-
képtelenség is el6fordult s csak a mi
tudositonk ot tgyndkot tud, akik Kki-
maradtak a borzér6l. Tobb Kkisebb
hitelintézet lényegesen megszoritotta
hitelezését. Pesten a bankok nagy
része maga is az arfolyam lenyoma-
sdra spekuldl.::

Majus 9.-én a kovetkez6 tudodsitdsok jelentek meg:



A valsag oly fokol éri el, ami-
né még egyaltaldban nem fordullel6.
A bécsi bdrze MIl'lggesztell minden
tzletel s a pesti bdrze is koveié. A
bdérzén ma reggel sok érlék depo-
nallalotl, melyek gazdajat egyaltalan
nem ismerik. A bankok nem fogad-
nak el depdkat, az érlékek hanyat-
ldsa belathatatlan.

»A bécsi bdrzén Rothschild és
Schey bankarok bantalmazhatlak. A
Pelschek bankhaz fizetésképtelen. <

Az érlékek hanyatldsa Ugy a bécsi, mint a budapesti
t6zsdén kiszamithatatlan volt, mert alig néhany legko-
molyabb értéktél ellekinlve, egyetlen részvény tényleges
arfolyamat sem leheteti val6jaban megallapitani. A pesti
t6zsdén a régi bankok és takarékpénztarak és a Magyar
Altalanos Hitelbank részvényeinek arfolyamai aréanylag
csekély veszteséget szenvedtek és az Elsé Magyar Altala-
nos Biztositd részvényei egydaltaldn nem mutattak arha-
nvalladst. Pécsben az els6 napon 200 millié forintra be-
cstlték az arfolyamveszteséget. A bécsi fizetésképtelensé-
gek szdma mindjart az els6 napon meghaladta a szazat,
a bécsi borzelatogatok altalaban megtizedelteitek és a
Pesti Xapl6 tudésitasa szerint keringtek olyan hirek,
hogy oéngyilkossdgok fordullak el6.« A bécsi tézsde ter-
mében méajus fi)-én olyan elkeseredett volt a hangulat,
hogy délel6tt féltizenegykor a rend6rség jelent meg és a
termcL kitrillelle. A bécsi bankok 20 milliéot adtak a
valsdg tovabbterjedésének megakadalyozasara, az osztrak
kereskedelmi minisztérium 1 millidt, ez az 6sszeg azon-
ban kevésnek bizonyult.

Budapesten a korméany értekezletet hivott dssze a
t6zsde Ugyében. Ezen az értekezleten képvisel6k és
bankigazgatéok veitek részt. Az clhangzotL felszé6lalasok
azt hangsulyoztdk, hogy Budapesten csak tézsdei valsag
van, k6zgazdasdgi véalsdg nincs. A valsag sulyata Frankd-
Magyar és az Angol-Magyar Bank érzik elsésorban,
méas bankpapirok jorészt érintetlenek és takarékpénz-



taraink kitlinGek. Az egyik felszdlalé szerint az, ami a
bérzén bukik, megmentésre nem érdemes.« Egy masik
felsz6lald szerint a t6ézsdei események igen alkalmasak
arra. hogy a pénzpiacon a szédelgések kartyavarai
0sszed6ljenek és a szolid aikolasok nagyobb terjeszke-
dési kori nyerjenek.

A valsdg azonban egyre mélyili és minden segitség
kevésnek bizonyult. Az Osztrak Xemzeli Hank végre
szikségesnek talla, hogy maga is segitsen a mentéshen,
hogy legalabb is rendelkezésre alljon az osztrak kor-
manynak, amely naprdl-napra nagyobb er6feszitéseket
tett, egyrészt, hogy a kétségheesell témegeken valaho-
gyan segitsen, masrészt, hogy a bécsi vilagkiallitas sike-
réi megmentse. Az Osztrak Nemzeti Bank kozrem(ko-
déséhez azonban szikség volt a bankakla felfliggeszté-
sére, ehhez az intézkedéshez viszont kellett a magyar
kormany hozzajarulasa is. A magyar kozjogi ellenzék
részérél épen az Osztrak Xemzeli Bank legutéobb lanu-
silotl ellenséges magatartasara valo fekinlettel azl kdve-
lelték, hogy a magyar korméany ne jaruljon hozza a
bankakta felfiiggesztéséhez. A kormany azonban alérezte
a magyar gazdasagi életei is fenyegetd veszedelem nagy-
sdgat és mddot kivant adni az Osztrdak Xemzeli Bank-
nak. hogy a mentésben részlveliessen és hozzajarult a
bankakta felfuggesztéséhez. Kcrkdpolv Kéroly pénz-
igyminiszter Bécsije utazott és személyesen kozdlte a
magyar kormany hozz4jaruldsdl az osztrdk korméany-
nyal és az Osztrak Xemzeli Bank vezet8ivel. Bécshen
igen jO hatést teli a magyar kormanynak ez a méltdnyos
magatartdsa, amelynek egyik drvendetes kdvetkezménye
volt az, hogy az Osztrak Nemzeti Itunk budapesti inté-
zete rendkiviili készséggel seqitelte Ut a megrendil! pesti
piacot 187/ majusanak médiajan.

Bécsben minden beavatkozas ellenére is egyre sza-
porodott a fizetésképtelenségek és cs6dok szadma. Grof
Arz és bard Pereira, akik szdmos ka&rtyavarszerld ala-
kulas élén alltak, megszoktek az osztrak févaroshol. A
bécsi bankok igen nagy szdmban liquidallak és egy egész
sereg kisebb intézet a flzidoban keresett menedéket. A
kozonség, amely a tézsdén jatszott, val6ésaggal felbe-



cslilheleilen veszteségei szenvedett. A bécsi krach Aus:z-
iria egész gazdasagi éleiéi hosszu idére tonkrelelte.

A baj nem jart egyedid. Nemcsak a t6zsdei 0ssze-
omlas sUjtotta 1873-ban az orszagot, a mez6gazdasagban
is ez voll taldn a legrosszabb esztend6 az egész XIX.
szazadban. Valésaggal inséges év volt mezégazdasagilag
is ugy, hogy a monarchia ebben az esztend6ben kény-
telen volt a gnbonavamokal 1'eliiggeszLeni.

A nagy krach legjelenté6sebb kovetkezménye volt,
hogy a kél, sajat t6keer6t tekintve legnagyobb bank, az
Angol-Magyar Bank és a Frank6-Magyar Bank anyagi
erejében megrendilt és a bizalmat elvesztette. Minden
alapitas, és minden dzlet, amely ezzel a két nagy intézet-
tel kapcsolatban volt ugyancsak megrendilt és az éveken
al tarl6 lanyhasag soran a legtdbb 6sszeomlott, vagy
csendesen felszamolt. De megbuktatta a valsadg a fejlédés
koranak tobb mas pénzintézeti alapitdsat is. igy a valsag
elsé aldoznia a Pesti Népbank volt, az egyetlen az elting
pénzintézetek kozott, amely kénytelen volt maga ellen
cs6dot kérni. léiméi a banknéal Pest-varosa voll érde-
kelve 181.000 forint betétiéi és tulajdonképen a févaros
kergette cs6dbe az intézetet, mert nem jarult hozza a
felszamolas végrehajtasahoz szikséges fizetési halasz-
tdshoz, és a maga részérdl biztositasi végrehajtast kért.
Frrre a magatartdsra valaszolt az intézet igazgatdésaga
azzal, hogy 1873 szeptember 20.-4&n megkérte maga ellen
a csédot. A régi bankok megprdébéltdk, hogy a Pesti
Népbank teljes 6sszeomldsat megakadalyozzak, ez nem
sikerilt. Csak annyit tudtak elérni, hogy az intézet hi-
lelegvlelél atmentették. A hilelegylet Ggyének lebonyoli-
tasat az Iparosok Altalanos Takarék és Hitelegylete
velle 4t a pesti bankok 6sszességének megbizasabol. Ez
volt az elsé egylittes pénzintézeti eljards a magyar hitel-
szervezet torténetében.

Més bank nem kért csédét, hanem lasst és hossza-
dalmas felszamolassal fejezte be életét. Még a Kkrizis
eszlendejében hatarozta el felszdmoldsat .a Magyar Al-
kuszbank, a Pesti VAaltouzlet TA&rsasdg és a Polgéri
Takarék és llitelegylet. A Ferenc-Jézsefvarosi Takarék
és Hilelegylet 1874 elején beolvadt a Magyar Hivatal-
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nokok Hitel és Biztosité Intézetébe. Ugyanebben az esz-
tend6ben hatdrozta el a felszamolast a Pesti Z&alogkdl-
csOn Intézet is. Megszintették mikodésiket 1873 végén
a Pesti Bank és a Pesti Egyleti Bank is.

A Franké-Magyar Bank 1873- és 71.-i mérlegei méar
er6sen hanyatld irdnyzatot mulatlak. Ennek az inté-
zetnek volt akkor Pesten a legnagyobb sajat t6kéje. A
bank részben tulhajtott spekulédcié folytdn, részben pe-
dig az éaltal, hogy ingatlanok véasarlasaval immobilizalla
magat, a krach utan mar igen sulyos és késébb lekiizd-
hetellennek bizonyult nehézségekbe kerilt. Ez az
intézet a t6zsdei O6sszeomlds folytan (i milli6 forintot
meghalad6 veszteséget szenvedett, amelyet az 1873-i mér-
legben még szépiteni igyekeztek, kés6bb azonban mar
kénytelenek voltak bevallani, hogy a bank {gyei rosz-
szul &llnak. 187G-ban még egyszer megprobaltdk a bank
fennmaradasat biztositani, a hamis mérlegek egész so-
rozata készllt, hogy hiszékenyebb tékecsoport«deal be-
kapcsolasra birjon, de ezek a kisérletek mar kudarccal
végzbdtek. Az intézetnek, kiuléndsen a vezetéségnek
rossz hire volt. A kdzdénség kdérében az a hir terjedt el,
hogy nem is annyira az intézet, mint inkdbb a vezet6k
jatszottak a t6zsdén, de a kockazatot a bank viselte és
a bank terhére rottdk a veszteségeket is. Az intézet ve-
zeL6i erélyes cafolatot adtak ki e hiresztelésekre vonat-
kozélag, de a kdztudalot nem lehetett megvaltoztatni.

Az Angol-Magyar sorsa hasonlatos volt a Franko-
Magyar Bank sorsdhoz, azzal az eltéréssel, hogy ez az
intézet tobb 6szinteséget mutatdit részvényesei és a koz-
vélemény iranyaban. Az igazgatésag mar az 1873-i évrél
is nyiltan nagy veszteségeket ismeri be. A kimutatott
1.217.000.— forint veszteséggel kapcsolatban az igazga-
tosag kozolte a kozgyl(iléssel, hogy ez az 0sszeg egyalta-
lan nem fejezi ki az egész veszteségei. Az igazgatédsag
kozolte a kozgyl(lléssel azl is, hogy miutan a veszteségei
teljes mértékben megallapitani nem tudjak, nem is Lesz-
nek javaslatot a bank Ulgyeinek rendezésére. A tovabbi
években egészen 1870-ig megprobaltak kulonb6z6 vesz-
teségleirasokat eszk6zdlni, de ezek mar a haldoklas er6t-
len igyekezetei voltak és az intézet 1878 janudar 25.-én
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egyhanglilag kimondta megsziinését. Ezzel a két nagy
intézettel egyidejlileg sziint meg a FOldhitel-Részvény-
larsulat és a Municipalis Bank is. Mindkét intézet szin-
tén talélte néhany esztend6vel 1873-at, de ez inkdbb csak
formai volt, az intézetek tényleges mikodése megsz(int
és csak a felszdmolds varatott magadra néhany eszten-
deig. A Foldhitel Részvénytarsulat élt a legtovabb, még
1880-ban is folytatott némi tevékenységet és a felszadmo-
last csak az 1881 december 18.-an megtartott kdzgyf(lés
hatadrozta cl. Az intézet nem is allt olyan rosszul a fel-
szdmolas évében, ez volt az egyetlen az 1873-i krach
aldozatai kozll, amelynek részvényesei még ardnylag
szadmottevd 0Osszeget kaptak a felszdmolas eredmeénye-
ként. De el kellett tlinnie ennek az intézetnek is, mert a
kézvélemény nem tudott Gjra bizni azokban az alapita-
sokban, amelyek az Angol-Magyar, vagy a Franké-
Magyar Bankkal voltak kapcsolatban. Hiaba probalkoz-
tak a legkulénbdz6bb Uzletekkel, a bizalmat nem tudtak
megszerezni. Az intézet felszamolasat jorészt a Pesti
Magyar Kereskedelmi Bank segitette el6 és a bank at-
vette a Magyar Altalanos Foldhitel Részvénytarsulat jel-
zéloglzletét. A felszamold intézet egyik igazgatdja volt
Lanczy Le6, aki a felszamolas utdn a Pesti Magyar
Kereskedelmi Bank szolgalataba lépett.

Statisztikai 0sszeallitds szerint az 1873-i valsag ko-
vetkeztében megbukott magyar bankok 33 millié forint,
a felszamolt 12 bank, 2 biztosité intézet, 1 kozlekedési,
1 eépitkezési és 10 iparvallalat 22 milli6 600.000 forint.
2 megbukott iparvéallalat 800.000 forint t6két képviselt.
A t6zsdén az Osszeomlas folytdn szenvedett arfolyam-
veszteségek becslése er@sen eltér egymastél a szerint,
amint a becslésnek figyelembe vették a t6zsdén nem
jegyzett, de a forgalomban jelentékeny mértékben sze-
repld exotak értékveszteségeit is. Volt ugyanis hat olyan
részvény, amelyek hivatalos t6zsdei jegyzésére még nem
volt id6, de amelyeket a k6z6nség igen szivesen vasarolt
a tézsdei bevezetés és a magasabb arfolyam reményében.
A statisztikusok &ltaldban 60 millié forintra becsulik
azt a veszteséget, amelyet a magyar értékpapirok birto-
kosai a bécsi krach folytan szenvedtek.

ifiolb»'s/, A.: A mag)ar hite Szervezet tértcuete
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A hitelszervezetnek az az egyuttm(kodése, amely a
Pesti Népbank hitelegyletének atmentését eredményezte,
egy Hitelsegélyegyletben jelentkezett, amelyet a Buda-
pesti Kereskedelmi és lIparkamara felhivdsara alapi-
tottak a nagyobb pénzintézetek. Ezt az alakulast egy-
részr6l a pénzigyminisztérium tamogatta erkdlcsileg,
mésrészr6l az Osztrdk Nemzeti Bank anyagilag. A Hitel-
segélyegylet nemcsak a pesti piacon allt rendelkezésre,
de készséggel megsegitett tdbb vidéki pénzintézetet is,
kilonosen Szegeden, Temesvarott, és Aradon nydujtott
hatékony segitséget ottani bajbajutott pénzintézeteknek.

A nagy bécsi 0sszeomlds nemcsak Budapesten, ha-
nem egész Eurdpaban, s6t még a tengerentilon is érez-
tette hatasat. Az egyetlen Franciaorszag volt csak kivé-
tel, ahol abban az idében mindenfajta spekulaci6 szine-
telt, a nagy. nyugati nemzet a maga Ujjaszuletésén dol-
gozott, Sedan utan. Leroy-Beulieu nagy tanulmanyt is
irt err6l a tényrdl, amellyel kapcsolatban a kovetkezd
megallapitast tette:

»Franciaorszagot alig érinti a valsag, semmiféle
lathatd nyomat nem érezzilk a Kozépeurdpai és Kelet-
europai 6sszeomlasnak, s6t még az Unidban lejatsz6dd
gazdasagi események is komolyabb hatds nélkil ma-
radtak. T6link elvettek 5 millidrdot, mi ezt megszenved-
tuk, de kiheverjik és ime ott, ahova tonnaszam vitték
a francia aranyat, sulyos zavarok vannak, amelyeket
sokaig meg fognak érezni.«

Valéban kilon fejezetet érdemel egyetlen egy mil-
lios alapt6kéjli pesti pénzintézetnek, az Iparosok Altala-
nos Takarék és Hitelegyletének helyzete és szereplése a
megprobaltatds évében és az azt kovetd esztendbkben.
Ez az intézet 1 milli6 forint alapt6ke mellett 285.295
forint nyereséggel zarta az 1872-ik Uzletévet, majd 1873
els6 napjaiban alaptékéjét 2 millid forintra emelte fel.
Ez az intézet 1873 juliusdban, alig két hénappal a t6zs-
dei 0sszeomlas utdn, azzal lepte meg amagyar gazdasagi
kozvéleményt, hogy kozzétette 1873 els6é felérél szold
mérlegét, amely 2 millids alaptéke mellett 611.187 forint
nyereséget mulatott ki. Ez a félévi mérleg ugyan az év
végére mar er6sen romlott, mert az egész év tiszta nye-
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5csége mar csak 565.051 forint volt, de azért ez volt az
egyetlen bank abban az évben, amelynek tiszta nyeresége
szazalékszerlien mégis emelkedett. A régi komoly ban-
kok is kénytelenek voltak sokkal kisebb nyereséget ki-
mutatni az el6z6nél és minden lzletdgban hanyatlasrol
szamoltak be. Ebben a tetszet6s és hivalkodd nyereség-
kimutatdsban egy, részvénytranzakcid jatszotta a f6sze-
repet. Az lparosok Altalanos Takarék és Hitelegylete
ugyanis még a krach el6tt, 1873 februarjaban atvette
a Pest-Lipotvarosi Takarékpénztart és 20.000 darab Uj
részvényt bocsatott ki, természetesen az akkori idéknek
megfelel6en, igen magas felpénzzel. Az idékre, a felfo-
gasokra, a szellemre, amely abban a korban uralkodott,
egyarant jellemz6 és ezért feljegyzésre érdemes az a
lény, hogy ugyanakkor, amikor az intézet magaba ol-
vasztotta a Pest-Lipdtvarosi Takarékpénztart, nyomban
Uj hitelszervet alapitott: Altalanos Pest-Lipotvarosi cég
alatt, természetesen nem azért, mert egy, ilyen hitel-
szervre akar neki, akar a pesti piacnak sziliksége lett
volna, hanem egyszerlen azért, mert alkalmat adott
megfelel6 és nagy haszonnal kecsegtet§ részvénymiive-
letre. Az A&ltaldnos Pest-Lipotvarosi Takarékpénztart
élelrehivo Iparosok Hitelegyletét eredetileg az akkor,
nagyon divatos német munkashitelszervek, a Schulze-
Delitzsch-féle szovetkezetek mintajara tervezték és a
kérdés korul feltlinést keltett vitat kezdeményeztek. A
szakért6k megallapitottak, hogy a tervezett intézetnek
semmi azonossaga nem lehet a német eredet(i hitelszo-
vetkezetekkel, hiszen azok kizarélag munkasok szdmara
létesiiltek, mig a pesti, szévetkezet jellegl pénzintézetet,
iparosok részére tervezték. A dolog vége az lelt, hogy
agy az Iparosok Altalanos Takarék és Hitelegylete, mint
pedig az Altalanos Pest-Lipotvarosi Takarékpénztar Ki-
z&rblag t6zsdeuzletekkel, telekspekuldciokkal és altala-
ban akkor divatos alapitési tzletekkel foglalkozott, ame-
lyek megszintével csakhamar végétért az intézet kere-
sete is. 1874-ben mar csak 14°/o-0s tiszta jovedelmet
tudott kimutatni az az intézet, amely 1873 els§ felében
még 60%-ot meghalad6 nyereséggel dicsekedhetett. 1875-
ben ez a kalandos életii és furcsa nevezetességre szert

7



100

tett intézet megbukott. A hivatalos igazgat6sagi jelentés
szerint a bukést az intézel vezérigazgatéjdnak hitlen
kezelése és félmillioi meghaladd sikkasztasa okozta. A
megtartéit szigord vizsgalat azonban megallapitotta,
hogy bar a bukashoz a l6kést valoban a nagyaranyl
sikkasztas adta meg, de az intézet mérlegei mar az el6z6
években is szemfényvesztéssel késziillek és hamisak vol-
tak, mert allanddan olyan vagyonértékeket tlintettek lel.
amelyek sohasem voltak tényleges értékek. Miutdn az
intézetnél Budapest iparossaganak igen jelentékeny, ré-
sze volt mint ’részvényes érdekelve, ezuttal is megki-
sérelték a mar szokasossa valt egylttes eljarassal meg-
menteni a menthet6t. Az anyaintézetet és leanyvallalatat
egyesitették és Lipdtvarosi Bank cég alatt Gj intézetei
alapitottak. Ez az 0j intézet sulyos nehézségek kozott
kezdte meg m(kodését 187(5-ban, a rd kovetkezd évben
kevés osztalékot is juttatott részvényeseinek, de két évvel
késébb méar kénytelen volt ismét cégért valtoztatni. Ek-
kor egyesitették a Pest-Budai Kézmiivesbankkal és Bu-
dapesti Bankegyesiilet Részvénytarsasdg cég alatt foly-
tatta miikodését.

A LASSU FELTAMADAS ADATAI ES ESEMENYEI.

Az eseményeket feljegyzd és a gazdasagi életet bi-
ralé torténetirds kénytelen elfogulatlanul megallapitani,
hogy a kiegyezést kdveté fejl6dés koraban alakult pénz-
intézetek tilnyomd nagy tobbsége elesett a bécsi krach
nyomaszté hatdsa alatt. Csak azok az intézetek ma-
radtak meg, amelyek a fejlédési korszak els6 stadiuma-
ban szuléitek, amelyek jol voltak megalapozva és ame-
lyeknek iranyitdsa megbizhat6 és megfontolt magyar
kezekben volt. A mult szdzad 70-es éveinek végén mar
csak 6t szadmottevé bank mkodott Budapesten, ala-
pitdsuk sorrendjében:

a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank,

az Els6 Magyar lIparbank,

a Magyar Altalanos Hitelbank,

a Magyar Jelzaloghitelbank,

és a Magyar Leszamitol6 és Pénzvaltd Bank
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A tobbi eltlint, vagy eltin6iéiben volt, vagy teng6-
dott. vagy kereste egy tisztességes elmulds, esetleg egy
jotékony fuzid lehet6ségét.

A kozonség altaldban sokkal nagyobb bizalommal
és ragaszkodassal vette igénybe a takarékpénztarakat,
amelyek keményen dacoltak a viharral és ha betétallo-
ményukban, tareavalté-allomanyukban és elért tiszta
nyereségikben hanyatlottak is az A&ltalanos gazdasagi
romlas hatasa alatt, egy pillanatra sem rendiiltek meg és
a betétesek bizalmat valtozatlanul élvezték a legnehezebb
id6kben is.

Természetesen egy hanyatld folyamat mutatkozott a
régi bankok és a régi takarékpénztarak lzletmenetében
1873-t61 kezdve, és ez a folyamat megszakitds nélkil
[artott o6t éven 4&t, 1878-ig és csak 1879-ben kezdtek
mutatkozni a javulds csekély jelei.

Erdekesnek latszik ebbdl az 1873-t6l 1879-ig ter-
jed6 id6b6l feljegyezni a mikoédé 6t bank arfolyamérté-
kének és osztalékdnak hulldmzasat.

A Kereskedelmi Bank részvényeinek névértéke ak-
kor 500 forint volt. A részvények tézsdei arfolyama
1873-ban 765 forint volt, az intézet 85 forint osztalékot
fizetett. Ez az arfolyam 1874-ben 775 forintra, 1875-ben
781 forintra emelkedett, majd 1876-ban 555 forintra
csokkent. A mélypont 1877-ben allt be, amikor a rész-
vények arfolyama alig valamivel a névérték folott sze-
repelt, 524 forint volt. A javulas elsé jeleire az arfolyam
1878-ban 567 forintra, majd 1879-ben 635 forintra emel-
kedett. Hogy a kamatozds nem mindig befolyasolja azo-
kat, akik t&kéjliket részvényekben kivanjak elhelyezni,
élénken igazolja az a tény, hogy a bank 567-es arfolyam
mellett 45 forint osztalékot fizetett 1878-ban és bar
osztalékat a rakdvetkez6 évben 40 forintra szallitotta le,
a részvények arfolyama mégis tdbb mint 100/0-kal emel-
kedett az el6z6 évhez képest, a csOkkentett osztalék
ellenére is. Az 1879-i t6zsdei arfolyamok jelzik a biza-
lom visszatérését és az Gjabb, most mar jéval megalapo-
zottabb és egyenletesebb gazdasagi fejlédés, s6t fellendi-
lés kezdetét.

Az Els6 Magyar Iparbank részvényeinek arfolyama
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1873-ban 420 forint volt, 200 forint névérték mellett. Ez
az arfolyam 1875-ben még 20 forinttal volt a névérték
folott, mig 1877-ben mar 90 forinttal esett a névérték
ala, ekkor 110 forinttal jegyezték a pesti t6zsdén, mig
osztaléka 8 forint volt. A rakdvetkez6 évben azonos
osztalék mellett az Iparbank részvényeinek arfolyama
125 forintra emelkedett, mig 1879-ben, amikor az intézet
egyaltalan nem fizetett osztalékot, részvényeit ismét dréa-
gabban, 148 forinttal jegyezték.

A Magyar Altalanos Hitelbank 200 forint névértékii
részvenyei 9 forint osztalék mellett 125 forinttal szere-
peltek az &rfolyamlapon 1873-ban. 1874-ben az intézet
17 forint osztalékot fizetett és részvényei 225 forintig
emelkedtek. A mélypont 1876-ban kovetkezett be, ami-
kor 100 forint volt az arfolyam és 5 forint volt az osz-
talék. 1878-ban a részvények arfolyama 212 forintra, az
osztalék 20.5 forintra emelkedett, mig 1879-ben 25 forin-
tos osztalék mellett 165 forint volt a részvények t6zsdei
kozéparfolyama.

A Magyar Leszadmitol6 és Pénzvalté Bank 1873—
74-ben nem fizetett osztalékot. 1875-ben megkezdte az
intézet az osztalékfizetést és ettdl fogva évrél-évre allan-
déan emelte a részvenyeseinek juttatott nyereséget. 2\
Leszamitol6 Bank éls6 osztaléka 7.8 i'orinl volt részvé-
nyenként, ezt 1876-ban megduplazta, 1878-ban 11, mig
1879-ben méar 12.5 forint osztalékot fizetett. A Leszami-
tol6 Bank részvényeit ugyan bevezették a t6zsdére, de a
részvényekben nem volt abban az id6ben t&zsdei forga-
lom, azért, mert a részvények 1()0°/o-ig biztos kezekben
voltak.

A Magyar Jelzéloghitelbank 1873-t6l 76-ig egyfor-
man évi 3 forint osztalékot juttatott részvényeseinek,
ezt 1877-ben 2 forintra csdkkentette, mig 1878-ban egy-
altalan nem fizetett osztalékot. 1879-ben kezdte meg
Ujra az intézet az osztalékfizetést, akkor megint 3 forint
osztalékot fizetett Ezekben a részvényekben tézsdei for-
galom nem volt.

A takarékpénztarak sordban természetesen a Pesti
Hazai Els6 Takarékpénztar vitte a dontéen vezet6 sze-
repet és ennek az egyre fejl6dd intézetnek Uzleti aranyai
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nem egy tekintetben meghaladtdk a bankok Uzleteit.
AL intézet betétdlloméanya és tarcavalto-allomanya al-
land6an erés fejl6dést mutatodit. A takarékpénztarak, be-
leértve a pestieket és a vidékieket is csak 1873-ban és
1874 els6 felében éreztek uzleti fejlédésikben tobb-
kevéshé szamottevd visszaesést, a javulas jelei ezeknél a
hitelszerveknél el6bb jelentkeztek, mint a bankoknal. A
takarékpénztari mérlegek mar 1870-t6l, még inkabb
1877-t6l kezdve egyre erdteljesebb fejlédés jeleit mutat-
jdk. A Pesti Hazai Elsé Takarékpénztar, mely 1872-ben
emelte alaptékéjét 2.400.000 forintra, 1870-ben mar ki-
16n tartalékalapot létesitett 108.000 forinttal. Ez a kiildn
tartalékalap 1877-ben mar meghaladta a haromnegyed-
millié forintot, 1878-ban pedig 900.000 forint folé emel-
kedett. Hasonl6 fejlédés mutatkozott a Hazai Takarék
jovedelmei terén is. A kdlcsondk, valtok és elélegek utani
kamatjovedelem, amely 1873-ban 1.595.000 forint volt,
1870-ban meghaladta az 1.900.000 forintot és 1877-ben
55.000 forinttal a 2 milli6 folé emelkedett. Ezekben az
lzletagakban azutdn harom éven &t csokkenés mutat-
kozott, ezek a jovedelmek 1880-ban az 1873-iki szin-
vonalra estek vissza. Ezzel ellentétben az értékpapirok
és pénztarjegyek ittani kamatbol eredd jovedelem, amely
1873-ban még csak 625.000 forint volt, 1870-ban meg-
haladta az 1.100.000 forintot és ugrasszer(i ardnyokban
1880-ig a 2.100.000 forint folé emelkedett. Nem csok-
kent egyetlen egy esztend6ben sem a Takarék tiszta
jovedelme. Ez 1873-ban 534.001 forint volt, 1876-ban
654.947 forint, és 1881-ben haladta meg el6sz6r az 1
milliét 9179 forinttal.

1878. A FORDULAT ESZTENDEIJE.

Nem lehet pontosan megallapitani, hogy datumsze-
ren mikor kezd6dott az 0j fejlédés és lendilet kisebb
véalsadgoktdl megszakitott korszaka. Az a korszak, ame-
lyet altaldban a liberalis individualista-kapitalista kor-
szaknak szoktak nevezni. Talan nem is fontos a datum-
szer(i megallapitas, bar szeretn6k azt mondani, hogy az
1878. év jelenti a fordulat igazi kezdetéi, mert ebbeniaz



ovben leromlotté meg a hosszantartd eurdpai békét a
berlini konferencia, ebben az évben kezdte meg mikodé-
sét az Osztrak Magyar Bank, ebben az évben kerilt a
Hitelbank élérv Kornfeld Zsigmond és ebben az évben
tint fel el6szér a magyar allami pénzigyi politika ké-
s6bbi legkimagaslobb egyénisége. Wekerle Sandor.

N\ megel6z6 korszakokat, a magyarorszagi hitel-
szervez6t négy évtizedes torténetét, mar kdnnyebb ko-
rilhatarolni. Kezd6dott a kozéi'dek koraval, amely
1839-t61 1818-ig tartott, a Pesti Hazai Els6 Takarék-
pénztar Egyesilet alapitisatél, a szabadsagharcig. A
méasodik korszak az elnyomatds korszaka volt, 1849-t6l,
a kiegyezésig, 18H7-ig. A harmadik korszak 18(i7-t6!
1873-ig a gyors fejlédés, az erés irami gyarapodas és a
lazas alapitdsok korszaka volt.

N\ kozérdek kordban a hilelszervezeli alapitasok
lényege nem az Uzlet, nem a kereseti lehet6ség, hanem a
magyar nemzet naggyatélelének, a magyar jélét fokoza-
sanak, a magyar gyarapodas fejlesztésének elémozditasa
voll. Az elnyomatast a hitelszervez6t is, a passziv ellen-
allds modszerével szenvedte és kiizdotte végig, hogy az-
utan frissen, rugalmasan, ha cs6kkent anyagi erdvel is,
de erkdlcsi értékeiben jelent6sen meggyarapodva kezdje
meg az U0j életet. Az alapitdsi korszak esztend@iben mar
voltak igen er8s kilengések és térténtek igen nagy, hibak.
Els6sorban a kilféldi t6ke részérél, amely két igen nagy
bank alapitas:'; .al mutatott olyan példai, amelyet sietve
kovetlek sokan a belfoldiek sordabdl, de amelyet sohasem
fogadott el iranyaddnak a régi magyar hitelszervezel,
amely meg6rizte 6vatos és koriltekintd Uzleti politikajat
és amely kordntsem szenvedte meg olyan mértékben az
1873-ik 6sszeomlast, mint az Uj alapitdsok. Elsésorban
ennek a ténynek koszonhetd, hogy amikor elsimultak a
nagy bécsi krach hullamverései, meglehet6sen gyors volt
a regeneracio menete és 1878-t6l kezdve egészen 1914-ig,
a vildghaboru Kkitoréséig, mar csak inkabb érdekes és
izgalmas, semmint veszedelmes gazdasagi események,
kilondsen t6zsdei események zavartdk meg az allando
fejlédés lendiletes menetét. Abban az emberdlt6ben,
amely a berlini konferencia és a szarajevéi gyilkossag
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kozolt leli el, igen sokszor voltak kritikus t6zsdei ese-
mények. voltak sdlyosabb jellegd vilaggazdasagi zava-
rok, voltak nemzeti és nemzetkézi szélhamossagok Euro-
padban és az eur6pai gazdasdgi é€letre egyre nagyobb
hatast és befolyast gyakorlé Egyesiilt Allamokban, de
altaldban ez az emberdltd békében telt el. Békében és
Eurdpa és Amerika példatlan ardnyl gazdasagi fejlédé-
sében. Természetesen nagyban hozzajarult ehhez a fej-
I6déshez a technika oriadsi aranyld és jelentéségd viv-
tnanysorozala, a villamossag, majd a benzin rendkivali
hatdsa és befolydsa a tarsadalmi berendezkedésre, az
allam és az egyén éleiére.

A politikai és gazdasagi liberalis individualista-kapi-
talizmus alapitoba meg Magyarorszag hatalmas és a
torténelmi események allal igazoltan megrendithetetlen
hifelszervezetél, amely 1911-ig maér, eurdpai ardnylva
és jelent6séglvé tudott fejlédni és amely épen ennek
a nagysaganak koszonhette, hogy atvészelte a vilag-
haborut. a forradalmakat, az inflaciot és az 1931-iki pél-
datlan aranyu gazdasagi vilagvalsagot is. Ez a korszak
fejlesztette ki a nemzetkdzi jelent6ségli és hiteli ma-
gyar kereskedelmet, amely azonban sokkal gyengébb
ellcnalloképességiinek bizonyult a hitelszervezetnél. Ez
a korszak rakta le az er6s és egészséges magyar gyar-
ipar alapjait, amelynek nagyardnyl kifejlesztése akkor
kapott lendiletei, amikor a vildghdbord utdn a magyar
allam életbeléptébe az ©6nall6 vamtarifat és amely ma
a nemzet életében nemcsak gazdasagilag foglal el igen
jelentés pozicioi, hanem egyetlen levezet6je azoknak
a nehézségeknek, amelyeket s(iri népességiink és egyre
emelked6 népszaporodasunk okozhatnak.

Bline a liberalis korszaknak egészségtelen és apoti-
likus foldbirtokpolitikdja volt, amelynek eredményekeént
tlirte, s6t elémozditotta a kivandorlast, nem enyhitette
a leghasznosabb réteg, a Kkisbirtokos parasztsag és a
foldmives szegénység nyomorat, hagyta érvényesilni a
nemzetiségi politikdi. Nem célunk és nem feladatunk,
hogy ezekkel a kérdésekkel részletesebben foglalkoz-
zunk, még arra is csak éppen ra akarunk mutatni, hogy
a magyar korményok ezekben az évtizedekben eltlirték
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egyes nemzetiségi jellegl belfoldi és kilféldi pénzinté-
zeteknek a hazai nemzetiségeket erésité pénzigyi politi-
kajat. Ez igen nagy mulasztas volt a magyar allamha-
talom részér6l, de taldan még inkdbb mulasztdsszamba
megy, hogy a magyar hitelszervezet nem kapott kell§
Gtmutatast és kell6 tdmogatast egy olyan pénzilgyi poli-
tika bevezetésére, amely f6leg a nemzetiségi vidékeken
a magyarsag meger@sitését szolgalta volna. Az allam-
hatalom beérte azzal, hogy a nemzetiségi vidékeken
a magyar pénzintézetek segitették a kormanyjeldlteket
képviselévalasztadsok alkalméval, de sohasem gondolt
arra, hogy a kétségteleniil készséggel rendelkezésre all6
hitelszervezetet igénybe vegye és f6leg az agrar jellegd,
vagy agrarizletekkel foglalkozé hitelszervezétek atjan
a hatarszéleken, vagy a slrlbben lakott nemzetiségi
vidékeken megfelel6 birtokpolitikaval magyar telepité-
seket vigyen keresztil. A magyar hitelszervezel részé-
r6l ebben az irdnyban néhé&nyszor torién! is igen okos
és céltudatos el6terjesztés, a kiilénb6z6 kormanyok
azonban nem mertek hozzanyulni ehhez a kérdéshez,
minden jogos feltevés szerint azért, mert Bécs nem latott
volna szivesen egy ilyen reéalis magyar politikat és a
magyar kormanyok sorsa mégis csak Bécsill fliggott.
A magyar kozjogi ellenzék politikdja évtizedeken &t
kimerilt az atkos kozostugyek ellen valé kiizdelemben
és ha volt is kozgazdasagi és nemzetgazdasdgi problé-
méja ennek az ellenzéknek, ez teljesen kimerilt az on-
allé magyar bankért és az 6nall6 magyar vamteriletért
folytatott kiizdelemben.

Ez a kozjogi ellenzék élesen harcolt akkor is, 1878-
ban, amikor egy évtizedet meghalad6 valtozatos, moz-
galmas, s6t izgalmas targyalasok utdn a kormany el6-
terjesztette javaslatit, amely 10 évre Kkivant bankjegy-
kibocsatasi jogot biztositani az Osztrdk Nemzeti Bank-
b6l Osztrak- Magyar Bankka atalakult intézetnek.



AZ OSZTRAK—MAGYAR BANK

Egészen 1878-ig tudvalev6leg az Osztrdk Nemzett
Bank jegyei voltak forgalomban Magyarorszagon is,
nem ugyan toérvényesen, de ténylegesen. Csdaszari ren-
deletek szabalyoztak és engedélyezték 181(5 Ota az Oszt-
rak Nemzeti Bank mi(kddését, de az intézetnek Ma-
gyarorszaghoz val6é viszonyat még a kiegyezés sem sza-
balyozta 1867-ben, amikor is a magyar allam csak arra
vallalt kotelezetLséget, hogy 6nall6 jegybankot nem léte-
sit és az Osztrdk Nemzeti Bank jegyeinek kényszerar-
folyamat biztositja. Mar ezt a megallapodast megel6z6é»
is nemcsak bankjegyei forogtak Magyarorszagon az
Osztrak Nemzeli Banknak, hanem Kiterjedt bankizleti
tevékenységet is folytatott az orszadg egész teriiletén. A
szabadsdgharc utdn, amikor az Osztrak Nemzeti Bank
is er6sen megszenvedte a forradalmak sziilte pénziigyi
valsagot, a bécsi kormany igen sok kisérletet tett, hogy
valutaris téren tiszta és egészséges helyzetet teremtsen,,
1858-ban vezették be az osztrak érték( valutat, de ez
mar 1859-ben megrendilt. 1862-ben, amint ezt mar
feljegyeztik, Uj rendezés és 0j jegybanktdorvény készilt,
de ebb6l a porosz hdbord utdn 1866-ban csak Uj addssag
maradt és egy 1876-ig sz0l6 szabadalom. Amikor 1876r
ban ez a szabadalom lejart, Ausztridban csaszari ren~
deletettel ideiglenesen meghosszabbitottak, mert akkor
mar targyaldsok voltak folyamatban Magyarorszaggal
az Osztrak Magyar Bank megalapitasa érdekében. Az
Osztrdk Nemzeti Bank, amely 1816 julius 1.-én kaptai
els6 szabadalmat, igy eredeti formajaban hatvan évet
élt. Elsé szabadalma 1842-ben jart le, ezt akkor 1866-
ig hosszabbitottdk meg, majd 1866-ban 1876-ig tortént a
meghosszabbitas. Az Osztrak Magyar Bank megalapi-
tdsanak legf6bb nehézsége annak a 80 milliés addssag-
nak a kérdése volt, amellyel a bécsi kormany az Osztrak
Nemzeli Banknak tartozott, és amelyben valé részese-
déshez a magyar kormannyal szemben hatarozott kove-
telést tamasztott. A magyar kormany végil hosszl ellen-
allas utan engedett ebben a kérdésben, aminek az lett
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A kovetkezménye, hogy az Osztrdk Magyar Bank nép-
szer(tlen légkdrben kezdte meg mikodését 1878-ban.

A magyar kozvélemény, amely mar az 1869-i val-
sagot is az Osztrdk Nemzeti Banknak tulajdonitotta
és amely 1873-ban is csak kevéssé volt megelégedve
az Osztrdk Nemzeti Bank segité tevékenységével, nem
fogadta talzott lelkesedéssel az 1878. XXV.-ik torvény-
ekkel. amely 10 esztend6re. 1887 december 31.-ig adott
szabadalmai jegykibocsatasra az Osztrak Magyar Bank-
emk, fenntartvdn a jogot a szabadalom lejarta utan
0nallé jegykibocsatasi intézet alapitasdra. A gazdasagi
korok még 1873-ban azl remélték, hogy sikeril egy
olyan intézetet alapitani, amely alapja lehet egy ké-
s6bbi 6nall6 magyar jegybanknak, letargyaltak és meg-
szavaztak az orszaggy(lésen egy ilyen értelmi térvény-
javaslatot, de a nagy valsag széliéple ezeket a remény-
ségeket Akik nem a kdzjog alapjan, hanem gazdasagilag
gondolkoztak, arrra a meggy6z&désre jutottak, hogy a
magyar gazdasagi életnek, kiilondsen a magyar pénzigyi
életnek a bankjegykibocsatas terén erfsebb és biztosabb
tdmasztéka az Osztrdk Magyar Monarchia, bar igen
sokan vallottdk azt a meggy6z6dést hogy az o©nallo
magyar jegykibocsatds igen nagy lendiletei adna a ma-
i-var gazdasagi élet fejlédésének. A tobbség megszavazta
az 1878-ik évi XXV. torvénycikket az Osztrak Magyar
Bank alapitasarol. A térvény és az alapszabalyok sze-
rint a bank székhelye Bécs maradt, de féinlézelel létesi-
tettek Budapesten is. A bank vezetése egységes maradt,
jiz intézel sorsat egy korméanyzd irényitotta, aki mellett
két alkormanyz6 és 12 f6tanacsos intézte az lgyeket.
Az egyik alkormanyzo6 az alapszabalyok szerint a bécsi,
a masik a budapesti féintézet elndke lelt, mindkettdt az
uralkodd nevezte ki, a két pénzigyminiszter kilon-kulén
valo el6terjesztésére. A fétanacsosokat a kozgy(lés va-
lasztotta, nyolcai kozvetlenil, kett6t-kett6t pedig a bécsi,
illetéleg a budapesti féintézet kijeldlése alapjan. Mint
magyar vivmanyt érezték és tintették fel az alapszaba-
lyoknak azt a rendelkezését, hogy a leszamitolasi és
kdlcsonlzlel tekintetében az osztrak és a magyar bank-
piacokon ugyanazon &ltaldnos szabalyok leltek érvénye-



sek. A bécsi igazgatésag tagjai csakis osztrak, a buda-
pesti igazgat6sdg tagjai csakis magyar allampolgéarok
lehetlek Az Osztrdk- Magyar Bank kotelezte magat,
hogy a magyar piacok leszamitolasi és kdlcsonlzlete
céljar;; legaldabb .10 millié forintot bocsat a budapesti
i'Gintézel rendelkezésére. Nagyobb hitelszikséglet esetén
ezt az 0Osszeget emelni lehetett. Az Osztrak—Magyar
Bank egyidejlileg kotelezettséget vallalt, hogy a magyar
pénziigyminiszter altal kijelélendd helyeken a Szent Ko-
rona terlletén tiz 4j bankfidkot létesit.

Az Osztrak—Magyar Bank megalapitdsa és 10 éves
szabadalma némileg rendezettebb pénzigyi helyzetet
teremtett, de egydaltalan nem jelentette az annyira O0haj-
tott valutarendezést, inert az alapszabalyokbol hianyzott
a készfizetések felvételének kotelez6 rendelkezése. A
bank csak jogot kapott, hogy a készfizetéseket barmikor
megkezdheti, ami azt jelentette, hogy a bank nem allt
a valutarendezés Utjaba. A kérdés megoldasanak legf6bb»
akadalyai az allampénzigyek voltak. Ausztridban is,
Magyarorszagon is. Bendkivil sok volt a kozds fliggh»
addssag és az osztrak kovetelések olyan nagyok voltak a
magyar tehervéllalasra vonatkozolag, hogy a kormany
ebben az iranyban még csak targyalasokat sem mert
ke?deni

Az Osztrdk—Magyar Bank nyomban a térvény Kki-
hirdetése utdn megkezdte miikddését. 1879-ben GyOrott,
Kolozsvéarott, Nagykanizsan, Pozsonyban és Szegeden
allitotta fel fidkjait, 1880-ban Aradon és Sopronban.
Kiléndsen ez utdbbi helyen volt nagy fontossaga és
jelent6sége annak, hogy a jegyintézet fiokja megkezdte
mikodését, Sopron igen sokat szenvedett a bécsi 6ssze-
omlas hatdsa alatt, 1873-ban és az azt kdvet§ években
itt egy nagyobb és négy Kkisebb pénzintézet sziintette
be fizetéseit és ezt a varos és az egész varmegye is
érzékenyen megszenvedte. 1881-ben Eszéken létesilt
jegybankfiok. Ezzel egyltt a magyar birodalomban a
budapesti féintézeten kivil tizendt fiok m(ikodott, ebbdl
tizenharom esett a tulajdonképeni Magyarorszagra, kettd
pedig a tarsorszdgokra.

A bank igen jol mikodott. Elfogulatlanul, politikai
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tekintetektdl mentesen, kizarélag gazdasagi célokat szem
el6tt tartva végezte feladatat. lgyekezett minden tekin-
tetben el6zékenységet mutatni, a fiokok nem helyi, ha-
nem Kkeruleti beosztast kaptak, s6t a jobb és gyorsabb
kiszolgalas érdekében nagyobb helyeken, ahol bankfiok
nem volt, az intézet inelllékhelyeket létesitett. Az els6
mellékhelyek Kecskeméten, Székesfehérvaron, Nagyva-
radon, Szatmarnémetiben, Miskolcon, Pécsen, Ujvidé-
ken, Nagybecskereken, Lugoson, Fehértemplomban, V.er-
secen és Sziszeken létesiiltek, vagyis tdébb olyan véaros-
ban is, ahol késébb bankfiok nyilt. Hogy mikddésének
0todik évében, 1883-ban miként szolgalta a magyar
hiteléletet az Osztrak—Magyar Bank, arrél a kovetkezd
kimutatas tajékoztat:

A f6intézet Mkodése Dotacid El6legek
é* fidkjainak megkezdésének 1883 Valtétarca értékpa-
icékhelye. éve. dec. 3L pirokra.
Budapest 1851 37.900.000 31.208.563 4.852.300
Arad 1880 1.200.000 1.024.903 62.700
Brassé 1854 800.000 561.276 114.100
Debrecen 1856 2.400.000 1.905.149 265.000
Fiume 1856 600.000 448.964 30.800
Gyér 1879 1.100.000 664.993 59.000
Kassa 1854 1.800.000 1.490.101 201.500
Kolozsvar 1879 1.700.000 1.212.818 309.200
Nagykanizsa 1879 1.800.000 1.664.280 45.800
Nagyszeben 1854 700.000 288.177 281.800
Pozsony 1879 1.500.000 803.074 379.20t.
Sopron 1880 800.000 429.197 113.700
Szeged 1879 2.400.000 2.138.809 98.700
Temesvar 1854 2.500.000 1.922.797 234.400
Zagrab 1854 1.900.000 1.259.714 451.600
Eszék 1881 900.000 712.498 40.700
Osszesen: 60.000.000 47.735.613 7.540.500

A kimutatdsbdl kitlinik, hogy Budapest utan Szeged,
Temesvar és Debrecen pénzpiacénak, tehat igen fontos
magyar gazdasagi gécpontoknak nyujtotta a legnagyobb
hitelt az Osztrak—Magyar Bank, amely mint ugyancsak
a kimutatdsbhél kitlnik, mindazokon a helyeken, ahol
az Osztrak Nemzeti Banknak volt fiékintézete, ezeket a
fiokokat atvette.

Fel kell jegyezni az Osztrak-Magyar Bank javara,



hogy semmilyen tekintetben nem allllt a magyar hitel-
élet fejlédésének utjdba. Ezt a megallapitast aladtdmasz-
tand6 Vargha Gyula Magyarorszag pénzintézetei cimd
m(vében érdekes kimutatdst kozol a leszdmitolas fejl6-
désérél 1866-t01—1883-ig. A kimutatasbol kitlnik, hogy,
ez alatt a tizenhét esztendd alatt a bank magyarorszagi
intézeteinél leszamitolt 6sszeg 8680/o-kal emelkedett, mig
ugyanezen idd alatt az osztrdk bankintézetek valtélesza-
mitolasainak ndvekedése csak 8100 volt. Amig Magyar-
orszag 1866-ban csak kereken 60/0-kal részesilt a jegy-
intézet leszamitolasaiban, ez a részesiilés 1883-ban mar
260/0 folé emelkedett.

BESZEDES SZAMOK A JAVULAS KORSZAKABOL

Az 1873-iki 6sszeomlast nemcsak Magyarorszag he-
verte ki. a 70-es évek végén mar egész Eurdpaban
igen nagy fejlédés jelei mutatkoztak. Nagy volt a pénz-
b6ség Angliaban, Németorszagban, Holllandidban és az
erdsen fejl6dd svajci hitelszervezeti életben és kiléndsen
nagy, volt Parisban, ahol ismét megkezd6ddtt nemcsak
a nagyaranyl bels6 tevékenység, hanem megindult a
francia t6kedramlas egyid6ben Nyugat felé a tengeren-
20lra és a Kelet felé, Magyarorszagra és a Balkanra
is. Nalunk ismét alakult Gj francia t6kével egy, nagyobb
pénzintézet, a Magyar Vasuti Bank, amely azonban ere-
deti forméajaban nem bizonyult szerencsés alapitasnak
és rovid miikédés utan atalakult és Magyar Orszagos
Bank cimen folytatott elég szamottevd tevékenységet
hosszabb id6n &t a magyar hitelszervezet életében.

A pénz altaldban olcsobb lett a vilagszerte mutat-
kozé pénzb8ség hatasa alatt Magyarorszagon is. A vilag-
gazdasagi helyzet lehetévé tette a magyar allam altal
elvezett hitelek olcsobbéa tételét. Az allam kezdte mér-
sékelni az uzsorakamatokat és ez az drvendetes tény
megadta a jogot ahhoz, hogy a hitelviszonyok terén
kdzbelépjen és fellépjen az uzsora ellen. igy szlletett
meg az 1877-ik évi VIII. térvénycikk, mésfél szazad
alatt a negyedik magyar uzsoratdrvény, amely jotékony
hatast gyakorolt a kishilel alakuldsara. Az uzsora lekiiz-
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(lésére mugujult harc iegyverlarsakal keresell, ez a:
irdnyzat szilte az els6 >hitelszovetkezeteket, amelyek
komoly hatdségi segitséggel létesiltek. A takarékoskodas
és az olcsébb pénzszerzés céljait kivanta szolgalni a
Postatakarékpénztar mikodése is. 1885-ben létesitette
a torvényhozads a Magyar Kiradlyi Postatakarékpénztar!,
amely kilondsen mikodésének els6 negyedszazada alatt
jelentékeny mértékben elémozditotta a kisemberek taka-
rékoskodésat, késébbi fejlédése sordn pedig a forgalom
egyszerisitésének egyik legjelentésebb és leghasznosabb
tényezdje lett.

Az 1873— 1881 kozo6tt eltelt id6r6l érdekes adato-
kat szolgaltatnak hitelszervezeti életink egykori statisz-
tikai kimutatasai. Az 0sszes hitelintézétek szdma volt

1873- ban 490
1874- ben 396
1875- ben 625
1876- ban 645
1877- ben 649
1878- ban 651
1879- ben 668
1881-ben 716
Ezek kozoétt volt:

Bank 109
Takarékpénztar 322
Sz0Ovetkezet 266
Foldhitelintézet 5

Osztrak—Magyar Bank intézeti fiék 15

A leszamitolasi Uzlet terén 1873-ban a hitelszer
vezet bankszer( tarcaallomanya 126 milli6 voll, 1881
ben a valtétarca 201. milliora emelkedett.

Az elbleglizlet 6sszege 1873-ban kereken 33 milli6
forint, 1880-ban 22 milli6 forint, 1881-ben 27 miiho
forint volt.

A jelzéloglztel 1873-ban megkdzelitette a 177 mil-
li6 forintot, 1881-ben pedig kereken 260 milli6 forint
volt.

A takarékpénzlari betétek 6sszege 1873-ban megha-
ladta a 174 milli6 forintot, 1880-ban a 305 millio
1881-ben pedig a 336 millié forintot.
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A Kkifizetett osztalék 1873-ban 8.181.000 forint volt,
1880- ban 11.764.000 forint, 1881-ben 13.286.000 forint.

A tartalékt6ke 1873-ban 8 millio, 1880-ban
20.268.000, 1881-ben 23.350.000 forint volt.

A bankfronton 1867-hez képest igen nagy és jelen-
t6s emelkedés mutatkozott nem egészen masfél évtized
alalt. Mig 1867-ben a fdldhitelintézétek nélkil 6t bank
mikodddit, ez a szadm 1881-ig 109-re emelkedett. Ezek
a bankok 1881-ben 38.392.176 forint tényleges alapt6-
kével dolgozlak, betétdllomanyuk meghaladta a 40 milli6
forintot, valtotarcdjuk az 51 milliot, el6leguzletik a
10 millidt, jelzdlogizletik a 13 milliét. Az 1881-ik évre
a bankok 3.942.497 forint tiszta nyereséget mutattak Kki.

1867-ben otvennégy takarékpénztar mikodott Ma-
gyarorszdgon. Szadmuk azola A&llanddéan né6it és csak
a nagy valsag évében csOkkent atmenetileg. 1879-ben
309 takarékpénztar mikodott, 1881-ben pedig mar 322.

1866-ban a takarékpénztarak alapszabalyszer( alap-
tékéje a lartalékt6kével egyltt 2.600.000 forint volt,
ez a szd&m 1881-ben 26.668.000 forintra emelkedell.

A magyar takarékpénztarak betétei 1866-ban meg-
haladtdk az 53 milli6 forintot, a takarékpénztari betét-
allomany 1881-ben maéar 283 milli6 folé emelkedett.

A takarékpénztari valtétarca 1881-ben 103 millio
forint, a jelzdlogkdlcséndk oOsszege 101 millié forint,
az el8leguzlet dsszege 7 millio forint volt.

Meglepetést jeleni a kor tdrténetének kutatéja ré-
szére az a kimutatas, amelyet az 1881-ik évi kamatlabrol
a Magyar Tudomanyos Akadémia kiadisdban 1883-ban
megjelent »Nemzetgazdasagi és Statisztikai Evkényv« az
1881- ik év kamatlabardl feljegyez és amely a kovetkezd
ként hangzik:

»A bankoknal a szedett kamat a leszamito-

lasnal 3.5--13«/o0 k6z6d valtozik, allagbhan 8—

10°/0 korul forog; el6legeknél 5- 2o kozt

az atlag 10—12°/o koril talalhaté. A takarék-

pénztaraknal. a leszdmitolasi dij 4—126 az

el6legek ulLéni kamat 5—14do, a jelz&logkdl-
csondk utani kamat 5—120/0. A legtobb intézet

a torvényes védelmet élvez6 800 kamatot jegy-

Holbesz A.: A magyar hitclezervezet torténete
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zi. A takarékpénztari betét utan fizetett kamat

2—10db kozo6tt ingadozik. Dacédra az alacso-

nyabb betéti kamatnak, a takarékpénztari beté-

tek az utols6 évben ismét jelentékenyen emel-

kedtek. A szdvetkezeteknél is a kamatlab egész-

ben véve magas, a leszamitolasnal 6—12d0, az

az el6legeknél 5—140/o, jelzalognal 6—10d0,

kdlcsonkotvényeknél 6—240/o«.

Nchcz kételkedni annak az akadémiai kiadvanynak
hitelességében, amelyet Féldes Béla szerkesztett, viszont
szabad csodalkozni a kamatok magassagan négy eszten-
dével az 1877-iki uzsoratérvény életbeléptetése utan.

BANKJEGYEK ES PAPIBPENZEK 1880-BAN

A gazdasagi fellendiilés nagy és altalanos volt 1880-
ban az egész vilagon. Az allamok adoéssdga mindenitt
csOkkent és az allamadossagi cimletek kamatozasa ala-
csonyabb lett. A hitelintézeti és kereskedelmi forgalom
jelent6sen megndvekedett és nem lesz érdektelen felje-
gyezni ebbd6l az id6b6l a papirpénz és bankjegyforgalom
adatait a legszamottev6bb orszagokrol. Burchard sze-
rint 1880-ban a papirpénz és bankjegyforgalom forintra
atszamitva a kovetkezd volt:

Nagybrittanidban 425 millié
Franciaorszagban 922
Ausztria—Magyarorszagon 654
Németorszagban 503
Oroszorszagban 1.157
Olaszorszagban 666 .
Hollandidban 168
Belgiumban 136
Svédorszagban 50
Svajcbhan 37
Norvégiaban 17
Spanyolorszagban 67 .
Az Egyesiilt Allamokban 1.486

Franciaorszag &llamaddssaga ebben az esztendo-
ben meghaladta a 10 millidrd forintot, Spanyolorszagé
5 milliard volt, Az osztrak allamaddssag ,3.600 millio
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forint. Magyarorszag kamatterhe igen nagy volt, évi
95 millio6 forint. Az allamaddssag és f6éleg a kamatter-
hek csOkkentése latszott a legfontosabb nemzetgazdasagi
feladatnak, mert ennek megoldasaval az egész hitelélet-
ben alacsonyabb kamatok és egészségesebb és erételje-
sebb gazdasdgi mikodés valt lehetové.

Még az allamadossagok rendezésénél is siirg6sebb
és fontosabb feladatnak latszott a valutarendezés, mert
a kétféle papirpénz a bankjegyek és allamjegyek for-
galma igen nagy mértékben megnehezitette az egészséges
iiitelelel kialakulasat. 1866-ban annyi allamjegy kerilt
forgalomba, hogy a pénziigyi helyzetet roppant nehézzé
tette, még a legbeavatotlabb tényez6knek sem volt kez-
detben pontos attekintésiilk a kibocsatott allamjegyek
0sszegér6l. A bankjegyek terén megszint minden rend-
szertelenség és hatalmaskodas, még az osztrak kormany
is betartotta azokat a megallapodéasokat, amelyeket 1862

61-ben az Osztrak Nemzeti Bankkal kotott, az Osztrak
-Magyar Bank megalakulasa és mikodésének megkez-
dése Ota pedig ezen a téren a legrendezettebb viszo-
nyok uralkodtak. A bankjegyforgalom természetesen és
szlikségszeren allandéan emelkedett, a jegykibocsatas
kezdete oOta évtizedrdl-évlizedre, majd az Osztrak—Ma-
gyar Bank megalakulasa o&ta évr6l-évre, amint ez a
kovetkez6 érdekes tablazatbhol Kitlnik:

A bankjegyforgalom ugyanis

1818 végén 26.738.365 forint
1820 ,, 51.915.255
1830 ,, 111.988.605
1840 ,, 167.079.390
1850 255.367.221
1860 ,, 474.861.562

volt. Amikor a bankakta életbeléptetése utdn a bankje-
gyek nagyrészét bevontak és az Osztrdk Nemzeti Bank
Uj alapon folytatta m(ikodését, a bankjegyforgalom ter-
mészetszerlileg csdkkent. 1870-ben 290.893.160 forint
volt a bankjegyforgalom, ez 1880-ban 328 millio folé,
1881-ben 354 milli6 folé, 1882-ben 368 milli6 folé és
1883-ban 380 millié folé emelkedett.

8*
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Allamjegy ekkor mar csak korilbelal 350 millio
értékben volt forgalomban, a kormanyok komolyan vet-
ték azt a véllalt kotelezettségiket, hogy az allamjegyek
forgalmat a lehet6ség szerint allandéan és egyre foko-
zottabb mértékben csokkentik. Uj allamjegyek természe-
tesen az Osztrak—Magyar Bankrol sz6l6 térvény értel-
mében nem Kkerllhettek forgalomba. Taldn nem érdek-
telen a feljegyzésre, hogy az 1883-iki kimutatads szerint az
allamjegyek kozul 69 milli6 egyforintos, 26.700.000 6t-
forintos és 2.960.000 6tvenforintos allamjegy volt for-
galomban.

Nemes fémbdl vert pénzek a bécsi és kérmocbanyai
pénzveré hivatalokban késziltek. Egy 1883-i kimutatas
szerint a bécsi pénzverde a tdrvényes orszagos ezlist-
pénzek kozil 69.579 darab kétforintost, és 6.035.954
darab egyforintost hozott forgalomba. Az aranypénzek
koézul 36.739 darab négyszeres aranypénz, 408.639 darab
egyszer( aranypénz, 30.814 darab nyolcforinlos és 3.720
darab négyforintos aranypénz Kkerdlt ki, ©sszesen
2.931.515 forint 40 krajcar értékben. Egykrajcaros réz-
pénzt a pénzverde 35 milli6 darabot hozol! forgalomba.

A koérmodci pénzverdében a tdrvényes o0rszagos
ezlstpénzbdl csak egyforintost vertek és pedig 7.040.766
darabot. Nyolcforintos arany 300.429 darab kerili ki
Kdérmocr6l, mig négyforinlos arany 11.685 darab ke-
rilt forgalomba. Egykrajcaros rézpénzt ebben az esz-
tend6ben 8.535.127 daraboL verlek Kérmdocon.

A pénz 1881 o6la allandbéan olcsdbbodott az egész
viligon. Ezen a téren ndlunk is a javulds erds jelei
mutatkoztak, de még messze elmaradtunk a nyugati
hitelviszonyok mdogoétt, s6t Bécsben is joval olcsobb volt
a pénz, mint Budapesten és Budapesten is joval olcsobb,
mint a vidéken, ahol egyes helyeken még mindig szen-
vedtek a kdlcsontkeres6k az uzsora sulyos nyomadsa
alatt.

Kilénosen 1883-ban mutatkoztak a javulas nagy-
ardnyu jelei a nemzetkdzi pénzpiacokon. Amig ez év
januar elején Amszterdamban 5 és fél, Frankfurtban
5, Brusszelben 4, Londonban 5, Parizsban 3.5 és Bécs-
ben 50/0 volt a kamatladb, addig ugyanez év decemberében
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ez a kamatlab mindenutt legalabb fél o/o-kal, de a legtdbb
helyen 1o/o-kal cs6kkent.

A magyar allam hitele egyre nagyobb mértékben
javult a szamottevé piacokon. A magyar allamadéssag,
amely 0Osszesen 1.171 millié volt, mér csak 5.360/0-0s
kamatterhet viselt, nagyobbat mint Olaszorszag, vagy
Ausztria, de mar kisebbet, mint Oroszorszag, amelynek
kamatterhe 60/0 volt.

A budapesti t6zsdén akkor még, a fejlédés e kez-
deti éveiben nem sok szerepe volt a spekuldcionak, a
Bontoux-féle nemzetk6zi kalandossag alig érinthette a
pesti piacot, bar magéanak Bontouxnak volt Budapesten
is rovidéleti pénzpiaci érdekeltsége, de amennyire fej-
I6dott a forgalom és fokozodott a vallalkozasi kedv
minden komoly téren, annyira nem volt tézsdei speku-
lacio. Csak a hivatdsos jatékosok jatszottak, a nagyko-
z0nség csupan befektetésre vasarolt értékpapirokat. A
részvények arfolyama aszerint valtozott, amint a véalla-
latok osztalékot fizettek, csokkentettek, vagy emeltek, ez
els6sorban vonatkozott az iparvallalatok t6zsdén jegy-
zett részvényeire. Az Els6 Magyar Biztositd Intézet rész-
vényeiben az egész 1883-ik év elsd felében csak 3.400
és 3.450 forint kozott volt arhulldmzas, igaz, hogy ez
volt az egyetlen részvény a pesti t6zsdén, amelynek arfo-
lyama még 1873 majusdban és az azt kdvetd hona-
pokban nemcsak, hogy nem csdkkent, hanem még né-
hany forinttal emelkedett is.

Amikor az 1883 év masodik felében a parizsi és
frankfurti t6zsdék viharanak hulldmai elérték Buda-
pestet, itt is mutatkozott némi lanyhuléds, amely azonban
nem volt jelentékenyebb mértékd. A Hazai Takarék-
pénztar részvényei, amelyek 1883 februarjaban 4.720
forinton Aalltak, ez év jaliusdban 4.520 forintra csOk-
kentek. A Pesti Hengermalom részvényei 710 forintos
legmagasabb arfolyam utdn, 580 forintig estek. Ezt az
arhanyatlast még az Els6 Magyar Biztositd részvényei
is megérezték, 3.450 forintos januari jegyzésik utan,
1883 szeptemberében 2.975 forintért is kaphatok voltak.
A t6zsde azonban ettdl a kis eltérést6l eltekintve alta-
ldban nyugodt és biztat6 képet mutatott a fejlédés Uj
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korszakdban és ez a folytonos javulds szinte zavarta-
lanul tarldit egészen a 90-es évek derekaig.

A HITELSZERVEZETI FEJLODES
MEGOSZLASA ORSZAGRESZEK SZERINT

Az allam pénzigyi helyzetének alland6 javuldsa, a
kereskedelem és ipar fejl6édése, az egyre fokozdd6 mez6-
gazdasagi termelés természetszerlien maga utan vonta
a hitelszervezet fejl6dését is, amely 1878 Ota ismét jelen-
tésebb aranyokban folytatédott. Sok nézépontbdl nem
latszik érdektelennek megallapitani a hitelszervezel el-
oszIasat az orszag teruletén, mert joléti, vagyonosodasi
és fejl6dési kérdések jobban biralhatéok el a hitelszer-
vezet teruleti alakuldsanak ismerete alapjan. Mar 1881-
ben készilt ebben az iranyban statisztikai felvétel,
amelynek adatai a kovetkezdk voltak:

Tényleges Hitel-

népesség intézetek

Duna balpartjan 1.757.552 100
Duna jobbpartjan 2.562.355 155
Duna—Tisza koz 2.310.959 11
Tisza jobbpartjan. 1 111.541 71
Tisza balpartjan 1.820.855 63
Tisza—Maros koz 1.721.312 71
Erdéty 2.086.018 71
Fiume varos és terilete 20.981 1
Osszesen: 13.719.603 679

A hitelintézeti szam nem egyezik a hivatalos statisz-
tikai adatokkal, amelyek 716 hitelintézetrél adnak sza-
mot ebbdl az id6bdl, a hivatalos kimutatdsban azonban
szerepelnek a tisztvisel6i és vasutas szovetkezetek is,
amelyeket ez utobbi kimutatdsnal mell6ztek, mert orsza-
gos jellegliek és igy a terlleti elbiralasnal figyelmen
kivil hagyanddk voltak.

Az 0sszedllitdsbdl kitlnik, hogy a legtébb hitel-
intézet a Duna jobbpartjdn m(ikédott, és ardnylag sok
hitelszerv volt a Duna—Tisza ko6zében is. A lakossag
szamahoz viszonyitva a legkevesebb volt a hitelintézetek



119

szdma Erdélyben, ami annéal meglep6bb, mert a legels6
takarékpénztar BrassOban alakult és mert a szabadsag-
harc el6tti id6kben szdmos takarékpénztar létesult a
Kirdlyhdgon tal. A részletes kimutatasbdl Kitlin6leg ke-
vés a hitelintézetek szdma ebben az id6ében Beregben,
Borsodban, Sarosban, fingban, Biharban, Szatmarban
és kulénosen Ugocsaban, ahol minddssze egyetlen egy
takarékpénztar mikodoLt. A legjobban el voltak latva
hitelintézetekkel az 1881-i részletes kimutatds szerint
Temes, Torontal, Abauj-Torna, Bacs, Pest-Pilis, Vas,
Veszprém, Zala, Tolna, Fejér és Nyitra varmegyék.

Ha a szOvetkezeteket, amelyek szamra nézve sokan
voltak, de szerepre és jelentéségre nézve messze elmarad-
tak a bankok és takarékpénztarak mogott, figyelmen
kivil hagyjuk, akkor a megoszlas képe jelentésen meg-
véltozik. 1881-ben ugyanis az Osztrak—Magyar Bank
budapesti I'6iulézetét, vidéki fiokjait és a foldhitelinté-
zeteket is beleértve, viszont a mindenfajta sz6vetkezete-
ket figyelmen Kkivil hagyva 449 hitelintézet mikodott
az orszag teruletén. Ezekbd6l 127 volt bank és 322 volt
takarékpénztar. Meg kell jegyezni, hogy mar abban az
id6ben sem volt Iényeges eltérés a bankok és takarék-
pénztarak kozott, a bankok betéteket gydljtottek és a
takarékpénztarak bankizleteket bonyolitottak le. Ha
meégis megkllénbdztetést tesziink a kétféle hitelszcrv ko-
z0tt, akkor 1881-ben az orszag teriiletén a megoszlas a
kovetkez6 volt:

Bankintézet Takarékpénztar

Duna balpartja 22 48
Duna jobbparlja 14 81
Duna—Tisza koz 32 64
Tisza jobbparlja 22 38
Tisza balpartja 12 37
Tisza—Maros koz 14 32
Erdély 9 20
Fiume és terllete 2 2

Osszesen: 127 322

Ebbdl az 6sszedllitdsbdl kitlinik, hogy 1881-ben ko-
zel 100.000 lélekre jutott egy bankintézet és 100.000
lélekre 2.5 takarékpénztar. Az atlagnal jobban voltak
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ellatva kiuléndsen takarékpénztarakkal a Duna jobb-
partja és a Duna—Tisza koz. A részletes kimutatas sze-
rint egyetlen egy bankintézet sem volt 1881-ben Arva,
Baranya, Komarom, Moson, Veszprém, Szilagy és Kras-
s6-Szorény varmegyékben és a legtébb erdélyi varme-
gyében. A takarékpénztarak megoszlasa mar egészsége-
sebbnek latszott, Ggyszintén a kulénb6zd jellegl hitel-
szbvetkezeteké is.

AZ UZSORA A CSUCSPONTON
— UJ UZSORATORVENYEK

A hitelszervezet fejlédése, amely az 1873-i Ossze-
omlas utdn megAllt és csak 1878-ban vett Ujabb len-
diletet, er6s segitségére volt ugyan az allamhatalomnak
az uzsora letdrésében, de mert ennek a hitelszervezeti
fejlédésnek irama nem volt elég gyors, egyre jobban
valt kivdnatossd a korményzati beavatkozas, mert meg-
feleld hitelszervezeti halézat és miikédés hianyaban, az
orszag kilonbdz6 részein még egyre rombolt és tombolt
az uzsora. Hiaba torténtek szigor( intézkedések az 1877-i
uzsoratérvényben, méar hat évvel kés6ébb Gjabb tdorvény-
hozasra volt sziilkség az uzsora megfékezésére. Hogy a
mai ember el6tt tisztan alljon a 80-as évek uzsoras-
kodaséanak mértéke, sziikségesnek tartjuk kdzolni azokat
az adatokat, amelyeket az igazsagligyminisztérium szer-
zett be akkor, amikor az 1778-i uzsoratdrvényt el6készi-
tette. Meg kell jegyezniink, hogy az 1877-i VIII. térvény-
cikk életbeléptelése csak nagyon kevéssel enyhitette az
uzsorat és az 1883-i adatgy(jtés csak lIényegtelen eltéré-
seket mutat az 1877-ikit6l. A kirivé és Gldozhetd esetek
tlintek el és a burkolt uzsora slr(ibben jelentkezett. Az
1877-i adatgyl(ijtés soran az igazsagiugyminisztérium fel-
kérte az orszag tertletén 1évd els6 folyamodasi térvény-
székeket, kozoljék vele a jelzalogilag biztositott és be-
kebelezett t6kék és azok kamatainak kimutatdsat. A
térvényszékek adatszolgaltatdsa a kdvetkezd volt:

Az aradi torvényszéknél a jelzélogilag biztosi-
tott t6kék rendszerint 10—24o0/o-ra voltak bekebe-
lezve. Egy esetben, 1783-ban fordult el6 60<y0.
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A besztercebdnyai tdrvényszéknél biztositott
t6kék kamata rendszerint [0o/o, kivételesen 7o/o,
mint legkisebb és egy-két esetben 30°/0, mint leg-
magasabb.

A debreceni torvényszék jelentése hangsulyozta
és kiemelte, hogy a nyilvanos pénzintézetek altal
eszkdzolt bekeblezéseknél 6—1200 a kamat. A ma-
ganosok Altal eszkozolt bekeblezéseknél 16—240/o
és ezenkivul 2.40/0 jovedelmi add, igen gyakran
36—480/0 és ehhez 3.6—4.80/0 jévedelmi ad6. Egyes
esetekben 72—96, s6t 120o/o0 kamat is keblezte-
telt be.

A fehértemplomi térvényszéknél a biztositott
t6kék kamatldba rendszerint 8—12<fo volt, kivé-
telesen 20o0/0. Egyetlen egy esetben, egy lajtantali
hitelez6 részére, 500/0.

A kolozsvari térvényszéknél rendszerint 10—
24o/o volt a kamat. Egyes esetekben 40—69, s6t
1000/0-ig is térténtek bekeblezések.

A lugosi torvényszéknél a rendszeres kamat
15—240/o volt. Néhany esetben 60—700/0 volt. Egy
esetben 1000/o-kal tortént bekeblezés. Ezenkivil né-
melykor a késedelmi kamatot és a kothért is bekeb-
leztették.

A méaramarosszigeti térvényszék jelentése sze-
rint a kamat 40—60o/o0 kdzo6tt mozgott. Fordultak
el6 azonban esetek, hogy 250—4800/0-ig is torténtek
bekeblezések.

A nagyvaradi torvényszéknél a rendszeres ka-
mat 20—240/0 volt. Néha 10—15ad0, mint legkisebb.
Gyakran 36—600/0. P4&r esetben 80, s6t 120<yo-kal
is torténtek bekeblezések.

A pestvidéki torvényszéknél a leggyakoribb be-
keblezés 13—200/0-0s. Néha 60—I1200/Gps bekeble-
zések is torténtek.

A pozsonyi tdrvényszék megéallapitdsa szerint
hitelintézeti kotelezvényeknél rendszerint 6.5—I00/0,
magéankotelezvényeknél 16—4000 kamatot keblez-
tettek be.

A szabadkai torvényszéknél rendszerint 12—
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200/0 volt a bekeblezett kamat. Igen gyakran bekeb-
leztellck kotbéreket is.

A szatmérnémeti torvényszék kozlése szerint
az iskolai alapt6kék, arvapénzek és kaptalani ala-
pitvdnyok rendszerint 7—8%-ra keblcztettek be.
Magéanosok tékepénzeinél 20—40»/0 volL a kamat,
azonban az igen gyakori késedelmi kamatokkal
egyltt néha 100°0. Kisebb kdveteléseknél minden
egyes forint utdn hetenkint néha 3—7 krajcar ka-
mat koteleztetik. Fordult el6 eset, hogy a bekeble-
zéssel biztositott 20 forintos kdlcsént6ke utan he-
tenként 2 forint kamat kotelezteteLt.

A székesfehérvari torvényszéknél a takarék-
pénztari kovetelések kamata rendszerint 8—12a0
volt. Magénkdvetelésekel 12—18«/o-ra, Ujabb id6-
ben ritkabb esetekben 60 72°/o-ra kebleztek be.

A szolnoki torvényszéknél a hitelintézeti kove-
telések 12—140/0o, a magankoveleléseké 20—30°/»
volt. Ujabb idében néha 500/o-ra is felemelkedett a
magankovetclések kamatlaba.

A temesvari torvényszéknél a pénzintézeti ko-
vetelések kamatldba 8—10°6. Magankdvetclések
utan rendszerint 24<>fo-ot, ritkabb cselekben 36
50 0/o-ot szamitottak.

A verseci torvényszéknél a hitelintézeti kdvete-
lések kamatldba 10—14°/o, a magankdveleléseké 6
20% volt.

Az egri torvényszéknél az arvapénzek, alapit-
vanyi t6kék és pénzintézeti t6kék 6—15%-kal keb-
leztetlek be. A magankovetelések kamatldba 10—
40% volt. Egyetlen egy esetben fordult el egy
bekeblezés 50%-kal.

A gy6ri torvényszék kozlése szerint az atlagos
kamatlab 10—18a0 kozott volt, ritkdbb esetekben
20—40%-kal is kebleztek be kolcsondket. A tor-
vényszék megéallapitdsa szerint vannak magasabb
kamalok is, de »az uzsorasok a kozvéleményt6l
valé félelemben magasabb kamatot nem kebleztet-
nek be, hanem az el6re kiszdmitott mértéktelen
haszon biztositasaul a kamat cimén nyerni szokott
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Osszeget rendesen a t6kéhez szamitjdk és igy a ka-
matlab valddi nagysagat kitndni nem lehet«.

A kecskeméti térvényszéknél rendszerint 12—
1500 a kamatlab, ritkdbb esetekben 20—36%.

A nagybecskereki térvényszéknél az atlag 15—
250/0 kozdlt mozog, a legmagasabb bejegyzés 60%-
0s volt.

A nagyszebeni torvényszéknél rendszerint 6—
120/0 volt a kamatlab. Ennél magasabb kamatot
a torvényszék teriiletén nem keblezteltek be.

A pécsi torvényszéknél rendszerint 6—1500
volt a kamat. Ritkdbban 16—40%, egy esetben 70%
és egy esetben 12000.

A soproni torvényszéknél a hitelintézetek és
segélyegyesuletek 8—10%-0s kamattal miikodtek.
Egyéb koveteléseknél 15—25% volt a kamat, a leg-
magasabb bekeblezés 52%-0s volt.

Az ungvari térvényszéknél 36—50% volt a leg-
gyakoribb. Gyakran szerepelt 100—150%, néha
20000, s6t ezen felul is.

A veszprémi torvényszéknél altalaban 7—25%-
ig lerjedt a bekeblezett k6élcsonok kamatldba. Rit-
kdbban 25—5000 is volt, ennél magasabb kamat
nem fordult eld.

A brassoi torvényszéken a rendszeres kamat-
lab 6% volt, ritkdbb esetekben kebleztek be
8—25%-ot.

A l6csei torvényszéknél hitelintézeti és alapit-
véanyi tékéknél 7—10%, magankdveteléseknél 10—
240/0 volt a kamatléb.

A marosvasarhelyi torvényszéknél arvapénzek
és egyéb testileti t6kék kamata 7—10% volt. Ma-
gankoveteléseké rendszerint 25—50%, egy esetben
6000, egy esetben 1200/0 és egy esetben 14400/0.

A nyitrai torvényszéknél a rendszeres kamat-
lab 12—1800 volt, ritkdbb esetekben 25—400/0.

A zalaegerszegi térvényszéknél 20—30»/o0 volt a
megszokott kamatldb, néha 50—80»/0, s6t maga-
sabb is.

Az Gjvidéki térvényszéknél 10—24«/o volt a leg-
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gyakoribb kamat, ritkabban 30<yo, egyetlen egy eset-

ben 36»/0. A nagybanyai torvényszéknél a kdzpénz-

tarak pénzei 7—90/0-kal szerepeltek a bekeblczé-

seknél. A magankovetelések kamatldba 10—40%

volt, egyetlen egy esetben 24000 E tdrvényszék

tertiletén a nagysomkuti jarashirésagnal egy eset-
ben 520% is el6fordult.

A szombathelyi torvényszéknél a rendszeres
kamatlab 12—34o/o. Egy esetben 6% és egy eset-
ben 1000/ szerepelt. A szombathelyi jarashir6sag-
nal 70do a rendszeresen el6fordulé kamatlab.

A Csikszeredai torvényszéknél 6—120/0 a meg-
szokott kamatlab. Egy esetben fordult el6 20o/o-kal
és egy masik 240/0-kal.

Az eperjesi térvényszéknél a pénzintézeti t6-
kék kamatlaba 12%. Mas t6kénél a kamat atlaga
250/0. Voltak azonban esetek 100—130, s6t 2300/0-
kal is.

A szegedi torvényszéknél a rendszeres bekeb-
lezett kamat 10—20<y0. El6fordult azonban 50, s6t
80do-0 S bekeblezés is.

Ez adatok alapjan késziiltek az uzsoratdrvények,
amelyeknek szigoriusdga némileg enyhitett ugyan a hely-
zeten, de a kérdést nem oldotta meg. Az uzsora letérésére
egyetlen mod volt csupan akkor és lesz is minden id6k-
ben: egy egészséges, jol funkcionald, minden jogos hitel-
igényt kielégit6 hitelszervezet, amely a mult szdzad 80-as
éveinek derekdn mar kialakuldéban is volt az orszag egész
teriiletén és amely a maga joszandéka és tisztes miko-
désével egyre jobban hattérbe szoritotta az uzsorat és
a szorosan vett gazdasagi életbdl ki is irtotta azt. Egye-
dil azon a teriileten nem birk6zott vele, ahol mikddni
nem is volt feladata, a személyi hitel teriiletén. A sze-
mélyi hitel és uzsora mindig is elvalaszthatatlanok vol-
tak egymastél és azok is maradnak, amig személyi hitel
és kamatszamitas lesz. Hogy ez az igazsdg megddnthetet-
len, azt a legélénkebben igazoltak azok a Budapesten és
a vidék nagyobb varosaiban felblrjanzott szovetkeze-
tek, amelyek a 80-as évek végén kezdtek alakulni és
amelyek egészen 1907-ig folytattdk nem nagy jelent6-
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ségu tevékenységiiket. Rendszerint hangzatos cimuk volt,
amelynek végén ott diszelgett az m. sz., ami tudvalevéleg
annyit jelentett, hogy »mint szévetkezet«. Ezek a »hitel-
szervek« folytattak ugyan ilt-ott komolyabb jellegl gaz-
dasagi tevékenységet is, nyujtottak tagjaiknak kereske-
delmi, vagy kisipari hiteleket, de ezt a tevékenységiket
rendszerint csak a kezd6években gyakoroltak, mert csak-
hamar attértek az uzsoralizletre, amit szerényen szemé-
lyi hitelnyujtdsnak neveztek. Az m. sz.-ek élete és virag-
zasa a 8l-as évek végétdl 1907-ig terjedt, az 1907-i vilag-
gazdasagi valsdg ez »intézmények« tulnyomo nagy tobb-
séget kisebb-nagyobb izgalmak és botranyok kdzo6tt elso-
porte Ugy Budapesten, mint egyes nagyobb vidéki véro-
sokban. A szovetkezeti jelleg( ilyen irdny( alapitdsokbél
csak egy-kettd maradt meg Budapesten, ezek szervezete
és mikodése azonban csak egyes szakmai korokre ter-
jedt és a megmaradlak sem azel6tt bem folytattak uzso-
raskodd tevékenységet és azdta is csak a tagok kdlcson-
segélyezése alapjan folytatjdk mikodésiket. Helyzetik-
nél fogva természetesen dragabb kdlcsonoket folydsita-
nak, mint a bankok vagy takarékpénztarak, de elért nye-
reséguk a tagoknak jut és a magasabb kamat igy a kol-
csonvevlk részére visszatéril. Az egykori m. sz.-ek elt(i-
nése a magyar gazdasadgi életbdl megoldatlanul hagyta
a személyi hitel probléméjat és azokat, akik értékes va-
gyontargyakkal rendelkeznek hitelsziikséglet esetében a
Postatakarékpénztar zalogintézeteire utalta, de az alta-
lanos gazdasagi élet nézépontjabol a személyi hitel ilye-
tén hianyanak nincs semmi jelentésége és ezért valéban
az volt a legjobb megoldas, hogy az uzsoraval egyitt ezek
az m. sz.-ek végérvényesen eltlintek a magyar gazdasagi
kozélethdl.
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A GAZDASAGI SZABADSAG
TORVENYES FEJLODESE

Azt a fejlédési, amely a 70-es évek végén megin-
dult, igen nagy mértékben alatamasztotta és el@segitette
ez évek gazdasagi térvényhozasa is. Legnagyobb jelent6-
sége volt az 1875-ben hozott és 1876 elején életbelépett
kereskedelmi torvénynek, az 1874-i kdzjegyz6i térvény-
nek, az 1876-i zaloglevélbiztosilasi térvénynek és az
1881-i végrehajtasi torvénynek.

A kereskedelmi torvény reformja el6tt igen hossza-
dalmas eljaras volt egy részvénytarsasag alapitdsa, mert
miniszteri engedélyre volt szikség akar bankrészvény-
tarsasag, akar gyaripari részvénytarsasag alapitasahoz.
Az 0j tdrvény megsziintette az engedélyezési kényszert,
altaldban kivette a részvénytarsasdgokat az allam fell-
gyeleti és ellen6rzési jogkore aldl és ezzel a hataskorrel
a fuggetlen birésagot bizta meg. A birésagnak volt joga
ellen6rizni az alapszabalyokat és azok megtartasat. Ez
volt a legnagyobb jelent6ségl kezdeti 1épése a liberalis
gazdasagi korszaknak, amely megadta a gazdasadgi sza-
badsagot a vallalkozadsnak. Amikor azonban feloldotta
a hatdsagi béklyok aldl a vallalatokat, egyben gondos-
kodott Gj és talan hatékonyabb ellen6rzésrél: a nyilva-
nos szamadasrol. Hogy a nyilvdnossdgnak ez az ellen-
6rzése a gyakorlatban nem valt be olyan szerencsésen és
olyan mértékben, ahogyan azt a torvényalkotok elkép-
zelték, csak keveset von le a térvény intencidinak érlé-
kébbl. Az elképzelés szerint az igazgat6sagi és feligyel6-
bizottsagi tagok komoly és sulyos feleldsségei vallallak
minden pozitiv és negativ ténykedésiikért, azért is, amit
cselekedtek és azért is, amit cselekedni elmulasztottak.
A gyakorlatban azonban csak a vallalatok tényleges
vezetdinek felel6ssége alakult ki, a fellgyel8bizottsag
szereplése és miikddése alig birt jelent6séggel. Sok
bolcs és helyes rendelkezése a kereskedelmi tor-
vénynek maradt végrehajtas nélkil a gyakorlatban, féleg
talan azért, mert a bir6sdgok csak alaki kérdésekben

nyertek komolyabb felligyeleti jogot, amely csak megta-
madas folytan valt egyben anyagiva is. A kereskedelmi
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lorvény életbeléptelései koveté els6 félszazadban ilyen
anyagi niegtdmadas csak a legritkdbb esetekben tdrtént,
olyankor, amikor nagyobb részvényescsoportok keril-
tek szembe egymassal, de a legtobb esetben &lrészvé-
nyesek részérdl tortént, egyéni haszonszerzés célzataval.
Alig néhany olyan esetet ismer csak a kereskedelmi jog-
szolgaltatas, amikor részvénytarsasagok Ugyvitelét, vagy
kereskedelmi hatarozatait komolyan érdekelt csoportok
jogos maganérdekbél, vagy kozérdekl alapon vitték az
illetékes birésagok elé.

Az 187(5 évi XXXVI. térvénycikk szerencsésen ren-
dezte a zaloglevelek és a jelzalogkdlcsondk dolgat. Meg-
védte a zaloglevél birtokosokat Ugy a zalogleveleket kibo-
csaté intézetek, mint harmadik személyek ellenében. Fo-
kozta a zaloglevelek biztossdgat, els6sorban az altal,
hogy nemcsak a jelzdlogkdlcséndket, hanem a zélog-
levelek fedezetére szolgalé kiilon biztositéki alapot is a
zéloglevél birtokosok 0Osszességének fedezetére szolga-
lonak jelentette ki. Korlatozta az intézetek zaloglevél
kibocsatasi jogat, nemcsak annyiban, amennyiben szigo-
rdan megtiltotta a fennallé jelzdlogkdveteléseknél na-
gyobb 0Osszegl zaloglevelek kibocsatdsat, hanem annyi-
ban is, amennyiben kimondta, hogy a zaloglevelek &sz-
szege a kilén biztositéki alap huszszorosat egyaltalan
meg nem haladhatja. Ez a 16rvény a kilon biztositéki alap
minimumat 200.000 forintban Aallapitotta meg, mig egy
kés6bbi torvény ezt a minimumot ténylegesen maésfél
milliora emelte, kimondvéan, hogy csak az az intézet
bocsathatja ki zalogleveleit ad6 és illetékmentesen,
amelynek legaldbb masfélmilliés biztositéki alapja van.
Ez a rendelkezés erésen korlatozta a zaloglevélkibocsa-
lasi tevékenységet és kisebb, kevesebb felelGsségérzettel
mkddd kibocsaté intézetek alakitasat.

A kozjegyz8i térvény lehetévé tette a peres eljaras
mell6zését, amennyiben kozjegyz6i okmanyok alapjan
egyenesen végrehajtast lehetett kérni és foganatositani.
Az 0 végrehajtasi torvény, az 1881-ik évi LX. térvény-
cikk pedig er8sen meggyorsitotta az eljarast és szaba-
tosan korulirta az ingatlanra vezetett végrehajtas koril-
ményeit. Ezek a rendelkezések nagy kdnnyitéseket jelen-
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tettek a bankoknak a jelz&logiizlet terén és megindi-
tottdk az egészséges versenyt a bankok és takarékpénz-
tarak és a kulon térvényes szabadalmakat élvezd jelza-
logintézetek kozott.

A MAGYAR FOLDHITELINTEZET
ES AZ ALTRUISTA FOLDHITEL

A jelzalogizlet volt a szabadsagharc utdn a magyar
hitelszervezet legfontosabb és legjelent6sebb (izletaga,
mert az Gsiség és urbériség eltorlésével, a kdzteherviselés
kimondasaval, a magyar mez8gazdasag egész élete és
rendszere olyan atalakuldson ment keresztiul, amelyen
csak nagyszabasi pénzmiveletekkel lehetett segiteni. Az
Urbéri erd elvesztése folytdn az egész mezdgazdalkodast
Uj alapokra kellett helyezni, az ingyenes munkat meg-
fizetett munkaval kellett potolni és a foldbirtokokat,
amelyeket a jobbagysag felszabaditasaig 99o/o-ban szinte
minden beruhazas nélkil kezelhetlek, jelentékeny kolt-
séggel kellett instrualni. A Bach-korszak egyre sulyoso-
dé ado6zasi rendszere, amely varatlanul érte az addig
nem adoézott magyar féldbirtokos nemesi osztalyt, egvre
komolyabb és elviselhetetlenebb terheket jelenteit. Ez a
nemesi osztaly, amely vérzett a szabadsdgharcban, még
kevés forgot6keéjét is elvesztette a Kossulli-bankok elége-
tése folytdn. Az 1848-iki torvényhozas, amely a nagy
reformokat olyan nemes aldozatkészséggel szavazta meg,
mar szadmolt a szabadsagharc nélkil is bekovetkezd
adtmeneti nehézségekkel és ezek leklizdésére elhatarozta
egy nagyaranyu foldhitelintézet létesitéséi. Ennek az
intézménynek felallitdisa azonban a szabadsagharc foly-
tan halasztast szenvedett, a foldbirtokosok évekig ka-
matot sem kaptak a részilkre megéallapitott kéarpotlasi
0sszegek utan, a t6kéhez is csak 1854 utan jutottak, ak-
kor sem készpénzben, hanem foldtehermentesitési kot-
vényekben.

Er6sen javitotta azonban a fdldbirlokos nemesség
helyzetét, hogy a passziv ellenallas ideje alatt rajott és
kedve tdmadt a komolyabb gazdalkodasra és az a tény,
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hogy a fokozott termelés eredményét is értékesiteni
tudta; Ausztria piacai vammentesen fogadtdk be a ma-
gyar mezégazdasag terményeit és a jobb utak és fbleg
az épuld vasutak lehetéveé tették az olcsébb és gyorsabb
szallitast. Segitett még a moratorium-rendelet, tovébba
az az 1852-i csaszari parancs, amely az uzsordsadossa-
gokat megszintette, kimondvan, hogy 630-nal magasabb
kamat, barmennyi is volt el6z6leg kikdtve, be nem
hajthato.

185(j-ban megszlint a moratorium hatalya és a bir-
tokososztaly megint a legstlyosabb helyzetbe kertlt, an-
nal is inkabb, mert az amerikai gabona egyre nagyobb
mértékben jelentkezett az eurdpai piacokon. A birto-
kossag részérdl egyre hangosabban nyilatkozott meg a
kivansag egy oOnallo féldbirtokos hitelintézet létesitése
érdekében, de az abszolutizmus semmiféle magyar moz-
galmat nem akart engedélyezni és inkabb hozzajarult
ahhoz, hogy az Osztrdk-Nemzeti Bank létesitsen jelza-
logosztalyt a magyar birtokososztaly hiteligényeinek Kki-
elégitésére. Az Osztrdak-Nemzeti Bank jelzalogosztalya
1856-ban meg is kezdte m(ikddését. Az intézet a nyujtott
hitelek utan iélévenkint el6re fizetend6 06o/o-os kamatot
kévetelt, de a kdlcsén kamata ténylegesen 8o fol6tt volt,
mert a bank zaloglevelei, amelyekben a kdélcsondket fo-
lyésitotta csak 85, késébb 800/0-os arfolyamon voltak
eladhaték. A foldbirtoknak azonban kdélcsdn kellett és
kényszerhelyzetében a draga kodlcsont is egyre fokoz6do
mértékben vette igénybe. 1857 végén 6.4 milli6, 1859-ben
28 millié, 1859-ben 32 milli6 és 1860-ban 36.7 millid
forint jelzalogkdlcsont folyositott Magyarorszagnak az
Osztrak Nemzeti Bank. A bécsi intézet azonban nem
tudott, pontosabban nem is akart minden jelentkezé
magyar hiteligényt kielégiteni és a magyar gazdatarsa-
dalom, amely akkor mar a Magyar Gazdasagi Egyesi-
letben valamivel szabadabban és er6teljesebben szervez-
kedett, egyre hatarozottabb formaban siirgette egy ma-
gyar foldhitelintézet létesitését. 1858-ban jelent meg a
Magyar Gazdasdgi Egyesulet felhividsa ebben az irdny-
ban és 1859-ben Pesten megtartottdk azt a foldbirtokos
értekezletet, amely elhatdrozta az intézet megalapitasat

Holbesz A. : A magyar hitelezervezet torténete
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és az alapszabalyok kidolgozasara és az alapitasi enge-
dély kieszkdzlésére bizottsdgot kuldott ki, amelynek tag-
jai: grof Dessewffy Emil, Lonvav Menyhért, Csengery
Antal és grof Barkoczy Janos voltak.

A Magyar Foldhitelintézet alapszabaly-tervezete mar
1860 januarjaban elkészilt és még ez év februar 20-an
be is adtdk a kérvényt az alapitdsi engedély érdekében.
A mozgalom azonban nem jart sikerrel, annak ellenére,
hogy azt a magyar kirdlyi helytartétanacs is partolta.
Bécsben eleinte lekiizdhetetleneknek latsz6 nehézségeket
tAmasztottak és csak az abszolutizmust megtor6 orszag-
birdi értekezlet utdn enyhilt a hangulat. 1862 nyaran
sikerult csak megkapni a legfels6bb engedélyt, de még
akkor is tovabbi nehézségeket kellett lekizdeni és az
intézet csak 1863 juliusaban tudta megkezdeni mikddé-
sét. Hogy mekkora volt az érdekl6dés a gazdatarsadalom
részérél a Magyar Foldhitelintézet irant és hogy mek-
kora volt a magyar nemesi birtokos osztaly aldozatkész-
sége, azt mi sem jellemzi jobban, mint az a tény, hogy
209 hazai foldbirtokos az intézet hitelének megszilardi-
tdsara 1.677.000 forintos alapitvanyt tett, »minden sze-
mélyes haszon neélkil, tisztan a nemes cél irdnt valé ha-
zafias buzgalombdl.« A legkisebb alapitvanyi részlet
5.000 forint volt. Az alapitasi 6sszeg lOo/o-at fizették be
készpénzben, 90</o-dt pedig 9 darab, az 6sszegnek egy-
tizedérdl szo6l6 kotvényben tették le. A Magyar Foldhitel-
intézet kitlind Uzletnek bizonyult, Ggy hogy a nagylelki
adakozoknak ezeket a kétvényeket mar nem kellett be-
valtaniok, a tartalékalap az uzleteredménybdl egyre gya-
rapodott és 1876-ban az alapitok mar valamennyi kot-
vényuket visszakaptdk. A Magyar Foldhitelintézet ere-
deti formdajaban kdélcsonds jotallasi kotelezettségen ala-
pult, aminek az volt a lényege, hogy az altala kibocsatott
zalogleveleket nemcsak a tartalék-torlesztési- és biztosi-
tasi alap, hanem az 0sszes egyeslleti tagok egymaésért
valé jotallasa is biztositotta. Az intézet tagjai olyan fold-
birtokosok lehettek, akiket foldbirtokuk legalabb 1000
forint hitelre jogositott. Az intézet részint zaloglevelek-
ben folyositott kdlcsonoket rendszeres torlesztésre, ré-
szint készpénzkdlcsondket nyujtott rovidebb idére, val-
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I6kra, vagy értékpapirokra. Az els6 hosszu lejaratu kol-
csondkel 34 és fél évre folyodsitottak.

A Magyar Foldhitelintézet kezdetben 100, 500 és
1000 forintos papirértékre sz6l6 zalogleveleket bocsa-
tott ki, 1869-ben 10.000 forintos cimletek is forgalomba
keriltek, 1873-ban pedig 1200 forintos ércértékld za-
loglevelek kibocsatasara is sor kerilt. Az intézet igen
nagy és hasznos munkat végzett megalakulasa 6ta egé-
szen a vilaghaborlig, majd az inflaciés veszteségek le-
kizdése utan bekdvetkezett Ujjaszervezést6l egészen ad-
dig, amig a bankzarlat utan fel nem merilt a szliiksége az
altruista hitelszervezet gyodkeres reformjanak és az al-
truista intézmeényeknek, egy Orszagos Foldhitelintézetben
valé egybeolvasztasanak.

A Magyar Foldhitelintézet zalogleveleiben élénk
forgalom alakult ki a budapesti t6zsdén és ezeknek a
zalogleveleknek az arfolyamhulldmzasa kitlin képet ad
minden esztend6ben az altaldnos pénziigyi helyzetrél. Az
els6 5.5%-o0s zaloglevelek arfolyama 1864-ben 82.25»/0
volt, ez az arfolyam 1865-ben 74-re csdkkent, 66-ban
85-re, majd 67-ben 90-re emelkedett. 1873-ban az arfo-
lyam 80-ra silyedt. 1879-ben jegyezték el6szor a buda-
pesti t6zsdén a Magyar Foldhitelintézet 55<Vo-os zalog-
leveleit névérték folott, ez a tény is a javulas és fejlédés
nagy fordulatat jelezte a magyar gazdasagi életben. 1875-
ben keriltek forgalomba az 50/0-os ércértékii zalogleve-
lek 93.750/0 &rfolyamon, de mar a rdkdvetkezd évben
csak névérték folott voltak kaphatdk. Az intézet fejlédé-
sét és a gazdasagi viszonyok javulasat jellemzi, hogy
1880-ban maéar 4.50/0-0s zaloglevelek keriilhettek piacra,
92.250/0 arfolyamon. Az intézet kdlcsdneinek alloméanya
alland6an emelkedett, 1872-ben haladta tul el8szor az
Osztrdk Nemzeti Bank jelzélogosztalyanak kdélcsénallo-
manyat, amely ebben az évben 31 millié volt, mig a Ma-
gyar Foéldhitelintézet kdlcsonallomanya 34 millio folé
emelkedett. A rakdvetkez6 esztend6kben az Osztrdk
Nemzeti Bank, majd a bel6le kifejlédott Osztrak-Magyar
Bank fokozta jelzalogosztalyi tevékenységét és 1878-ban
58 milliés kolesonallomanyt mutatott ki a Magyar Fold-
hitelintézet 56 milliés kdlcsonalloméanvaval szemben. Ez
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az eltérés 1879-ben tovébbi 2 millibval emelkedett az
Osztrdk-Magyar Bank javara, de ebben az évben a Ma-
gyar Foldhitelintézet lzlete rohamos fejlédésnek indult
és 1883-ban mar a Foldhitelintézet allomanya 79 millié
folé emelkedett, mig az Osztrak-Magyar Bank jelzalog-
osztalyanak kdlcsonallomanya megmaradt az 58 millios
szinten.

A Magyar Féldhitelintézetiutan tobb kisebb-nagyobb
jelz&loghitelintézet alakult. igy 1869-ben a Magyar Jel-
zalog Hitelbank 2 millié forint névleges és 600.000 forint
befizetett részvényt6kével. Az intézet kisebb ardnyokban
mikodott és erésen megszenvedte az 1873-i valsagot,
amikor is alapt6kéjét 420.000 forintra szallitotta le.
1880-ban kilféldi segitséggel atszervezték és naggya fej-
lesztették az intézetet, alaptékéjét akkor 20 milli6 arany-
forintra emelték és 1883-ban jelzalogkdlcsén allomanya
meghaladta a 30 milli6 forintot. A Magyar Jelzdlog Hi-
telbank a XX. sz&zad elején az orszag egyik legjelent6-
sebb intézetévé emelkedett és kiiléndsen Franciaorszag-
ban volt olyan hitele, amin6vel csak kevés magyar pénz-
intézet dicsekedhetett. A vilaghabords 6sszeomlas utan
a magyar allam rendezte a Magyar Jelzalog Hitelbank
kulfoldi addssagait.

1871-ben alakult a Magyar Altalanos Féldhitel
Bészvénytarsasdg, amelynek cime megtévesztd volt, mert
foldhitelligyletekkel csak nagyon csekély mértékben fog-
lalkozott és az alapitasi tevékenységen Kkivil ingatla-
nokkal valo Uzérkedéssel probalt nagy keresetre szert
tenni. Ez az intézet, amelynek szereplésér6l mar szdltunk
az 1873-i események kapcsan, tiz esztenddt élt. Hasonlo
sorsra jutott az 1873-ban alakult Kisbirtokosok Fdéldhi-
telintézete, amely 1879-ben bukott meg, egyszerlien azért,
mert alapt6kéjének 90%-at az intézet egyik vezetdje
elsikkasztotta. Ezt az intézetet természetesen nem szabad
Osszetéveszteni a Kisbirtokosok Orszagos Foldhitelinté-
zetével, amelyet az 1879 évi XXXIX. tdérvénycikk hivott
életre és amelynek megalapitdsdhoz térvényes kedvez-
ményeken kivil a kincstar adott 500.000 forint kamat-
mentes alapitvanyt. Ez is altruista jelleggel alakult, mint
a Magyar Foldhitelintézet, jelzadlogos kdlcsonzésének mi-
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nimuma 300, maximuma 6000 forint volt. Ez az intézet
fennéllasanak méasodik évében mar 4 millio forint &llo-
méany( jelzalogkdlcsdnt folydsitott.

Csaknem ebben az id6ben, a 70-es évek derekan
alakult a Nagyszebeni Foldhitelintézet, amely szdvetke-
zeti alapon m{kodott és zalogleveleket bocsatott ki. Te-
vékenysége a gazdalkod6 erdélyi szészok érdekeit szol-
galta. Volt még egy hasonlo alapitds Sopronban, az ot-
tani Epit6 és Foldhitelbank, amely azonban csak egészen
kis bank volt és a foldhitelt csak nevében viselte.

A nagyobb vidéki pénzintézetek természetesen el-
s6sorban a takarékpénztarak, ha zaloglevél kibocsatas-
sal nem is, de annal behatébban foglalkoztak jelzalog-
Uzletekkel. Ez az Uzletdg 1880-t61—1890-ig és az azutén
kovetkez6 években is olyan mértékben és ardnyokban
fejlédott, hogy sziksége mutatkozott egy olyan kdézponti
szerv létesitésének, amely lehet6vé tegye a vidéki pénz-
intézetek altal folydsitott jelzalogkdlcsdonok mobilizala-
sat. Ebb6l a célbdl alakult 1892-ben Budapesten a Ma-
gyar Takarékpénztarak Kozponti Jelzdlogbankja, amely
a vallalt feladatot mindenkor kitlin6en teljesitette és a
magyar vidéki hitelszervezet egyik leghasznosabb féva-
rosi tényez6je és tamogatoja lett.

A magyar mez6gazdasag céljainak er6teljesebb ta-
mogatasara alapitottak 1895-ben a Magyar Agrar és
Jaradék Bankot, amely célkitlizése érdekében igen élénk
és eredményes tevékenységet fejtett ki és kilondsen a
sz6l6termelés fejlesztéséért folytatott tevékenységével
szerzett kivalé érdemeket. Az intézet alapitdsa volt ké-
s6bb a Telepitd és Parcellazé Bank. A vildghaborus
0sszeomlas utan az Ujjasziiletés kezdeti korszakdban az
intézet tobb bankot magaba olvasztva levetette agrar
jellegét és Magyar-Olasz Bank cimen olasz t6ke kozre-
mikodésével, mint a pesti pénzpiac egyik legszamotte-
vBbb intézete, credit mobilier-ként, folytatja tevékeny-
ségét.

Joval kés6bb, mér a XX. szazad mésodik évtizedének
kezdetén az 1911 évi XV. torvénycikk alapjan alakult
meg a Magyar Foldhitelintézetek Orszagos SzOvetsége,
amelyet népszerd nevén Altruista Banknak neveztek.
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Az intézetet a Magyar Fdéldhitelintézet, a Kisbirtokosok
Orszagos Foldhitelintézete és az Orszagos Kozponti Hi-
telszdvetkezet alapitottdk, jelentds allami kedvezmények-
kel és tamogatassal.

A bankzarlatot koévet6 id6ben mar nyilvanvaléva
lett, hogy a harom altruista jellegli intézet, a Magyar
Foldhitelintézet, a Kisbirtokosok és az Altruista Bank
onallé mikodése felesleges és igy esedékessé valt az
altruista bankfront tevékenységének egyszer(sitése és
racionalizalasa. igy hatarozta el a térvényhozas a harom
intézet egyesitését Orszagos Foldhitelintézet név alatt. Az
id6k és a viszonyok ezideig még nem adtak alkalmai
arra, hogy az egységesitett altruista bankok komolyabb
lathaté eredményeket tiintethessenek fel, de mar az els6
évek eredményei is jogosultta teszik azt a feltevést, hogy
a kell6 eredmény nem fog elmaradni és az Orszagos
Foldhitelintézet miikddése hasznara lesz a magyar gaz-
datarsadalomnak. Nagyobb szabésu tevékenységet azon-
ban csak akkor fejthet ki az Orszagos Folhilelinlézot
ha egyrészt a belféldi tékeképzddés jelent6sebb ara-
nyokat Olt, masrészt megnyilik a lehet6ség a magyar
zéloglevelek kulfoldi elhelyezésére. Egy liszililtabb és
nyugodtabb eurodpai légkdrben majdan el is kovetkezik
az ideje ennek, annal is inkdbb, mert a vezeté zalog-
levélkibocsatd intézetek, a Pesti Magyar Kereskedelmi
Bank és a Hazai Elsé Takarékpénztar, a habor( utén
kibocsatott és kulfoldon elhelyezett zalogleveleik nagy
részét repatrialtdk. Hasonl6 sors érte azokaL a zalog-
leveleket is, amelyeket a Z&loglevélkibocsatd Intézetek
Szdvetkezete bocsatott ki. Igv a kulfoldon ezid8szerint
mar csak nagyon kevés magyar zaloglevél van forga-
lomban, ha tehdt a nemzetkdzi piacok megint megnyil-
nak, aminek elképzelésére a gazdasagtorténelem megis-
métl6dé eseményei feljogositanak, ismét nem lesz akada-
lya annak, hogy a magyar zaloglevelek a kilféldén elhe-
lyezést nyerjenek.
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AZ ALLAMHITEL JAVULASA, KONVERZIOK ES
OLCSOBB KOLCSONOK

Az allamhaztartas helyzeti* 1876-ban még zavaros
voll, de mé&r érezhetévé valtak a javulas elsé jelei. A
Rollischikl-csoporl, amelyet Magyarorszagon a Magyar
Altalanos Hitelbank képviselt, 1876-ban az akkor kibo-
kibocsaloll 80 milliés Oo/o-os aranyjaradékbél 40 mil-
lio! 80.50/0-kon veti at és jogot szerzett maganak arra,
hogy a tovabbi 40 milliét 81.5<y0-kal atvehesse. Ezzel a
jogaval azonban a hitelez6 csoport nem kivant éIni, mert
amikor 1877. oktéberében a kdlcsdnt nyilvanos aldirasra
bocsatotta, csak 31.4 milliot tudott értékesiteni. A mul-
tat tekintve, s6t az akkori kozelmultat tekintve is, ezt
az eredményt sikerként lehetett elkdnyvelni. A tovabbi
események igazoltak is ezt a feltevést. mert mar 1878-ban
és 187i)-ben folyton emelked6 Aarfolyamok mellett 308
millié6 forint névértékld 6"/o-os magyar aranyjaradékot
sikerilt eladni. 1879 decemberében 86.1*/0 volt a Oo/o-0s
magyar aranyjaradék arfolyama, hadrom hénappal ké-
s6ébb pedig ez az arfolyam 87 folé emelkedett.

Az allamhéazLartds deficitjét egyel6re még nem sike-
rilt eltintetni és a hidnyokat &llanddan UGjabb kdlcso-
nokkel kellett fedezni. Tisza Kalméan korméanyzésa alatt
indult meg az allamhéazlarLas rendezésének folyamata és
az Uj adok behozatala egyrészt, a szigord takarékosko-
dés, méasrészt lehetévé is lelték, hogy végre az allamhéz-
tartas egyensutlyba keriljon, elmaradhatatlan kelléke
volt az ad6zas fokozasanak a teherbirds fokozasa is. A
nemzeti jovedelem, amelyrél abban az id6ben még nem
késziltek olyan pontos és hatarozott statisztikai felméré-
sek, mint mostandban, allandéan emelkedett, az &llam-
vagyon ndétt, az allamadéssag csdokkent és megindulha-
tott ennek folytan az 4&llamadossagok konverzidjanak
sorozata, amelyet a nyugati piacok egyre fokozédo6 pénz-
b6sége és csokken6 kamaLlaba jelent6s mértékben el6-
segitett.

Az allamvagyon az 1882 év végén készilt kimutatas
szerint 1.316.974.150 forint volt, ezzel szemkdzt az 4&l-
lamaddssag Osszege 1.171.478.609 forintra rlGgott. Az
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allam vagyonanak jelentékeny részét ingatlanvagyon ké-
pezte, a becslés szerint 785 millid forintot meghalad6
Osszeghen, mig az allami kovetelések készpénztétele a
vagyonkimutatasban 229 millioval szerepelt. Az &llam-
addssagok soraban foldtelxermentesitési adossagok, vas-
Uti kodlcsonok, és aranyjaradék és papirjaradék kolcso-
nok tették a legnagyobb tételeket. A 6<>/o-cs aranyjaradék
kdlcson 6sszege 217 millié volt, az 5<>/o-cs papirjaradéké
105 millié, mig a 4o/o-0s aranyjaradék kdlcséné 250 mil-
li6. A 40/0-0s aranyjaradék volt az els6 konverzié pozi-
tiv eredménye, nagyjelentéségli esemény a magyar al-
lampénzigyek torténetében, amelynek keresztulvitelét a
Rothschild-csoport megbizasab6l a Magyar Altalanos
Hitelbank Uj igazgatdja, Kornfeld Zsigmond irdnyitotta.
A Hitelbank és a Rothschild-csoport ett6l kezdve egészen
a vilaghéboru kitoréséig alland6éan igen tevékeny részt
vett minden allami pénz és hitelm(veletben és teljes
erejével segitette a 90-es években keresztilvitt osztrak-
magyar valutareformot is, amely sok kisérlet és meg-
probaltatas utan végre a koronaszdmitids bevezetéséhez
juttatta el Magyarorszagot és Ausztriat. A nagy valuta-
reform, amely végre stabil pénziigyi helyzetet teremtett,
Wekerle Sadndor nevéhez fliz6dik. Wekerle késziteLte el6
és § is vitte keresztil, nemcsak rendkivili tehetséggel,
hanem igen szerencsés korilmények kozoétt is. Az euro-
pai és a tengerentdli gazdasagi helyzet virdgzasa nagy-
ban el6segitette az osztrak-magyar valutareform meg-
valdsitasat és a valutareform koélcsonhatasként meger6-
sitette a magyar allam hitelét. A valutareform idején
mar csak kisebb mértékben 4.50/0-0s, tilnyomé tobbsé-
glkben pedig 40/0-0s allamaddssagi cimletek voltak for-
galomban. Val6ban igen nagy utat tett meg az orszag
amig a 6a00-os aranyjaradéktoi eljutott a 4<fo-os korona-
jaradékig, nem is szolva az arfolyamok kilénb6z6ségé-
rél, hiszen még nem jelentették a tavoli multat azok az
idék, amikor magyar allamadossagi koétvényeket magas
kamatozas mellett csak 60</o-0s arfolyamon lehetett el-
helyezni. Nem is egészen egy negyedszdzad mult csak el
Kerkapolytdl—Wekerléig.
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A HITELSZERVEZET AZ ALKOTASOK
KORSZAKABAN

A nagy fejlédés és atalakulas e korszakaban, amely
a 70-es évek végen kezdddott és amely a mi megalla-
pitdsunk és beosztasunk szerint a vildghdbord kitoréséig
tartott, természetesen atalakult és fejlédott az egész ma-
gyar hitelszervezet is. Harom hatalmas intézet vitte a
vezetd és iranyitd szerepet, a Magyar Altalanos Hitel-
bank, amely az allambankari teend6ket is végezte, a
Pesti Magyar Kereskedelmi Bank, amely az Uzleti élet
forgalméanak legnagyobb részét bonyolitotta le és a Pesti
Hazai Els6 Takarékpénztar Egyesiilet, amely a magyar
tékegylijtés legjelentésebb kdzpontjdva nétt. Ebben az
idében indult el a rohamos fejlédés utjara a Magyar
Leszdmitolo és Pénzvalté Bank, amely kiheverve a val-
sagos években szenvedett veszteségeket, 1881-ben alap-
t6kéjét 10 milliéra emelte fel. Az intézet emelkedését
osztrak t6ke segitette, a bécsi Unidon bank vette at a
kibocsatott 0j részvények nagyobb részét. Ez a bécsi
intézet mikoédott kézre a Magyar Jelzdlog Hitelbank
fejlesztésében is, részben sajat t6kéjével, részben pedig
francia t6két hozva Magyarorszagba.

A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank, amelynek aréa-
nyai jelentékenyen megndvekedtek és amely, mint for-
galmi bank, az orszag vezet6 intézete volt, 1881-ben 2.5
milliordl 5 millidra emelte alapt6kéjét. Ennél a t6keeme-
lIésnél a Landerbank vallalt szerepet. A Kereskedelmi
Bank Ujabb t6keemelése 1888-ban kdvetkezett be, ekkor
8 milliéra emelte alapt6kéjét. Az intézet, az els6 magyar
bankalapitas, 1892-ben, amikor fennalldsanak félszaza-
dos évfordulgjat tinnepelte, alapt6kéjét 10 millio forintra
emelte fel, majd az 0j alapitasokkal és régi fejlédések-
kel 1épést tartandd, 1894-ben 12.5 milliéra emelte alap-
tékéjét.

Tobb kisebb-nagyobb alapt6keemelést hajtott végre
az 1864-ben méasodikként alakult magyar bank, az Els6
Magyar Iparbank, amelyet némileg megingatott az 1873-i
bécsi 6sszeomlas, de amely ebbdl a valsaghol frissen és
megerdsddve keriilt ki és még kozel félszdzadon kérész-
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Lil, a Magyar Altalanos Hitelbankba tértént beolvasz-
tdsaig', a budapesti pénzpiac egyik komoly és dvatosai:
mikoédd hitelszerve volt.

Megndtt és féleg aranyokban er6sen emelkedett a
Budapesti Bankegyesiilet, amely a Lip6tvarosi Bank és
a Pest-Budai Kézmiivesbank egybeolvadasabol keletke-
zett és amelynek alaptékéje az induldskor, 1880-ban
500.000 forint volt. Az intézetnek 1893-ban mar 3 mil-
li6 forint volt az alaptékéje, ez a tovabbiak soran 10
milli6 forintig emelkedett. llyen aranylag vagy arany-
talanul nagy alaptéke mellett sem volt azonban jelen-
tésebb szerepe az intézetnek a magyar hilelszervezel
életében.

A Magyar Altalanos Hiielbank 10 milli6 forintos
alapt6kéjét 1891-ben emelte el6szdér, ezaiial 11 millig,
ténylegesen befizetett forintra.

Ebben a korszakban, amclyeL joggal nevezhetiink az
alapitdsok korszaka utadn az alkotdsok korszakéanak, csak
egy nagyobb aranyu alapitds volt, a Bontoux-féle Ma-
gyar Vaslti Bank. Ennek egész alapitasa és rovid életd
mikodése az 1870—72-i alapitdsokra emlékeztetett. Az
intézet eredeti formdajaban csak nagyon révid ideig élt,
bel6le alakult a Magyar Orszdgos Bank, amely azonban
szintén nem jatszott komolyabb és jelent6sebb szere-
pet, bar nagy alaptékével rendelkezett és nem egyszer
szokatlan eszkdzokkel prébalta Gzletkdrét kiterjeszteni.

A teljesség kedvéért kell még feljegyezni, hogy 1888-
faan még tortént egy kisebb bankalapitasi kisérlet. Szo6-
vetkezeti formajat levetve alakult meg a hasonnev( Sz0-
vetkezethdl a Budapesti Kereskedelmi és Iparbank Rész-
vénytarsasadg, amely azonban nem egészen 0t évi jelen-
téktelen mikodés utdn kénytelen volt felszdmolni.

1890-t61 kezdve az alkotd és teremt6 gazdasagi élei
fejlédési irama erésen meggyorsult. A statisztikai kimu-
tatas 1889 végétél 1895-ig 13 0j budapesti bank alapi-
tdsardl ad szamot, ezek koézul tdbb maradt jelentéktelen
és rdévid életl, viszont akadt néhany, mely a tovabbi
évtizedek soran is jelentékeny szerepet jatszott.

Sorrendben az els6 a F6varosi Bank volt, amely a
hasonlé nevl szovetkezetbdl alakult és a cégvallozas és
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jellcgvallozéas ellenére is megmaradt eredeti céltdtiizései
mellett és az alLala alakitott hitelegyletek mikddését se-
gélyezte.

A Magyar Orszagos Koézponti Takarékpénztadr meg-
alapitotta a Kozponti VAaltélzlet Részvénytarsasigot,
mint az anyaintézet valtéizletél. A Magyar Altalanos
Hitelbank ugyancsak vallouzletek lebonyolitdsara ala-
pitéba a »Rennest« és a Budapesti Bankegycsilet is
alapitoit egy Bankegyesiileti valtdlizleli részvénytarsasa-
got. A Kozponti Valtéuzlel igen jelentés lzleti tevékeny-
ségei lejlelt ki, komoly eredményekkel dolgozott, a ké-
s6i)')'. évtizedek soran Kkiterjesztette mikodését Becsre is.
ilasonléképen jelent6s aranyokban fejl6ddtt a »Hermes
is, amelynek bécsi fiokja nagy uzleteket bonyolitott le és
amely Budapesten ma is eredményesen mikdédik mint
valtoleszamitolo .intézel és mint a kisebb hitelbanki ipar-
vallalatok nagy csoportjanak bankarja.

Az 1890-i esztend6 két nagyobb alapitassal gazdagi-
totta a magyar gazdasagi életet. Az egyik a Magyar lpari
és Kereskedelmi Részvénytarsasdg volt, amely az allam-
ba (alom kulénds kedvezéseit és tamogatasat élvezte és
amelynek alapitdsaban a Wiener Bankverein mikddott
kdzre.

Egyidejlleg alakult a Magyar Kereskedelmi Rész-
vénytarsasdg a legnagyobb 4&llami jellegl Uzletek lebo-
nyolitdsara. Ebbd&l Fejlédott 20 évvel kés6bb 1910 ja-
niusaban a Magyar Bank és Kereskedelmi Részvénytar-
sasdg, majd 10 évvel késébb, 1920 majusdban angol téke
jelentékeny kozrem(kdédésével az Angol-Magyar Bank
Részvénytarsasag.

1891-ben alapitottdak a budapesti pénzintézetek a
Budapesti Giré és Pénztaregylet Részvénytadrsasagot,
amely a Budapesti Aru- és Ertékt6zsde épiiletében mii-
koédik, mint a t6zsdei Uzletek elszamoldsanak és lebonyo-
litAsanak szerve.

A Pesti Hazai Elsé Takarékpénztar Egyesiilet aréa-
nyainak és jellegének megfelel6en nem valtéhazat ala-
piiolt, hanem a Niederdsterreichische Escomptegesell-
schaflLal egyiitt megalapitotta 1894-ben a Hazai Bank
Részvénytarsasadgot, amely mindjart kezdetben a ma-
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gyar pénzpiac egyik jelentés intézete lett és azdta is a
magyar hitelszervezet egyik legszamottevébb, Kkivételes
komolysaggal és koriltekint6 gondossaggal iranyitott
pénzintézete maradt. Eredelileg kizarta Uzletkorébdl a
szoros értelemben vett takarékpénztari Uzletet és a jel-
zélog-uzletet és kiulénds feladatanak szOvetkezeti, mez6-
gazdasagi és egyéb hiteligyletek lebonyolitasat tlizte ki. Ez
a célkitlizés a gyakorlatban nem igen kerilt megvaldsi-
tadsra, az intézet a rendelkezésére &allo jelentés t6kéket
nagyobb feladatok megoldasara forditotta: a magyar
kereskedelem és kilondsen a magyar iparfejlesztés szol-
gélatdban fejtett ki rendkivil hasznos tevékenységet.
Kilonds érdemei vannak a magyar gépipar és a magyar
soripar er6Gteljes fejlesztése terén.

A Magyar Ipari és Kereskedelmi Bank, amely az
1890 évi X.-ik torvénycikk alapjan létesiilt magyar és
osztrak t6kével, amely 0j ipardgak létesitését és meg-
honositasat, a mar létez6k fejlesztését és kereskedelmi
vallalatoknak olcsé hitelek nyujtasat tlizte ki céljaul, a
m(kodési évek sordn nem véltotta be az alapitdsidhoz
flizott reményeket, legelsé sorban talan azért, mert mint
gazdasagi intézmény a politika UGtveszt§jébe tévedt és
ennélfogva természetesen politikai tdmadasok céltabla-
java valt. Voltak ugyan az intézetnek némi érdemei a
magyar iparfejlesztés terén, atvett és fejlesztett kisebb-
nagyobb ipari vallalkozdsokat, de egész m(ikédése soran
nem tudott maradand6 érték( tevékenységet kifejteni és
egyetlen olyan szamottevd eredeti alapitdsa sem voll,
amely a magyar gyaripar életében nagyobb jelent6ségre
emelkedett volna. Az intézet, amely az alapitasat kovetd
esztend6ben mar 8 millié forint befizetett alaptékével
rendelkezett, alig maéasfélmillié forintoL forditott ipar-
fejlesztési célokra, mar pedig kétségtelennek latszott,
hogy ilyen dsszegekkel a kit(izott célt elérni nem lehetett.
Az intézet, amelynek mikodésétdl sokat vart a gazdasagi
kozvélemény, a tovabbi évek soran sem valtotta be a
hozzaflizott reményeket és amikor kinos és kellemetlen
Uzleti kisérletezések végre felszamolésra kényszeritették,
igen rossz emlékeket hagyott maga utan. Erdekes a fel-
jegyzésre, hogy néhény nagyobb vidéki iparbank, ame-
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lyet az intézet alapitott, Gilélte alapitéjat és még ma is
hasznos és eredményes miikddést folytat, els6sorban
egyes elszakitott terlileteken. Az intézet mikodése kez-
dettdl fogva igen sok ellenzést és kritikat valtott ki, egy-
részt politikai okokbdl, masrészt pedig azért, mert a
Magyar Ipari és Kereskedelmi Bank Részvénytarsasag
Ggy Budapesten, mint vidéki alapitdsai Gtjan egészségte-
len versenyt tAmasztott és ennek a kéros tevékenységnek
nem maradhattak el a szomoru és végzetes kdvetkezmé-
nyei. Magyar t6ke csak kevés veszett el az intézet 6ssze-
omlasanal, a magyar piac is csak kevéssé érezte meg
ezt a bukast, mert a régi komoly intézetek nem kovették
atjan a Magyar Iparbankot.

UJABB TOZSDEI VALSAGOK.

Az 1873-i bécsi krach utan a gazdasagi valsagok
szinte torvényszer( sorozatdban az 1882-i péarizsi t6zsdei
0sszeomlas kovetkezett, amely azonban Bécshen csak
csekély mértékben, Magyarorszdgon pedig alig észre-
vehet8en éreztette hatdsdt. Ez minddssze a francia érde-
keltségli Magyar Orszagos Bank megrendiilésében jelent-
kezett. Nem volt érezhet§ hatdsa az 1890-i angol val-
sdgnak sem. A gazdasagi élet fejlédésének lendulete
olyan erds volt ebben az id6ben Magyarorszagon, hogy
a kulénben sem nagyardnyu 1890-i londoni tézsdevalsag
nem gyakorolt karos befolyast a magyar pénzpiac, ke-
reskedelem és ipar fejl6désére. A kontinens tékeb&sége
egyre fokozta a nyugati tékepiacok érdekl6dését Ma-
gyarorszag irant. A 90-es évek elejérél Szadeczky-Kardos
Tibor a kovetkez6 érdekes adatokat és megdallapitadsokat
jegyzi fel:

»Az 1893 év elsd felében Magyarorszagon
addig még nem ismert nagyaranyl pénzhdség
jelentkezett. Ekkor a pénzpiacon nagy élénk-
ség uralkodott, a véallalkozéasi szellem JUjra
meger6sodott. 1893-ban 147 Uj részvénytar-
sasag alakult 53.980.000 forint alaptékeével,
koztuk 56 bank és takarékpénztar 5.720.000
forint, 52 ipari részvénytarsasag pedig
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17.930.000 forint alaplékével. Ugyanakkor a
parizsi és londoni l6zsdéket urald délalrikai
aranylaz Magyarorszagra is alragadt és fel-
vetddon az »Angol-Délafrikai-Magyar Bank és
Hitelintézet« alapitdsanak nagyszabasu terve,
amely azonban nem val6sult meg. A t6zsdei
spekuldcié és az alapitasi 14z ajbol teljes ve-
hemenciaval tombolt. Az 1893—95 évi Kkibo-
csatasok altal mozgasba hozott t6kékrél szem-

Iéltet6 képet nyuUjtanak a kodvetkez6 adatok:

1893. 1894. 1895.
kibocsatasok 6sszege forintokban.
Allampapirok 12.G00.000 22.500.000
Jelzaloglevelek 75.000.000 72.000.000 85.000.000
Bankok, takp. hitelint. 5.720.000 10.834.000 18.151.500
Iparvallalatok 17.931.800 17.066.000 28.879.000
Vasutak, haj6zas 25.082.700 18.203.000 55.228.000
Kulénfélék 5.243.800 3.520.000 4.880.136
T6keemelések 11.850.000 18.689.484 48.793.100
Osszes kibocsatasok: 153.428.300  140.312.484  263.431.736

A téke ismét széles rétegekei vonzott ma-
gahoz és az alaptalanul felhajtott részvény-
arfolyamok fokoztak a felcsigazott nyerész-
kedési vagyat. Az 1894-ik évben az értéktézs-
de élénk forgalma a pénzintézetek jovedelme-
z0ségét jelentékenyen novelte s altalaban ak-
kor Uzletmenetik kedvezd alakuldsa mutatko-
zott. A t6zsdei haussemozgalmal azonban kiilsé
események, Sztambulov elleni merénylet, a
maceddniai lazongasok, a brixi banyaszeren-
csétlenség, megakasztottdk, majd baisse irany-
zat kovetkezett. Az értékpapirarfolyamok fo-
kozatosan lemorzsolddtak és 1895.-ben péanik-
szer(ien zuhanést szenvedtek. Nagy veszteség
érte ez altal a t6zsde kozdnségét. Az 1895 évi
t6zsdevalsag értékpapir arfolyamveszteségét
47.241.497 forintra becsulték. Az 1895 évi val-
sag kitorését az afrikai aranybéanyapiac @sz-
szeomlasa okozta, az eurdpai t6zsdéket is meg-
razkdédtatva. A vélsag ezuttal féként a 16zs-
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(Iékre szorilkdzoli és otl liszluldsi processzust

eredményezett.«

A magyar kdzvélemény az 1895-i nagy t6zsdei 6sz-
szeomldsL nem a fentebb felsorolt kilsé kortlmények-
nek, hanem hatarozott és céltudatos budapesti kozbe-
Iépésnek tulajdonitotta, annak a Lénynek, hogy a tul-
hajtott t6zsdei spekulaciot letérendd, a Magyar Altalanos
Hitelbank osztalékat varatlanul 24 forintrol 22 forintra
szallitotta le, bizva abban, hogy ez az osztalékmérséklés
nem téveszti el hatasat és kijézanitja mindazokat, akik a
konnyl pénzszerzés lazaban veszélyeztették a magyar
gazdasagi fejl6dés komoly munkaval elért eredményeit.
A pesti t6zsdének 1895-i fekete napjardl egész terjedel-
mében adjuk itt az akkor a Pesti Napléban megjelent
részletes és izgalmas tézsdei tudositast, amely valdban
bi és érdekes képet ad a 90-es évek pesti t6zsdei életé-
ré6l és a bankok t6zsdei szerepér6l, amint kovetkezik:

»Sok esztenddn keresztil emlékezetes lesz a
mai nap a budapesti borze torténetében. Nincs po-
litikai valsag, nincsenek gazdasagi bonyodalmak, a
tavir6 nem hozott haborids hireket, a fejedelmek
nem hallak meg, nem toértént semmi és a borze bol-
tozatan mégis sotét komor felh6k tornyosultak: le-
jatszddott egy komoly krizis, a krach minden kilsé
nyilvanulasaval, de reméljik rombolé kovetkezmé-
nyek nélkil.

Magyarorszag vezetd bankjanak igazgatésaga
vallalkozott arra a szomorl nevezetésségli szerepre,
hogy botor eszkdzOkkel rontsa a budapesti piac
esztend6k munkajaval és sikereivel szerzett, becsi-
letesen megérdemelt jO hirét. Mi torténik Magyar-
orszagon? kérdezi majd holnap Berlin, Parizs,
London és az egész mivelt vilag. Hat rejtett gyujto
anyagokot hozott 6ssze Budapesten valami rom-
bol6 kéz, hogy egyszerre borulhat ldngba minden?
Hat Budapesten felh6tlen égb6l szakad a zadpor és
kils6 jelek, intések, fennakadasok, bajok, hitelval-
sagok nélkil csak uUgy megrendelésre készil a
krach? Hat nincsenek ott konszolidalt viszonyok,
nincs ott valddi fellendilés és nem a fellendulés
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szarnyain emelkedtek az értékek? Hat fostoLt ku-
lisszak vannak Budapesten a falak helyén, hogy egy
sovany ember Gjjanak egyetlen legyintésére szét-
mallik, amit erésnek gondolt a vilag? Mindezek a
kérdések ennek a mai éjszakdnak az arnyékaban
fognak megsziletni. Es a kérdés nagyon szapora
faj: egyetlenegy szdznak tud életet adni. Majd ro-
plilnek felénk sz6ban, nyomtatasban a vadak, réa-
fogasok, a degradaciok, kicsinylések: feleljen értiik
aki rank idézte: Kornfeld Gr, a Magyar Altalanos
Hitelbank igazgatdja.

Nem pusztan abbo6l a forrashol fakad a boér-
zének Kornfeld ur ellen valé felhdborodasa, hogy
helyes ok nélkil, csakhogy a magyar értékpiac or-
vendetes fejl6désének Utjat szegje, nagyobb {zleti
eredmény mellett a tavalyinal alacsonyabb mér-
tékben allapitotta meg a Hitelbank idei osztalékat.
Nem ez az egyetlen ok. Adatokkal lehel igazolni,
hogy régtél fogva nem nézi j0 szemmel a piac or-
vendetes gyarapodasat és hogy azt az emészté vi-
hart, mely ma mérget hullatott, 6 készitette el6 6n-
tudatosan. O kezdte meg mult Gsszel a letétek to-
meges felmondasit és az elladtds megnehezitését.
Erre a cselekedetére lattuk a skiccét annak a kép-
nek, amely ma a sillyeszt6 mélység feketeségével
rotta az emlékezetbe szomord szineit. De az 6szi
viharbdl a bdérze gyorsan magdhoz tért és mint a
bajvivé az els6 harc utan csak annéal igazabb szen-
vedéllyel kizdott hodité hiréért. Ez a hir fényes
lett. Megirigyelték mindazok, akik nalunk a haladas
ellenségei és meg akartdk tépni. Olyan okokbol,
amelyeket most a nagy megprobaltatds napjan szo6-
va tenni nem akarunk, a sotétség lovagjainak szo-
vetségesei akadtak a bankokban, amelyek példatlan
alacsony liquidaciokkal, a lombard megszoritasaval
és a letétérték tetemes apasztasaval akartak a borze
erejét probara tenni. Epnek bizonyult ez er. A
bankok szinte megszégyeniltek. Hallottunk t6lik
ilyes nyilatkozatokat. Es nem tehetiink réla, hogy
ilyen nehéz idében operett jut eszinkbe, de iigy
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lelk-k, mini ;i Hip-tele korcsinaros. A szegény Rip
gyakran voll szomjas és sokat ivott rovasra. A
koresmaros szivesen adott neki, mert jokép(l ember
voll, de egyszerre csak megsokalta a hitelezést és
rasz6It Riprc, hogy csak akkor ad bort, ha kész-
pénzben tizet. Rip azt felelte, hogy van pénze és
mutatott is 100 tallért. A koresmaros majdnem el-
szaladt t6le:

Hiszen ha van pénze, akkor nem kell.«

Es mérte lovabb a bort hitelbe. Igy voltak
bankjaink is. A mualt havi ultimé alkalméaval min-
denki fennakadastol tartott. De hogy a bankok felé
esak Ugy szortdak a pénzt, restelkedve vonultak
leire, hogy hiszen ha van, nem kell. Csak latni
akartdk, van-e? igy tortént, hogy az utolsé ultimé
utdn a hénap elején nem hogy hanyatlas lett volna,
de fellendiilés volt.

Ezt a nagy ellenédllasi Kornfeld Ur megsokalta.
Es két nappal az Osztrak Hitelmérleg publikalasa
el6tt, szombaton, a hétzard realizdlasok napjan, két
nappal a prolongécié el6tt, tehat a borze technikéja
szempontjabdl a legsulyosabb idében, kodzzétette a
Magyar Hitelbank mérlegét, amellyel Ugy akarta a
borzét meglepni, hogy a tavahiaknal magasabb
kurzusokra, a tavalyinal alacsonyabb osztalékkal
feleli. Néhany szoban ez a helyzet kulcsa.

Kitlin6 forrasbdl eredé informéacidink szerint
alabb beszamolunk arrél az okrél is, amely a Hitel-
bank mérlegének publikalasat az idén olyan nagyon
siettette. Ez az ok meg fogja ddbbenteni mindazo-
kat, akiknek helyes fogalmaik vannak a piac egész-
séges fejl6désének fontossagarol és egy vezet6 bank
kotelességeirdl.

Az Osztrak Hitelintézet mérlegének publikalasa
utdn nagy megkdonnyebbiilés, batran mondhatjuk,
megnyugvas lépett a rémiilet helyére. De aki csak
egyetlen drara is ilyen gyilkos helyzetbe tudta so-
dorni azt a borzét, amellyel a magyar hitel, a ma-
gyar gazdalkodas sorsa elvalaszthatatlanul egybe
van forrva, az minden id6kre elvesztette a jogosul!-

yjolbesz A.: A magyar hitclszervezet torténtté ‘0



sagal arra, hogy a piac sorsanak intézésében vezetd
szerepet vigyen.

Mértéktelen aresések, aggodalmak és nagy vesz-
teségek sorozzak a mai napot a borze legsulyosabb
napjai kozé. Nagy veszedelem volt minden igaz
alap, minden komoly gazdasagi ok nélkul. Ez az
egyetlen megnyugtatdé mommentum, mert a felhék
gyors eloszlasat Igéri.

Az (zlet rendje a budapesti értékt6zsdén egy
hét 6ta megbomlott. Nem kell ennek a rendbom-
lasnak okait kutatni, mert nyilvanvalok. A mult
héten a tézsdetanacs 0j rendszabalyainak mérték-
tudas nélkul valé keresztilvitele adta meg a rend-
bomlas magvat. De ez a mozgalom csakhamar elilt,
miutan nivellalta azt a tulemelkedést, amely az
egészséges értékizlet sima mezején mindinkabb no-
vekedett és szebeszok6 lett. A letelt napok izgalmai
azonban még meglehet6s er6sen voltak érezhetdk,
amikor egy Ujabb, jelent6ségében hasonlithatatla-
nul nagyobb mozgalom el6szele mutatkozott. EI6bb
kdsza hir gyanant, majd utdbb szajrol-szajra hallat
szott az a hir, hogy a magyar értékforgalom vezetd
papirjanak, a Magyar Hitelrészvénynek ezidei osz-
taléka kisebb lesz a tavalyindl. Ez a mult hét ko-
zepén tortént, a Hitelbank mérlegének publikacidjat
pedig szombat estére igérték meg. A legkellemetle-
nebb bizonytalansdg harom napja telt el id6kdzben
— b6séges idé a legkilonb6z6bb egymasnak ellent-
mondd, vagy egymast tallicital6 kombinacidkra. Es
mi sem természetesebb, minthogy ezek a kombina-
ciok a legnagyobb mértékben bizonytalanna tették
a helyzetet, egyrészt tartdzkodast, masrészt félelmet
keltve azokban, akik a dologban érdekelve voltak.
Erdekelve volt pedig benne az egész magyar pénz-
vilag és az Osszes internationalis pénzpiacok. Végre
szombat este tényleg kihirdették a Hitelbank mér-
legének adatait, amelyekb6l megtudtuk, hogy a Hi-
telrészvény ezidei osztaléka 22 forint lesz, azaz 2
forinttal csekélyebb a tavalyinal.

Ez az egymagéban is jelent8s lény még sokkal
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nagyobbra nodvelte jelent6ségét azzal, hogy ennek
revén nyilvadnvald lett az a tendencia, amellyel a
Hitelbank a tézsdei spekulacio ellen dolgozott. Ez a
tendencia, ha més eszkdzokkel is, de ugyanahhoz a
célhoz visz, amelyet a t6zsde bevallott ellenségei
Ohajtanak.

A Hitelbank a t6zsde ellen dolgozik! Ez a nyil-
vanvalo tény természetesen a legnagyobb megiitko-
zést keltette. A leghatalmasabb magyar pénzintézet,
amely létesiilése, fennallasa és prosperalasa &sszes
oszlopaival ép a t6zsdére tamaszkodik, a tdzsde
ellenségeivel egy célért lelkesedjék, ezt valéban nem
varta senki. Es a spekulacié, miutan egy, viharos
hetet zart le maga mdgo6tt, annak minden atszenve-
deti félelmével, s kdzvetlenul az ultimoéprolongéacié
eldétt allott, ennek minden eshet6ségeivel — hizony
nem is allhatott ellen annak a tdmadasnak, amely
onnan érte, ahonnan csak tamogatast és minden
eszk6zzel valé islapolasl varhatna. A meghdkkent
értékpapirtulajdonos.ok mit tehetnek egyebet —
siettek lerazni nyakukrél az omindzussa valni kezdé
Hitelrészvény ugyét. A mindenkor gyenge bdazison
mozg6 vasarnapi maganforgalomban ilymddon oly
nagy meérv( realizaciokat eszk6zoltek, amelyek egy
rendes uzletinap forgalméaban is nagyobb mérvi
valtozasi idézlek volna el6. A vasarnapi magan-
forgalom csekély ellenallé képessége, a realizacidk
hatalmas nyomasa alatt tokéletesen megsemmisilt
és helyet adoll a deriit kifejlédésére. Ez a magya-
rdzata annak a nagymérvi hanyatlasnak, amely a
vasarnapi maganforgalom képét egy-egy valsagos
nap képéhez tette hasonléva.

Ily el6zmények utdn a legkellemetlenebb bi-
zonytalansadg koOzepette nyilt meg a mai tézsde és
oly mozgalmasan folyt le, hogy a budapesti t6zs-
dének ketsegkivul legemlékezetesebb napjai kozé
fog tartozni. A vasarnapi maganforgalombdl at-
hozott izgatottsagot tetemesen fokozta az a feszilt
varakozas, amellyel a t6zsde az Osztrak Hitelintézet
mérlegének mara hirdetett publikaciéja elé nézett.
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A vélemények egymastol igen eliléek voltak. Az
lzlet az elképzelhetd legnagyobb valtozatossaggal,
cikk-cakkszer(ien ide-oda kapkod6 és hatalmas hul-
lamokat csapkodd menetben folyt le.

A megnyitadskor nyugodt volt a hangulat, mert
a spekulacio meglehetds tartézkodassal viselkedett.
Ennek kovetkeztében az arfolyamok nivdja kedve-
z6en Aallapodott meg, s mar ugy latszott, hogy az
tizlet menete ma nyugodtabb lesz. Csakhamar meg-
kezdddtek azonban a becslések, amelyek az Osztrak
Hitelintézet osztalékat akartdk megallapitani. S
egyidejlileg felvették ismét a realizacié fonalat azok
a borzeirodak, amelyek a tegnapi baisseben is nagy
szerepet jatszottak. Ezek szabadulni igyekeztek ko-
telezettségeikt6l és nagyhangl slrg6s kinalataikkal
csakhamar ismét a lanyha irdnyzatba terelték az
lzlet menetét, figy hogy az arfolyamok ismét si-
lyedni kezdtek, bar ez a visszaesés igen mérsékelt
volt. igy tartott ez délig. A déli t6zsde tamaszkodva
az ultimdellatas akadalytalan lefolyasara és arra a
bécsi hirre, hogy 19 forint lesz az Osztrak Hitelin-
tézet osztaléka, Gjra az emelkedés Gtjara terelte az
aralakulast. A realizaciok nem szlintek ugyan meg.
de a piacra hozott értékeket a megfelel6 mértékben
mutatkozo6 kereslet felvette, mddot adva igy az arfo-
lyamok fokozatos javulasara. Az Osztrdk Hitel rész-
vényszelvénye a becslések alapjan élénk forgalom
targya lett s 18.50 forintos atlagarfolyamol ért el.
Az Osztrak Hitel részvény pedig egészen kozelébe
jutott a 400 forintos arfolyamnak.

A déli tézsde kozepe tdjan ajra tulsulyba ju-
tott a kontremin. Kezdetben nagy er6feszitéssel és
csekély eredménnyel ment ugyan a dolog, de ut6bb
mégis serény lépésekkel haladt el6re az arfolya-
mok leszoritdasa. A kinalat vehemenciaval dolgozott
és ennek kovetkeztében az utdtézsde maér, a déli-
tézsde zarlatabdl hozta at a lanyha hangulatot. Az
izgatottsdg az egész napon A&t igen nagy volt, de
ekkor tet6pontjara fokozodott. Az arfolyamok el-
képzelhetetlenil mozgalmasan, a rendszernek, vagy
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az allandosagnak legteljesebb hijaval estek egyik
széls6ségbbl a masikba.

Az ntél6zsde is be volt mar fejezve s a speku-
lacié teljesen elkedvetlenedve, kimerllve, ugyszol-
van apatikosan varta a kozlés hiréi a legalacso-
nyabbra redukalt arfolyamaival, a legrosszabbra
is elkészilve lévén. Végre megérkezett az els6 sir-
gony Becsb6l: az osztalék 19 forint. Azt a hurra-
kiallasi, amellyel a hirt fogadtak, nyomon kovette
egv masik Kkialtas, amelyben a megsanyargatott
I6zsdések véleményliket nyilvanitottdk a legutébbi
napok roppant izgalmainak okozdi ellen: Abzug
Kreditbank, abzug Kornfeld! A rendszerint ketté-
oszd'» vélemények helyén a tézsdén ezek a kialtadsok
egy szivbOl-1é1ékbél tortek ki. S az uj életre ébredt
t6zsde, hogy megmutassa erejét, bosszut alljon
megsanyargatasaérl hirtelen hatalmas hausse ak-
cioi inditott meg szapora fokozatossaggal és nagy,
Iépésekkel emelve fel j6 magas nivora az arfolya-
mokul.

Mar a tegnapi vasarnap délel6tt is méltan so-
rozhat6 a fekete napokhoz. De a rombolds ma 2
Ora tdjban kezdte elérni tetépontjat. A tézsdete-
remben, amid6n a déli t6zsde vége felé mar a ban-
kok képvisel6i és a latogatok is nagyrészt tavoztak,
mint egv zivatar el6tt félelmetes csénd tdmadt és
a jelenlev6k sapadt és ijedt arcardl mindenki vala-
mi veszedelmei olvashatott le. Mindenki érezte, hogy
valami nagy bajnak, csapasnak kell most beko-
vetkeznie.

Senkinek sem volt kedve a t6zsdeterembe be-
kuldott eladasi megbizdsoknak eleget tenni, mert
érezte, hogy ebben a pillanatban hasztalan lesz
minden faradozasa. igy tortént aztan, hogy ebben
az id6ben a déli tézsde zarlati arfolyamai minden-
ki el6tt mar csak magas szamok gyanant szere-
peltek. Egyszerre népesedni kezdett a t6zsdeterem,
de az ott megjelent arcok idegeneknek tlntek a
rendes latogatok el6tt. Az értékpapir birtokosok
kézil sokan maguk jelentek meg, mintegy érezve,
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hogy ;i borzén temetésre késziilnek. Végre nagy és
hangos kinalat jutott felszinre, de a vev6k nem
akartak jelentkezni. Az Osztrdk Hitel délben 398
forinton zarodott, most forintokkal olcsébban Ki-
naltak. de hasztalan. Senkisem akart venni olcsén
sem. A kovetkezd kotés 393, azutan 391 volt, az
ijedtség azonban akkor lelt a legborzasztobb, ami-
dén a Hitel 390 ald silvedt és igy sem lehetett

eladni. »388-al adok« kiabaltak sokan, de ri-
mankodd arcuk lattdra sem volt senki, aki t6lUk
vegyen.

Végre segély érkezett. Bar 388-al szivesen ad-
tak volna sokan, de a csakis intervenialé vételek
célzataival biré6 megbizasok kereszlilviv6i 390-nel
vették meg a kinalt részvényeket. De ekkor csak
Gugy 6mlott a sok aru a vev6kre. Nem akart nyu-
galom beéallani még ekkor sem. Mindenki csak
akkor tudott fellélegezni, amikor mar valamiké-
pen az A&rutdl megszabadult. Maguk a legvérme-
sebb konlreminérok is megijedtek e latvanytol és
ajnalkozva lattak, hogy dobaljak oda az addig
,.anyira kedvelt Osztrdk Ilitelrészvényt. A t6zsde
koéral nagy csoportokban voltak rémilt arcd em-
berek, akik vartdk a legujabb hireket. Kgy-egy
.irfolyamot hoz6 galopinl koérilvettek és kérdezGs-
sddéssei halmoztak el.

Az arbitrage ma délutdn szunetelt, mert any-
uéira elrémult az illeni &rfolyamoktdl, hogy hidny-
zott a rendes batorsdga a vételek teljesitésére.

Kozeledett a t6zsde vége. Lehangoltan és fa-
radtan hagytdk el egyenkint a tdzsde latogatdi a
termet és csak a lépcsékon és folyosékon elegyed-
tek egymassal szobeszédre a mai délutan esemé-
nyeit és okait targyalvan. Mindenfelé a Kornfeld
nevel lehetett hallani, ezzel mindent megmondtak.
Csak még egy paranyi Kkilatds latszott mindenki
elolt a tovabbi bajok elhéaritdsara, de senki nem
merte hinni, hogy ez a remény teljesiilni fog. Vajjon
az Osztrak Hitelintézel 19 forintot fog-e fizetni,
vagy kevesebbel, ett6l fligg6it sokaknak az exiszlen-
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ciaja. 6 6rakor délulan szoktak kihirdetni, mennyi
lesz az osztalék, amelyet az Osztrdk Hitelintézet
részvényeseinek tizet. De ma mintha csak nehéz
elhatarozas targya volna e kérdés Bécsben, ezlttal
kés6bb jott és nehezen. lzgalmasan vartak a per-
cet, amelyben meg kell a hirnek jonnie. A bécsi
telefon apr6 kamarai! mar rég lefoglaltak, hogy
minél el6bb meg lehessen tudni a pontos hirt.

Korilbelul 7 és y, 6ra voll, mar, amidén egv
bécsi cég illeni képviseldje lélekszakadva sietett a
varakozé témeg kozé. Egyszerre csend lett. Min-
denkinek figyelme és tekintete egy pont felé ira-
nyult, ahonnan csak ez a harom révid sz6 hangzott
a tomeg felé: Dividende 19 (fliden.

Az 6romt6l és megkonnyebbiléstdl sugarzo
emberek egy pillanatig még cs6ndesek voltak, de
mar egy pillanat mulva megkezdték az Uzletet. —
Egyszerre nagy vételkedv mutatkozol!, amely az
altalanos megnyugvas kdzepette fokozddott.

A mai nap a bécsi bdrzén is a legsulyosabbak
egyike volt. A félelem ma sokkal komolyabb volt
mint a fekete pénteken és a boldogtalan emlékezet(
fekete szombaton. A bo6rze nyelvén a mai napot
sziirke hétfének nevezték el. A nagy panik kils6
oka az a nagy csalédas, amely a Magyar Hitelbank
osztalékdnak bejelentésével a bécsi tézsdét is érte.
Ehhez jarullak azok a nehézségek, amelyek a cu-
koriparban mutatkoztak. A 168zsdetechnikai hely-
zet legnagyobb hibdaja az volt, hogy majdnem az
egész spekulacié & la hausse volt érdekelve, tehat
a kontremin fedez6 beavatkozasa a valsagos pil-
lanatban, amikor az arfolyamok hanvatlani kez-
dettek, hianyzott. A bécsi el6t6zsde alacsony, de
még mindig megfelel6 arak mellett indult. Mid6n
azonban délben a cukoriparban fizetésképtelensé-
get jelentettek a Drucker-féle cukorgyarrél volt
szb bekovetkezett a tulajdonképeni veszedelem,
agy hogy az arfolyamok zarlatig atlag 10 forinttal
csokkentek. A l6zsde hivatalos zarlata utdn félha-
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rom és harom O6ra kdzott arfolyam egyaltalan nem
volt megallapithato.

Budapesten dacara a mai nap nagy megrazkdd-
tatdsainak mindossze két jelentéktelenebb fizetés-
képtelenség tortént. Egy kisebb lgyndk és egy ma-
ganspekulans jelentett inzolvenciat. Az el6bbi mint-
egy 10.000, az utébbi pedig 100.000 forinttal akadt
meg.
ime szines és valtozatos leirasa a nevezetes 1895-i

tézsdei 0sszeomlasnak, amelyet valdéban mesterségesen
idéztek fel és amelynek komolyan tisztitd célzata volt.
Meg akarta akadalyozni a tdlhajtott t6zsdei jatékot és
ezt a céljat el is érte. A vihar hamar elilt, az elszenve-
dett nagyobb veszteségeket kiheverték és a tézsde élete
rendes, normalis mederbe terel6dodtt és ebben a fontolva
halad6 tempdban fejlédott az egész magyar gazdasagi
élet az élen a magyar hilelszervezetlel, amely ezeknek
az esztend6knek koészonheti azt a szilard megalapozott-
sagot, amelyet a kés6bbi évtizedek legsulyosabb esemé-
nyei sem tudtak megrenditeni.

NEPVANDORLAS ES PENZVANDORLAS

A bankok keresete énrdl-évre nagyobb aranyokban
fejlédott. Az egész vonalon érvényesilt az el6relatdé és
gondos tartalékolds politikdja. A vezet6 pénzintézetek-
nél olyan hatalmas lathatd és lathatatlan tartalékok
gylltek &ssze, amelyek még a leggondosabban vezetett
kulfoldi pénzintézeteknél is csak ritka és kivételes ese-
tekben Aallapithatok meg. Ezt az Ovatos és egészséges
tzletpolitikat legelsé sorban az aranyok példatlan meg-
ndvekedése telte lehetévé. Megkezd6dott a technikdban
a villamossag korszaka. Az eurdpai béke és nyugalom
évei mindenltt fokoztdk a termelést, a fogyasztast, a
foi'galmat és a kereseti lehet6ségeket. Eurdpa emberfo-
l6slegét erésen vonzotta magahoz az Ujvilag, amelynek
gazdasagi élete szédit6 aranyokban fejlédott. Ez az ame-
rikai gazdagodas kozvetve és kdzvetlenil erésen fejlesztd
hatdst gyakorolt Eurdopa életére is. Az egyre szorosabb'
gazdasagi kapcsolatok és kdlcsonhatasok szdmos kedvez6
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jele mutatkozott és az elvesztett emberanyagért némileg
karpétolta Eurdopat az a tény, hogy a kivandorlok a
dollarok millidit kildték haza befektetésre, foldvasar-
lasra. inam béléiként valé elhelyezésre Eurdopanak ugy-
szélvan valamennyi orszdgéba. Eur6pabdl az emberek
vandorollak Amerikdba. Amerikdb6l az arany 6zonlott
Kurépaba.

A\ magyar kivandorlas, amint mar emlitettik, meg-
itélésiink szerill tulzott aranyd volt. A be6zénlé dollarok
vsak igen-igen csekély mértékben karpdloltak a nemzetet
az elszenveded vérveszteségért. A kivandorlds fokozo-
dasaval sziiksége mulatkozoll egy olyan szervezet léte-
sitesének, amely a kivandoroltak anyagi és erkdlcsi
érdekei! gondozza és a magyar-amerikai pénzforgalom
lebonyolitasat ellassa. Hosszas targyalasok utan e célbol
alapitottdk meg 1911-ben a nagyobb févarosi pénzin-
tézetek amerikai toke bekapcsoldsdval New-Yorkban
1.050.000 dollar alapt6kével a Trans-Atlantic Trust
mCompany cég alatt azt a magyar-amerikai pénzintézetet,
amelynek ezen a célkitlizésen kivul feladata volt az
Amerikai Egyesili Allamokkal valé gazdasagi kapcso-
latok apolasa is. Ez az alapitas megfelel6éen miikodott
még a vilaghdbord kezdetén is egészen addig, amig az
I'ni6 hadat nem {izent a kézponti hatalmaknak. Akkor
az amerikai hatésagok zar ald vették az intézet vagyo-
nat és a tarsasdgot 1918-ban felszdmoltattak.

Az altalanos gazdasagi javulas és fejlédés folyamatat
1895 t6t 1911-ig, a vilaghabor( Kkitdréséig, még csak
egyetlen egyszer zavarla még egy jelentésebb gazdasagi
megrazkédtatas, az 1907-i gazdasagi vilagvalsag, amely-
nek tlinetei cs pusztitdé hatdsai az egész vilagon jelent-
keztek. Magyarorszagon els6sorban a kereskedelmet raz-
kddiatla meg ez a krizis, a cs6dok és fizetésképtelenségek
szama igen magasra szokoétt. A hitelszervezet rendkivil
ellenéalléképesnek bizonyult, csak a kisebb, énalléan mi-
kodd szOvetkezetek soraiban mutatkozott nagy pusztu-
las, ekkor tlintek el végérvényesen azok a hitelszervek,
amelyek mint szOvetkezetek miikddtek Budapesten és
a vidék nagyobb varosaiban. A kozbees6 valsagokat,
c.unelvek a févarosban és a vidéken, kilondsen Kassan
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es Sopronban jelentkeztek, mint tulhajtott épitkezési
valsadgokat kell tekinteni és megitélni és ha mutatkoztak
is mas téren kovetkezmények, ezek csak abbol eredtek,
hogy az épitkezés nagyobb visszaesése rendszerint sza-
mos téren gyakorol rombolé hatdst. Magat a hitel-
szervezetei ezek az épitkezési valsagok csak annyiban
érintették, hogy egyes vidéki pénzintézetek, amelyek
anyagi helyzetiilkh6z képest talhajtott mértékben folyo-
sitottak épitkezési kolesondket, megrendultek, vagy 0sz-
szeomlotlak. A millenaris kiallitast koveté épit6ipari
valsag erdsen éreztette hatdsat Budapest gazdasagi éle-
tében is, de azok a jelent6sebb pénzintézetek, amelyek
ennél a krizisnél érdekelve voltak, elszenvedett veszte-
ségeiket konnylszerrel leirhattdk, mert megfelel§ nyilt
és burkolt tartalékokkal szinte folés mértékben ren-
delkeztek.

BELSO GAZDAGODAS — TER.IESZKEDF.S Kl EKEK

Az a kép, amely a hitelszervezet betétdlloméanyanak
fejlédésérél 1880 1891-ig elénk tarul, legélénkebb bi-
zonysagat nydjtja a péaratlan ardnyu hilelszervezeli fej-
I6désnek, aka&r a bankbetétek szaporodésat tekintjik,
akar pedig a takarékpénztarak betétdllomanyanak rend-
kiviili fejlédését. Szazalékszerlien természetesen a bank-
betétek szaporodasa a nagyobb, mert hiszen erre a kor-
szakra esik a bankfronl egészségesebb és erGteljesei)!)
kialakulasa, szamszerlien viszont a takarékpénztarak
betétdllomanyanak emelkedése a nagyobb, ami termé-
szetszerlileg kodvetkezik abbol a ténybdl, hogy a bankok
ebben az id6ben még kevesebb sulyt helyeztek a betét-
lzletre altalaban, hiszen az intézetek egy része a betét-
kdnyvecskékre valé betéti lzletdgai még nem is gya-
korolta.

Amig 1880-ban 8.888.200 toriul volt a budapesti
bankok betétdllomanya, ez az allomany 1891-ben mar
53.798.200 forintra emelkedett, vagyis masfél évtized
alatt meghatszorozodott.

A takarékpénztarak betétallomanya Budapesten
1880-ban 80.875.798 forint volt, ez az 0sszeg 1891-ig
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160.665.205 forintra emelkedett. A betétdllomany meg-
oszladsa a budapesli takarékpénztarak kozott 1894-ben a
kovetkez§ volt:

Pesli Hazai Els6 Takarék 106.843.567
Egyesili Févarosi 27.006.457
Moklar 14.827.710
Magyar altalanos Takarék 2.430.639
Belvéarosi lak. 2.821.616
Hudapesli-Terézvarosi tak. 3.240.809
Budapesli I11. kerleti tak. 1.080.331
Budapesti-Erzsébelvarosi tak. 925.638
Budapest Vili. IX X kér. lak. 833.917
Kébanyai tak. 651.521

A magyar hilelszervezet, fejlédése soran, mar a mull
szazad végén, de kilénosen a szazad elején, amikor vi-
lagszerie megint Ujabb nagyszabas( gazdasagi fellendi-
Iés és pénzbéség jelentkezett, vallalt minden hasznos
munkal és szerepet, 6rkodve a redbizott vagyon érdekei
folott, de sohasem tévesztve szem el6l a kozérdekei és
a nagy nemzeti célkit(izésekéi sem. A hitelszervez6t m-
kddése a magyar gazdasagi életben és a magyar nemzeti
életben, ha kétségtelentl nem is jelenteti mindent, de
bizonyos, hogy nagyon sokat jelenlett. Talan tdbbet,,
mint barhol a vilagon. A magyar hitelszervezel kutat6-
munk@at végzett, alkoté munkat végzett, kulliuTeladatokal
vallalt és egyben eléljarl nemcsak a jotékonysag gyakor-
lasdban, hanem a mecenasi kotelességek teljesitésében is.
Az a nemes és tiszta fegyverekkel folyd kizdelem, ame-
lyet a vezet6 intézetek kozolt valé versengés tamasztott,
jotékony halasi gyakorol! a hitelszervezel egészére. A
bankok és takarékpénztarak m(ikdodése maéar joval az
érdekelt intézetek tomorilése el6tt erfsen éreztette a
maga hasznos befolyasat a magyar élet megnyilvanula-
sdnak minden lerén az orszag teriletén belul. De vallalta
és végezte a hitelszervezel az Gttérés munkajat a kifelé
valé torekvésekben, kulondsen a Balkdn iranyaban, mert
a magyar gazdasagi expanzivitas lehet8ségei elsésorban
ezen a teruleten voltak fellelhet6k.

14a nem is mutatkoztak nagyobb mértékben magyar
I6kefeieslegek, a budapesli pénzintézetek megtalaltdk a
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vel a Balkan gazdasagi kifejlesztésében kozrem(kddje-
nek. A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank erés kapcsola-
tokat tudott teremteni, f6leg Bulgariaval, de Romaniaval
is Toérokorszaggal is és a szazad elején résztvett mind-
harom a&llam kilénb6z6 kdlcsdneinek kibocsataséaban.
Szoros kapcsolatokat tartot! fenn az intézet el6keld bol-
gar, roman és torék pénzintézetekkel, s6t ilyen intézetek
alapitadsdban is résztvett.

Szerepel vallalt a Balkanon a Hitelbank és a Le-
szamitolébank is. A Hitelbank a Herzog M. L. céggel
egyltt megalapitotta a Tabaeus Dohanykereskedelmi
Részvénytarsasdgot, amely Bulgaridban és Kisazsiaban
nagy dohanyilizleteket bonyolitott le.

;A Magyar Bank és Kereskedelmi Részvénytarsasag,
a mai Angol-Magyar Bank, jelentékeny bankizlet mellett
nagyszabasl &ruexportot és importot bonyolitod le a
Balkannal, legfontosabb Kiviteli cikke a s6, legfontosabb
behozatali cikke a déligyimaélcs volt. Az intézel terem-
teti piacot a Balkanon, f6leg Romaéaniaban és Bulgaria-
ban a Magyar Allami Gépgyar gyartmanyainak is.

Részlvellek a magyar nagyinlézetek az osztrak- és
olasz nagybankokkal egyutt 1913-ban az Alban Nemzeti
Bank alapitdsanak el6készit6 munkalataiban. Ennek az
intézetnek végleges megalakuldsat mar a vildghéabora
kitérése akadalyozta meg.

AHITELSZERVEZET HAT, ALKOT. GYARAPIT

Idehaza a hitelszervezet gazdagodéasanak és az egész
gazdasagi életre valé jotékony fejleszl6 befolyasanak
menete toretlentl tartott a millenéris rendkivali fellen-
dulést6l egészen a viladghdboru kitéréséig. A politikai
események, a szabadelv(i parl bukéasa, a koalici6 kor-
manyrajutasa, az 6nallé jegybankért kiajult kizdelem,
a munkapart gy6zelme, a delegaciok alkudozésai, a ban-
kok Uzletmenetét Iényegesen nem befolyasoltdk. Az or-
szag gazdagodott, a hitelszervezet kereseti és a maga
egyre fokozéd6 gazdasagi erejét allandéan az orszag
lovabbi gyarapodasdnak szolgélatdba allitotta. A pénz-
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intézetek mikodési kore egyre szélesebb lett és a hitel-
szervezet kénytelen volt atesni a politikai harcok tliz-
keresztségén is. A jelentkez6 széls6séges demagodgia a
ibankokraeial, mint az orszdg egyik legerésebb és leg-
félelmetesebb hatalmi tényezG@jét emlegette, a kdzjogi
ellenzék is szembehelyezkedett agitadeidja sordn a ban-
kokkal, egyrészt, mert politikai poziciéja folytdn az
Osztrak-Magyar Bankot tamadnia kellett, masrészt pe-
dig azért, mert a hitelszervezet a dolgok természeténél
fogva korméanypartinak latszott. Egyes nagyobb (zletek
sorsa ugyanis természetszerlileg a kormanyok kegyét6l,
vagy legalabb is jéindulatatdl fliggott és bar a hitelszer-
vezel valdéban olyan erds és hatalmas volt méar, hogy
kegyeket nem kellett keresnie, a meg-megnyilatkoz6 jéin-
dulatot mégis szivesen vette igénybe.

A pénz az egész vildgon olcsé volt, olcsé voll Ma-
gyarorszagon is. Voltak periodusok, amikor az elsérangu
pesti pénzintézetek hosszabb id6re lekotott betétek utan
is csak 3.50/0 kamatot téritettek és az els6rangl valtok
leszamitolasi kamatlaba nem haladta meg a 4olo-ot. A
kulfold kénnyen és olcsén kindlta a maga hiteleit és a
pénzintézeti tevékenység egyre nagyobb mértékben for-
dult az alkotasok felé. A hitelszervezeti tevékenység, a
gazdasagi és nemzeti élet egész vonaladn alkotasi tevé-
kenyseggé emelkedett. A kozlekedés fejlesztése, amely
nemcsak a vasUti és kozuti kozlekedés kiépitésével, ha-
nem az 6nall6 magyar tengerhajézas megalapitasaval
is jart, nalunk szintén bankfeladat volt és a pénzintéze-
tek ezt a helyzeladta kotelezettséget is készséggel vallal-
tak, egyben ez alapitasokbol kifolydlag igen jelentds
nyereségekre teltek szert. Allatdban szinte minden gaz-
dasdgi érdekd alkotds és feladat elvégzése a pénzinté-
zetekre harult, vallaltak is mindent. A legtobb feladatot
rendszerint kitiin6en oldottak meg, jelent6s anyagi és
erkodlcsi sikerrel. Ezek a tények fokoztak a hitelszervezet
anyagi erejét, egyben sulyat és jelent6ségét is.

Igen nagy érdeme volt a hitelszervezetnek a magyar
iparfejlesztés terén, amelyb6l ugyancsak jelentés mér-
tékben velte ki részét. A bankok nemcsak 0j iparvéallala-
tok egész sorat alapitottdk, hanem régi véallalatokat is
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nagyszabésuva fejlesztettek. Ennek a fejlesztésnek a
maddja rendszerint az volt, hogy a bankok a régi valla-
latokat részvénytarsasagga alakitottak at, a részvények
egy részét atvették, az iparvéallalatokat ellattdk a szik-
séges pénzzel és rendszerint mas kapcsolataik igénybe-
vételével mddot adtak az iparvallalatnak a terjeszke-
désre és fejl6désre. Kulonds érdemeik voltak a bankok-
nak az ujabb ipardgak megteremtése korul. Els6sorban
a malomipar fejlesztése és vilaghir(ivé emelése tudhatd
be a bankok érdeméil. Jelentds szerepet jatszott a pénz-
intézeti tbke a mezdgazdasagi ipar fejlesztése koril is.
Az alapitasok terén a Magyar Altalanos Hitelbank ve-
zetett, amely célkitlizéseinek megfeleléen iparfejlesztési
programmjat komolyan és alapos megfontoltsdggal vitte
keresztil és igen jelent6s 0sszegekkel allt a magyar ipar
rendelkezésére.

A kereskedelem fejlesztése és eurdpai kapcsolatai-
nak kiépitése, szinvonalanak rendkivili emelése terén a
Pesti Magyar Kereskedelmi Bank vitte a vezet§ és ira-
nyitd szerepet. Kulénésen a magyar gabonakereskede-
lem volt valéban vilaghir(, vezet6 nagy cégeinek olyan
tekintélyes nemzetkdzi hitelik volt, mint akar a legna-
gyobb angol keresked6 cégeknek.

A hitelszervezet igen élénken és lelkesen szolgalta
a magyar mez8gazdasag fejlesztésének érdekeit is, a jel-
zalogkolcsénok egyre olcsobbak leltek és a gazdavaltok
szaporodasa jelezte azt a tdrekvést, hogy a bankok és
takarékpénztarak olcsd kdlcsondk nyujtasaval kivanjak
fejleszteni a legfontosabb magyar termelési agazatot.
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PEN ZI.NTIZETEK A BIZTOSITASI PIACON

Kulén keli feljegyezni a magyar biztositasi gy
fejlédéséi, kilondsen azért, mert a biztositd intézetek az
életbiztositasokkal kapcsolatban némileg a hitelszerve-
zethez tartoznak, de azért is, mert a bankok és takarék-
pénztarak jelent6sebb részt vallaltak a magyar biztosito
inlézetek alapitasaban.

Az els6 magyar biztosité vallalkozas régibb kelet(
a takarékpénztaraknal és bankoknal. Mar 1808-ban m{i-
kodott a Komaromi Hajobiztosité TAarsasdg, amelynek
200.000 forint alapt6kéje volt és amely elért nyereségét
évr6l-évre kiosztotta részvényesei kozott. A szallitmany-
biztositds, pontosabban a viziszallitmanyok biztositasa
voll tehat a kezdet. A koméaromi intézet tdbb mint ha-
rom évtizedig egyedil volt a biztositdsi piacon, csak
1812-ben kezdte meg miikodését el6bb a Pesti .Jégverés
Pilleni Biztositd, majd a Tiszamelléki Biztositd, kés6bb
pedig az Erdélyi Jégbizlositasi Tarsasag. Korilbelil eb-
ben az idében kezdte kiterjeszteni mikodési korét Ma-
gyarorszagra a Trieszti Altalanos Biztositd Tarsasag is,
amely az Els6 Magyar Altalanos Biztosit6 Tarsasag
megalakuldsaig, kozel két évtizeden keresztiil igen erds
téri hodilott. A Trieszti Altalanos Biztositd Tarsasag a
késébbi évtizedek folyaman egyre nagyobb szerepet val-
lal! a magyar gazdasagi életben, tevékeny részt vett dij-
iartalékainak szilard elhelyezése érdekében a megindult
févarosi épitkezésekben és egyik alapitdja lett a Magyar
Altalanos Takarékpénztarnak is.

Az Els6 Magyar Altalanos Biztositd Intézetet Lévay
Henrik hivta életre az 50-es évek végén, Dedk Ferenc,
Eotvos Jézsef, Lonyay Menyhért, grof Dessewffy Emil
és grof Karolyi Gyodrgy tadmogatdsaval. Az abszolutiz-
mus kordban ennek az intézetnek a megalapitasa épen
olyan nehézségekkel jart, mint a Magyar Fd&ldhitelin-
tézeté, a legfels6bb engedélyi csak grof Apponyi Gyodrgy
igen hathatos befolyasanak érvényesitése Utjan lehetett
megszerezni. Az intézet, amely 3 milli6 forint névleges
és 600.000 forint tényleges alaptékével kezdte meg mi-
kodéset, példatlan gyorsasaggal hoditotta meg az orszéa-
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got, els6sorban a tlizbizlositasi gondolatnak és igen nagy
ardnyokban fejlédott és gazdagodott.

Az alapitasi korszakban, kozvetlenil a kiegyezés
utan a biztositasi piac sem maradt mentes a »grindola-
soktél.« Gyors egymasutanban alapitottdk a Haza Elet-
biztositasi Bankot, az Orszag Biztosité Tarsasagot, a
Nemzeti Biztosit6 Tarsasagot és igen sok mas apro in-
tézetet. Ezeknek tdlnyomd nagy tobbsége eltinl az
1873-i viharban, vagy megszlnt, vagy beolvadt. Még
a Pesti Biztositd Tarsasdg is, amely talélte az 0Ossze
omlast, csak néhéany évig mikodott tovabbra is onal-
I6an és beolvadt az 1879-ben alapitott Fonciére Pesti
Biztositdé Intézetbe, amely magyar és kilfoldi t6ke rész-
vételével létesilt. Ugyancsak 1879-ben alapitottdk fran-
cia t6kével a Magyar-Francia Biztosit6 Tarsasagol, ame-
lyet 1938-ban olvasztott magaba a Fonciére.

1883-ban az élet- és jaradékbiztositas f60sszege az
akkor mik6dé magyar és kulfoldi biztositd intézetek-
nél 143.915.249 forint volt. Ez a hatalmas 0sszeg szin-
tén egyik érdekes adaléka a fejl6dés és alkotds ko-
ranak.

A magyar gazdasdgi élet és a magyar hitelszer
vezet fejlédésének torténete az alkotas korszakatdl kéz
déd6leg mar a legszorosabb kapcsolatba kerilt az eu-
répai, még pontosabban a vildg gazdasagi torténeté-
vel. Tagadhatatlan ugyan, hogy a kodlcsénhatdsok min-
denkor megmutatkoztak, a torténelempolitikai kapcso
latok mar Matyas kiraly uralkodasa alatt is érvénye-
sultek, a gazdasagi élet érzékenysége azonban csak ak-
kor mutatta ki, hogy minden orszag reagal a vilag-
gazdasdgi eseményekre és jelenségekre, amikor a vitan
kisebb lett, azaz: el6bb a vasdt, majd a villamossag
kozelebb hozta egyméshoz a birodalmakat és a f6-
véarosokat. A XIX. szdzad derekdn mér el is simulha-
tott egy amerikai gazdasagi valsag, amig annak a hire
Bécsig, vagy Budapestig eljutott, bar kétségtelen, hogy
mindig volt valami a leveg6ben, amib6l a pénz sok
ezerkildméteres tavolsagra is meg tudta érezni, ha va-
lahol baj volt. De a villamossag, a taviré, majd a te-
lefon korszaka annyira kézel hozta egymashoz a vilag-
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gazdasdg éleiének kozpontjait, hogy New-York, Lon-
don, Parizs, Frankfurt és Bécs eseményeit mindig azon-
nal meg kellett éreznie Budapestnek is. Meg is érezte.
Ezért voltak kisebb-nagyobb hullamzésok a magyar hi-
telszervezet életében is az 1890-t6l 1914-ig terjed6 ke-
reken negyedszazados korszak alatt. Ezek a hulldmza-
sok, amelyeknek egyes részleteir6l rendkivil érdekes
képet adott Heged(is Lorant a Pesti Magyar Kereske-
delmi Bank 75 éves torténetét targyaldé miivében, nem
érintették a lényeget: a magyar hitelszervezet rendki-
vili megalapozottsagat és meger6sddéséi, amelyet azért
kell ennyire hangsulyoznunk, mert csak ez a példatlan
felkésziiltség teszi megeérthetévé ennek a kitlné szer-
vezetnek Kkivételes ellenallé képességét, amelyet a vilag-
habortban, a forradalmakban, az inflaciéban és az
1929—88-1 viladgvéalsagban tanuisitott.

KONJUNKTUBA AKADALYOKKAL

1892-ben kezd6dott az elsé nagy vilagkonjunktura,
amikor mar az angol pénzpiac is kiheverte az 1890-i
baisse okozta karokat és veszteségeket. A pénzpiac pél-
datlan pénzb6séggél rendelkezett, a kamatlab Ameri-
kdban is, Eurépéaban is szinte a minimumra csdkkent,
Londonban, Parizsban, s6t Berlinben is 15000 volt a
magankamatldb, a magyar pénzpiacon a iixkamatozasu
papirok lo/o-os cimletekkel jelentkeztek és magas ar-
folyamon kénnyen voltak értékesithet6k. A bankok ke-
resete nétt, a takarékpénztarak nyeresége és osztaléka
jelent6s mértékben emelkedett. A pesti pénzintézetek
versenye egyre élesebbé valt és bar a piaci helyzet meg-
okolnd és sziikségessé tette volna a betéti kamatlab
er6sebb mérséklését, ez a nagy verseny folytan nem
sikerdlt. A bankok és takarékpénztarak egyaradnt, a vi-
szonyokhoz mérten, igen magas betéti kamatokat fi-
zettek és a jobb tarcavalté anyagot olcson vasaroltak.
A marge sziikiilése csdkkentette a kereseti lehetésége-
ket, de a hilelszervezetet az igy elmaradt nyereségekért
jelentés meértékben karpotolta érdekeltségeinek egyre
fokozddo jovedelmezBsége. 1893-ban a vildgpiacot az

Holbesz A.: A magyar hitelszerrezet torténete 1
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Olaszorszagban tamadt pénziigyi nehézségek, majd pe-
dig a bejelentett g6rog Aallamcs6d irritdltdk. Fokozta
az eurdpai nehézségeket a vdmhaboraval fenyegeté né-
met-orosz fesziltség is. Mindezek a tiinetek azonban
csak rovid atmenetre befolyasoltak kedvezétleniil a vi-
laggazdasagi helyzetet, a termelés és a fogyasztas alta-
l&nos rohamos ndvekedése igen magas szintre emelte
a vilagforgalmat és ebb6l kifolyolag a nagyipar és a
nagykereskedelem hatalmas nyereségekkel dolgozott és
ez a korulmény erdsen fellenditette a pénzintézeteket
az egesz vildgon. A bécsi pénzintézetek rohamosan fej-
I6dtek és ezekben az években jutottak el6szér komo-
lyabb nemzetk6zi szerephez a budapesti piac vezetd
hitelszervei is. A magyar allam tekintélye és hitele meg-
nétt és 1891-ben toértént meg el6szor, hogy a vezetd
angol és francia sajtdborganumok naponként kozdlték
a budapesti tézsde arfolyamait is. Ezek az arfolyamok,
amelyeket a bécsi lapok és a Frankfurter Zeitung mar
1889. oOta rendszeresen publikaltak, a pesti t6zsde egyre
onallobb életerejérdl és életképességérdl tartak képet a
vildg elé. 1894-ben volt elész6r er6sen megélénkilt ma-
gyar értékpapiriizlet, nem értéktelen értékpapirokban,
hanem a legkomolyabb magyar értékekben. A buda-
pesti t6zsde élete és torténete tulajdonképen ebben az
évben kezdddott, mert mindezideig csak fliggvénye volt
a bécsi t6zsdének. Ett6l az idét6l kezdve igen sok te-
kintetben tudta magéat flggetleniteni és 06néllo akcid-
kat bonyolitott le allampapirokban, zaloglevelekben és
kitin6en megalapozott vallalatok részvényeiben egy-
arant. Az 1895-i »fekete napok«-nak utéhatasuk nem
volt. A tisztuldsi folyamat csak lenditette a tézsdei Uz-
letet.

A vildgkonjunktura a gazdasagkutatds egybehangzd
megallapitasa szerint 1895-ben még tovabb emelkedett.
Nalunk is éreztette hatdsat, bar ezt a hatast belpolitikai
események sokszor karosan befolyasoltak, de termé-
szetesen teljesen eliminalni nem tudtdk. Rendkivil ér-
dekesek azok a megéllapitasok, amelyeket ezzel a tény-
nyel kapcsolatban emlitett m(vében Hegedls Lérant
tesz, foljegyezvén a kovetkezbket:
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»Magyarorszagon ennek a nagy europaiva
szélesedett gazdasagi iranynak sajatsdgos sorsa
lesz: a belsd politikai valsagok annyiszor meg-
zavartak, hogy akarhanyszor egyenesen meg-
torték felmené vonaldt. Nem azt teszi ez, hogy
Magyarorszag nem latta volna nagy hasznéat
ennek a vilagkonjunkturanak. llyet Aallitani
nemcsak tlalzas lenne, hanem egyenest bele-
Utkdznék a valésidgba. De igen is meg kell
mondani az igazsag kedvéért annyit, hogy
éppen a kulféldi konjunktira legjobb évei-
ben rontottdk meg néalunk a hitelpiacot is, a
kulfélddel valé hasznos 6sszekOttetést is a po-
litikai krizisek és elsésorban az Ausztridval
valé kiegyezésnek évtizedes valsaga, mig —
szerencsétlenségliinkre — a politikai lathatar
akkor derilt ki mindig rovid id6re, amikor
kilféldon a nagy konjunktira meg-megakadt.
Ebb6l kett6t fogunk latni a magyar kodzgaz-
dasag torténetében. Egyik az, hogy a jé és
rossz hulldimok nalunk néha gyorsabban val-
toztak, mint a kulfoldon. A maéasik az, hogy
jo politikai és j6 gazdasagi konjunktira rit-
kadn tudtdk nalunk, egymassal talalkozvan,
egymast emelni.«
Az ezeréves kiallitassal egyid6re végetérni latszott
a magyar gazdasagi konjunktira. Mutatkozott zokkend
a vilaggazdasagi helyzetben is, a pénz atmenetileg meg-
dragult, a legkevésbbé Franciaorszagban, a legnagyobb
mértékben Németorszagban. Tudatosan, vagy tudat alatt
a millénium nagy erkdlcsi és politikai sikerének ha-
tasaként a bécsi pénzpiac némi ellenséges iranyzatot
mutatott Magyarorszag irant, aminek az lett a termé-
szetes és helyes kovetkezménye, hogy a magyar hi-
telszervezet kapcsolatokat keresett és talalt a hollandiai,
svajci és francia pénzpiacokkal, de Németorszaggal és
Angliaval is. Ez a korszak volt az, amelyben Buda-
pest, Bécs mell6zésével és megkerilésével a magyar
hitelt igen magas szinvonalra India emelni egész Euré-
paban, bar tagadhatatlan, hogy ennek a hitelndvelés-

]1*
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nek alapja mégis csak az volt, hogy Magyarorszag egy
Otvenmillios nagyhatalomnak volt része és tényezdje.
Magyarorszag hitelének eurdpai megndvekedése azon-
ban hervadhatatlan és felejthetetlen érdeme a magyar
hitelszervezet céltudatos, hasznos, komoly és megbiz-
hatd tevékenységének is. lgen sok ujsdgcikk és tanul-
mény igazolta a 90-es évek masodik felében, hogy ko-
moly kulfoldi tényez6k igen magasra értékelték a fej-
lett magyar hitelszervezetet, a fejl6éd6 magyar gyar-
ipart és az ugyancsak er6sen fejl6d6 magyar mez6-
gzadasagi termelés jelent6ségét. Ez a helyzet és a meg-
itélés a szdzad végéig valtozatlan maradt, nem befo-
lydsolta azt a mult szadzad utols6 éveiben bekovetke-
zett fizetésképtelenségi sorozat sem, amely az épit6-
ipari valsagnak volt természetes kovetkezménye és fo-
lyoménya.

MASFEL EVTIZED FEJLODESE SZAMOKBAN

Budapest Székesfévaros statisztikai évkonyvének
tanlsaga szerint a budapesti pénzintézetek, bankok, ta-
karékpénztirak és foldhitelintézetek f6bb Uzletdgainak
allapota 1884-t6l 1900-ig a kovetkez6 volt:

Ev. Betétek. Valtolarca. El6leglzlet. Jelzalogkalcs.
1881 irt. 100.919.721 51.408.140 15.926.585 158.510.687
1885 116.495.990 52.246.687 14.602.971 177.844.084
1886 121.552.677 54.931.980 16.406.809 192.235.801
1887  yr  122.127.936 51.761.838 18.170163 207.061.527
1888 140.754.087 59.576.572 €22.124.198 229.267.688
188) 7 152.026.219 58.388.812 26.275.756 255.939.310
1890 P 160.658.041 61.876.721 38.548.206 206.854.510
1891 ,  187.015.701 76.064.329 47.704.798 286.550.275
1892 ,  201.927.799 93.298.970 51.685544 248.529.308
1893 , 201.273.131 99.863.491 60.549.911 282.553.458
1894 ,  223.986.793 109.061.050 68.593.494 298.437.748
1895 ,  256.396.074 122.344.655 86.925.650 373762.574
1896 271.919.000 136.821.527 77.628.904 426.171.649
1897 kor. 622.516.186 288.808.840 172.920 206 905.935.178
1898 ,, 653.238.247 346.051.862 207.642.958 1.042.275.556
1899 , 663.878.972 352.248.968 101.018.248 1.072.824.133

1900 5 646.673.000 362.229.605 223.783.947 1.092.220.941

Amint ebb6l a kimutatasbdl Kkitlinik, a betétallo-
many rendszeres és fokozatos ndvekedésének tempodja
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csak egyetlen egyszer torpant meg komolyabban, 1900-
ban, amikor az el6zd évihez képest 17 milli6 koronas
csokkenés mutatkozott. A valtétarca is csak egyetlen
egyszer csokkent 1887-ben 3 millio forinttal, ettdl el-
tekintve évrdl-évre fokozatosan és ltemesen emelkedett.
Az értékpapirokra nyujtott el6legek statisztikdja pon-
tosan mutatja az értékpapiriuzlet fejl6dését és ennek az
Uzletagnak 1899-ben bekovetkezett jelentés csdkkenése
csak atmenet volt, mert a rdkdvetkez6 évben annél na-
gyobb aranyu volt az emelkedés. A jelzalogkdlcséndk
Osszege 1898-ban érte el, illetve haladta meg az 1 mil-
lidrd koronét és ett6l kezdve is évr6l-évre 20- 30 mil-
lios emelkedést mutatott. Ebben az id6ben maéar igen
jelent6s 6sszegre emelkedett a budapesti hazakra nyduj-
tott jelzdlogkdlcsoén is, a foévarosi épitkezések rendki-
viuli ardnyai a 90-es években erdsen igénybevették a
budapesti pénzintézeteket. Hasonl6 aranyl emelkedés
mutatkozott a nagyobb vidéki varosok takarékpénzta-
rainak jelzaloglizletében is ebben az id&szakban, kilo-
noésen a temesvari, nagyvaradi, kassai épitkezésekkel
kapcsolatban. A jelzdlogkdlcsondk emelkedése ezekben
a varosokban volt a legfeltiindbb

A budapesti intézetek részvény- és tartaléktékéjé-
rél 1884-t6l 1890-ig a statisztikai évkdnyv a kovetkezd

képet adta:

Intézet:ek szama Részvénytéke Tartaléktéke Kulon tartalék
1884 15 frt. 57.077.117 13.216.230 7.707.127
1885 14 56:920.317 14.002.416 8.317.617
1886 14 s 55.119.976 15.058.203 7.551.687
1887 13 s 45.419.976 15.882.355 6.702.218
1888 14 s 48.719.976 17.199.978 8.076.360
1889 14 s  49.319.976 18.111.286 9.408.302
1890 17 s 52.934.176 21.866.116 9.902.669
1891 19 s 63.814.476 25.818.579 11.286.581
1892 19 s 66.016.476 26.753.640 13.380.233
1893 21 s  17.589.976 30.004.625 13.750.552
1894 24 s 84.020.926 32.425.603 15.903.122
1895 28 s 107.520.026 40.141.599 17.043.094
1896 29 s 119.520.026 41.493.039 16.467.096
1897 30 kor. 253.040.052 96.676.158 38.911.900
1898 30 s 2065.426.053  112.890.240 41.461.029
1899 31 s 266.337.053  109.224.976 47.400.437

1900 33 s 274.446.053  116.524.678 40.822.910
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Ebbdl a statisztikai &sszeallitasbo6l is a nagyaranyd
allando fejlédés képe tlnik ki, stagnélds és visszaesés
szinte egyaltaldn nem mutatkozik sem a részvénytéke,
sem a tartalékt6ke, sem a kuldon tartalékok alakulasa-
ban. A szadmok beszédéhez hozza kell flizni azt a meg-
allapitasi, hogy a kimutatott tartalékok nyilt tartalé-
kok, amelyek mellett rendkiviili mértékben gyarapod-
tak a titkos tartalékok is. A tdrvényes rendelkezések
maédot adtak a hitelszervezetnek, hogy kilénb6z8 érté-
kelésekkel olyan lathatatlan, de rendkivil hasznos tar-
talékokat gydjtson, amelyek teljes mértékben biztosi-
tottdk a pénzintézeteket minden gazdasagi meglepetés
ellen.

Aki ezeket a szamadatokat tlizetesebben vizsgalja,
annak szaméara mar feltiné a nyilt tartalékoknak a
részvényt6kéhez viszonyitott rendkivil magas ardnya is.
Hogy csak egy példat ragadjunk ki, 1899-ben a 266
milliés részvényt6ke mellett 156 milliét meghaladé tar-
talékt6ke és kulon tartalék szerepel a budapesti pénz-
intézetek kimutatdsaiban. Ez rendkivil magas arany-
szam, megkdzeliti a 60<>/o-ot. A bécsi, berlini és parizsi
intézeteknél ez az ardnyszam 1900-ban 40o0/o0 koriul moz-
gott. A gondos és o6vatos tartalékolds szelleme volt az
uralkodé a magyar hitelszervezetben, ezt a hagyoma-
nyos szellemet megdrizték a pénzintézetek a késdbbi
évtizedek folyaman is és ez a szellem nyilatkozott meg
a héborus 0Osszeomlas utdn az aranymérlegek felalli-
tasanal is. Meg kell allapitani, hogy az aranymérlegek
konstrudldsat az a tartalékolasi szellem tette lehetdve,
amely a magyar hitelszervezet mérlegkészitését kezdet-
t6l fogva irdnyitotta.
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A SZAZADFORDULO ESEMENYE: A MAGYAR HI-
TELSZERVEZET PENZT KINAL AZ EUROPAI
PIACOKON

A szédzadforduld gyengébben indult. Mar 1900-ban,
bar aranylag jelentéktelenil, de a forgalom és a kere-
set csokkent. A mérlegadatokban nem is igen jutott Kki-
fejezésre ez a csOkkenés, annal kevéshé, mert a betét-
adllomany emelkedett, csak a kimutatott tiszta nyere-
ségek mérséklédtek, a vezetd intézeteknél 2—300.000
koronaval, de ez az akkori ardnyok mellett mar vald-
ban nagyon keveset jelentett.

1901-ben azonban folytatédott a forgalom és a ke-
reseti lehet6ség csdkkenése, akkor méar nemcsak Buda-
pesten, hanem egész EurdOpdban is. A soOtéten latok
Ujabb 6sszeomlastol féltek, a Leipziger Bank botranyos
bukadsa és szdmos német bankdsszeomlas valdban su-
lyosabb jellegli kdvetkezményekkel fenyegetett, de az
eurépai pénzpiacok egészséges ereje megakadalyozta a
fenyeget6 valsig tovabbterjedését és csakhamar bekdvet-
kezett a kedvezd fordulat. A tiszta kamatjovedelem
ugyan Magyarorszag csaknem valamennyi pénzintéze-
ténél csokkent 1901-ben, még a lefelé mend tendenciat
jelzd 1900-hoz képest is, de ez a korilmény a pénzinté-
zetek éleiét és miikodését csak nagyon csekély mér-
tékben érintette. Mar 1901 végén az egész vilagon meg-
fordult az iranyzat, a legjobban sujtott Németorszagban
is Uj konjunktira kovetkezett és Magyarorszagon olyan
nagy volt a pénzb8ség, hogy a pénzintézeti jelentések
hangjat ebben a kérdéshen csaknem panaszkodonak le-
het mindsiteni. A legnagyobb gond a felgyllemlett be-
tétek megfeleld kihelyezése volt. Nemcsak Budapesten
volt ilyen rendkivili pénzb6ség 1902-ben, ugyanezek a
jelenségek mutatkoztak a vidéki pénzintézeteknél is, ez
a korszak volt az, amely ismét elinditotta a pénzinté-
zeti alapitdsi kedvet ugy a f6véarosban, mint a na-
gyobb vidéki varosokban. Budapesten 1901-t61 1905-ig
nem kevesebb mint 11 0j pénzintézet alakult, a vidé-
ken pedig ebben az o6t esztenddben 96 (j bank és ta-
karékpénztar kezdte meg mikodését, nem szadmitva a



budapesti vezet§ intézetek fidkjait, amelyek ugyancsak
ebben a periédusban nyiltak meg a legnagyobb vidéki
varosokban, kezdetben csak nagyon szdrvényosan.

1902 talan egyik legnevezetesebb esztendeje volt
a magyar hitelszervezet életének abbol a rendkiviili,
kulénleges, valdsaggal gazdasaglorlénelmi jelentdségi
néz6épontbol, hogy ebben az esztend6ben Magyarorszag
a Nyugat felé is mint pénzkihelyezd jelentkezett. 1902-
ben, az év masodik negyedében kovetkezett be az a
varatlan és valoban paratlan esemény, hogy a pénz
Budapesten hénapokon &t olcsobb volt, mint akar
Ausztriaban, akar Németorszagban és a magyar pénz-
intézetek, a Magyar Altalanos Hitelbank, a Pesti Ma-
gyyar Kereskedelmi Bank, a Magyar Leszdmitolé és
Pénzvalté Bank, a Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar
Egyesilet, a Moklar és az Egyesult Févarosi Takarék-
pénztar kulon-kuldon is, de kilénféle csoportosuldsok-
ban egyuttmikddve nagyobb 6sszegl pénzt kinaltak a
kulfoldi pénzpiacokon. Nem sokaig tartott ez az alla-
pot, de mint esemény és érdekesseg val6ban érdemes
a kilén feljegyzésre. Sajnos, részletesebb adatokat en-
nek a rendkivili miveletnek menetérél és aranyairél
nem sikerllt felkutatnunk. A pénzintézetek jelentései
csak egyszerlibb, vagy szinesebb szavakkal, de altala-
ban szlkszavuan jegyezték fol a tényt, a kezdetleges
szakirodalom alig foglalkozott vele, a napisajté6 koz-
gazdasagi rovatai is csak rovid mondatokban emlékez-
tek meg réla. Mindenesetre valdszinlinek latszik, hogy
a magyar pénzkinalat a nyugati pénzpiacokon nem volt
nagyardnyl és bizonyos, hogy nem tartott sokaig, mert
a rakovetkezd esztendékben mar a belfoldi piacon is
csOkkeni a pénzb6ség, bar a gazdasagi élet egész me-
nete teljesen zavartalan volt és minden vonalon fejl6-
dést, sét virdgzast mutatott.

Mindenesetre élénken igazolja ez évek gazdasagi
fejlédésének iramat az a tény, hogy a pénzintézetek
sajat tékéi, tartalékt6kéi és a reajuk bizott idegen t6kék
rendkivil jelentékeny mértékben emelkedtek. Mint mar
feljegyeztiik, 1901 és 1905 kozolt a budapesti intéze-
tek szdma 34-r6l 45-re n6tt, a részvénytbke 288 mii-
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Horél 314 milliéra emelkedett, a tartaléktéke 121 mil-
liorol 160 milliora, a kildontartaléek 43 milliérél 46
milliora. Hasonlé ardny( és mérték(i emelés mutatko-
zott ebben a korszakban a kilénb6z6 (zletdgakban,
hogy csak néhdny szadmot emlitsink, a bankok valt6-
tarcaallomanya 182 milliérol 5 év alatt 201 millidra
emelkedett, a takarékpénztaraké pedig 190 milliérol 215
milliéra, a jelzadlogkdlcsonok 6sszege, amely 1901-ben
a bankoknal 402 milli6 és a takarékpénztaraknal 324
milli6 volt kereken, 1905-ben a bankokn&l 570, a ta-
karékpénztaraknal 415 milliéra emelkedett. Hasonlo
nagyaranyl emelkedés volt az egyre fejl6dd Uzletag, a
kozségi kolcsonok, terén is. 1901-ben a bankok 374,
a takarékpénztarak 137 millié érték( kozségi koélcsont
folyosilollak, ez a szam 1905-ig a bankoknal 483, a
takarékpénztaraknal 168 milliéra emelkedett.

N Pesti Magyar Kereskedelmi Banknal a sajat
téke, a részvényt6ke és a kimutatott tartalékok egyut-
tes dsszege 1901-ben 55.600.000 korona volt, mig 1905-
ben 71 milli6 korona. 1901-ben a betétek 0sszege még
csak a 127 milli6 koronat haladta meg, mig 1905-ben
156 milli6 folé emelkedett. Mindezek a szamok ennek
a korszaknak hatalmas aranyu fejlédését és gazdago-
désat igazoljak.

POLITIKAI DIVATOK ES AZ OSZTRAK-MAGYAR
BANK

Semmilyen nézépontbdl nem lehet figyelmen Kivil
hagyni az Osztrdk-Magyar Bank allapotat, m(kodését
és fejlédését megalakuldsatol kezdve egészen az utolso
békeesztenddkig. A politikai iranyzatok kdévetelhettek én-
allé jegybankot az osztrdk-magyar monarchia fennal-
lasa idején is és lehettek igen komoly és szamottevd
kdzgazdasagi tényez6k, akik éppen a virdgzas legfénye-
sebb korszak&ban, a szdzad els6 éveiben is az Ausztria-
t6l valé gazdasagi kilonvalast kovetelték, amint hogy
voltak is. Mar a szabadelvld part bukasa el6tt is erds
kézhangulat fejlédott ki az Osztrak-Magyar Bank ellen.
A jelszavak uralkodtak, a politikai divatok iranyitdt-
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tak, mert komoly kézgazdasagi kifogast az Osztrak-Ma-
gyar Bank mi(kddése ellen sem altalanos nézépontbol,
sem magyar gazdasagi nézépontbol emelni nem lehe-
tett. Nem lehet célunk, hogy a kilénb6z6 id6pontok-
ban politikailag és gazdasagilag rendezett bankvitak
anyagat ismertessiik, vagy megtargyaljuk, de kétségte-
lenil hozzatartozik a korszak tdrténetéhez az Osztrik-
Magyar Bank fejlédésének ismertetése szamokban is.
Az intézet tudvalev6leg 1878-ban kezdte meg miUko-
dését és els6 szabadalma 1887 december 31-én jart le.
A szabadalmak rendszeres meghosszabbitdsat minden-
kor politikai harcok kisérték, a bank miikddését azon-
ban ezek a koriilmények nem befolyasoltdk. Az Osztrak-
Magyar Bank mérlegadatai 1881-bdl, 1891-b6l és 1913-
bol a fejlédés kovetkez6 képét mutatjak:

a) Teher: 1881. 1891. 1913.
milli6 korona

Részvénytbéke 180 180 210
Tartalékalap 36 37 32
Bankjegyforgalom 708 892 2.494
Zaloglevelek 158 220 291
Tiszta jovedelem 11 16 46
Osszes tartozas 1.153 1.408 3.345

b) Vagyon:
Erckészlet 402 492 1.563
Leszdmitolt valté 213 380 926
Kolcsondk kézizalogra 43 66 311
Jelzalogkdlcsénok 190 234 300
Osszes vagyon 1.153 1.408 3.345

Amint ezekb8l a szdmadatokbdl Kkitlinik, az Osz-
trak-Magyar Bank egyiitt fejlédott Ausztria és Magyar-
orszag gazdasagi életével és nemzetkdzi pozicidjat, ame-
lyet a sikeres és szerencsés valutarendezés alapozott
meg, jelentékenyen aldtdmasztotta a monarchia nagy-
hatalmi allasa és egyaltalan nem csOkkentette az a tény,
hogy a készfizetések felvételének kérdése — Kkérdés
maradt. Ebb6l a problémébdl rengeteg alkalommal ko-
véacsoltak fegyvert az intézmény ellen, amely némén
és méltdsaggal viselte a politikai tamadasokat és hiven
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és gondosan teljesitette a maga kodzgazdasagi feladatat,
gy Ausztridban, mint Magyarorszagon. Meég azok a
legkivalobb kozgazdaszok is, akik elvi meggy6z6déshdl
az 0nallé magyar jegykibocsaté intézet létesitését ko-
vetelték, készséggel elismerték, hogy nem lehet kifoga-
suk az Osztrak-Magyar Bank miikodése ellen.

Nem is tudta megrenditeni az Osztrak-Magyar
Bank poziciéjat még az uralomra jutott koalicié sem,
csak a vilaghaboru és az osztrak-magyar monarchia
szétesése vezetett azutdn a hatalmas jegykibocsatéd inté-
zet Osszeomlasdhoz és felszamoldsahoz. Szabadalmaét,
mint Osztrak Nemzeti Bank, 1816-ban kapta, m(kodé-
sét 1818-ban kezdte meg, utolsdé szerepét 1918-ban tol-
totte be, tehat 102 esztendeig élt és pontosan 100 esz-
tendeig mikddott.

A jegybankok legf6bb hatalmi eszkdze az egész
vildgon természetszerlileg a kamatldbak megallapitasa
volt, ezek emelésével, vagy csokkentésével tudtadk vé-
deni orszdgaik gazdasagi életét és tudtak irdnyitani a
pénzugyi életet valsdgok, vagy viragzasok idején. Le-
het olyan felfogas is, amely szerint nem a jegybankok
irdnyitanak, hanem a gazdasagi torvényszerlségek és
a jegybankok a maguk kamatlab-megallapitasaival csak
az adott helyzetekhez alkalmazkodnak. Mindkét felfo-
gasban sok az igazsdg, a jegybankok altalaban nem
tudnak kitérni a kamatlabak emelésének kényszere al6l,
ha ezt a gazdasdgi helyzet megkdveteli, viszont valsa-
gos helyzetekben a jegyintézetek vezetinek kotelessé-
giik és joguk, hogy megfelel6 intézkedésekkel a pénz-
piacok védelmérdl gondoskodjanak. A jegybankok ira-
nyitd szerepe az orszagok életében, a vilaghabora alatt,
majd a vilaghdboris dsszeomlas utan egyre jelentdsebb
lett, a valutavédelem és valutastabilizalds gondja az 6
véllaikon nyugodott, tgy a rontott, mint a romlott va-
lutdju orszdgokban, tehat az egész vilagon.

1900-t61 kezdve, a vilaghéboru kitéréséig az Osz-
trak-Magyar Bank kamatlabpolitikaja mindenkor az
adott belsé és a nemzetkdzi helyzethez igazodott. A leg-
magasabb, 6do volt a kamatldb 1907 november 11-én,
amikor a viladgkereskedelmi krizis elsé jelei mar mutat-
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koztak. Ugyancsak 60/0 volt a kamatlab 1912 november
16-an, roviddel az els6 Balkanhabori Kkitdrése utan,
amikor is az osztrak-magyar monarchianak, mint a
legjobban cs legktzvetlenebbiil érdekelt semleges nagy-
hatalomnak gazdasagi élete a hdborus terilet szomszéd-
sagaban rendkivil fesziilt allapotban jutott.

Az Osztrak-Magyar Bank a legalacsonyabb kamat-
labai a szazadelejei viragzas nagyszer(i periddusaban,
1902 februar 5-t61 1905 oktéber 19-ig valtozatlanul
3.50/0-ban A&llapitotta meg, ez volt a békés fejlédésnek
kétségteleniil leggazdagabb korszaka Uugy Magyarorszag,
mint Ausztria gazdasagi életében. 1905 oktober 20-an
varatlanul egy egész szazalékkal latta szikségesnek
emelni a kamatlabat az Osztrdk-Magyar Bank és csak
1906 majus 28-an széllitotta le 4»/o-ra. Egyébként ezek-
t6l a széIs6 hataroktol eltekintve abban a 14 esztend6-
ben, amely 1899-t6l 1913-ig terjedt, az Osztrak-Magyar
Bank atlagos kamatlaba 477</0 volt. Erdekes alapot
ad az Osszehasonlitasra az Osztrak-Magyar Bank kamat-
labpoliLikajaval a harom legnagyobb eurdpai jegybank-
nak a Deutsche Reichsbanknak, a Bank of Englandnak
és a Banque de Francenek kainalldbpolitikdjarol szo6lé
statisztika.

A kimutatas szerint a hivatalos kamatldb évi at-
lagallasa az 1907-t61 1913-ig terjedd id&szakban Né-
metorszaghan, Angliaban és Franciaorszagbhan a kovet-
kezé volt:

Reichebank Rank of England Banque de France
1907 6.03 4.92 3.46
1908 4.75 3.01 3.05
1909 3.92 3.10 3,-
1910 4.35 3.10 3—
1911 4.40 3.47 3.14
1912 4,95 3.78 3.38
1913 5.88 4.77 4, -

Amint az 06sszehasonlitdsbél megallapithato, a
Reichsbank kamatlabatlaga 1907-ben és 1912—13-ban
haladta meg az Osztrdk-Magyar Bank atlagos kamat-
labat.
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VILAGGAZDASAGI VALSAG 1907-BEN

Ez az 1907.-i esztend6 altaldban a vilagforgalmi,
vilaglermelési cs vilagpénzlgyi valsag szomora éve volt.
A valsag ezuttal nem a tézsdéken jelentkezett és nem is
olt éreztette legnagyobb mértékben megszokott pusz-
titd hatdsdt. Az 1907.4 krizist a gazdasdgi szakirodalom
rengeteg adat felhasznalasaval igen sok néz6ponth6l dol-
gozta fel, de a megjelent cikkek és tanulmanyok &ra-
data még csak a valsdg okanak és eredetének meg-
allapitasdban sem birt egyértelm({ megéallapodasra jutni.
Sokan amerikai eredet(inek itélték a valsagot, mint az
Egyesult Allamok éveken at tartott szédité fellendiilé-
sének visszahatasat tekintették. Az Unidban fantaszti-
kus ardnyokban halmozo6dott fel az arany, mas meg-
itélés szerint az Unié kénytelen volt az aranyat vasa-
rolni, aminek hatasa alatt Anglidban komoly pénz-
hiany jelei kezdtek mutatkozni, Ggy hogy a Bank of
England 19j6 decemberében kénytelen volt a kamat-
labat varatlanul 6o/o-ra felemelni. A gazdasagkutatdk
egész sora ett6l a kamatlabemelést8l szamitja az 1907-i
valsag kitorését. A kilonb6zd bedallitasok és megitélések
kozul igen érdekesen és valdszinlien hangzik az a fel-
fogas, amelyet Lerov-Beaulieu juttatott kifejezésre 1907
szeptemberében megjelent tanulméanyaban. A francia
nemzelgazdasz abbdl indult ki, hogy mig a vilag 6sszes
érlékpapirkibocsalasa az 1890—1901 kozott eltelt évek
soran nem érte el a 10 milliard frankot, addig egyeddl
1906-ban ez a kibocsatds 26.5 millidrdra emelkedett.
Ebb6l a fantasztikusan megnétt 6sszegb6l Leroy-Bcau-
lieu 10.3 milliardot ugyan levonasba hozott allami kot-
vények konvertdlasa cimén, de még igy is tébb mint
16 milliard maradt, mint egyetlen év befektetése. Mi-
iddn pedig megéallapitasa szerint abban az id6ben az
egyes orszagok évi megtakaritasa igy oszlott meg:

Franciaorszag 1.5 milliard
Anglia 2
Németorszag 15 5
Egyesiilt Allamok 3 5
Belgium 0.35 B
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Hollandia 0.35 milliard
Oroszorszag 0.50 "
Ausztria-Magyarorszag 0.80 ”

Ha ehhez még hozzavesszik Spanyolorszag, Por-
lugalia, Olaszorszag, a Skandinav Allamok és a vilag
Osszes tobbi allamainak egyuttesen 2.1 milliardra be-
cslilt megtakaritott jovedelmét és ha ezt optimista becs-
léssel tovabbi 1 millidrddal toldjuk is meg, akkor sem
kapunk tobbet 13 millidrdnél, a foldkerekség tehat 1906-
ban 3 milliarddal tobbet fektetett be, mint amennyire
valéban, képes lehetett volna, ennek a tulzott befektetés-
nek tehat meg kellett magat bosszulnia és ezért kellett
bekdvetkeznie az 1907-es vilagvalsagnak.

Sokan legegyszer(ibben és leglogikusabban az
orosz—japan héborunak tulajdonitottdak a vildgvalsag
kitoréseét, bdrmennyire elszigetelt volt is ez a hébord.
Politikai és katonai kdvetkezményei al6l kivonhatta ma-
gat a vildg, de hogy az a 12 milliard, amelyet az
orosz birodalom az eurdépai és amerikai piacokon kol-
csonvett, a t6zsdék megitélése szerint értékének Vi-él
elveszitette, igen alkalmasnak latszott arra, hogy min-
denitt megingassa a fix kamatozasu értékekbe vetett
bizalmat és ezzel a t6zsdékrél kiindulva inditson el egy
altalanos gazdasagi valsagot.

Erdekes a feljegyzésre, hogy Anglidban, ahol el6-
szOr latszottak kiheverni a krizis kovetkezményeit és
ahol a kamatldbat 1907 oktober 31-én mar 1.60'0-ra
szallitottdk le, november 7-én kényszeritve voltak ezt
70/o-ra emelni. Még a francia jegybank is, az angol
példaadas nyomasa alatt [°/o-ra emelte a kamatlabat,
amely pedig 1901 6ta Franciaorszagban sohasem volt
tobb 3o/o-ndl. 1907 november 8-4n a német kamatlab
is 7.50/0-ra emelkedett. Hollandidban olyan sulyos volt
a megrazkddtatds, hogy az amszterdami t6zsde vezetd
értékei alig par nap alatt arfolyamuk felét elvesz-
tették.

Olaszorszaghan mar 1906 végén erd6sen mutatkoz-
tak a gazdasagi valsag jelei, 1907-ben az egész gazda-
sagi élet dsszeomlassal fenyegetett. Az allam és a leg-
nagyobb pénzintézetek rendkivili er6feszitésére volt
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szikség, hogy a fenyeget6 veszedelmet elharitsak. Ne-
vezetes eseménye volt ennek a krizisnek a genovai tézsde
sztrajkja. A szigord kormanyintézkedések hatdsa alatt
ugyanis Genova bankjai és tézsdecégei besziintették te-
vékenységiket és 3 napon &t tidvolmaradtak a t6zs-
dérél.

Suranyi Unger Tivadar »A gazdasagi valsagok tor-
ténetének vazlata 1920-ig« cim{ tanulmanyaban igen
részletesen ismerteti az 1907-iki vilagvalsag torténetét.
Megallapitasai élesen vildgitanak ra az okokra, ese-
meényekre és kdvetkezményekre, kiléndsen értékesek és
érdekesek azok a megallapitdsok, amelyeket a valsag-
rol az Egyesilt Allamokkal kapcsolatban feljegyez,
irvan:

»A tulajdonképpeni I6kés azonban megint csak
Amerikabol jott. Az Egyesiilt Allamokat gyény6-
rGen felvirdgoztattak az utdbbi évek alatt, a spa-
nyol habord csak kicsinyke epizddszerepet tudott
elérni a nagy kozgazdasagi jatékban. A mezdgaz-
dasdg messze Nyugatra terjeszkedett mar, hol egyre
slrdbben tlntek fel gyapotiltetvények. A vasutiigy
Oridsat fejl6dott megint. 1906-ban 5294 mérfoldnyi
Uj vasutvonalat adtak at a forgalomnak. Az 0Osz-
szes vonalak tiszta nyeresége ez évben 30 milli6
dollarral emelkedett. A kdvetkez6 évre azutdn gi-
gantikus vasUt és egyéb gazdasagi tervezetek ke-
resztilvitelét tlizték ki, amelyeknek megvaldsitasa-
hoz Beaulieu szamitdsa szerint 15 milliardnyi eu-
répai, kdlcsonre lett volna szikség. Hogy az amugy
is pénzszlikében levd Ovildg erre még csak nem
is gondolhatott, az természetes. Pedig a réznek ma-
gas arat mar csak a nagyszabasiu amerikai vasut-
épitéseknek reménye tudta fenntartani, amint nyil-
véanvalovéa lett, hogy az épitkezésekb6l bizony
semmi sem lesz, a remények szétfoszlottak és a
réz arbukésdt most mar semmi sem tudta tobbé
feltartoztatni; 30—40%-kal esett, amely szinvona-
lon azutadn évekig megmaradt. Az els6 nagy meg-
rendllést a Heinze-féle rézcégnek és egy vele szo-
ros kapcsolatban all6 banknak cs6dje idézte el6,
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amely azutdn sorba vonta maga utan a tobbi réz-
cég Osszeomlasat is. A kovetkez6 felvonas azutan
a bankok és takarékpénztarak megrolianasa volt
New-York'ban, Csikdgdban és Pittsburgban, mire
ezek hosszabb-révidebb idére kénytelenek voltak
pénztaraikat a kdzdnség el6l elzarni. A pénzinség
most mar tet6fokara hagott, a call-kdlcséndk ka-
matlaba egyes esetekben elérte a 100°/0-ot. Hama-
rosan kdlcsénzd pooldok keletkeztek, amelyek gyor-
san nyUjtottak els6 segélyt a zavarba jutott keres-
ked6knek és véllalatoknak. A Claering house is
megint régi, bevalt mddszeréhez fordulva, letéti je-
gyeket bocsatott ki a forgalom lebonyolitasanak
megkonnyitésére, a kormany pedig és a nagy pénz-
intézetek most méar egyesult erével foglak hozza,
hogy a pénzviszonyokat megjavitsak. November és
december folyaman sikerili is koértlbeltl 100 mil-
li6 dollar érLékii aranyat Eurdpédban 6sszevésarol-
niok és importalniok. Mindehhez hozzajarult még
a buza kozepes siker(i aratdsa mellett a tengeri
és a gyapot pompdas ez évi termése, amelyhez fog-
haté az utobbi 10 évben csak egyetlen egy volt.
Jollehet az ipari tevékenység helyenkinl komoly
fennakadast szenvedett, a négy nagyobb gabona-
vasUt mar tavasszal kénytelen volt abbahagyni b6-
vitési munkalatait, észre pedig Ugyszélvan teljesen
megszlint minden épitkezési tevékenység a kozle-
kedés terén. Az amerikai gazdasag kilénb6z8 réte-
geit az utobbi évek gyonydrd virdgzadsa azonban
oly gazdagga, annyira er6éssé és ellenalloképessé
tette, hogy e valsdg intenzitasdban még csak nem
is hasonlithaté a kdzvetlen megel6zd valsdgok ha-
talmas csapasaihoz. A cs6d6k szama példaul az
utolsé vaélsag alkalméaval, 1903-ban 29.768, 1907-
ben pedig csak 10.285 volt az Unié teruletén. Az
év végére a valsdg lassankint mar Aatfordult a
liqguidacié allapotdba és csendesebb depressié alak-
jat Oltotte magéra.«
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KERESKEDELMI VALSAG MAGYARORSZAGON, —
A HITELSZERVEZET A MENTESI MUNKA ELEN

Amig vilagszerte ilyen hatdsokat idézett fel az
1007 -i nagy gazdasagi vélsdg, meghozva az els6 tézsde-
szlrajkol Genovaban és az elsé komolyabb bankzarlatot
Amerikaban, Magyarorszagon leginkdbb a kereskedelmi
életben éreztette komoly hatarat, bar természetes, hogy
egy ilyen nagyaranyl gazdasagi megrazkddtatas hatasa
al6l egyetlen gazdasagi dgazat sem tudott szabadulni. A
megel6z6 évek soha nem remélt ardnyl meger8sddése
azonban kdnnyebben elviselhetébbé tette 1907 gazda-
sagi krizisének nyomasat, ugy a hitelszex'vezet életében,
mint a kereskedelemben, az iparban és f6ként a me-
z6gazdasagban. A csédok és fizetésképtelenségek szama
ugrasszer(ien emelkedett ugyan a kereskedelemben, de
mar a pénzintézeti fronton nem voltak kilengések, s6t
a statisztika szerint 1907-ben 344 hitelintézet alakult és
125 sz(int meg, 1908-ban pedig 259 hitelintézet alakult
és ugyancsak 125 szlint meg. Sem az alapitdsok, sem
a megszlinések sordban nem szerepeltek szamottev6
pénzintézetek, az uralkod6d szerep ugy az alapitasok,
mint a megsziinésfek terén a kilénbdz6 rendl és rangu
hitelszovetkezeteket illette.

Egy francia nemzetgazdasz a krizisekkel kapcsolat-
ban azt a tételt allitotta fel, hogy »e periodikusan visz-
szatér6 valsagok a hold mozgédsaval vannak &sszeflig-
gésben; ez izgatja fel idénkinl az emberek vérmérsék-
letét, mialtal azok bonyolult lzelmekbe, vak lzérkedé-
sekbe vetik magukat« Ez a furcsan hangz6 megalla-
pitds, amely méltan tarthat szellemi rokonsagot a hét
sovdny esztendd és a hét kdvér esztenddrdl széléd bib-
liai mesével, nem vonatkozhatott az 1907,-i magyar vi-
szonyokra. Valsag volt itt is, de sem bonyolult Uzel-
mek, sem vakizérkedés nem voltak, csak kereskedelmi
bukésok sorozata mutatkozott és pénzsziike és pénz-
dragasag. Wekerle 1908 januar 1-én tartott Gjévi be-
szédében nyugodtan azt allapitotta meg, hogy a ma-
gyar gazdasagi élet megUszta a gazdasagi vilagvalsagot.
meguszta pedig nagyobb megrazkodtatdsok nélkul. Kél-

Bolbeez A.: A magyar hitelezervezet torténete 12
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-séglelen. hogy tiagv és er6s voll a megprébaltatds. Az
is bizonyos, hogy a hibdk megnéttek, a bajok meg-
sokasodtak, de nyilvanvaléva valt, hogy a magyar hitel-
szervezel szilardsdga le tudta gy6ézni a feltornyosult ne-
hézségeket. A segit6akciokra igen nagy szikség volt,
Budapesten talan kevésbé, mint a vidéken. A Magyar
Altalanos Hitelbank, a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank,
a Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar, a Magyar Lesza-
mitolé és Pénzvalté Bank, az Egyesilt FOvarosi és a
Moktar teljes egyetértéshen jelentkeztek és mikddtek
mindenitt, ahol segitség sziiksége mutatkozott és vagy
onalldan, vagy egyesult erével hozott aldozatokkal lo-
kalizdltdk a veszedelemmel fenyegetd tiuzeket. A pesti
vezetd intézetek évi jelentései, amelyek 1908 tavaszén
szamollak be a magyar pénzpiac 1907.-1 kritikus hely-
zetérdl, emelt fével és igen nyugodtan allapithattak meg,
hogy minden tekintetben teljesitették kotelességiiket. Kii-
I6nésen a kassai, a soproni, a temesvari és a nagy-
varadi piac rendezése okozott nagyobb gondot és ko-
vetelt jelent6sebb &ldozatokat a segit§ intézetek részé-
rél, de fel kell jegyezni, hogy mindenki teljesitette ko-
telességét és a megprdbaltatdsok esztendeje hamar fe-
ledésbe merilt. A kovetkez6 esztend6k jobb termései
jelentékeny mértékben siettették az 1907,-i nyomok és
romok eltlintetését. Megint pénzb6ség jelentkezett Ma-
gyarorszagon, ami természetszer(ileg erds lendiletet
adott az értékpapirlzletnek és lehetévé tette az ala-
pitdsok fokozasat. Vonatkozik ez a megallapitas elsé-
sorban az ipari alapitdsok novekedésére, amely ettdl
kezdve mar szinte zdkkenés nélkil folytatédott és fo-
kozodott egészen a vilaghabord kitoréséig. Amig 1900-
ban 508 ipari részvénytarsasdg mi(ikdédott Magyaror-
szagon 678 milli6 korona alapt6kével, addig 1914-ben
mar 904 részvénytarsasag folytatta az egyre nodvekvd
ipari termelés( 1010 milli6 korona alaptékével.
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A BOSNYAK-AGRAR ALAPITASA

Erre a korszakra esik és igen nagy jelentéségl tor-
ténelmi és gazdasagtorténeti érdekességgel bir a szaba-
dalmazolt Bosnyak-llercegovinai Agrai'és Kereskedelmi
Bank alapitdsa. Az intézet a csaszari és kiralyi kozos
pénzigyminisztérium 1909 4prilis 27-én kelt engedélye
alapjan kezdte meg mikddését. Az elgondolas régibb
keletd volt, a terv Kallay Benjamintol eredt, akinek
egyik legfontosabb célkit(izése volt, hogy Ugy az osztrak,
mint a magyar t6két a Balkénra terelje, természetesen
elsésorban a régebben okkupait, majd éppen az ala-
pitds korszakdban annektdlt Boszniaba és Hercegovi-
naba. Az osztrak téke hlzddozott. Magyarorszagon a
Pesti Magyar Kereskedelmi Bank érezte at a vallalkozas
jelentdségét és latta meg egy szarajevli bankalapitas-
ban a nagyobb Uzleti lehet6séget. Amikor 1908-ban Bu-
rian Istvan baré ko6zos pénziigyminiszter siettette a
Bosnyak-llercegovinai Agrar és Kereskedelmi Bank
megalapitasara vonatkozd el6késziileteket és mar vég-
legesiteni készilt a Kereskedelmi Bankkal az alapi-
tdsra vonatkoz6 megéallapodasokat, osztrak részr6l heves
tamadasok érték a tervet. Lueger bécsi polgarmester
vezetie ezt a kiuzdelmet, felvonult az osztrdk sajtd, a
képvisel6haz, a delegéacio, de ezek a tamadasok csak
annyit érlek el, hogy a Kereskedelmi Bank az eredeti
tervezetben lefektetett jogaib6l valamit engedett, az in-
lézet alapitasat azonban vallalta és teljes sikerrel ke-
resztil is vitte. Az intézet 1909-ben kezdte meg miUko-
déséi 20 milli6 korona alaptékével, amelyb6l az ala-
pitaskor 8 millid kerilt befizetésre. A vallalkozas si-
kere olyan nagy volt, hogy 1913-ig méar az egész 20
milli6 korona alaptékét befizették. Az intézet az els6
Uzleti év utan 1, a méasodik utdn 5 a harmadik utan
d és a negyedik utan 7o/0 osztalékot fizetett.

Az intézel betétallomanya 1913-ban meghaladta a
7 milli6 koronat és 1914-ben pedig 11.5 milli6 korona
folé emelkedett.

A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank mar nyomban
1881-ben tortént Gjjaszervezese és fejlesztése utdn egyre
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fokoz6dd érdeklfdést mulatott a Balkdn irdni és mér
1883-ban megalapitotta szerbiai Uzletét, kommanditalva
az Andreovics & Co. cégei, amelyet 1908-ban a Berli-
ner Handelsgesellsehaftlal egyitt bankrészvénytarsa-
sagga alakitoit a. Erdekes és feljegyzésre érdemes ese-
mény, hogy 1889-ben a Kereskedelmi Bank, a Magyar
Leszamitold és Pénzvalt6 Bank és a bécsi Union bank
egy 11 millié dinaros 5°/0-0s szerb allamkolesént finan-
szirozlak. Ugyancsak feljegyzésre érdemes eérdekesség,
hogy 1904-ben a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank val-
lalta 0 milli6 din&r szerb ezlstpénz veretését. Ez a
vezet6 magyar intézet verette Kormdcbanyan az elsé
bolgar eziistpénzeket is.

A BALKANON DOROGNEK AZ AGYUK

Az 1912-ben kitdrt Balkanhabordk nem engedték
tébbé nyugvopontra jutni a gazdasagi helyzetet. Amiota
1912- ben el8szér dordiltek el az agyuk a Balkanon,
nem tudott megnyugodni a vildg sem politikailag, sem
gazdasagilag, kulon6sen gazdasagilag nem, ha voltak
is azdta az emelkedd konjunktdrdnak igen komoly ese-
ményei és esztendei.

A gazdasagi fejlédés vonala el6szor 1913-ban tort
meg, odaig a balkani haboruk els6 évében a rombolt:
hatds még alig volt érezhet6, a visszaesés mértéke még
1913- ban sem volt jelentékeny, csak maga az a tény,
hogy az emelkedé vonal megtdrt, jelezte' elére a to-
vabbi veszedelmeket és megprobaltatasokat.

Kilkereskedelmi mérlegiink adatai szerint 1909-t6l
kezdve ugy a kivitel, mint a behozatal alland6 emelke-
dést mutatott és bar a mérleg minden esztend6ben
passziv, az 6sszforgalom emelkedése még sem volt ko-
ros gazdasagi tiinetnek mondhatd. A Kkivitel emelke-
dése kuléndsen 1910-t61 1912-ig mutatott rohamos nove-
kedést. Amig ugyanis 1910-ben kivitellink értéke 17.16.8
millié volt, ez az érték 1912-ben 1962.8 milliéra emel-
kedett, ami 0sszegszerlen is, az ardnyszamot tekintve
is rendkivil jelentékeny volt. 1913-ban ennek a Kivi-
telnek az értéke 58 millidval, 1904.4 milliéra csokkent
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V behozatal értéke 1912-ben 2212.1 millié volt, 1913-
ban a behozatal 2075.3 milliéra csokkent.

Ipari téren is érdekes szdmok jelezték a fordulat
bekdvetkezését a vilagpolitikai és vilaggazdasagi életben.
1911- ben még 161 Uj ipari részvénytarsasag alakult
és csak 25 szlint meg. 1912-ben mar csak 143 volt az
alapitasok szama mig a megszlnéseké 71. '1913-ban
tO6 ipari részvénytarsasadg alakult és 48 szlint meg.
Amig lehal a szaporulat 1911-ben 139 volt, ez a sz&m
1912- ben O9-re, 1913-ban pedig 58-ra csokkent.

Krdekes szamokkal szolgal a statisztika a bankszer(
valtok tekintetében is. Osszes belféldi hitelintézeteink
1912-ben 16.482.8 milli6 korona értékd bankszer( val-
tét szamitoltak le, mig 1913-ban ez a leszamitolasi 6sz-
szeg 10.284.2 millidéra csdkkent.

N belpolitikai helyzet is egyre sulyosabba és zava-
rosabbd vall az annexi6 és a Balkanhaboruk Kkitoré-
sét kovet6 id&szakban egészen a szarajevli gyilkos-
sagig, amely a vilaghaboru kitérésének kozvetlen el6z-
ménye voll. A politikai helyzet talan még sulyosabb és
nehezebb volt, mint a gazdasagi helyzet, mert a de-
presszios tinetek kétségtelen jelenlétének megallapitdsa
ellenére is az a meggy6z&désiink, hogy az egész ma-
gyar gazdasagi élet szilard megalapozottsdgban élt és
kiilondsen a hitelszervezet volt az, amely minden meg-
rdzkddtatasra felkészilt, jozan és Odvatos Ulzletpolitika-
javal, allandd és rendszeres tartalékoldsaival és Kkiti-
néen és szerencsésen vezetett lzleteivel. A vilaghaboru
elssorban, de az azt kovet§ mozgalmas, izgalmas és
megprobaltatasos esztend6k sorozatai is minden tekintet-
ben igazoltdk ezt a megéallapitdsunkat.
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A PENZ MEGMOZDUL, AZ ARANYPENZ
ELTUNIK

A pénz mozdult meg el6szor, a gazdasdgi éleinek
ez a kétségtelenul legérzékenyebb eszkéze. A balkani
hadborik nem teremtettek kuléndsebb, Ugynevezeti habo-
ras konjunktdrdi, nem mozgattak nagyobb tomegekéi,
inkabb az elkeseredésik voll nagy és az elszantsaguk,
és nem a fogyasztasi szlikségletik hadiszerekben. A
nagyhatalmak iegyvergyarai nem is helyeztek kilono-
sen nagy sulyt a balkani hadiszallitdsokra, sokkal in-
kabb el voltak foglalva a sajat allamaik hadikészilé
dése folytdn, mert a vildag mar 1913-ban bizonyosra
vette, b6gj' sor kerlil az 0Osszelitkbzésre és a leszamo-
lasi kisérletre. A balkani hdborukban mar a céarizmus
keze dolgozott, Moszkva lazas igyekezettel készitette eld
a vilagégést. A Kozel-Kelelen és a Tavol-Keleten pedig
Anglia egyre élesebben és hatdrozottabban érezte a
»Made in Germany« jelentkezését és térhdditasat.

De ismételjuk, ezattal is a pénz mutatkozott a leg-
érzékenyebbnek. Az aranypénz nagy része eltint a mo-
narchidban, ez volt az els6 legkomolyabb el6jele an-
nak, hogy a tomegek tudat alatt mar 1913-ban érez-
ték a vilaghaborut. 1913 decemberében és 1911 elsd
hoénapjaiban, amikor még valéban senki sem szamol
hatott egy juniusvégi szornyld trondrokodsgyilkossdg be-
kovetkezésével, a vilag nagyobb pénzpiacain az inga-
dozas feltlin6 jelenségei mutatkoztak. Alig észrevehe-
téen ugyan, de mégis megallapithatéan. A valutdk és
devizadk piacdn a szinte évtizedek Ola mutatkoz6 jelen-
téktelen Gzleti eltérések és uzleti lehetéségek megnove-
kedtek, érzékelhet§ és hasznosithaté arbitrage Uzletek
voltak kothet6k Budapest. Becs, Berlin, Parizs, Lon-
don, New-York és Toki6 kozott is, nem volt az egész
foldkerekségnek olyan valamirevald pénzpiaca, amely
ne jelezte volna a Kkilengéseket. Nem a meglévs, ha-
nem a varhaté pénzigyi viharokat jelezték jéel6re ezek
az események.

A helyzet Magyarorszagon a hitelszervezel éleiét
illetéleg 1913-ban, de még 1914 év elején is valtozatta-



nul szilardnak mutatkozol!.,, Tisza Istvan, aki a poli-
tikai rendcsinalast mar 1903-ban is azért kezdeményezte,
hogy egy er6s hadsereg felszerelését zavartalanul lehe-
tévé tegye, 1913-ban is ezt a célkitlizést tartotta a leg-
fonLosablmak, mert bar minden er6feszitésével igyeke-
zett megakadalyozni a vilaghabord Kkitorését, mégis ugy
érezte, hogy ez elkerilhetetlen. Vagy ha egyaltalan el-
kerlilheld, csakis egy nagyon er8s és Kkitlinéen felfegy-
verzett osztrak-magyar monarchia tudhatja visszatar-
tani Oroszorszagot a haborl felidézését6l. A belpolitikai
zavarok azonban lehetetlenné tették az egyre ndvekvd
hadligyi kiadasok megszavazasat, az allam ezért fligg6-
kélcsonikkel igyekezeti el6teremteni a sziikséges 6ssze-
geket, a hitelszervezel pedig minden erejét megfeszitve,
a legnagyobb készséggel sietett az allamhatalom szolga-
latdra. A fligg6kdlcsondk osszege 1912 Ul-ban megha-
ladta a 700 millid korondi. Ezeket a fliggé koélcsondket
mar nagyon nehéznek Ilatszott hosszllejaratd koélcso-
nokké atalakitani, kilondésen pedig nem lo'o-0s kdtvény-
tipusok alapjan. Az 4&llam keénytelen volt attérni a
15di-kai kamatozdé cimletekre és még ezeket a magas
kamatozasu cimleteket is legjobb esetben 95-6s arfo-
lyamon lehetett értékesiteni. A magyar allampapirok
arfolyaman is megérzeti a nagy vérzivaLar el6szele. A
lo/o-os aranyjaradék, amely 1911 december végén még
111.10 koronan &llt. 1913 december 31-én mar csak
100.25 korondaért volt eladhatdo. A lo/o-os koronajara-
dék kurzusa 1911-t61 1913-ig 92 koronarél 82.50 ko-
ronaig hanyatlott. 1913 év folyaméan gyors egymaésutén-
ban kovetkeztek a kulonbdz8 allami kibocsatdsok, amint
mar jeleztik, a hadifelszerelés és részben a Balkdnha-
boruk okozta hadikészenlét koltségeinek fedezésére. Egy,
150 milliés 150/0-0s allami jaradék, egy 150 millids
1.50/0-0s allami pénztarjegy, majd egy 250 milliés ugyan-
csak 1.50/0-os allami pénztarjegy, végul ujra egy 150
millidi meghaladd ismét 1.50/0-0s allami pénztarjegy-
kibocsatds keresztilvitele vall a magyar hitelszervezet
elsérangu feladatava. A pénzintézetek készséggel és el6-
zékenyen bonyolitottak le ezeket az allami hiteligénye-
ket, annak ellenére, hogy az (zletmenet az egész vo~



nahm meggyengili és bar kedvez6tlen hatasrdl be-
szélni inég valéban korai lett volna, de mar a mérlegek
is. a beszamoldk is egy komolyan jelenikezl stagna-
ei0 ténvél mutattak.

BESZEDES SZAMOK A VILAGHABORU ELOTT

Magyarorszagon a magyar statisztikai évkdényv ta-
nusdga szerint 1913-ban 1787 takarékpénztar és bank
miikédod, ebbdl Budapestre 98 esett. A bankok és ta-
karékpénztarak részvényt6kéje 1558 millié korona volt
névlegesen és 1395 milli6 korona ténylegesen. A tény
legesen befizetett alaptékébd6l a budapesti intézetek 693
millié koronat képviseltek. A rendkivili pénzintézeti tar-
talékok 6sszege 195 milli6 (Budapest 201 millio) volt.
A takarékbetétek 0Osszege az 0Osszes pénzintézeteknél
3.604 milli6 (a budapestieknél 857 millié) volt, a fo-
lyoszamlan elhelyezett betétek 6sszege 867 millio, Bu-
dapesten 710 milli6. A zaloglevelek &sszege 1844 mil-
li6, a budapesti 1666 millié. A kozségi kotvenyek 06sz-
szege 1.111 milli6, a budapesti pénzintézetekre 1.124
millié esett. A bankok és takarékpénztarak tiszta nye-
resége 202 millié volt, ebb8l a budapesli pénzintézetek
nyeresége pontosan a felét tette. 101 milli6 korona
volt.

Szovetkezet 3.163 m(kodott az orszag teruletén, Bu-
dapesten 91. A vidéki szovetkezetek 20 millid nyeréseé
get mulattak ki, a budapestiek 4 milliot.

A négy foldhitelintézet részvénytdkéje 15 millié volt,
kimutatott tiszta nyeresége 2 milli6 korona.

A magyar Szent Korona terlletén tehat 1913-ban
Horvat-Szlavon orszagot is beleértve 5.993 pénzintézet
mikddott 1663 millié részvényt6kével, 583 milli6 ren-
des tartalékt6kével. 220 milli6 rendkivuli tartalékt6ké-
vel és 237 millié tiszta nyereséggel.

A takarékbetétalloméany 4124 millié volt. a folyd-
szamla betétadllomany 954 millid.

Ezek a szamok jelzik és igazoljdk azt a megalla-
pitast, hogy a vilaghaboru kitorése el6tt egy tokéletesen
egészséges, rendkiviul képzett, er6sen céltudatos és hiven
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dolgozé hilelszervezet mikdddoLt Nagymagyarorszagon.
Sajnos, a hitelszervezel felkésziiltsége és aldozatos mun-
kédssaga nem mutatkozott elégnek ahhoz, hogy a nem-
zet ellendllé erejét sértetleniil fenntartsa, még gazda-
s4gi vonatkozisokban sem. Az osztrak-magyar korona
a semleges piaeokon alig egy hoénappal a vildghaboru
kitbrése utan mar megingott és mindjart az elsé hénap-
ban 10o/o-nél tobbet vesztett arfolyaméabol. Amig ugyanis
a korona zuriehi havi kdzéparfolyama 1914 juniusdban
10128 voll, addig ez év augusztusdban ez a kozépar-
folyam 92-re csOkkeni. Ennek a szomor( ténynek az
a magyarazata volt, hogy nyomban a hé&bora Kkitdrése
utan moralériumrendelet jelent meg, a hitelgazdalkodas
megyik naprdl a maésikra dgyszélvan teljesen megsziint és
mert a hadsereg mindent készpénzzel vasarolt, az aru-
intel is a legcsekélyebbre zsugorodott, ezzel szemkozt
a bankjegyforgalom fantasztikus ardnylva novekedett.

Az Osztrdk-Magyar Bank ércfedezete 1914-ben 1582
millié volt 2104 milliés bankjegyforgalom mellett. Egyet-
len év alatt ez az ércfedezet 311 millira csokkent,
mig a bankjegyforgalom 7.168 milliéra emelkedett. Hogy
a rakovetkez6 habords évben, 1916-ban mar megko-
zelitse a Il milliardot. Hogy a monarchia haboris pénz-
gazdalkodasa mindjart kezdetben rossz és szerencsét-
len volt, azt a német ardnyokkal val6 0Osszehasonlitas
igazolja a legélénkebben. A német ércfedezet 1914-ben
1711 milli6 marka volt, a bankjegyforgalom 1868 mil-
li6 marka. Igaz ugyan, hogy a bankjegyforgalom
Németorszagban is megkozelitette mar 1 év alatt a na-
lunk talhaladt 7 milliardot, de ott legaldbb kezdet-
ben gondoskodas tortént az ércfedezet fokozasarol is,
ha nem is az el6irt és megkdvetelt mértékben és
.aranyban.
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A VILAGHABORU ES A HITELSZERVEZLT

Az Osztrdk-Magyar Bank akkori vezet6ségéet ezekért
a rohamosan romlo allapotokért természetesen alig ter-
heli felel6sség. A bank mindent elkdvetett a h&borus
gazdalkodas normalizalasa érdekében, a haboru Kito-
résekor 5, par nappal késébb 6, ujabb kél nappal ké-
sébb 8olo-ra emelte a kamatlabat, majd augusztus vé-
gén 6o0/o-ra szallitotta le és ezt a kamatldbat igyeke-
zett is megtartani. Egész fennalldsa alatt ez a 8»0 volt
-a legmagasabban megallapitott kamatldba az Osztrak-
Magyar Banknak, ez a kamatldb 1911 augusztus 13-tdl
augusztus 20-aig volt érvényben.

Bar a kiprobalt, feladata magaslatan all6 és a leg-
nehezebb feladatokat is készséggel vallalo hitelszerve-
zet egységesen és egyedeiben is a kormény rendelke-
zésére allt, mégis szikségesnek latszott, hogy a vilag-
hédboru szilte rendkivili gazdasagi viszonyok miatt,
bizonyos teend6k ellatasara kilon hitelszervek alljanak
rendelkezésre.

Az Osztrdk-Magyar Bank és Budapest Székesféva-
ros tdmogatasaval a 12 legnagyobb budapesti pénzinté-
zet 1914 oktdberében létesitette a Magyar Hadi Hitel-
intézet Részvénytarsasagot, elsésorban Kkisiparosok és
kiskereskeddk hiteligényeinek kielégitésére. A kormany
a térvényhozassal csak utdlag, 1915-ben hagyatta jéva
a pénzigyminiszternek azt a rendelkezését, amellyel
ezt az intézetet életrehivta. A hitelintézet 1 milli6 koro-
nds alapt6kével m(kodott, bélyeg, illeték- és addmén
tességet élvezett, irdnyitasa altruista alapon torténi és
GUgy Budapesten, mint a vidéken beallitott fiokhaléza-
taval segitett els6sorban a hadbavonullak uzleteit to-
vabb vezet§ ilthonmaradottakon.

Még a Hadihitelintézet létesitéséi megel6z6leg, a
kivételes felhatalmazads alapjan létesitették 1911 szep-
tember 20-4n a Magyar Kirdlyi Tladikélcsénpénztart.

Nagyobbszabaslu tevékenységre azonban egyik ha-
boris hitelszervnek sem volt kilénésebb mddja és le-
het6sége, mert bar a kormanyrendeleiek folytdn meg-
felel6 anyagi eszk6zOk rendelkezésére alltak volna.
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mindkét intézmény ink&bb karitativ alapon fejtett ki
tevékenységei, nem is lévén feladata az Uzleti jellegl m{-
kédés. De nem is volt sziikség a kés6bbi idék folya-
man egyik intézetre sem, mert amikor nyilvanval6va
vall, hogy a vildghaborli gyors befejezésére nem lehet
szamitani és amikor a hadigazdalkodasra valdé beren-
dezkedés atesett a gyermekbetegségeken, mar az egész
magyar hilLeiszervezet a maga teljes felkészlltségével,
tudasaval és rendkivilien gyors alkalmazkodd képes-
ségével mikodott és rendelkezésére allt a kincstarnak,
hadiiparnak, hadikereskedelemnek egyarant.

A HITKLSZKRVEZKT ES A 1ADIKOf.CSONOK

Az egyik legfontosabb szerep és feladat természe-
tesen akkor hérult a hitelszervezetre, amikor az &llam
hadik6lcséndk kibocsatadsdval prébélta elkeriilni a héa-
boris gazdalkodas bantdé gyorsasagban jelentkezd pénz-
Ugyi kovetkezményeit. A magyar hitelszervezetnek a
nagykozonség el6tt csorbitatlan hitele volt, megfelel6
felkészlltséggel is rendelkezett a nagyobbszabasd hadi-
koélcsén kibocsatdshoz. A felhivdsokban kozzétett hadi-
és polgari kedvezmények, a sajté lelkesité ereje, de leg-
inkabb a hitelszervezet rendkivil élénk és tehetséges
propagandaja biztositottdk a négy év alatt kibocsatott
8 magyar hadikdlcson teljes sikerét.

1914 november 1-én bocsatottdk ki az els6 magyar
hadikdlcsont, amely (io/o-os jaradékkdlcsén volt és amely
1.229.281.200 korona aldirast eredményezett.

A masodik hadikdlcsdn, amely két részletben, 1915
majus 1-én és majus 12-én Kkerilt kibocsatasra, elsé
részletében mini fio/o-os jaradékkdlcsén, masodik rész-
letében mint 55 szazalékos jaradékkdlcsdn, osszesen
1.119.334.750 korona aldirassal zarult.

1915 november 1-én ismét fio/o-os jdradékkdlcsdn
kerult kibocsatasra, ennek eredménye 1.978.471.600 ko-
rona volt.

A kovetkez8, a negyedik hadikélcsdn részben fio/o-0s
jaradékkdlcson volt, részben 5.50/0-0s allamjegyek Kke-
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Tilltek kibocsatasra. A kolcsdon eredménye egydittesen
1.940.801.650 korona volt.

A kovetkezd hadikdlcsdn 55</o-0s tOrlesztéses kol-
csonbdl és dolo-os jaradékkdlcsonbdl allt, az el6bbi 1916
oktober 1-én, az utdbbi 1916 november 1-én Kkerilt
kibocsatasra és egydlttesen 1.708.414.000 koronat ered-
ményezett.

A hatodik hadikdlcsén 1917 majus 12-én 6 «/0-0s
jaradékkolcsdon voll 1.852.263.200 koronai eredménye-
zett.

A hetedik hadikdlcsén egy napon 1917 november
17-én keriilt alairdsra 60/0-0s jaradékkdlcsdn és 5.50/0-0s
jaradékkolcsdon tormajaban. A kétféle kibocsatas egyit-
tes eredménye 2.851.451.100 korona volt.

A nyolcadik hadikdlcson, amely 5.50/0-0s jaradék-
kdlcson volt, 1918. junius 12-én Kkerilt kibocsatasra és
2.930.399.850 koronat eredményezett.

A nyolc hadikdlcson végosszege 15.660.417.350 ko-
rona volt, a nemzeti erémegfeszitésnek és aldozatkész-
ségnek igen nagy igazolasa.

Nem célunk és nem is lehet feladatunk birdlni a
hadikdlcson kibocsatasanak mdaédjat, a felhasznalas mi-
kéntjét és féleg a valorizacio kérdéséi, amely a vilag-
haboru elvesztése utan gazdasagi és politikai életlink
egyik legstlyosabb problémaja volt és amely végil Ugy
oldédott meg, hogy a hadikdlcsondk Osjegyz6i mélta-
nyos esetekben allami segélyben részesillek. Itt egy-
részt csak a hadikdlcsonok eredményeit tartottuk szik-
ségesnek ismertetni, fontosnak véltik feljegyezni azt a
felbecsiilhetetlen érték{ tevékenységet, amelyet a pénz-
intézetek a hadikdlcsondk sikere érdekében Kkifejtettek
Nem csak a propagandaban jart el6l a hitelszervezet,
hanem a jegyzéshen is vezeteti. Az els6 hadikdlcsénbél
277 milliét meghaladd 06sszegei jegyeztek a pénzinté-
zelek.

A Kisjegyzések az els6 hadikdlesondknél korilbelil
egyharmadéat tették a jegyzések végosszegének, ennek
az eredménynek az elérésében is jelentékeny szerepet
jatszottak a pénzintézetek altalaban, de kiléndsen az
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Orszdgos Kozponti Hitelszovetkezet, amely 20.000-nél
tobb 50 200 koronés jegyzést produkalt, ami azért
szamit rendkivili eredménynek, mert elsé izben tor-
téni meg, hogy a legegyszer(ibb polgari elem allami
ko lvényeket vasaroli1.

A hilelszervezel mindvégig a legnagyobb buzgo6sag-
gal és aldozatkészséggel teljesitette kotelességét a hadi-
kolesonok jegyzése koril, aminthogy példaadé mun-
kit végzett minden tekintetben és vallalt minden er6-
feszitést, hogy a habori okozta karokat és szenvedése-
ket elviselhesse és elviselhet6kké tegye. A vidéki hitel-
szervezet az egész haboru soran rendkivili megprébalta-
tasokon ment at és killéndsen a hatarszéli varmegyékben
oriasi veszteségeket szenvedett. Az orosz betdrés az
északkeleti varmegyék pénzintézeteit pusztitotta, a ké-
s6ébbi roméan betdrés pedig az erdélyi pénzintézetek
nagy részét sarcolta meg és valéban az egész magyar
hitelszervezet példas osszefogasara volt sziikség, hogy,
a hatarszéli varmegyék pénzintézetei és az érdekelt
ugyfelek nagyobb karosodast ne szenvedjenek.

Ezek a megprobaltatasok, a segités modja és lehe-
téségei termelték ki a Pénzintézeti Kozpont gondolatat,
amelyrél a tovabbiak soran még részletesen sz6 lesz.

1914 elejétdl kezdve a pénzpiac és a tézsde, ez a
két érzékeny kozgazdasdgi miszer mar A&llanddan je-
lezte a vihar és foldrengés kozeledését.

A 4°/o-os magyar koronajaradék, amely abban az
id6ben minden eseményre a legérzékenyebben reagalt,
1914. januéar 31-én 84.60 korona volt, februar végén
83.20 korona és ez év marcius 31-én csak 5 fillérrel
javult februarhoz képest. A Magyar Altalanos Hitel-
bank részvénye, amely szintén jelezte a helyzetet és
irAnyzatot a maga arfolyamalakuldsaval, 1914 januér
végén 850.50 korona volt, februar 28-an 849.50 ko-
rondra esett, marcius 31,-éig pedig tovabbi 5 korona-
val olcs6bbodott. Altalaban hasonlé kisebb aranyd ar-
esések mutatkoztak a pesti t6zsdén jegyzett valamennyi
részvény arfolyamaban, nem volt egyetlen érték sem,
amelynek arfolyamalakuldsa ne mutatta volna a koze-
led6 veszedelem jelét.
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A TOZSDE A VILAGHABORU KITORESEKOR.

Az egész vildg nyugtalankodott 1914 els6 leiében.
Aprilisban forradalmi jelenségek voltak Albaniaban, a
bécsi t6zsdén nagyobb arveszteségek mutatkoztak. Ame-
rikdban a mexikdi kérdés okozott izgalmakat, Eurdopét
a car varatlanul bejelentett bukaresti latogatasa nyug-
talanitotta. A pesti t6zsdén rendszerré valtak és allan-
ddan folylatédtak az arfolyamcsdkkenések, majus 31-én
a koronajaradék mar 79.90 volt, a Magyar Hitel pedig
mar csak 776. A szarajevdi gyilkossag utan mar lazas-
nak mutatkozott a tézsde, bar julius elején ellenallé-
képesnek latszott és arfolyamai azt a hitet keltették,
hogy a tréndérokdspar meggyilkolasanak nem lesznek
tragikusabb kovetkezményei. Csak amikor 1914 julius
23-4n 4tadtdk Belgradban az osztrdk-magyar monar-
chia jegyzékét, akkor érezte meg a t6zsde, hogy a su-
lyosabb kovetkezmények elkerilhetetlenek és ennek a
megérzésnek nagyobb arfolyamcsékkenésekben adott Ki-
fejezést. 1914 julius 25-én délutdn 6 drakor jart le a
Belgrddnak adott hatdridé, ez a nap volt e korszak
utolsé hivatalos t6zsdenapja a budapesti t6zsdén, mert
ett6l kezdve mar a t6zsde hossz( idén &t zéarva volt.
Ennek az utols6 napnak hivatalos zaréarfolyamai a
kovetkez6k voltak:

I°/o-0s magyar koronajaradék 76.50 (82.50)
Magyar Hitel 725.50 (840.50)
Osztrak-Hitel 566,- (634,-)
Hazai Bank 257, f289,_)
Jelzéloghitelbank 358.— (434.50)
Magyar Bank 431.50 (529,.)
Kereskedelmi Bank 3.400.—(3.825,.)
Leszamitolé Bank 432.— (525,

A zarbjelben levé szdmok a felsorolt részvényeL

1913 december 31.-i arfolyaméat jelzik.
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A VILAGHABORU KEZDETE A PENZINTEZETI
JELENTESEKBEN.

A magyar hitelszervezel, amelynek vezet6it Te-
Jeszky Janos pénziigyminiszter 1914. julius 23.-4n érte-
kezletre hivla &ssze és kozdlte velik a Belgradhoz inté-
zel! ultimatum tényét, a pénzigyminiszter felhivasara
készséggel vallaltdak mindazokat a feladatokat, amelyek
a bekodvetkezendd események folytdn rajuk harultak.
N\ pénzigyi kormany elsésorban a vidéki hitelintézetek
helyzetének megoOvasat és (zletmenetének zavartalan
biztositasat kivanta a pesti nagybankoktol, amelyeknek
e eél elérése érdekében az Osztrak-Magyar Bank allt tel-
jes mértékben rendelkezéstikre. A hilelszervezet feladata
volt tovabba a nagykézdnség megnyugtatdsa. A tézsdét
még a hadlizenet el6tt, jalius 27.-én bezartak, igy a ha-
boris riadalom kovetkeztében feltétlenul beédll6 arrom-
bolas elmaradt, viszont a betétek témeges elvonasat nem
akadalyoztak meg azonnal, csak a késébb kiadott mora-
loriumrendeletlel. Ennek a rendeletnek voltak rendkivul
elényds és rendkivil hatranyos hatdsai is, ez kilénben
a dolog természetébdl folyt. A hitelszervezet tehetsége-
sen és szerencsésen tudott segiteni magan, mert bar er6-
sen megérezte az ultimatum és a moratoriumrendelet
kozolt eltelt id6ben a betétek elvonésat, azzal az elhatéaro-
zasaval, bogy a moratorium elrendelése utan elhelyezett
Uj betétekre korlatlan rendelkezési jogot biztositott az
érdekelteknek, elinditotta a betétvisszadramlasi folya-
matot. Ezt a sikert még fokozta az a tény, hogy az inté-
zetek a bankkamatldb kétszeres emelése folytdn egyre
magasabb betéti kamatot téritettek. A nyugalom, betéti
tekintetben mar 1911. szeptemberében helyredllt és a
betétek az év végéig a hadseregsziikségletek rohamos
emelkedésébdl eredd egyre novekvd aruforgalom foly-
tan, Ggy a vidéki intézeteknél, mint a budapesti intézetek-
nél allanddan szaporodtak. Ez utdbbiaknal kiléndsen
a foly6szamlakra elhelyezett 0sszegek emelkedtek. Iga-
zolja ezt a tényt a betétdllomanyok &6sszehasonlitdsa a
vezetd pesti és vidéki intézeteknél 1913 és 14 viszony-
lataban:
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1913. 1914.
Magyar Altalanos Hitelbank 371.000.000 m143.600.000
Pesti Magyar Kereskedelmi Bank 298.100.000 333.800.000
Magyar Bank 59.900.000 03.000.000
Beszamitol6 Bank 103.800.000 17-1.100.000
Hazai Bank 54.900.000 00.100.000
Magyar Agrar- és Jaradékbank 22.800.000 20.000.000
Pesti Hazai Els6 Takarék 412.100.000 175.000.000
‘Egyesilt Févarosi 90.100.000 82.900.000
Magyar Orsz. Kézp. Takarékpénztar 08.000.000 69.100.000
Magyar Altalanos Takarékpénztar (50.300.000 56.400 000

Kitlinik ebb&l a kimutatasbdl, hogy a vezetd pénz-
intézetek kozil csak két takarékpénztarnal volt betét-
csokkenés, még pedig minden bizonnyal abbdl az okbdl,
hogy itt kisbetétesek vontdk ki betéteiket, olyanok, akik-
nek ezekre az dsszegekre megélhetésik miatt volt sziiksé-
giik, minekfolytan ezek a betétek nem is kerillhetlek
vissza.

A vezet6 vidéki pénzintézeteknél a betétalakulds ke-
pe nem egységes, voltak jelentékeny csokkenések, de
voltak szamottevd emelkedések is. Az adatok szerint:

1913. 1914.
Aradi Els6 Takarékpénztar 21.900.000 15.800.000
Aradi Polgari Takarékpénztar 8.100.000 8.000.00* >
Aradmegyei ‘takarékpénztar 21.800.0(H) 23.100.1HH)
Békéscsabai Takarékpénztadr Egy. 7.300.000 7.900.000
Egy. Biharmegyei Kereskedelmi Bank 12.100.0(H) 11.100.000
Kassai Jelzalogbank 7.600.000 6.300.001.
Miskolci Takarékpénztar 17.500.000 16.300.IHHi
Nagyszebeni Altalanos Takarékpénztar 19.700.000 19.700.00-*
Nagyszebeni Foldhitel Intézet 9.100.000 9.900.0(H)
Temesvari Varosi Takarékpénztar 9.500.000 10.500.000

igy véltozott vidékenként és intézetenként a belé-
tek viszonya 1913-ban és 1914-ben. Nagyjabdl ez volt
a helyzet a valtdleszamitolas terén is, a vezetd pesti ban-
koknéal 10~-120/0-0s emelkedés mutatkozott 1914-ben
1913-hoz viszonyitva, csak a Hazai Bank valtotarca-
alloméanya emelkedett rendkivili mértékben, tébb mint
200/0-kal 49 milliérél GO millié folé. A vezetd vidéki in-
tézeteknél stagnalt, vagy valamivel csokkent a valt6-
tarcaallomany.

Erdemesnek és érdekesnek latszik az események
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megitélése nézépontjabol részletesebben ismertetni a
budapesti vezetd pénzintézetek 1914.-i évi jelentéseit.

A Magyar Altalanos Hitelbank 1914.-i életének leg-
jelentésebb eseménye az 500 milli6 koronas torlesztéses
allamkoleson elhelyezése volt. A Hitelbank igazgatosaga
1914 els6 leiét gazdasagi szempontbdl csekély értéklinek
mindsitette évi jelentésében, anndal fontosabbnak itélte
azt a munkat, amelyet az intézet a habor( kitorése utan
végzetL az els6 haboris esztend6 soran. Hatalmas val-
lalatai, amelyek a legfontosabb ipardgakat d&lelték fel,
tilnyomarészt jelentékeny szolgalatokat tettek abban az
irdnyban, hogy a haborls szikségletek ellatdsa korul a
magyar iparnak megfelel§ rész jusson. 1914. els§ félévi
munkassadgara esett a Methana foldgaz kémiai tanul-
manyi részvénytarsasag 500.000.— korona tékével tor-
tént megalapilasa. Részlvelt az intézet a 4.5 millio6 ko-
rona alapt6kével létesitett Magyar Sertéshizlalé és Hus-
ipari Részvénytdrsasag alapitasaban. Ezt a nagyjovéjd
telepet Tétényben rendezik be egyel6re 50.000 darab
sertés hizlaldsara és lehetdvé tették, hogy a gazdak hiz-
lalasba vallalt allataikra el6leget kapjanak. Tevékeny
részt vett a szeszkartel munkalataiban és létesitésében,
amely e fontos iparag tovabbi egészséges fejl6dését volt
hivatva biztositani. Végrehajtotta a Trust 12 milli6 ko-
rona alapt6kéjének 17 millidra valé emelését, tovabba
a Magyar Keleti Tengerhajozasi Részvénytarsasdg (Le-
vante) 6 milli6 korona tékéjének 10 milliéra val6 eme-
lését, amely Osszeg négy Uj hajé beszerzésére volt szik-
séges. Pécsi fiokja atjan résztvett Pécsvaros 1.5 millio
koronas kolcsénében. Erdekkdrébe vonta a vidék egyik
legtekintélyesebb pénzintézetét, a Tiszavidéki Hitelin-
tézet és Takarékpénztart. Fiokhalozatat a lefolyt évben
Obudan felallitott bankfiokkal szaporitotta. Az intézet
tartalékalapjat 1.700.000 koronaval gyarapitotta és bar
részvényeinek arfolyama a tézsdén 120 koronaval csok-
kent, valtozatlanul 45 korona osztalékot fizetett.

A Pesti Magyar Kereskedelmi Rank' résztvett a le-
folyt évben kibocsatott allami kélcséndk elhelyezésében
és mas allami pénzmdveletekben. Az érdekkdrébe tar-
toz6 nagyszamu iparvallalat gondozésa elég széles mun-
fokoz6dd jovedelmezbsége. 1893-ban a vilagpiacot az

Holbesz A. : A magyar hitelszervezet torténete 3
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kakort és terjedelmes feladatot rott az intézetre, de ezen-
kivial rendkivil szétdgazd vidéki érdekeltsége folytan
szintén dont6 szerepe volt hiteléletink szilardsagdnak
fenntartdsaban és fokozasaban. Résztvett az intézet a
Magyar Sertéshizlalé és Husipari Részvénytarsasag, va-
lamint a szeszkartel alapitasaban, tovabba az Ersekd(j-
vari Rd&rgyar részvénytarsasag t6keemelésében. Lebo-
nyolitotta a Temesvar—Lippa—Radnai helyiérdeki
vasUtak azon kulfoldon elhelyezett részvényeinek meg-
szerzését, amelyek a Magyar Helyiérdek(d Vasulti rész-
vénytarsasdg tarcajabdl még hianyoztak. Fidkhalozatat
a Fliimében, a budai Széna-téren és az Obudan felallitott
fiokokkal szaporitotta. Az intézet tartalékalapjat 1 mil-
lioval gyarapitotta és bar részvényeinek arfolyama 3.825
koronarél 3.400 koronara csdkkent, valtozatlanul 170
korona osztalékot fizetett.

A Magyar Bank és Kereskedelmi Részvénytarsasag
a lefolyt évben is er6teljesen dolgozott azon helyzet vég-
leges megszilarditasan, amely az intézetet t6keereje, szé-
leskor( Gzleti érdekeltsége és kulfoldi odsszekottetései
révén néhany év Ota a vezet6 nagybankok soradba emelte.
Ezt figyelembe véve 0j Uzletekkel nem is foglalkozott a
lefolyt évben, mert az érdekk6rébe tartozd iparvallala-
tok, aruosztadlydnak szamos agazata, vidéki pénzintéze-
tekkel fenntartott jelentékeny 0&sszekottetése, kilfoldi
fiokjai és egyéb érdekeltségei Ugyszélvan minden figyel-
mét lekototték. Aruosztalyai, valamint az érdekkérébe
tartoz6 ipari és kereskedelmi vallalkozasok tevékeny
részt vettek a hadseregszallitdsokban, ami az intézet
részére kétségkivil tekintélyes jovedelmet biztositott.
Résztvett a bank a lefolyt évben a szeszkartel alapita-
sdban és igen élénk tevékenységet fejtett ki a kdzségi
kdlcsonlzlet terén, mire nézve a Banque de Jura svajci
pénzintézettel 1épett megallapodasra. Az intézet az Obesz-
tercei Erd6ipar Részvénytarsasagnal levd érdekeltségét
egy német banknak adta el. Az intézet részvényeinek
arfolyama 529 koronar6l 431.50 koronara csokkent,
osztaléka valtozatlanul 36 korona maradt, tartalékalap-
jat 1.045.000 koronaval ndvelte.

A Magyar Leszdmitolé és Pénzvaltdé Bank résztvett
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a lefolyt évben kibocsatott allamkdlcséondk elhelyezé-
sében és az egyébként lebonyolitott allami pénzmivele-
tekben. Ezeken kivil ép agy, mint az el6z6 évben, igen
tartozkodo Gzleti politikat folytatott és leginkabb az
érdekkorébe tartozd véllalatok fejlesztésére torekedett.
Ennek keretében lebonyolitotta a Szentlérinci Parkett-
gyar alapt6kéjének 300.000 koronaval tortént emelését.
Az intézet 50 milli6 korona alapt6ke mellett részvényen-
kint 30, &sszesen 3.750.000 koronat juttatott részvé-
nyeseinek és tartalékalapjat 250.000 koronaval novelte.

A Magyar Jelzdlog Hitelbank az egész évben ural-
kodott sulyos kulpolitikai viszonyok mellett s még in-
kdbb a habord kitdérése utan, er6sen géatolva volt lzleti
tevékenységében. A nehéz viszonyok dacara mégis sike-
rilt az els6 félévben egy svajci bankkal Ujtipust 5<fo-os
zélogleveleinek elhelyezésére nézve kedvez6 megéllapo-
dast kotnie. Emellett Anglidban is folytak még targya-
lasok, amelyek azonban a hé&bord kitdérése utdn abba-
maradtak. Az intézet 5.400.000 korona osztalékot fize-
tett ki, tartalékalapjat nem novelte.

A Hazai Bank mar az el6z6 évben is igen tartéz-
kodo uzletpolitikat kovetett, amely a lefolyt év eseményei
altal teljes igazolast nyert, minélfogva azon semmi oka
sem volt valtoztatni. llyen korilmények kdzott tevékeny-
sége féleg az érdekkdrébe tartozd vallalatok fejlesztésére
irdnyult és ennek keretében végrehajtotta a FOvarosi
Serf6z6 Részvénytarsasag alapt6keemelését 6 millio ko-
ronardl 8 millié6 koronara. Ugyancsak k6zrem(kodott az
Els6 Magyar Papir-lpar Részvénytarsasag tékeemelé-
sében és 1 milli6 korona névértéki elsébbségi részvé-
nyeinek elhelyezésében és végil a Hermaneci Papirgyar
Részvénytarsasag tékeemelésében. Az intézet 40 millid
korona alapt6ke mellett 3.200.000 korona osztalékot
juttatott részvényeseinek és 650.000 koronaval gyarapi-
totta tartaléktOkéjét. Szazalékszerlien a Hazai Bank rész-
vényeinek &rfolyama csokkent a legkisebb mértékben a
habora kitérésével. A Kkitin6 mérleg adatai alapjan a
részvények belsé értéke 1914-ben még emelkedett is.

A Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar Egyesilet ket
irAnyban fejteit ki a lefolyt év alatt igen széleskor( tevé-

13*
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kenységet. Amellett, hogy az allami pénzmi(veletekben,
Budapest-székesiévaros kodlesdnkibocsatdsaban és egyéb
szindikatusi Uzletekben és azok lebonyolitdsaban kozvet-
lenul résztvett, rendkivili figyelmet szentelt a kdzségi
kdlcsonlizletnek, tovdbba annak, hogy nehéz viszonyok
kdzott is fenntartsa, s6t erdsitse a nagyaranyul visszle-
szamitolasi lzlet altal hozzdkapcsol6dd nagy hitelérdeke-
ket. Tekintettel az intézet hatalmas I6keerejére és tisztan
takarékpénztari jellegére, mely mobilitdsat a legnehe-
zebb korulmények kozoétt is biztositja, ez irdnyl tevé-
kenysége keétségkivil egyik legfontosabb tényezdjéveé tet-
ték gazdasagi életiinknek. Az intézet a lefolyt évben
fejezte be haromnegyedszdzados fenndallasal, amelyre
nemcsak az intézet vezet6i, hanem az egész orszag
Oszinte megelégedéssel, s6t bliszkeséggel tekinthet vissza.
Az intézet 20 milli6 korona alapt6éke mellelL 8 millid
korona osztalékot juttatott részvényeseinek és kimutatdit
alapt6kéjét masfélmilliés dotalassal 51.075.657 koronara
emelte.

A Magyar Orszagos Kozponti Takarékpénztar tevé-
kenységénél a folydiizletek gondozasara és az intézeti
érdekkorbe vont vallalatok mozgési képességének bizto-
sitasara forditottak a legfébb gondot. Ennek keretében
kdozrem(kodott a takarékpénztar a lefolyt évben a Rusz-
kat6i Faleparolé Részvénytarsasag alaptékéjének 3 mil-
li6rol 4.5 milli6 koronéra tdrtént emelésében. Az intézet
600 korona névérték(d és 1530 korona arfolyamértékd
részvényei utdn valtozatlanul 90 korona osztalékot jut-
tatdit részvényeseinek.

ime a jelentések és a mérlegek legfontosabb adatai
és megallapitdsai az 1914-ik Uzletévr6l az akkor mi-
kodott és ma is él6 budapesti vezetd intézetek hivatalos
beszamoldibol. Viszonylagosan szlikszavuak voltak ezek
a jelentések, amelyek 1915 elején késziltek, tehat nem is
mondhattak sokat, nem is lehettek nyillak és &szinték az
akkori helyzetben. Megmaradtak az &ltalanos szélamok-
nal, szlirke megallapitasokra szoritkoztak és célzatuk az
volt, hogy a szdmokra héaritsdk a beszédet. Csakhogy
ezek a szdmok mar nem voltak beszédes szdmok, az
eredményeken ugyan még nem érzett a habord, s6t a
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kimutatott tiszta nyereségek és az osztalékok altalaban
nem csOkkenlek, a hilelszervezet Uzletének megtorpa-
ndsa azonban épen a szdmok valtozatlansagabdl Aalla-
pilhalé iiieg. AL osztrdk-magyar valuta megrendilt, az
Osztrak-Magyar Bank ércalapja alaposan megfogyatko-
zott, az eredményeket tehat nem lehet azonos valuta
alapjan elbiralni. Ezt természetesen akkor még nem
lehetett ennyire tisztdn és kétségtelenil latni és megalla-
pitani, a magyar hitelszervezet anyagi felkésziltsége,
ereje, munkakészsége és tehetsége nem is csorbait egy
pillanatra sem, aminthogy nem cs6kkent ez a haboru
kés6bbi megprébaltatasai soran sem.

A HABORU ALLANDOAN SORVASZTJA A NEMZETI
VAGYONT ES A IIITELSZERVEZET VAGYONAT.

1913-ban a megcsonkitott orszag teriiletén tiz mil-
liardot joval meghalad6 t6kedsszeg dolgozott a pénz-
intézetekben. Ez, 1913-ban kézel 11 milliard svajci fran-
kot jelentett. Ez az aranyérték az, ami nyomban a ha-
bora kitérésekor csokkenni kezdett, azéta is folyton
csOkkent a vilaghabord folyaman, mert a nemzet az
oriasi véraldozalok mellett allandéan fogyasztotta sajat
vagyonat is. A hilelszervezet szdmadatai ugyan a bank-
jegyforgalom folytonos ndvekedésével allandéan emel-
kedtek, de ez az emelkedés nem voll aranyban az egy-
kori, békebeli aranykorona folytonos nemzetkdzi érték-
csokkenésével. Hogy minden hadvisel§ orszag valutdja
is rendszeresen veszteit értékéb6l, az enyhitette talan a
koronaromlas iramat, de nem valtoztatott azon a tényen,
hogy a magyar hitelszervezet minden tehetsége mellett
is allanddan fogyasztotta sajat anyagi erejét.

A vilaghabor(d igen nagy probatétel volt a pénzin-
tézetek részére. Elvesztették régi kiprobalt és bevalt Uz-
letagaik legnagyobb részét, 0j kereseti forrasokat kel-
lett taldlniok, Uj kihelyezési vagy elhelyezési lehet6sége-
ket, annal is inkabb, mert a pénz alland6an és rohamo-
san szaporodott. A pénzintézeteknél mar 1915-ben 0j be-
tevék jelentkeztek: a mezdgazdadk. Az elad6sodott me-
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z6gazdasadg a haboris konjunktira elsé eredményeként
kifizette ado6ssagainak tekintélyes részét, megsziintette
hosszulejaratl jelzdlogaddssdgainak jelentékeny héanya-
dat és mint pénzfoloslegekkel rendelkez6 betevé jelent-
kezett. A pénzintézetek nem kerestek a tézsdén, jel-
zaloglzletik a minimumra csdkkent, a valtéforgalom
allanddan erésen mérséklddott, a devizaiizlet is teljesen
megcsappant, majd lehetetlenné is valt, amikor 1916 de-
cemberében korméanyrendelet életrehivta a Devizakoz-
pontot.

A hitelszervezet nem vesztette el rugalmassagat a
felsorakozé nehézségek és korlatozasok ellenére sem. A
bankok Uj Uzletagakat kerestek és talaltak:

a) kiterjesztették érdekeltségiiket mezdgazdasagi, ke-
reskedelmi és ipari vallalatoknal,

b) bekapcsoldédtak a hadilizlet minden &gazataba;
el6bb a Gabonarekviraldé Kozpont, majd a Kodzpontok
egész seregének Uzletében részesedtek.

A betétek allandéan emelkedtek, az érdekeltségek
fejlédése folytan jelentds mértékben megndvekedtek a
folyészamlak és igen er6sen megnétt a pénzintézetek ér-
tékpapiradllomanya is. A hitelszervezet tehat tudott segi-
teni magan, hamar karpotlast szerzett elveszett Uzleteiért
és igyekezett a legjobban gylmdélcs6ztelni sajat vagyo-
nat és a gondjaira bizott idegen t6kéket. Ez latszblag
sikerillt is, az eredmények feltlin6en szamottevék voltak,
alapl6keemelések sorozata kovetkezett, a nyereségek
megduzzadtak, csak éppen nem volt szabad a mérleg-
szdmokat és az eredményeket aranyra atszamitani. Nem
is gondolt erre az atszamitasra Ggyszolvan senki, vagy
ha gondolt, bélcsen eltitkolta vagy kénytelen volt eltit-
kolni, mert a haboris gazdalkodas nem birta el és nem
is tlirte a nyilvanos kritikat. A hitelszervezel igen nagy
szolgalatokat tett az egész vonalon és ezt a kormanyzat
azzal viszonozta, hogy az 1916. évi XIV. tdrvénycikk-
ben kimondta, hogy 1919 januér 1-éig Uj pénzintézet a
magyar szent korona orszagainak terlletén nem alakul-
hat. Ennek a tdrvénynek hatalyat 1918-ban némi maé-
dositassal meghosszabbitottdk. A gazdasdgi életnek és
a gazdasagi szabadsagnak ez a korlatozadsa nemcsak az



199

1916 évi XIV-ik térvénycikkben jelentkezett, mar 1915-
ben mutatkoztak a gazdasagi szabadsdg csorbuldsanak
elsé tlinetei és az allami omnipotencia érvényesitésére
irdnyuld els6 torekvések. Elsének a kereskedelem kapta
meg a maga béklyoit. A nemzetkdzi forgalom allandéan
és természetszerlien csokkent; kiléndsen amikor Olasz-
orszag is beleavatkozott a vilaghaboriba. A nagykeres-
kedelem vagy elvesztette kiilféldi kapcsolatait vagy kény-
telen volt azokat megsziintetni. Az armaximaéalasok és a
nyereségkorlatozasok ugyancsak er6teljes allamhatalmi
beavatkozast jelentettek, meéginkdbb a gyors egymas-
utanban alakulé Koézpontok, amelyek a gazdasadgi sza-
badsag utols6 megnyilvanulédsait is megszintették. Az
arulizlet a kereskedelem kezéb6l a bankok kezébe ment
at, a legtobb nagy pénzintézet soha nem képzelt ara-
nylva fejlesztette aruosztalyat.

A PENZINTEZETI KOZPONT.

Az allamhatalom a maga hatalméat érvényesiteni
kivanta a hitelszervezet f6lott is, ellenérzést kivant gya-
korolni és az iranyitas jogaval kivant élni. Ha bevallot-
tan nem is, ténylegesen mindenesetre ez a szandék ve-
zette Teleszky Janos pénzligyminisztert, amikor mar
1915-ben folvetette a Pénzintézeti Kozpont megalapitaséa-
nak gondolatadt. A kdzvetlen ok egy ilyen szOvetkezeti
formaban, allami tamogatassal létesitendé hitelszervezeti
kdzpont létesitésére az volt, hogy az északkeleti var-
megyék terlletér6l menekilt pénzintézeteken segiteni
kellett és segitségre szorultak egyes mas vidéken is olyan
pénzintézetek, amelyeknek addsai nagyobb szammal vo-
nultak hadba. Voltak kilengések, zavarok és hibak a
hitelszervezeti fronton, de csak olyan elenyészéen Kis
szdmban és mértékben, hogy valéban nem volt komo-
lyabb ok a pénzintézetek autondémidjanak megtamada-
sdra vagy legalabb is kétségesse tételére. Megjelent ugyan
egy pénzintézeti jelentés 1915-ben, amely biliszkén ko-
zolte részvényeseivel, hogy »Devizdinkat és valutdinkat
nagt/ nyereséggel értékesitettiik«, de az ebben a bejelen-
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Iésben megnyilatkozott enyhe »naivitas« sem szolgalta-
tott elég okot a kormanynak olyan beavatkozasra, mint
amind a Pénzintézeti K6zpont megalkotdsa volt. A par-
lamentben, mar a bizottsadgi targyaldsok soran is erés
ellenzéke volt a Pénzintézeti Kézpont tervének, nemcsak
ellenzéki, hanem korményparti politikusok is féltették
a gazdasagi szabadsagot és a pénzintézetek onallésagat
és fuggetlenségét. A kormany igyekezeti minden aggo-
dalmat eloszlatni, a legf6bb megnyugtaté érv az volt,
hogy a Pénzintézeti Kdzpont csak ot év tartamara ala-
kul, hogy legyen egy szerv a hadborls veszedelmek meg-
szlintetésére és a bhékére vald atmenet megsegitésére.
Ezeknek a kijelentéseknek a hatasa alatt az orszaggydlés
megszavazta a Pénzintézeti Kodzpontrol sz4l6 torvény-
javaslatot, amely azutdn csakhamar térvényer6re emel-
kedett, az intézmény megalakult és megkezdte miko-
dését.

1916 marcius 21-én jelent meg a hivatalos lapban
a pénzigyminiszter kdzleménye a Pénzintézeti Kdzpont
alapitasi tervezetérél és egyben az alairasi felhivas. Az
intézeteknek majus 1-éig kellett alapité tagokként jelent-
kezniiuk és az atveend6 Uzletrészek névértékének 1000-at
befizetniik. Az alairasi felhivassal kapcsolatban kodzzé-
tett alapitasi tervezet szerint a Pénzintézeti Kdzpont tag-
jai lehetlek a részvénytéarsasagi alapon m(kod6 pénz-
intézetek, a pénzugyminiszter engedélyével a kozségi,
illetve vérosi takarékpénztarak, osztrdk és egyéb kul-
foldi intézetek magyarorszagi fidkjai, bankszer(d ugyle-
tekkel foglalkozé 6nalld szovetkezetek, kuldn térvényen
alapuld pénzintézetek és végil a magyar kiralyi allam-
kincstar. Az lzletrészek A és B sorozalGak. A B. lzlet-
részeket, amelynek 6sszmennyisége 100 milli6 korona az
allamkincstar veszi at, mig az A sorozatot a pénzintéze-
tek kapjadk. Egy-egy Uzletrész névértéke 4000 korona.
Azok az intézetek, amelyek 250.000 koronat meg nem
haladé sajat t6kével rendelkeznek, egy Uzletrészt, na-
gyobb t6kével biré intézetek minden 250.000 korona
utan egy tovabbi Uzletrészt vesznek &t. Hogy a kormany
hosszabb életlinek szanta a Pénzintézeti Kdzpontot a
bevallott 6t esztend6nél, azt az a rendelkezés igazolja,
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hogy az uzletrészek befizetésére tiz évi kamatmentes
egyenlé részletet engedélyezett. Ha a Pénzintézeti Koz-
pont 6t év utdn felszdmolna, a hatralékos részletet nem
kovetelheti. A kincstdr a maga jegyzését azonnal be-
fizette.

Az alakuld kozgydilést janius 1-én tartottak meg
Teleszky Janos elnokletével. Az érdekl6dés a hitelszer-
vezet részér6l rendkivili volt, 1261 pénzintézet jelent-
kezett belépésre és 1136 képviseltette magat az alakulo
kozgydlésen. Az elndkld pénzigyminiszter igen nagy
jelentéséget tulajdonitott megnyitdé beszédében a Pénz-
intézeti Kdzpont megalakulasanak. Azt hangsllyozta,
hogy a kdzpont eszméjének megvalodsitasa egyuttal meg-
valosulasa a pénzintézeti reformoknak is és ez a tény a
pénzintézeteket abban a gldridban allitja a vilag elé,
hogy e hatalmas szervezet képes volt édnmagéat refor-
malni és ezzel olyan alapot teremteni, amely a legna-
gyobb feladatok megoldésara is képessé teszi.

A Pénzintézeti Kézpont nyomban megkezdte mi-
kodését és a hitelszervezeti ellen6rzés példas szervezetévé
fejlédott. Nem az intézmény becsvagya, hanem a gaz-
dasagi szabadsag allandé csorbitasara valo térekveés fej-
lesztelte a helyzetét odaig, hogy ma mar kivétel nélkil
minden pénzintézet ald van rendelve a Kozpont teljes
ellen6rzésének. Még tiz év eldtt a tiz millional nagyobb
alaptékével rendelkez6 intézetek mentesek voltak a
Pénzintézeti Kozpont ellenérzésének hatdskdre aldl,
1937-ben ezl a hatart 20 milliéban szabta meg egy kor-
manyrendelet, majd 1939-ben egy Ujabb rendelkezés az
egész hitelszervezetet a Pénzintézeti Kézpont ellen6rzése
ald helyezte. Mas teriileteken is kivételes felhatalmazéso-
kat kapott a Pénzintézeti Kézpont, amelynek tevékeny-
sége a szélesre szabott tertileten is elbirja a kritikat, mert
egész tevékenységét a kozérdek tisztelete és szolgdlata
iranyilja. E foltétien elismerés mellett azonban meg kell
allapitanunk, hogy egy nagyvonali és merészebb kon-
cepcidju gazdasagi élet, amelynek hitelszervezete val-
lalja a kezdeményezéseket és alkotdsokat, tobb és tel-
jesebb pénzintézeti szabadsagra hivatott. Az idék, ame-
lyeket a bankzéarlat Ota és az Uj h&boru Kkitdrése oOta
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élink, természetesen megokolltd teszik a Pénzintézeti
Kodzpont mikodésének és hataskdrének mai terjedelmeét.

A HITELSZERVEZET AZ ARUOZLETBEN, NOVEKVO
NYERESEGEK A ROMLO PENZ KORSZAKABAN

A vilaghabor( alatt a magyar hitelszervezet a pénz-
béség fokozddasa folytan egyre nagyobb mértékben kiz-
dott kihelyezési gondokkal annak ellenére, hogy érde-
keltségi és aruilizleti tevékenységét a legteljesebb mérték-
ben kifejlesztette. Az alapitasok tdmege kovetkezett en-
nek folytdn Ggy Magyarorszagon, mint Szerbidban és
Bulgariaban, ez utébbi helyeken osztrak és német pénz-
intézetek bevonasaval is. 1916-ban nagyaranyd téke-
koncentraciok velLték at a gazdasagi fejlesztés iranyita-
sat, hatalmas bankcsoportok keletkeztek. Az elsé cso-
portosulasban a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank, a
Magyar Altalanos Hitelbank, az Osztrak Hitelintézet és
német nagybankok vettek részt, a masik alakulas tagjai
a Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar, a Hazai Bank, a
Magyar Leszamitolo és Pénzvaltébank, a Magyar Bank,
Deusch Ig. és Fia cég és Bécs részér6l a Niederdsler-
reichische Escompte Gesellschaft és a Landerbank vet-
tek részt. Ezek a hatalmas tdékecsoportosulasok igen
nagy gazdasagi fejlesztést kezdeményeztek a Balkanon.
Ezek az alakulasok és alapitasok gazdasagi jelleg( allas-
foglalasok voltak a kdzépeurdpai gondolat mellett és
ellen. A Mittel-Eurépa oOtlete ugyanis ez id6szak ural-
kodé kérdése volt, a kozponti hatalmak gy&zelmének
reménysége a Hamburg—Bagdad vonal probléméjaval
foglalkozott és egy gazdasagilag egységes és politikailag
Osszeforrt kdzépeurdpai allamcsoportosulds gondolatat
vitatta. A tervet a legszamottev6bb magyar gazdasagi
tényez6k a leghatdrozottabban ellenezték, mert teljes
joggal féltették a terv esetleges megvaldsitasatdl a fligget-
len magyar allamisagot. Kilondsen a hitelszervezet ve-
zet6i foglaltak &llast ellene, még azok is, akik szivesen
m(kodtek egyitt a Balkanon osztrak és német pénz-
intézetekkel. éppen ezzel az egyuttmikddéssel kivanvan
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kihangsulyozni, hogy a gazdasagi egylttm(ikodés lehe-
t6sége megvan, az Aallamok oOnallésaganak teljes fenn-
tartdsa mellett is. A koOzépeurdpai gondolatot azutan
ellemette a vildghaboris 6sszeomléds. Eltlintek termé-
szetesen azok a balkéni alapitasok is, amelyeket magyar,
osztrak és német pénzintézetek egyuttmikodése hivott
életre Délkeleteurépéaban.

1916-ban a pénzintézetek anyagi erégyarapodasa a
végsokig fokozta a fejlesztési és alapitasi tevékenységét.
A betétallomanyok fantasztikus mértékben emelkedtek,
a barom legnagyobb hitelszerv a Magyar Altalanos Hi-
telbank, a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank és a Pesti
Hazai Els6 Takarékpénztar egyittes betétalloméanya,
amely 1913-ban még alig haladta meg az egy milliard
koronat, 1916-ban mar a harom milliard folé emelkedett.
llyen hatalmas t6kék felelt rendelkezve, az intézetek
b6kezlien vettek részt a legkiilonb6z6bb alapitasokban,
amelyeknek felsorolasat azért tartjuk szikségesnek az
1916 évi pénzintézeti jelentések alapjan, mert ezek az
alapitdsok val6sdggal kortérténelmi dokumentumok.

A Hitelbank német és osztrdk Uzletbarataival egyutt
négy milli6 marka alaptékével megalapitotta a Balkan
szénkereskedelmi részvénytarsasagot, részt vallalt ma-
gyar, osztrdk és német pénzintézetekkel és cégekkel az
altala kezdeményezett Magyar Nitrogén Md(tragyaipar
lélesitésében. Bésztvelt a Magyar Foldgaz Bészvénytarsa-
sag és a Mitropa kozépeurdpai halo és étkezékocsi
részvénytarsasag alapitdsaban. Magyar és osztrak inté-
zetekkel egyllL az osztrdk magyar Orient csoportot 1é-
tesitette és érdekeltséget vallalt a Deutsche Orient Bank
és a Banque Balkanique szofiai intézeteknél. Bészesedést
vallalt a Credit-Anstalt, a Mftr, a Fegyvergyar, a Stum-
mer, a Brassoi Celluldse, a Magyar Altalanos Gépgyar, a
Miskolci Hitelintézet, a Budapest Szentl6rinci téglagyar,
a »Cosmanos« osztrdk textilgydr és a Gerngross bécsi
aruhaz alapt6keemelésénél is. Erdekkorébe vonta 1916
év folyaman a Komaromvidéki Takarékpénztar rész-
vénytarsasagot, a Békéscsabai Takarékpénztar egyesi-
letet, az Egyesiilt Ceglédi Ipar, Kereskedelmi és Népban-
kot, az Ersekljvari Népbankot és a Kolozsvari Keres-
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kedelmi bank részvénytarsasagot. Az intézet rendkivili
kozgyllése a sajat alapt6két 80 millidrol 120 milliéra
emelte. Az intézet tiszta nyeresége, amely 1915-ben 14.8
millié korona voll. 1916-ban 16.4 milli6 folé emelkedett.
A tartalékokat 3 millid6 négyszazezer koronaval emelték,
az osztalék 45 koronérdl 48 koronara emelkedett. Hadi
jotékonysagra ebben az esztendében 2 millid koronanal-
tobbet forditott az intézet.

A Kereskedelmi bank is alapt6keemelést hajtott
végre, 65 millidrél 85 milliéra emelte alapt6kéjét és igy
sajat tOkéje a tartalékokkal egyitt 232 milliéra emelke-
dett. Nevezetes eseménye az intézet életének az a tény,
hogy 1916-ban a Kereskedelmi bank belépeti az agyne-
vezett Rothschild-csoportba és ett6l fogva hosszU id6n
at szorosan egyuttm{kodott a Hitelbankkal és az Osztrak
Hitelintézettel. A bank ipari téren erdsen kifejlesztette
malomérdekeltségél, az Elsé budapesti gézmalmi rész-
veénytarsasagot, amelynek tékefelemelésénél kdzrem(iko-
dott és a Pesti hengermalma részvénytarsasagot rész-
vényvasarlas Gtjan a legszorosabban érdekkdrébe vonta,
majd a pancsovai, vaci, zombori és zentai malmok cso-
portjat kapcsolta ebbe az érdekkdrbe. Megszerezte az
Els6 magyar gazdasagi gépgyar részvénylobbségét és
érdekkdrébe vonta a Nagytolniacsi erd@ipar részvény-
tarsasagot. Résztvclt a Deutsche Bank vezetésével 27
milli6 korona alapt6kével Ilétre jott Magyar foldgaz
részvénytarsasag alapitdsaban. Megszerezte a Nemzeti
egyesilt textilmlvek részvényeinek tdobbségét, résztvclt
tobb bankkal egyiltt az Erd6l-Bergbau und Industrie
A.-G. cég alatt alapitott 5 milliés részvénytarsasag élclre-
hivasdban. Résztvelt az Egyesilt 1zz6 t6keemelésében.
Megszerezte az Orszagos Vaskereskedelmi fiil elei zomanc-
gyarat és kereszLilvilte a Felsémagyarorszagi banya és
koho tékeemelését. A mez6gazdasagi tobblermelés ér-
dekében nagvobbszabasu vallalatta fejlesztette a Magyar
Fold i'észvénvtarsasidgot, bérbe véve a grof Karolyi Mi-
haly féle 17.000 holdas debr6i és a grof Almassy féle
12.000 holdas sarkadi hilbizomanyokat. Az intézet osz-
talékat 170 koronar6él 180 koronara emelte. Hadi joté-
konysagra masfél milli6 koronanal tobbet forditott.
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Ebben az évben emelkedett a legtdbbet szerepld
intézetek sordba a Magyar Fakeresked6k Hitelintézete
részvénytarsasdg, amelynek ardnyai annyira megndve-
kedtek, hogy alaptékéjét egyetlen év alatt 6 milli6 ko-
rondrdl 20 milli6 koronéra tudta emelni, mig tartalék-
té6kéje, amely 1913-ban még csak 850.000 korona volt,
1916-ban mér 5 milli6 500.000 koronéara emelkedett. A
belétek 6sszege nem volt jelentékeny, alul maradt az
alapt6kén, agyszintén a valtotarcaallomény is kisebb
volt, mint az alapL6ke, ez a két tétel igazolja a legélén-
kebben, hogy ennek az intézetnek kiilonleges helyzete és
jellege volt és hogy a hasonlé szinezet(l hitelszervek
csak rendkivili id6ben mikodhetnek és fejlédhetnek.
Ez az intézet, amelynek részvényei »Fabank« néven
elébb a maganforgalom, majd a kés6bbi hivatalos jel-
leg maganforgalom legismertebb jatékpapirjai voltak,
a nagyobb fatermel6 vallalatokat vonta érdekkdrébe és
a kedvez6 konjunktirdaban nagyardanyu uzleteket bonyo-
litott le. Hasonlo jellege volt a foldbirtokiizleti politika-
ban a Foldhitelbank részvénytarsasagnak, amelynek 6
milliés alapt6kéjét ugyan csak kénnyil volt 1916-ban 10
milliéra emelni, de amely még a nagy konjunktiraban
sem tudott tobbet tartalékolni 1 milli6 200.000 koroné-
nal, mig példaul a Magyar Agrar és Jaradék Bank, a
pesti pénzpiacnak ez a nagyszabadsu agrarintézete 32
millios alapt6ke mellett 60 millit meghaladé tartalé-
kokkal rendelkezett.

Megélénkiilt az ingatlanforgalom a févarosban is,
a bankjegy forgalom nodvekedése tetemes mértékben
emelte a szilardabb érlékek arat. Ez a korilmény fej-
lesztette a Magyar Altalanos Ingatlan Bankot, amelynek
alaptékéjét 6 milli6 koronadra emelték és amelynek tar-
talékjai az alapt6keemelés folytdn negyedfél milli6 ko-
rondra emelkedtek.

A takarékpénztarak sordban természetesen a Pesti
Hazai Els6 Takarékpénztar vezetett, béar uzleti mikodési
koréi nobilis magatartdsaval oOnként szlikitette. Nem-
csak, hogy bankszer(i tevékenységet nem folytatott, ha-
nem még a hadseregszallitasok finanszirozasatdl is tar-
tézkoddd. Részlvett a takarékpénztar természetesen az
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0sszes allami hitelm(veletekben, tovdbba a Budapest
székesfévarosnak, Sopronnak, Pozsonynak és Fiitménak
adott kdlcsénokben. Erdekkdrébe vonta az egri Heves-
megyei takarékpénztart és az Eperjesi takarékpénztart
és résztvett a Kassai takarék t6keemelésében. Az intézet
1916-ban még nem emelt alapt6két, betét allomanya 706
millié folé emelkedett. Hadi jotékonysagra 1 millié ko-
rondndl tobbet forditott.

Katona Béla, akinek Magyarorszag ko6zgazdasaga
cim( évkoényve egyike a legértékesebb és leghasznosabb
gazdasagi m(veknek, egyben pedig a gazdasagtorténet-
ir6 részére a legértékesebb forrAsmunka, 1916 pénzinté-
zeti t6kemozgalmair6l a kovetkez6 érdekes adatokat
szolgéltatja:

»A fOvérosi pénzintézeteknél t6keemelés 11 intézet-
nél fordult elg, amelyek 220 milliérol 332 millidéra emel-
ték alaptékéjuket és igy a szaporitas 6sszege 112 millio
korona.

A févarosban 0j pénzintézet alakult hdrom, (1915-
ben kett§, 1914-ben 6t, 1913-ban 06t, 1912-ben tizen-
nyolc és 1911-ben tizennyolc) 6sszesen 103.91 millio
tékével. A lefolyt évben a Pénzintézeti Kdzpont alapt6-
kéje teszi ki nagyrészt a fentebbi Osszeget.

A févarosban felszdmolt pénzintézetek szama kett6,
(1915-ben 6t, 1914-ben tiz, 1913-ban tizennégy, 1912-ben
kilenc) még pedig 650.000 korona t6kével. FGzi6 nem
volt. A févaroshan tékeleszallitas sem fordult eld, amint-
hogy ilyen mivelet nagyobb mértékben mar a haboru
kitorése 6ta nem tortént. Utoljara 1913-ban volt jelen-
tésebb alaptékeleszallitas, akkor 7 intézet kereken 20
millioval csokkentette alapt6kéjét. 1915-ben csak két
intézet szallitotta le alaptékéjét 1.25 milliorol 0.45 mil-
lidra.

A vidéken novelte alaptékéjét 59 pénzintézet (1915-
ben 16, 1914-ben 83, 1913-ban 79, 1912-ben 286, és
1911-ben 355) éspedig 40.97 milliérol 63.52 milliora,
vagy is egyenleg képen 22.55 millioval. A t6keemelés vég-
leges Osszege volt 1915-ben 2.68 millidé, 1911-ben 116.38
millié korona.
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Leszallitotta a vidéken alapt6kéjét 13 intézet még-
pedig 10.5 milliérol 5.8 milliora.

Uj pénzintézet alakult a vidéken, 8, 2.20 milli6 ko-
rona alaptékével.

Felszdmolt a vidéki pénzintézetek kozll tizenhét,
1.75 milli6 korona t8kével. FOzi6 7 esetben fordult eld.

Ezek szerint a lefolyt év alatt pénzintézeti Gj rész-
vényekbe 220.18 milli6 koronat fektettek. A felszamolt
és leszallitott t6kék 6sszege 10.13 milli6 korona volt.

TOZSDEI JATEK A VILAGHABORU ALATT

A t6zsde hivatalosan még mindig zéarva volt 1916-
ban is, de ténylegesen mar ez év marciusaban megindult
a tézsdeteremben az ellendrzott és szabéalyszer( magéan-
forgalom, megkezd6do6tt a habords t6zsdei hausse, amely
természetes és elkerllhetetlen velejardja volt a bankjegy-
forgalom allandé emelkedésének. Azok az arfolyamok,
amelyek a hivatalos tézsdei forgalom utols6 napjan
1914 jalius 25-én voltak érvényben, csakhamar feledésbe
meriltek, a t6zsdei forgalom és még inkabb a tézsdei
jaték egyre nagyobb méreteket 0ltott és 1916 végén mar a
multhoz képest rendkivil magas arfolyamok voltak ér-
vényben. A Magyar Hitel, amelynek a vildghaboru Kito-
résekor 725.5 korona volt az arfolyama 1916 december
31-én 955 korondval zarult. A Hazai Bank 1916-iki
arfolyama 340 volt a 257 koronas 1914-ki arfolyam utan.
A Magyar Bank 431 koronéas kurzuséarol 640 korona folé
emelkedett. A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank 3400-
rol 4500-ra novelte arfolyamat. A takarékpénztari rész-
vényekben altaldban csekély volt a forgalom, ezek csak
joval kés6bb a vilaghdboris 6sszeomlas utan, az infla-
ciés id6kben jutottak nagyobb szerephez a tézsdei for-
galomban, aminek nem az érdekl6dés hianya a magya-
rdzata, hanem az a koérilmény, hogy a takarékpénzta-
raknal még nem indult meg a t6ékeemelési, tehat rész-
veényszaporitasi folyamat és a részvények tilnyomo tébb-
sége szilard kezekben volt. A budapesti t6zsde 1916 mar-
ciusdban meginditott »hivatalos magéanforgalmardl« nem
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adtak ki hivatalos ari'olyamjegyzd lapot. Az el6fordult
kotéseket jegyezték és az arfolyamokrdl a sajtdéban meg-
jelent a szilkséges tdjekoztatas. A kozonség egyre jobban
bekapcsolodott a tézsdei forgalomba, a hitelszervezet
pedig, melynek lzletéhez is, egyre siir(ibb tranzakci6ihoz
is, szliksége volt a t6zsdére, nem gatolta sem az Uzlet
sem a jaték fejlédését. Kiulondsen egyes kisebb pénz-
intézetek fokoztak a jatékkedvet és tették lehetévé a t6zs-
dézés egyre nagyobbaranyu elterjedéséi. Ez a szenve-
dély, amely rendkiviili kdrokat és veszteségeket okozott,
az inflaciés idékben jutott el a legmagasabb fokra és
csak az inflaci6 ©sszeomlésa utan esett Gjra vissza a
megengedett és megokolt mértékre.

A vildghabora t6zsdei életében, mint nevezetes da-
tumot kell feljegyezni 1917 marcius 24-ét. Ezen a napon
adta ki ugyanis a pénzigyminiszter a vilaghabora Kkito-
rése O0ta az els6 hivatalos arfolyamjegyzéket, amely az
értékpapirok forgalmi értékét a kivetendé vagyonadd
nézépontjabdl allapitotta meg. Ezek a hivatalos arfo-
lyamok a fontosabb és jelent6sebb részvényeknél a ko-
vetkez6k voltak:

Agrar Bank 530, Hazai Bank 310, Hitel Bank 870,
Leszamitolé Bank 540, Kereskedelmi Bank 4000, Altala-
nos Takarék 630, Moktar 1500, Viktéria Malom 900,
Els6 Budapesti G6z 1700, K&szén 1100, Salgé 750, Fegy-
ver 600, Ganz 3500, Cukoripar 3500.

Az ugynevezett hivatalos maganforgalomban az ar-
folyamok természetesen jéval magasabbak voltak, igy
a Magyar Hitel 933, a Fegyver 970, a Ganz 3670, a
K&szén 1440 korona volt, 1917 tavaszan. A kés6bbi
honapok soran az arfolyamok allanddéan emelkedtek, a
té6zsdei Uzlet egyre nagyobbardnyliva fejlédott, ami ter-
mészetes kovetkezménye is volt annak a ténynek, hogy
az Osztrdk-Magyar bank jegyforgalma 1917 derekén
mar elérte a 15 millidrdot, hogy azutdn az év végére a
18 millidrdot kozelitse meg. A t6zsdei arfolyamemclke-
déseket ilyen nagyaranyu bankjegy ndvekedés mellett
hiaba prébaltak megallitani, még csak lassitani sem
sikertlt. Hiaba hangzottak el figyelmeztet§ szavak a
sajtdban, hidba adott ki int6 szdézatot maga a t6zsde-
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tanacs, az arfolyamok tovabb emelkedlek és 1917 julius
végén a Magyar Hitel mar 11-19, a Salgé 1008, és a Fa-
bank, a t6zsdének akkor legkedveltebb jatékpapirja 635
volt. Ennek a részvénynek 1914 julius 25-én 221 korona
volt az arfolyama, az emelkedés tehal megkozelitette a
200<»/o-0l. Augusztusban és szeptemberben egyre nagyobb
aranyokban folytatédott a t6zsdei aremelkedés, szep-
tember 29-én a Magyar Hitel mar 1327 koronara emel-
kedett, a K&szén 2160 korona volt, a Salgé 1260, és a
Eabank 9 koronaval meghaladta az 1000 koronas arfo-
lyamot.

A t6zsdei jaték szenvedélye magaval ragadta az
egesz Hinterlandot. Olyan aranyokat 6ltott, hogy a pesti
tézsde szlknek és kevésnek bizonyult, a kdzdnség jat-
szott a fiumei és temesvari t6zsdéken is, természetesen
helyi értékekben. A fiumei t6zsdén a Cserz8anyaggyar
részvényeiben volt nagyaranyu forgalom, a temesvari
t6zsdén pedig elsdsorban a helyi bankértékekben kotot-
tek Uzleteket és a Turul cip8gyar részvényeit keresték.

1917 oktoberében kulmindlt a tézsdei zlet. Oktéber
25-én jegyezték a legmagasabb arfolyamokat, amelyek a
kovetkezdk voltak:

Osztrak Hitel 1020, Magyar Hitel 1518, Jelzalog-
bank 662, Leszamitol6 Bank 865, Agrar Bank 1210, Ma-
gyar Bank 928, Hazai Bank 665, Kereskedelmi Bank
6480, Forgalmi Bank 733, Ingatlan Bank 870, Fabank
1062, Bosnyak Agrar 420, Belvarosi Takarék 660, Alta-
lanos Takarék 950, Moktar 1790, Lipétvarosi Takarék
292, Atlantica 1880, Kozuti 978, Vérosi 440, Délivasut
120, Allamvasat 1215, Borsod-Miskolci G6z 1780, Gizella
Malom 955, Condordia Malom 1050, Els6 Budapesti G6z
3980, Viktoria Malom 2030, Beocsini 1310, Szentl6rinei
670, Drasche 1380, Urikany 958, Kd&szén 2480, Kohd
2270, Magnezit 485, Aszfalt 165, Salgd 1345, Fegyver
1210, Ganz 4995, Liptdk 394, Rima 1426, 1zz6 845, Hazai
Fa 2170, Gumi 1295, Tr@szt 308, Karton 565.

Ezek a talhajtott aremelkedések arra késztették a
t6zsde vezetdségét, hogy technikai rendelkezésekkel pro-
balja megallitani a hausset. Az (j t6zsdei rend hatéasa
alatt egyszerre megalltak az aremelkedések, s6t 1917 no-

Holb«ec A.: A magyar hitelexen?ez<*t torténet« 14
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vember 5-én mar aresések voltak, amelyek kél nappal
késébb november 7.-én viharos és izgalmas jelenetek
kozolt 6sszeomlashoz vezettek. A tdzsde elkeseredetten
tintetett az elndkség és a tanacs ellen és lemondasukat
kovetelte. Az izgalom olyan nagy volt, hogy a kormény
is igyekezett azt lecsillapitani, megjelent a t6zsdén Beck
Lajos allamtitkar, tobb orszaggydlési képviseld, akik
megdobbenve szemlélték a t6zsdei eseményeket és igye-
keztek megnyugtatni a t6zsde kdzonséget. A vihar kovet-
kezményeként a tézsde elndksége lemondott, a tanacs
azonban a lemondast nem vette tudomasul és mire a
tanacsvalasztasra kerilt a sor, a t6zsde kozonsége is
redeszmélt, hogy az arfolyamok esését nem a tanacs
technikai intézkedései okoztak, hanem az a tulhajtott
spekulacié visszahatasa volt. A t6zsde tanacsat egy-
hangulag Ujra megvéalasztottdk, néhany hdénapig alacso-
nyabb arfolyamok voltak érvényben, majd 1918-ban
megint az emelked6 iranyzat kerekedett felill és tartott
egészen 1918 szeptemberéig, amikor a bolgar 6sszeomlas
hatasa alatt 6sszeomlott a budapesti tézsde is és tulaj-
donképen csak a proletardiktatira bukasa utan, 1919
augusztusaban kezdte meg Gjra mikodését.

A vildghdbori végéig minden kereskedelmi irdnyi-
tas a kozpontok kezébe kerilt, a pesti City minden ha-
zaban legalabb 6t-hat kézpont székelt. A legfantasztiku-
sabb nevek és elnevezések voltak forgalomban. Talan
érdemes foljegyezni az utékor részére, hogy volt egy
»Rémkdzpont« is. E furcsa elnevezés alalL a Romania-
ban Erdekeltek Magyar Koézpontja mikodott, e koz-
pont elnéke Weiss Fuldp, igazgatdja Pér Jené volt.

A hitelszervezet felligyelete alatt és tamogatadsa mel-
lett 1917 év végén elbkészlletek torténtek a hdbord rom-
jainak eltakaritdsdra és a békére valdo atmenet el6ké-
szitésére. A Magyar Hadihitelintézet, amely kevés tevé-
kenységet tudott kifejteni, miutdn mkddésére nem volt
nagyobb sziikség, egész szervezetét a Tiizhelyeket Ujra-
épitd Bizottsdg rendelkezésére bocsatotta. Ennek a bi-
zottsagnak az volt a feladata, hogy az északkeleti és
erdélyi varmegyék héabords karosultjait karpotolja és
segitsen Ujraépiteni felddlt otthonukat. Megalakult az
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Orszagos Atmenelgazdasagi Tanacs is, amelynek Foldes
Béla iranyitasa mellett, a békére valé atmenet el6készi-
tése volt a feladata. Uj jelszd jelent meg a kozéletben:
kevesebbet fogyasztani és tobbet termelni. Ennek a jel-
szonak is az lett a sorsa, ami a legtdbb h&borus jelsz6-
nak, megvaldsulas nélkil merilt a feledésbe. A demagég
jelszavak viszont, amelyek UGgylatszik orokéletlek és
amelyeknek burjanzasa szorosan kdvet minden habort,
egyre divatosabbakka valtak és egyre jelentékenyebb ha-
tast és befolyast gyakoroltak az allamhatalomra is. A
tékeellenes demagdgia mar 1916-ban jelentkezett és ér-
vényesilni latszott. Nem tudta elnémitani a hitelszerve-
zef megfeszitett &ldozatkész munkdéssaga és a legtdbb
téren Onzetlen er6kifejtése sem. Az 1916-iki XXIX. tor-
vénycikk elrendelte a részvénytarsasagok és vezetdik
er6teljes megadoztatdsat, ami nem lett volna sérelem,
de bantéan hatolt a térvényjavaslat megokolasa, amely
nagy mértékben magadéva tette a lassanként divatossa
valé és kés6bb a Karolyi forradalomban, majd a pro-
letardiktatirdban érvényesild tékeellenes jelszavakat.

A SEMLEGESEKNEK NEM KELL ARANY,
A HADVISELOK DEVIZAJA ROMLIK

A bankjegy-forgalom alland6 és rohamos fejlédést
.mutatott, ami természetes kovetkezménye volt a vilag-
haboru altal tdmasztott pénzigyi kovetelményeknek. -
Amig 1915-ben még csak 7160 milli6 volt a bankjegy
forgalom ez 1916-ban 10.888 milliéra emelkedett, mig
1917-ben mar tébb mint 400 milliéval meghaladta a 18
millidrdol. Az Osztrdk-Magyar Bankot ebben az id6ben
mar szdmos tdmadas érte és miikddését tobb oldalrol
kisérte éles kritika. A tAmadasokat 20 év tavlatabol nem
tarthatjuk helytallénak, a monarchia jegyintézete abban
az id6ében valéban nem tehetett méast, mint szolgalta a
hadvisel6 korméanyokat. Az iranyitds és az ellen6rzés
teljesen kieseit a jegybank vezetdinek kezébhél, 6k egy-
szerlien csak arra kényszeriltek, hogy tudomasul vegyék
a tényeket és teljesitsék a hadvezet6ség és a két kor-
many kivansagait. Talan az egyetlen jogos szemrehanyas

14*
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az volt a jegybank ellen, hogy még technikailag sem ké-
szilt fel a h&borara. A szbvetséges és ellenséges jegy-
bankoknal is széclild aranyokban emelkedett a bank-
jegyforgalom. Németorszagban 1917 decemberében meg-
haladta a 11 milliardot, Franciaorszagban ugyanebben
az id6ben meghaladta a 22 milliardot és Oroszorszaghan
megkdzelitette a 19 milliardot. A semleges jegybankok
abban az id6ben sorra er6teljesen védekeztek az arany
bedzdnlés ellen. 1917 szeptember 27-ikén a Dan Nem-
zeti Bank koriratot intézett a semleges allamok jegy-
bankjaihoz, amelyben azt hangsulyozta, hogy nem kivan
tobb aranyat, ellenben arut szeretne Dania részére sze-
rezni, els6sorban petréleumot és benzint.

Voltak ennek a korszaknak megnyugtatd, sét biz-
taté pénzpiaci eseményei is, bar az altalanos iranyzat az
osztrak-magyar bankjegyek 4allandd elértéktelenedésé-
r6l adott elszomorité képet. 1917 végén a harctéri hely-
zet kovetkeztében valamennyi semleges piacon atmeneti-
leg er6sen megjavult a korona Aarfolyama. Hollandia-
ban és a skandinav allamokban 1917 novemberében
egyetlen napon 25«/o-kal emelkedett az osztrdk-magyar
deviza.

Az arany-spekul&cié az orszagban egyre nagyobb
meéreteket 6ltott, az aranypénz, amely a haboru kitdrése-
kor teljesen eltlint, értékének haromszorosara emelke-
dett és 1 kgr. finom aranyért 1917 végén mar 21.00b
koronat fizettek. igy elmélet maradt az a rendelkezés,
amely megvaltoztatta a trénvaltozas folytan az arany és
ezist érmék veretét. A »viribus unitis« helyett az Uj
pénzek karimajara 1V. Karoly jelmondatanak kellett
volna keriulnie, amely igy hangzott: »Harcban és béké-
ben a nemzettel a hazdért.« De nem csak, hogy Uj arany
és ezlist pénzek nem keriltek forgalomba, hanem még a
nikkel valtopénzek is eltlintek, ezeket 10 és 2 filléres
vas valtdpénzek helyettesitették.

A Devizakdzpont, amelyet az 1916-iki rendelkezés
hivott életre, nem mkodott jél és nem dolgozott sze-
rencsésen, amely korilményeknek egyetlen mentsége
csak az lehet, hogy nem is volt kezdetben kell§ hatalom-
mal felruhdzva. Kés8bbi rendelkezések kiterjesztették
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a kozpont, hataskorét, ekkor pedig sulyos német rendel-
kezések akadalyoztak az intézmény tevékenységét. A né-
niéi birodalmi bank vezetésége ugyanis az Osztrak Ma-
gyar Bank és a magyar és osztrdk korméanyok el6zetes
értesitése nélkiil olyan rendelkezéseket eszkézélt, ame-
lyek a korona nemzetkdzi értékelését karosan befolya-
solok. A Reichsbankot a német deviza védelme vezette,
amikor elrendelte, bogy az osztrdk és magyar allam-
polgarok Németorszagban fénnall6 markakdveteléseiket
csak németorszagi tartozasaik torlesztésére hasznéalhat-
jak fel. Ez a rendelkezés csak fokozta a magyar és az
osztrak pénzpiac allandé bels6 nyugtalansdgat és no-
velle a devizaarfolyamokat. Az a jobb megitélés, amely
1917 végén a harctéri helyzet javulasa alapjan beko-
vetkezett, nem tartott sokaig, s6l er6s visszahatds mu-
tatkozott 1918-ban mar az allandd6.koronaromlas leg-
sulyosabb jelei latszottak agy belféldén, az arany
értékelésében, mint kilféldén, az osztrak-magyar de-
viza arfolyamaiban. 1917 janiusdban 43.50 volt a korona
zurichi arfolyama, ez 1917 decemberében 52.50-re emel-
kedett. 1918 janiusdban 40-re csdkkent és 1918 decem-
berében a havi kozéparfolyam mar csak 30.50 volt,
hogy azutan az 1919 évi magyarorszagi események ha-
tasa alatt 3 eentime-ig csdkkenjen.

HITELSZOVETKEZET, MINT AZ OKH TAGJA.

Nem konny( megjeldlni és megitélni az Orszagos
Kozponti Hitelszovetkezet szerepét és jelent6ségét a ma-
gyar hitelszervezet torténetében. A hitelszévetkezetek
altalaban nem jutottak fontosabb miik6déshez, sem a
vidéki Kkisebb, sem a févarosi nagyobb hitelszovetkeze-
tek. Idegen mintara alakultak, egy darabig viragzottak
is a személyi hitelt folyd6sité varosi szOvetkezetek, de
az els6 vihar elsépdrte szinte valamennyit.

Nem igy tortént a falusi hitelszévetkezetekkel. Ezek-
nek helyzetét és mikodését erdsen aldtamasztotta az
1898. XXIII. térvénycikk alapjan létesitett Orszagos
Kozponti Hitelszovetkezel. A falusi hitelszervezetek el-



214

len6rzésének és tdAmogatdsanak sziiksége hivta ételre ezt
az intézményt, amely a gyakorlatban jol bevalt. Az OKH
6nmagat a »féldmvel6 nép onsegélymozgalma hivatott
forrasdnak és er6sségénél mondta negyvenéves fenn-
allasa alkalmabol kiadott jelentésében. Mi a kishitel
fenntartojanak véljuk, ami természetesen egyaltalan nem
jelenti szerepének és munkassaganak aldbecsilését a
magyar hilelszervezeL életében és tdrténetében.

Ezernél tébb »hitelszdvetkezet, mint az OKH tagja.
m(koédik ma is a megcsonkitott orszagban. Négyszaz
ilyen szovetkezet volt 1898-ban és szamuk az 1918-i 6sz-
szeomlasig 8000 folé emelkedett. Pontosan 1008 sz6-
vetkezd mikodott 1937. végén 2731 kozségre Kiter-
jed6 hatdskdrrel. A szdvetkezetek taglétszdma 133002
volt.

A hitelszévetkezetek betétallomanya valamivel meg-
haladta a 36 milli6i, a folyositott kolcsondk 0Osszege,
pedig a 185 millidi. Az OKH tehat a szOvetkezeteknek
148 milliénal nagyobb 0sszegei bocsatott rendelkezé-
sukre.

185.000 pengd esik kerek atlaghan egy-egy hitelszo-
vetkezetre, ez az az 0sszeg, amellyel a maga korzetében
a kisiiltelek igényldinek rendelkezésére tud allni. Altala-
nos szegénységlink 'mellett talan nem is csekély ez az
0sszeg, de a halézat nagysdgahoz viszonyitva mégsem
mondhat6 kielégitének.

Nagyobb jelent6séglinek sem mondhatd lermésze-
szetesen a hitelszervezet ardnyaihoz viszonyitva. Ezer
hitelszovetkezel betétdlloménya alig valamivel haladja
meg nem egészen négyszaz bank és takarékpénztar be-
tétdllomanyéanak két szazalékat. De azért nem szabad és
lehet aldbecsiilni a hitelszévetkezetek munkéassagat, mert
egyrészt olyan rétegek takarékoskodasat mozditjak el6.
amelyek a bankokhoz vagy takarékpénztdrakhoz nem
jutndnak el és viszont olyan rétegek részére tudnak
hiteleket folydsitani, amelyek bankszer( hiteleket esetleg
nem vehetnének igénybe.

A hitelszovetkezetek fejl6dése attol fiugg, miként
alakot a foldbirtokpolitika kdvetkezményeként a mez6-
gazdasagi hitel kérdése. Ezek a hitelszdvetkezetek hasz-
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nos mikodési fejleltek ki a mualtban és értékes tevékeny-
séget folytatnak a jelenben is.

A 1IITELSZERYEZET A FORRADALOMBAN"

A vilaghabori( elvesztését 1918 szeptember 27-én a
Bulgariaban bekovetkezel! események (ették nyilvanva-
I6va és kétségtelenné. Az események ett6l kezdve faj-
dalmas gyorsasaggal kovették egymast. A habords fron-
tok sorra 6sszeomlottak és ennek a lénynek kdvetkezmé-
nyei megddbbent6 Forméban és mértékben jelentkeztek
a gazdasagi frontokon is. A pesti t6zsdén zuhanasszer(ien
estek az arfolyamok és a szétesett monarchia févarosai-
ban kitért forradalmak mindenitt silyos gazdasagi gon-
dokat és nehézségeket okozlak. Kétségtelen, hogy a felil-
kerekedd forradalmi irdnyzatok gazdasagi téren inkabb
csak jelszavakkal rendelkeztek és nem tudassal, rater-
mettséggel és folkészillséggel. Ez a harom kellék Buda-
pesten hianyzott a legjobban. A Karolyi-forradalom
korméanyanak pénzigyminisztere, dr. Szende Pal, még
a szobalnd6s jelz6t is csak erds tulzassal viselhetLe,
a gyakorlati élei kovetelményei irdnt nem volt sem ér-
zéke sem felkésziiltsége és miikédése kimertlt a téke-
ellenes agitacid jelszavainak rendeletekké, néptdrvények-
ké valé formalasaban.

A magyar hitelszervez6t igen nagy érdeme, hogy eb-
ijen a helyzetben er6t és egységet tudott mulatni és nem
egészen harom héttel a forradalmi korméany hatalomra
jutdsa utadn szervezetbe tomorilt, hogy a rdbizott érté-
keket mentse és a ravaro feladatokat teljesiteni tudja.
Huszonegy pesti pénzintézet vezetdi ultek 6ssze 1918 no-
vember 17-én. huiliLicrakidk a Tébc...alapjajt. Az alaku-
las elndke Lanczy Led, iranyitéja Heged(s..Lorant leli.
A forradalmi hatalom nem nézte jéoszemmel ezt a szer-
vezkedést, mert t6kés, léhat, ellenforradalmi alakulatot
latoit benne. A tomorilés mégis létre jott és még a Ka-
rolyi forradalom alaLl forméalisan is megalakult és tény-
leges tevékenységei is fejtett ki. Egyuttmikédott a vidéki
pénzintézetek mar 1903 dta fenndllt szervezetével és ez
a két alakulds kozos erdvel igyekezett menteni a forra-
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dalom vihardban mindent, ami menthet6nek latszott.
A fejl6d6 események természetesen er6sen megnehezitet-
ték, valosaggal lehetetlenné tették a komolyabb jellegl
pénzintézeti tevékenységet Ugy a Karolyi forradalom,
mint az ezt kovet§ proletardiktatira alatt. Ami tortént,
csak a hilelszervezef rugalmassagat és vezet6inek jo-
zansagat és batorsagat igazolja. A legtdbb, amit tehettek,
a vagyon meg0rzésének kisérlete volt és legalabb a ke-
retek fenntartdsara irdnyuld toérekvés. Bizonyos, hogy a
hitel szervezel vezet6i a megprdébaltatdsok ama tiz hénap-
jaban. amelyet a Karolyi forradalom és a proletardik-
tatira jelentett, jol teljesitették kotelességiiket és meg-
mentettek minden menthet6t. A Kéarolyi forradalom alatt
egyik néptdrvény a masikat kovette, a bankellenes és
t6keellenes rendeletek egész sorozata jeleni meg, ame-
lyeket csak azért nem ismertetlink részletesebben, mert
zavarossaguk és értelmetlenségik folytan még a képzelt
célokat sem tudtdk szolgalni. Gyiilolet és elfogultsag
nyilatkozott meg ezekben a rendelkezésekben a t6ke el-
len. 1919 marciusadban kozvetlenil a proleléardiktatira
kitorése el6tt jeleni meg a pénzigyi kormanynak az a
rendelkezése, amely megtiltotta a saiek tulajdonosainak,
hogy pancélrekeszeikhez hozzanyuljanak. Masnap kitért
a proletardiktatira és a tanacskodztarsasag természetesen
tovdbb ment tékeellenes hadjiratdban, a maga részére
kivanta igénybe venni a pancélrekeszek tartalméat. Itt
mutatkozott meg azutan komoly értékében a hitelszer-
vezel szelleme és nevelése, mert kevés kivételtdl elte-
kintve, az egész pénzintézeti tisztvisel6i kar a legveszé-
lyeztetettebb id6kben is segitségére voll a safek bérlgi-
nek és segitett a padncélszekrényekben elhelyezeti értéke-
ket a hivatalos rablas el6l megmenteni.

A Karolyi-forradalomnak nem volt modja és ideje,
hogy akar a hitelszervezel, akar a jegykibocsat6 intézet,
akadr pedig a bankjegyek kérdésében elhatarozo lépe-
seket legyen. Az Osztrak-Magyar Bank még m(kodott és
bankjegyei forgalomban voltak a széleseit osztrak-ma-
gyar monarchia minden utédallamaban. Az els6 lépést
a régi koronabankjegyek bevonasa tekintetében az olasz
korméany tette meg az egykori fiumei korményzo6sag
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terliletén, ahol 1918 november 26-4n jelent meg a ren-
delet, amely egy korona értékét 40 centesimi-ben alla-
pitotta meg. ezt az aranyt egy évvel kés6bb, amikor
a régi korona bankjegyeket véglegesen bevontak, 60 cen-
tesimire emelték Fel. Jugoszlavia 1919 januér 8-4n ren-
delte el a teriiletén Forgalomban levé osztrdk-magyar
bankjegyek lebélyegzését és 3:1 ardnyban véltotta &t
azokat dinar bankjegyekre. 1919 februar 25-én sziletett
meg a szokol, a csehszlovdk korona, amely kereken 20
ével élt. Praga a benyujtott régi bankjegyek helyett azok
Felél adta ki 0j bankjegyekben, mig a masik feléért az
érdekeltek 1%-kal kamatoz6 allamkotvényeket kaptak.
Még sokaig voltak forgalomban a régi bankjegyek cseh
bélyeggel elldlva. 1919 februar 27-én jelent meg a bécsi
renddel, amely AwusztriAban a német-osztrak koronat
kredlta és értékviszonyat a régi korondhoz 1:1 aradny-
ban A&llapitotta meg. Roméania tobb lebélyegzési rende-
letét bocsatott ki és roppant fellletes lebélyegzési eljara-
sokat vitt keresztiil és csak 1920 nyaran rendelte el az
egykori osztrak-magyar bankjegyek becserélését leu-
bankjegyek és kincstari jegyek ellenében 60:40% arany-
ban. Legkésébben Lengyelorszag vonla ki a forgalombol
az Osztrak-Magyar Rank jegyeit, 1921 marciusaban vitte
keresztlil az atcserélést, 70 lengyel markat fizettek 100
osztrak-magyar koronaért.

PROLKTAR )LK.TATIRA, FEHP.RPPX/. POSTAPENZ

Nalunk a Karolyi-kormany alatt nem tértént ebben
az irdnyban rendelkezés. A proletardiktatira pedig nem
tudott magan masként segiteni, minthogy Ugynevezett
fehérpénzt hozott forgalomba 200 és 25 koronas cim
hliekben, amelyek az osztrdk-magyar bankjegyek val6-
ban primitiv hamisitvdnyai voltak és amelyeket a ma-
gyar néppel még a legnagyobb terrorral sem tudlak elfo-
gadtaini. A fehérpénz ugyanis csak egy oldalra nyomott
Ugynevezett bankjegy volt és a magyar nép egészséges
Osztdne mar csak azért is visszautasitotta ezt a hami-
sitdst. mert azt vallotta, hogy egy bankjegy legf6bb k6-



218

vetelménye, hogy mindkét oldalan bankjegy legyen. Az
ugynevezett »poslapénz«, amelyet a tandcskdztarsasag
1919 méajusaban hozott forgalomba, méar szamolt ezzel az
ellenérzéssel, de a 10 és 20 koronas postapénzek sem
tudlak népszer(iekké valni, bar joval nagyobb értékik
volt, mint a i'eliérpénzeknek. Az orszag ragaszkodott a
»kék pénzhez , ahogyan abban az id6ben az Osztrak-
Magyar Bank jegyeit nevezték.

A proletardiktatarat kovet6 roman megszallas Gjabb
megprobaltatasok elé allitotta a magyar gazdasagi életet.
Els6sorban az ipari élet szenvedeti rendkivili karokat
és veszteségeket, mert a megfoghaté és lathaté értékek
egész tomegét szallitottak el els6sorban Budapestrél Ro-
maniaba. A pénzintézetek csodalatosképen nagyobb res-
peklust élveztek a megszallo csapatok részér6l és keve-
sebb kart szenvedlek. Nehéz megérteni és megmagya-
razni ezt a tényt, de fol keli jegyezni mint a megszallas
érdekes és kilonleges adalékat. Talan' a legjobb magya-
razat az lehet, hogy a pénzintézetekben a proletardik-
tatira utan kevés lathaté és megfoghatd érték volt, a
felgytlemlett fehérpénzekre és postapénzekre a meg-
szallok nem ahitoztak, az egyéb értékek pedig vagy
eszmeiek voltak vagy lathatatlanok vagy nagyon is jol el
voltak rejtve.

(’SONKAM A<iYARORSZ AG 111I'E ESZEB YEZETE

A pénzintézetek tevékenysége nyomban a proletar-
diktatira megdontése utdn megkezd6dott. A Tébe ve-
zet6i mar 1919 augusztus 8-an siettek életjelt adni ma-
gukrél és felajanlani kozrem(kodésiket az UGjjaépités
megkezdése érdekében. A belsé bizonytalansdg és a ro-
man megszallas természetesen er6sen korlatozta min-
denféle gazdasagi tevékenység lehet6ségét és a mozgal-
masabb és tevékenyebb élet csak Budapest felszabadu-
lasa utdn kezd6dhetett, Ugy a févarosban mint a meg-
csonkitott orszag terlletén. A pénzintézeti mikodés elsd
megnyilatkozasai azok a targyaldsok voltak, amelyek az
elszakitott teriileteken maradt érdekeltségek jovendd sor-
sat voltak hivatva eldonteni. Az utédéallamok mindenutt
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nacionalizalasl kovetellek és a pénzintézetek a legtobb
helyen kényszer(ivé voltak engedni az idegen nyomas-
nak és megfelel6 megegyezésekkel megmenteni értéke-
ket és kapcsolatokat.

A Magyar Statisztikai Szemle 1923-ban kimutatast*
k6zoli az 1915-iki statisztikai adatfelvételek alapjan a
megcsonkitott orszag és az elszakitott teriiletek hitelszer-
vezeli részesedésérbl. Ezt a kovetkezékben ismertetjik

A bankok és takarékpénztarak

szama sajat tékéje idegen tékéje
Magyarbirodalom &sszesen 1992 2.281.004 12.723.003
Ebbdl
Csonkamagyarorszag részesedése 674 1.517.039 9.567.859
ElszukitotMeruld ek részesedése 1318 703.905 3,155.144
Utébbibdél jutott
Ausztridra 31 8.290 79.02»
Csehszlovékiara 286 = 152.180 717.214
Kémalijara 603 .390.165 1.356.825
1ugoszlaviara 392 201.620 945.323
Olaszorszagra (Fiume) 6 11.710 50.75;»

Ez a statisztikai kimutatas, amely 1923-ban készilt,
ma mar szerencsére részben elvesztette jelentfségét és
adalszer(iségét, a Felvidék és Ruszinszké pénzintézetei-
nek nagy szama visszakeriilt az anyaorszaghoz és Ujra,
mint a magyar hitelszervezet szdmottevl része és ténye-
z8je, folytatja hasznos tevékenységét.

A budapesti pénzintézetek 1919-iki mérlegszamai
természetesen nem mulatjak azt a szomorl helyzetet,
amelyben a f@varosi hitelszervezet a forradalom, a ta-
nacskodztarsasdg és a megszallas utan élt. A hivatalos
statisztikai kimutatas szerint a budapesti pénzintézetek
1918 19-r6l egylittes meérlegeket készitettek. Tizenhat
olyan bank volt Budapesten, amelynek részvénye a tdzs-
dén lajstromozva volt és dtvenhat olyan bank szerepelt
a kimutatadsban, amelynek részvényeit a tézsdén nem
jegyezték. Kilenc, a t6zsdén jegyzett és négy, a tézsdén
nem jegyzett takarékpénztar tette kdzzé 1920 tavaszan
1918—19-r8l készitett egyesitett mérlegét. A 85 budapesti
pénzintézet mérlegének f6osszege 1918- 19-r61 megha-
ladta a 20 millidrd koronat. Hogy milyen koronat, azt
természetesen nagyon nehéz volna megallapitani, mert a
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kél esztend6 alatt, amelyr6l a mérlegek beszamoltak, a
korona nemzetkdzi értékelése is, belfoldi vasarlé ereje
is, oOriasi valtozdsokon ment keresztil.

A szdmottev6bb vagyis a tdzsdén jegyzett 15 buda-
pesti bank készpénzallomanya 1919 december 3l-én
meghaladta az 1 milliard korondi. ldegen pénzekben
hdrom milli6 korona érlékkel rendelkeztek. A valto-
larca allomany 572 millié volt, az értékpapirallomanyi
11 millidrdra értékelték. Az ingatlanok értékét 94 mil-
lidra becsiulték. Az addsok dsszege tobb volt 4.2 inilli-
ardnal. a lombard meghaladta az 1.5 milliardot. A része-
sedések értékelése 1 milliard fol6li volt, a torlesztéses
<& egyéb kolcsonok osszege 1.5 milliard.

Ezek az intézetek 078 milliéd alapt6kével rendelkez-
tek. mig tartalék t6kéjuk 563 millié volt. A betétek 0sz-
szege meghaladta a 2.5 milliardot, mig a hitelez6k a mér-
legekben 5.5 milliarddal szerepeltek.

A tdézsdén nem jegyzett 56 budapesti bank 827 mil-
li6 készpénzt, 1,900.000 korona értéki{i idegen pénzt,
85 milli6 valtotarcat. 408 millio értékpapiralloméanyt,
121 millié ingatlan vagyont. 1.4 milliard adost, 415
milli6 lombardot és 188 milli6 részesedést mutatott ki,
az »egyéb« vagyon rovatdban nem kevesebbet, mini 371
milliot szerepeltetlek, ami nem javitja a mérlegkészités
1919-iki technikdajarol kialakult véleményiinket. Ennek
az 56 banknak 422 milli6 részvényt6kéje, 177 millio
tartalékt6kéje, és 910 milliés betétdllomanya volt. Hite-
lez6i 1.9 milliarddal szerepeltek, az egyéb rovat a
teheroldalon is tébb mint 338 milli6.

A budapesti t6zsdén jegyzett 9 takarékpénztar 1919
december 31-iki mérlege 120 millié készpénzt, 131 mil-
li6 érték( idegen pénzt, 211 milli6 valtétarcat, 724 mil-
lio6 értékpapiralloméanyt, 30 milli6 ingatlan vagyont, 1.3
milliard adoést, 486 milli6 lombardot. 764 millio6 tor-
ieszléses kdlcsont mutatdit ki, mig ez intézetek részvény-
fékéje 216 millié, tartalékalapja 206 millid, betétallo-
manya 1.3 millié, hitelez6inek kdvetelése 860 millid volt,
forgalomban levd kibocsatvanyai pedig 1.1 milliard 0sz-
szegre ragtak.

A t6zsdén nem jegyzett 4 budapesti takarékpénztar



1918 -19-iki mérleg adatai szerint a készpénzallomany,
111 millio, a valtotarca 33.8 millio, az értékpapirallo-
many 9.1 millié, mig a részvénytéke 14.4 milliéval sze-
repelt a kimutatasban, a tartalék alap 1.7 millié volt, a
betétek pedig megkozelitették a 22 milliot.

Osszefoglalva ezeket az adatokat kitinik, hogy 1919
december 31-én a budapesti pénzintézetek pénztaraiban
tobb mint 2 milliard készpénzt 6riztek, 139 milliét meg-
haladé idegen pénznemii pénz folott rendelkeztek, a
valtétarcadllomany meghaladta a 900 milliét, az érték-
papirdllomany a 2.5 millidrdot, az ingatlan vagyon meg-
kozelitette a 250 milliét, az addsok tétele nagyobb volt
7 milliardnal, a lombard tétel tobb volt 2.4 milliardnal,
a kibocsatvanyok 6sszege megkozelitette a 3 milliardot.
A nyugdijalapok 0sszege valamival meghaladta a 45
milliot.

A 85 budapesti pénzintézet egyuttes alaptékéje 1
millidrd 331 milli6 902 ezer korona volt, egydttes tar-
talékalapja 949 milli6 korona, betétdllomanya 4.5 mil-
liard, hitelez8inek koévetelése 8.4 milliard, forgalomban
levé kibocsatdsai 3.8 milliard koronat tettek ki. A ki-
mutatott tiszta nyereség 258.8 millié volt, tébb, mint
12°/o-a a részvényt6kének és tartalékt6kének.

Ezeket a mérlegszamokat csak azért jegyeztik fel,
mert mint gazdasdgi »kér«-torténeti adatok jelentenek
érdekességet abbol az idébdl, amelynél szomorubb és
gyaszosabb korszaka valéban nem volt a magyar hitel-
szervezet 100 esztendds életének.

A HITELSZERVEZET AZ INFLACIOBAN

Nem is lehet kdnny( szivvel atsiklani ezeken az ada-
tokon, ha arra gondolunk, hogy mit jelentett a magyar
hitelszervezet anyagi er6ben és folkésziltségben és ebbdl
folyolag nemzetkozi tekintélyben a vilaghabord kitorése
elétt. Ha arra gondolunk, hogy vezet6 jiénzintézeteink
1913-ban anyagi aradnyaikkal elérték, nem egy esetben
tal is szarnyaltak a legtekintélyesebb nyugateurépai és
tengerentuli pénzintézeteket is, akkor tudjuk csak igazan
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folmérni azt a pusztitast, amelyet a vilaghabora, a forra-
dalmak és a roman megszallas okoztak. A Magyar Alta-
lanos Hitelbank, a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank és
a Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar harminc millié dol-
larnal joval nagyobb vagyont reprezentaltak és ez vilag-
viszonylatban is szamottev6 volt. A Pesti Magyar Keres-
kedelmi Bank, amelyet a t6zsdék a csucsponton 46 mil-
lio dollarra értékeltek, ismert és elismert pénzintézet volt
az egesz foldkerekségen csak G4gy mint a csdcsponton 38
milli6 dollarra értékelt Magyar Altalanos Hitelbank,
amelynek jelent6ségét még fokozta az a tény, hogy mint
a Bothschild csoport tagja vett részt kilonb6z6 nemzet-
kozi hitelmdveletekben is. A pusztulas valéban o6riasi
aranyl volt, egy hozzavet6leges 1921-iki becslés szerint
a magyar hitelszervezet 1921-iki vagyoni éallapota alig
50/0-a volt az 1913-ikinak. A békében 8 milliardnal tébbre
értékelt magyar foldvagyon pénzintézeti jelzdlogterhe
harmadfél milliard aranykorona volt, ebb6l az 0Ossze-
omlés utdn alig maradt meg egy félmilli6 korona érték
s6t egy tulzott alabecsllés szerint nem maradt tobb
25—30.000 aranykoronanal.

Hogy a pénzintézetek ilyen mértékld 06sszeomlas
ellenére is ellenalloképesek és élelképesek maradtak, azt
kél fontos tényez6nek kell tulajdonitani: az egyik az
orszag életereje, a masik a pénzintézetek titkos tartalék-
allomanya, amelyet nyomban mikddéshe lehetett hozni,
amikor ennek sziksége mutatkozott. Fontos tényezdk
még a hitelszervezeti Ujjasziiletés lenditésében az a tekin-
tély-tartalék és Osszekottetés-tartalék, amelyet a magyar
hitelszervezet gy(jtott és taldan nem utolsé sorban a
hitelszervezeti vezetés tehetsége, életrevaldsaga és rend-
kivili szivésséaga.

Amint az inflaci6 elkezd6dott és a M. kir. Allami
fegyintézet megkezdte nem talsdgosan aldédsos miikodé-
sét, a hitelszervezet 4j m(kodési és kereseti lehetéségeket
igyekezett teremteni és megfelel6 mértékben kihasznalni.
1922-ben a gazdasagi élet lényege a jegyintézeti hitel-
nyujtads volt. Els6sorban azért, mert amint az inflacié
kezdeti allapota bedllt, a betétgy(ijtés lehet6sége meg-
szint, mert hidba emelte a .fegyintézet a kamatlabat és
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hidba igyekezeti a hilelszervezel egyre magasabbra
emelni a betéti kamatokat, a felgyllemlett pénz a »koszt-
kamat igénybevételével prébalt védekezni az elérték-
lelenedés ellen, illetve az egyre novekvé heti kama-
tozassal probalta ellenstlyozni a folytonos értékcsok-
kenési. A hetipénz legmagasabb kamatlaba 1700 volt
és ez rendes, megengedett vagy legaldbb is megtlrt ka-
matszamitas volt. EIl lehet képzelni, hogy milyen szaza-
tékmagassagokban tombolt abban az id6ben az uzsora.
A pénzintézetek egyre névekv6 t6zsdei forgalmat bonyo-
litottak le, sajat alaptékéjliket és az érdekkodrukbe tar-
tozé vallalatok alapt6kéjét allandéan és rendszeresen
emelték, rendkivili ardnyd részvényinflaciét teremtve.
Hogy csak két érdekes adattal szolgaljunk az inflacid
idejébdl: 1923-ban 970 pénzintézeti t6keemelés volt Ma-
gyarorszagon és a budapesti t6zsdén jegyzett részvé-
nyek szdma ez egyetlen esztend6ben 29 milliérol 67
milliora emelkedett.

Kalon kell megemlékezni Heged(s Lérant hési ki-
sérlelér6l. amellyel meg akarta menteni és fol akarta
emelni a magyar koronat és normalis mederbe szerette
volna terelni a magyar pénzigyi életet. EIképzelése me-
rész voll, az 6 pénzigyi szimfénidja inkdbb egy koltd,
mint egy redlpolitikus alkotdsa volt. Bizonyos, hogy a
legjobbat akarta. De kiderult, hogy vagyonvaltsagokkal
és addk emelésével és a korona arfolyaménak zirichi
emelésével az Osszeomlast kovetd kaoszt megszintetni
nem lehetett. Az elképzelés nagyszerlinek latszott, a ki-
vilel leheletlenné valt. A kézvélemény el6bb igen nagy
lelkesedéssel fogadta a Heged(s-féle tervet, sokdig hitt
is benne és fokozodott ez a meggy6z6dés, amikor a ko-
rona értéke Zirichben rohamosan emelkedni kezdett.
De az els6 sikerek utan hamar bekévetkezett a megtor-
panas. majd jelentkezeti az er@ltetett cselekvések és
rendelkezések visszahatdsa. A legszarnyaldébb fantazigju
magyar pénziigyminiszter 1921 szeptemberében lemon-
dott és visszavonult. Az inflaci6 iraméat nem lehetett
tobbé megallitani és nem is latszott erre kilatds mind-
addig, amig a nyugati pénzpiacok el nem inditottdk a
‘ezandldsi munkélatokat, részben kormanyaik politikéi
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nyomasa alatt, részben pedig azért, mert Ggy a nagy
nyugateurdpai pénzpiacokon, mint Amerikdban igen
nagy, tétlenségre itélt, t6kék halmozddtak fol, amelyek
meég az Ovatossadg mérséklésével is igyekeztek elhelyezést
keresni.

A magyar hitelszervezet annyit mindenesetre meg-
keresett az inflacios id6ékben, hogy fenn tudta tartani a
régi kereteket és igyekezett azokat tartalommal megtol-
teni. Az inflacié egy Kkicsit probatétel is volt a hite!
szervezet részére, aminthogy az volt az orszag részére
is. Elfogulatlanul meg kell allapitani, hogy az orszag is,
a hitelszervezet is jol vizsgazott. Az inflaci6 aranyai
ugyan elég nagyok voltak, de meg sem kozelitették az
osztrak, kiléndsen pedig a német ardnyokat. Mi csak
millidrdokban szamoltunk, a billiokig mar nem jutottunk
el, legféljebb 6sszforgalom tekintetében. igy a Gird for-
galma, amely 1922-ben még w»csak« 143 milliard volt.
1923-ban 6 billiora emelkedett. A részvényforgalom ez
utébbi évben meghaladta a 250 millié darabot.

A pénzintézeteknél természetesen nem csak a va-
gyontételek csdkkentek, csdkkentek a terhek is. Hadikol-
csOneiket a pénzintézetek sem valorizalhattak, ami nagy
veszteséget jelentett, de elmaradt a betétvalorizacio is,
ami viszont igen nagy megkdnnyebbilés volt, de egyben
természetes folyoménya is a helyzetnek, hiszen egy bi--
tétvalorizaci6 dnmagaban az egész magyar hitelszervezet
csddjet jelenthette volna. Az altaldnos valorizacié pedig
természetszer(ileg az 4allam nagynehezen helyreallitott
gazdasagi egyensulyanak megrendilését okozhatta volna,
igy a magyar térvényhozas csak az élethiztositasok igen
kismeértek( valorizaciojat iktatta torvénybe.

A legfébb gond és a legfébb térekvés az inflacids
idbkben az értékallandésdg megteremtése volt. Hogy
mennyire atérezte az értékallanddsag jelentdségét els6-
sorban maga a hitelszervezet, azt legélénkebben az a tény
igazolja, hogy a Magyar Olasz Bank 1923 4prilisdban
buzaértékre sz6l6 betéteket fogadott el. A gondolat min-
denesetre érdekes volt, ha a gyakorlatban nem is valésult
meg a remélt mértékben. Folvetédott a hitelszervezetben
a valutabététek otlete is, amely kés6bb megvalosult és
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népszerl és jelentds lzletag lett, hogy azutan 1931-tél, a
bankzarlat évétél kezdve rengeteg bajt és gondot okoz-
zon a megindult perek aradataval.

»SZOTARBANKOK« ES BANKHAZAK

1921 januérjaban kezdett a leglazasabb mértékben
emelkedni az inflacié, az Allami Jegyintézet ekkor fo-
kozta a végsOkig a jegykibocsatast, amelynek 0Osszege
mar a billio felé kdzeledett. Egy dollar értéke ebben az
idében elérte el6bb a 70.000, majd a 90.000 koronat is,
s6t egyes egykoru hirlapi tudositasok szerint 1924 feb-
ruarjaban a dollar 110.000 korona is volt az akkor
fénykorat él6 budapesti ztgforgalomban. Az Allami Jegy-
intézet igyekezett mérsékelni a jegykibocsatas menetét, de
ez a torekvés nem jart sok sikerrel. Az inflaci6é irama-
nak megakasztasara sziiletett meg a takarékkorona. In-
kabb érdekes és kilénds, mint jelentds vagy szamottevé
kisérlet a stabilitds felé vald torekvésben. A takarék-
koronat kivantadk alapként megteremteni, hogy hozzéiga-
zodjék a kulfoldi fizetési eszkdzok és a korona értéke-
lése. A Kkisérlet nem sikerult, s6t sok zavart és bajt is
okozott, aminthogy egy ilyen prébalkozas nem is lehe-
tett eredményes. A legjelent6sebb arbritrage = papirok
budapesti és bécsi tézsdei jegyzésének alapjan allapi-
tottdk meg naprél-napra a takarékkorona arfolyamat.
Kezdetben, amikor ez az arfolyam emelkedett, még tet-
szetds volt a felszinen pénzigyi jaték, kés6bb azonban,
amikor egyes napokon visszaesés mutatkozott, nyomban
megakadt a takarékkoronéban val6 elhelyezés menete és
parhdnapos élet utan az egész kisérlet feledésbe merilt.

Az inflaciés id6k alatt gombamodra szaporodtak
kiilondsen Budapesten, de a nagyobb vidéki varosokban
is a »bankhéazak«, nem csekély mértékben részvénytarsa-
sagi alapon is. A kormany megprobalt kalénb6z6 ren-
deletekkel gatat vetni a bankok tovabbi szaporodasénak,
de ezek a rendelkezések mar elkésve jelentek meg. A
»szotarbankok« (magyar-német, magyar-francia, magyar-
amerikai, stb.) és mas hangzatos elnevezésl intézetek
egesz sora keletkezett az inflacids id6kben. Kormanyren

EJolbesz A .: A magyar hitclezcrvezet torténete J5
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deletekkel nem igen lehetett megfékezni vagy eltiintetni
ezeket az intézeteket, de csakhamar elfujta valamennyit
a stabilitds els6 szell6je és mire a Magyar Nemzeti Bank
megalakult és a peng6szamitas életbelépett, a rengeteg
inflacids intézetbdl csak a rossz emlék maradt.

A MAGYAR NEMZETI BANK MEGALAPITASA ES A
GAZDASAGI UJJASZULETES KEZDETE

A magyar gazdasagi uUjjasziletés kezdeti évének az
1924-ik esztend6t kell tekinteni. Egyrészt azért, mert
ebben az esztend6ben sziiletett meg a Magyar Nemzeti
Bank, masrészt azért, mert ebben az esztend6ben Iépett
életbe az 6nall6 magyar vamtarifa. Megvaldsult tehat a
békebeli magyar alom: az énallé magyar jegybank és az
0nallé magyar vamtarifa és ha az almok megval6sulasa-
nak értékébdl sokat levont is az a koériilmény, hogy egy
megcsonkitott orszagban jutottak el a beteljestiléshez, a
tényeken ez nem valtoztatott.

Egybeesett ezekkel a nevezetes és jelent6s esemé-
nyekkel a gazdasagi korldtozasok rendszeres és fokoza-
tos ledontése is. Sorra jelentek meg a kormanyrendele-
tek, amelyek megsziintették a kilénb6z6 korménybiztos-
sagokat, amelyek a vildghabor( kezdetét6l tiz éven at a
gazdasagi élet szabad folyasat korlatoztak.

Az (j magyar valuta, amelynek megsziiletését a
Magyar Nemzeti Bank megalakuldsa jelentette, a font-
sterlinghez kivant igazodni. A Magyar Nemzeti Banknak
4 milli6 font sterling allt rendelkezésére, hogy az uj és
allandé értékli magyar pénzt megalkossa. A papirko-
rona viszonyat a fontsterlinghez akként stabilizaltak,
hogy 346.000 papirkorona jelentett egy font-sterlinget.
A peng6 értékét pedig ugy allapitottdk meg, hogy 12.500
papirkorona jelentett egy peng6t. A peng6 aranyérté-
kének alapja pedig az volt, hogy egy kgr. szinarany
értéke 3794 pengd volt. Nem is kell kilén hangsulyozni,
hogy a magyar hitelszervezet, amely az inflacioés viz-
0z6nbdl lehet6leg mindenL atmentett a maga részére, ami
menthetd volt, Ujjongd és lelkes 6rommel kisérte mind-
ezeket a jelenségeket, intézkedéseket és eredményeket.
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A gazdasagi korldtozdsok lebontasa fokozott életlehet6-
ségeket teremtett a hitelszervezet részére, a valuta sta-
bilizalasa pedig valdsagos Gjjasziiletést. A magyar pénz-
intézetek sietve tuljegyezték azt a részvénymennyiséget,
amelyet részikre a Magyar Nemzeti Bank megalakitisa-
nal az illetékes tényezdk elbirtak és készséggel vallaltak
a rajuk es6 részt a magyar kiralysdg 1924 évi allam-
kolcsonének magyar tranche-abél is. Ez az allamkdol-
csbn, az Ugynevezett népszovetségi kdlcson, amelynek
tulnyomé nagy részét a nyugati pénzpiacokon bocsatot-
tak ki, volt az alapja a szanalas nagy munkéajanak.

Mar ezt megel6z6leg is a magyar hitelszervezet a
nagyiparral kar6ltve 20 millid svéjci frankot bocséatott
még az Allami Jegyintézet rendelkezésére, hogy a sza-
nalds elémunkalatait elvégezhesse, ebb6l az 6szeghdl a
pénzintézetek 12 milliét szolgaltattak.

AZ ALLAMIHAZTARTAS EGYENSULYA ES A
KOTELEZO PENGOSZAMITAS

1924. janius 24-én alakult meg a Magyar Nemzeti
Bank Popovics Sandor elndkletével. Megalakulasanak
jelent6ségét atérezte az egész gazdasagi és politikai koz-
vélemény és az eseményt valosaggal Gnneppé avatta az
a tény, hogy a 30 milli6 aranykorondas alaptéke jegy-
zésében egymassal vetélkedtek a magyar kozélet dsszes
szamottevd tényez0i.

A hitelszervezet nagyszerl példat mutatott. Elis-
merését megkapta abban a tényben, hogy az els§ féta-
nacsban négy bankvezér foglalt helyet és ezt a poziciot
tartotta egészen 1938-ig, a Nemzeti Bank alapszabdlyai-
nak nagy reformjdig.

A Bank of England, amely kivételes gonddal és sze-
retettel kisérte a Magyar Nemzeti Bank megalakulasat,
Siepmann Harry Artur urat delegalta els6 tanacsadoul.

A Nemzeti Bank els6 csonka Uzletévér6l rendkivil
érdekes beszdmolét intézett a fétanacs az 1925. tavaszan
tartott elsé rendes évi kozgy(léshez. Ez a jelentés, amely
kortorténelmi dokumentumszamba megy, egész terje-
delmében igy hangzott:

15
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Igen tisztelt Kdzgydlés!

A Nemzetek SzoOvetsége és a m. kir. kormany altal
Magyarorszag pénzigyeinek és kdzgazdasdganak talpra-
allitasa érdekében készitett és a torvényhozas altal jova-
hagyott terv megvalésitasanak egyik i6feltétele, az al-
lamt6l fuggetlen, jol megszervezett, a hitelpénz kibocsa-
tdsat szabalyoz6 és mindenitt bevalt elvek szerint mi-
kod6 jegybank létesitése volt.

Azért kellett mindenekel8tt a jegybankot megterem-
teni, hogy az inflaci6 megsziintethet6, ezzel a pénz érté-
kének folytonos romlasa megakadalyozhaté legyen és
igy végét vethessiilk annak a nagy gazdasagi és tarsa-
dalmi bajnak, amely a folyton roml6é és valtozéd pénz-
értékb6l szarmazott.

A jegybank helyes mkddésének biztositdsaul tiltva
van, hogy a jegybank az allamnak azon az addssagon
felil, amelyet a bank az allami jegyintézett6l atvett,
tovabb hitelezzen, maésrészt vallalta az allam azt a kote-
lezettséget, hogy a szabadalom tartama alatt allami pa-
pirpénzt nem fog kibocsatani és altalaban kerilni fog
mindent, ami a bankot legfébb kotelességének teljesitésé-
ben: a pénzérték stabilitdisanak megteremtésében és fenn-
tartasaban megakadalyozhatna.

Pénziunk azon értékének allandésdgat, mely az
aranyvalutas vagy értékalland6 valutaval bir6 orsza-
gokra sz6lo valtok arfolyaméban jut kifejezésre, a bank
deviza- és valutapolitikaja és hitelpolitikdja van hivatva
biztositani.

A bank egyik els6 feladata volt annak a kérdésnek
megoldéasa, hogy mi legyen pénzinknek az az értéke,
amelyet az Uj korszakba atvinni és amelynek fenntar-
tadsat biztositani kell. Ez a feladat nem volt kénny(, mert
abban az id6ben, amelyben a Nemzetek SzOvetségének
pénziigyi bizottsaga a magyar kormannyal a kibonta-
kozas programmjat hosszas és behatd targyaldsok soran
megallapitotta, a korona nemzetkdzi értékelése addig
tapasztalt legmélyebb szintjére silyedt. A koronanak
ilyen alacsony értékelését sem a gazdasagi helyzet, sem
a szanalasra iranyuld targyaldsok nem igazoltdk. A
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targyalasok befejezése utadn csekély javulas kovetkezett
be, de még mindig nem alakulhatott ki olyan értékarany,
amelynél a korona nemzetkdzi értékelését allandositani
lehetett volna. Zavar6lag hatottak ebben a tekintetben
a kulkereskedelemben érvényben levé korlatozasok, va-
lamint az idegen valutak és devizak forgalmanak az
id6tajt érvényes szabalyozasa is.

Ezek mellett a stlyos kételyek mellett nem kevéshé
nehezitette a probléma megolddsat egy maésik korul-
mény. A kovetendd devizapolitika csak ugy lehet hatéa-
lyos, ha megfelel6 anyagi erére tdmaszkodhatik. Ami e
tekintetben abban az egy hdénapos idékdzben, amely a
banktarsasdg megalakuldsatdél a bank Uzleti tevékeny-
ségének megkezdéséig eltelt, elGiranyozhaté volt, igen
szerény méretben mozgott. Az allami jegyintézet arany-
és devizakészletei, a megsziintetendd,devizakdzpont kil-
foldi fizetési eszkbzei és a bank részvénytékéje alkottadk
ebben az idépontban azt a stockot, amelyre a bank biz-
tosan szamithatott. Lényeges szaporulat volt varhaté a
nemzetkdzi szanalasi kdlcson eredményébdl, ennek abbél
a részéhdl, amely az allam belféldi szikségleteinek fe-
dezésére volt szdnva és amelyet a bank jegyek ellenében
szerzett volna meg. Amde a nemzetkozi kolcsén végle-
gesitése elé elére nem latott akadalyokat gorditett az a
kérilmény, hogy az északamerikai pénzpiac, amelynek
részvételét szintén szamitasba vettik, tartézkodé maga-
tartdst tandsitott és ezt a részvételt kérdésessé tette. Pe-
dig a programm végrehajthatésaganak foltétele volt,
hogy a kdlcsén 250 millié aranykoronaval el8irdnyzott
egész eredménye junius masodik felében biztositva le-
gyen. Es ebben a vélsagosnak mondhaté idépontban
hatadrozta el az Angol Bank, hogy a fenti dsszeghez még
hianyzo részt, amely kereken 4 millié fontra volt tehet6,
elélegkép a jegyintézetnek megadja, amely utdbbitol ez
az el6leg a Nemzeti Bankra szall at. Ezzel a tényével,
amellyel a szandalasi programm megvalositasat és ebben
a Magyar Nemzeti Banknak megindulasat tette lehet6vé,
az Angol Bank, els6sorban annak korméanyzdja, Montagu
Norman az egész magyar kdzgazdasagot el hem mulo
hélara kotelezte.
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Kapcsolatban a 4 milli6 fontos eléleg nyujtasaval
azt a kotelezettséget kellett a jegybanknak vallalnia,
hogy a koronéat a font alapulvételével fogja stabilizalni.
Ezaltal az irdny, amelyben haladnunk kell, meg volt
adva. Id6k6zben a nemzetkdzi kdlcson sikerének, a kil-
kereskedelmi forgalom fokozatos felszabaditdsanak azok
alél a mesterséges korladtozasok aldl, amelyek, mint
fonnebb jeleztik, a pénzérték természetes kialakulasat
akadalyoztak, végil a devizaforgalom terén életbelép-
tetett konnyitéseknek hatdsa alatt a korona nemzetkdzi
értékelése emelkedd fejlédésnek indult. A bankvezet6ség
a bank m{kddésének megkezdése utdn néhany héttel az
0sszes korilmények mérlegelése utan arra az elhataro-
z4sra jutott, hogy a koronédnak a fonthoz val6é értékara-
nyat, amely szerint 346.000 korona egy angol fonttal
egyenld, fogja stabilizalni. Attél az idét6l kezdve, amikor
ezt a modszert elhataroztuk, a fontnak az aranypari felé
emelkedd tendenciajaval lépést tartottunk. A vdlasztott
eljaras helyességét bizonyitja az, hogy pénziink nemzet-
koézi értékelésének a fonttal parhuzamos megjavulasa az
orszagban elhelyezést keresé kulfoldi téke bizalmanak
megerdsitésére szolgalt.

Azok a megéallapodasok, amelyeket a jegybankok
kooperécidja nagy horderejd gondolatanak ebben a vo-
natkozasban vald megvalésitasa végett az Angol Bank-
kal létesitettiink, az el8legnyujtason tulterjedd kapcso-
latot teremtettek a nevezett szdzados nagy intézmény és
a mi fiatal szerény méretl intézetlink kézott és ennek
apoléasara alland6an toreksziink.

M(kddésink megkezdésekor képesek voltunk 313
milliard korona értékl ércfedezettel megindulni és ezt
a fedezetet a devizaforgalom terén altalunk kezdeménye-
zett konnyitések segitségével is jelentési id6szakunk ve-
gén 2479.5 milliard koronara emelni. Itt emlitjuk meg,
hogy a bank aranyban kifejezett aktiv vagyonanak pa-
pirkorona értéke a magyar korona javuldsa kovetkez-
tében a csonka év folyaméan csdkkent, mialtal tetemes
arfolyamkilonbdzeti veszteség allott el6. Ugyancsak
csokkent a passzivumok oldalan a részvénytéke papir-
korona értéke, minek kovetkeztében végeredményben az
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év végéig 52.2 milliard korona arfolyamkilénbdzet mu-
tatkozott veszteségként és ez teljes dsszegében leiratott.

Mig igy a kovetendd devizapolitika irdnyelveit meg-
jeldIni és annak hatasos folytatdsdhoz az anyagi eszko-
zO0ket alig remélt mértékben megszerezni sikerilt, a
pénzérték stabilitdsat biztosité eszkézok mésodik cso-
portjanal, amelyet a hitelpolitika gy(jténév ala szokas
foglalni, stlyosabb helyzettel talalkoztunk.

A t6ékék ama pusztuldsahoz, amely a hébord és az
azt kovet6 forradalmak nyomaéaban jart, hozzajarult a
folyton romlé pénztél valé szabadulds processzusa,
amely a pénzben val6 takarékoskodas helyett real- vagy
ilyeneknek vélt javak megszerzése, vagy a meglevlk
visszatartdsa felé iranyitotta a gazdasagi tevékenységet.
Ez mig egyrészt fokozta a pénzt6ke megszlkilését, mas-
részt a hitelkeresletet novelte és terelte a kézponti jegy-
kibocsaté hely felé. A kdlcsénvett romlo pénzre alapitott
Gj alakulatok keletkeztek, amelyeket a stabilitds gyo-
keriikben tamadott meg, de amelyek a gazdasagi élet tor-
vényszerlségénél fogva fenn nem tarthatok.

A m. kir. allami jegyintézet csak korlatolt mérték-
ben volt képes védekezni a most emlitett jelenségek ellen.

Amikor a Nemzeti Bank mikodését megkezdte,
szemkozt taldlta magat ezekkel az allapotokkal és ezek-
kel a felfogdsokkal. Tovabbi nehézségeket tdmasztott az
1924,-iki termés ki nem elégit6 volta. Tetemes hitel-
igényekkel lépett fel ennek kdvetkeztében a mezégazda-
sag. A szanaldsi programra végrehajtdsa a kozterhek
tetemes fokozésdval és ez a gazdasdgok pénzsziikségle-
tének megnovekedésével jart. A joszagarak jelentési id6-
szakunkban szintén emelkedtek és csak annak vége felé
jutott ez a mozgads nyugvopontra. A fogyasztoképesség
csOkkenése nem éreztette egyelére arszabalyozd hatasat,
de lassitotta a pénznek normalis id6kben tapasztalt kor-
forgasat. A pénzkeresletet novel6 ezek az okok egyrészt,
masrészt a tékehiany Ggy a kélcsén-, mint a betéti ka-
matlabat felszoktették és esetenként és helyenként olyan
tételekkel talalkoztunk, amelyek mellett egészséges gaz-
dasagi tevékenység el nem gondolhat6. Az utébbi koril-
mény arra inditotta a bankvezet6séget, hogy a jelze!
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tulkapasokkal szemkozt allast foglaljon és a rendelke-
zésére all6 eszkozokkel a hitelezési feltételek mérsék-
Iésére hasson.

A kovetend6 hitelpolitika a bank vezetdségét ily ko-
rilmények kozott nehéz és kényes feladat elé &llitotta,
anndal is inkabb, minthogy az abnormalis kamatviszo-
nyok mellett a hivatalos bankkamatldb szabalyozé ha-
tdsdra szamitani nem lehetett.

Az a szerep, amelyet az &llami jegyintézetnek a hi-
telnyljtds terén kénytelen-kelletlen be kellett tdltenie,
kiléndsen pedig valtétarcajanak és az allami jegyforga-
lomnak az 1924. év els6 felében val6 4ridsi megndveke-
dése, indokoltta tette volna, hogy akkor, amikor a bank
mkodésének megkezdése, kapcsolatban a nagy kulféldi
kdlcson sikeres elhelyezésével egyrészt véglegesen biz-
tositotta a korona sorsat, amelynek lassd javulasa var-
hatdé volt, masrészt megnyitotta az utat idegen devizak-
nak az orszagba valé beszivargdsara — bizonyos tisztito
folyamat induljon meg, amely a jegyintézelt6l atvett
valtétarcdnak egy részét ismét annak természetes he-
lyére, a pénzintézetekhez terelje. Hiszen csak a budapesti
féintézet benyujtéinak szdma a békebeli szamnak mint-
egy hétszeresére emelkedett.

Ezzel szemben azt latjuk, hogy a bank valtotarcaja
az elsé hetekben ugyan leapadt a megnyitdskor mutat-
koz6 1324 milliardrol 1105 milliardra, de azutan jalius
kozepétél kezdve hétrél-hétre emelkedett, hogy novem-
ber végén 1984 milliarddal kulminaciés pontjat érje el.
A kozvetlen benyljtdk szdmanak megszoritasat pedig a
bank csak december héban kezdette meg.

A hivatalos bankkamatldbnak szeptember h6 17.-én
a jegyintézett6l atvett 10%-ro6l 12\°/o-ra valé emelése
csak figyelmeztetés volt az érdekelt gazdasdgi korok re-
szére, hogy hiteligényléseiket mérsékeljék, minthogy a
banknak kiulénben megszoritd intézkedéseket kellene
életbeléptetnie.

Igaz, hogy a termés értékesitése mindig magaval
hozta a jegybank valtotarcdjanak az &szi hdnapokban
val6 megduzzadasal. De ez egymagaban még nem szol-
géltatna kielégitd magyarédzatot arra, hogy a bank valt6-
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tarcaja julius kozepétdl az év végéig kdzel 900 milliard-
dal és ugyanezen idd alatt csak maga az effektiv jegy-
forgalom tébb mint méasfél billi6 koronaval emelkedett.

Ez vildgosan bizonyitja a bank vezet6ségének azt a
torekvését, hogy amennyire a korona és az arak orszagos
érdek( stabilizaladsdnak veszélyeztetése nélkul tehette,
enyhiteni igyekezett az ezzel jaré gazdasagi valsagot,
amely voltaképen a gazdasagi éleinek a normalis me-
derbe vald visszatérésével jard lazas, de mégis a gyo-
gyulast jelenté allapot.

Hogy a bank emellett, a vazolt kedvez6tlen koril-
mények ellenére és anélkil, hogy a hitclmegszoritasm
stlyos eszkdzéhez kellett volna folyamodnia, mégis ké-
pes volt a jegyforgalmat oly hatarok koézott tartani, hogy
a kulfoldnek a magyar korona stabilitdsa irant felkeltett
bizalma meg ne inogjon és ily mddon lehetévé tette
legalabb nagyobb vallalataink részére azt, hogy — habar
egyel6re csak rovidebb lejaratt — kilfoldi hitelekhez
juthassanak, ez mindenesetre azt mutatja, hogy a ma-
gyar gazdasagi élet alapjai egészségesek és hogy a bank-
nak folytatnia kell azt a céltudatos térekvését, hogy a
gazdasagi életet minden téle telhet6 mddon megerdsitse.

Mélyrehatd eredmények ezen a téren persze csak
akkor lesznek elérhet6k, ha a betéteknek az eddiginél
még sokkal nagyobb mérvi szaporodéasa és allandobb
jellegl kilfoldi hitelek szerzése, kiilondsen zaloglevelek
elhelyezése utjan, lehetévé fogja tenni azt, hogy a jegy-
bankkal szemkdzt tdmasztott hiteligények ismét norma-
lis keretekben mozogjanak.

A bank mi{kddésének megkezdésekor az effektiv
jegyforgalom 2,520 milliard korona volt, a girotartoza-
sok pedig 1,250 millidrd koronéat tettek. A kettének
Osszege, azaz 3,770 millidrd korona jelenti az egész,
effektiv és virtualis jegyforgalmat.

December hé 31.-én az effektiv bankjegyforgalom
1,514, az azonnal lejaro tartozasok 6sszege 2,069, a kettd
egyutt 6,583 milliard korona volt. Az emelkedés tehéat
1,994, illetéleg 819 és 2,813 milliard korona.

Az effektiv és virtualis jegyforgalom egylttes 0sz-
szegc, az elsd hetekben tortént rovid atmeneti csokkenés
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utdn, néhany egészen lényegtelen eltéréstdl eltekintve,
hétrél-hétre emelkedett. Az effektiv bankjegyforgalom
minden hdnap elsd hetében az el6z6 honap utolsé he-
tével szemben rendesen visszaesést, az azonnal lejaro
tartozdsok 0Osszege azonban mindig emelkedést mutat,
aminek oka, hogy a honap végén az allami szamlakrdl
nagyobb leemelések torténnek, a honap elején pedig az
allami pénzek ismét befolynak.

Kilonds jelleget kélcséndéz az azonnal lejard tar-
tozdsok tételének, hogy tulnyomdan allami pénzekbdl
all. igy december 31.-én 2,069 milliardbo6l 1,865 mil-
liard volt allami és csak 204 millidrd magéankovetelés.

A bankjegyforgalom &llanddé szaporodéasat a valt6-
tarca emelkedése és még nagyobb mértékben a bank
érckészletének allando novekedése okozta: az érckészlet,
amely a megnyitdskor 313 és a bank els6 heti kimuta-
tdsdban 938 millidrd korona volt, a december 31.-iki
kimutatasban mar 2,479 milliarddal Szerepel.

Attérve lzletviteliink jelentésebb részleteire, min-
denekel6tt el6 kell adnunk az allami jegyintézett6l atvett
aktivumok- és passzivumokat illet§ intézkedéseinket.

Hogy az utdbbiakon, a passzivumokon kezdjik, a
térvény rendelése szerint atvettik az allami jegyintézet
0sszes allamjegyforgalmat és 0Osszes girotartozasait. A
jegyforgalom az 1921. évi XIV. térvénycikk 6. §-a alap-
jan eljart bizottsdg megallapitadsa szerint a Magyar
Nemzeti Bank mikodésének megkezdése napjan
2,520.113,700.576 koronéat tett, mig a giro- és egyéb
tartozasok az allami jegyintézet konyvei szerint 1.388.5
millidrd koronara rugtak.

Ezzel szemben &tvettik az allami jegyintézet: akti-
vumainak egy részét 3.652.3 milliard korona értékben.

Az aktivumok és passzivumok kozott igy elGallott
256.3 milliard koronat tev6é hiannyal az allamnak a
Magyar Nemzeti Bankkal szemben fennalld tartozéasat a
torvénynek erre vonatkoz6 rendelkezése alapjan noé-
veltuk.

Novelte tovabba e tartozast az alapszabalyaink ko-
vetelményeinek meg nem felel6 aktivumokbdl a Pénz-
intézeti Kozpontnak Aatadott 149.5 milliard koronarél
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sz6l6 vallé és 12.8 milliard korona érték(d kézizalogkol-
cson-kovetelés, a l6rvény 4. §-a alapjan az Osztrak-
magyar banknak az allam, illetve az allami jegyintézet
altal bevaltod jegyeinek és visszavaltott pénztarjegyei-
nek 18.4 millidrd koronéat tevd értéke, tovabba a M. Kir.
postatakarékpénztar altal kibocsatott és az allami jegy-
intézet altal bevaltott 1.3 milliard korona értékl jegyek
dsszege.

Az allami jegyintézet zar6-mérlege szerint mutat-
koz6 278.3 milliard nyereséget pedig az allam adossa-
ganak csokkentésére forditottuk. E nyereség magéban
foglalja a takarékkoronabdl ered6 értékkilénbozetet, va-
lamint a bank &llal megvésarolt 12,127.800 korona vert
és veretlen arany és a 10,454.644 aranykorona értékii
devizdk és valutdk ellenértékét.

Az &llamnak a jegyintézettel szemben fennallé tar-
tozasat a jegyintézet utols6 heti kimutatasa 1.840 mil-
liard koronaval Lunteti fel, mely &sszeg a felsorolt, at
nem vett aktivumok értékének hozzaaddsa és a jegy-
intézet nyereségének levonasa utdn 2.000 millidrd ko-
rondra emelkedett.

Miutan az igy keletkezett allamadossag a Nemzetek
Szovetségének pénziigyi bizottsdgaval megallapitott ter-
vezet szerint maximalt 110 milli6 aranykoronat, illetve
az akkori 18.000 koronas arfolyammal atszamitott 1.980
millidrd koronat 20 milliarddal meghaladta, a mutat-
kozé tobbletet a Nemzetek Szdvetsége fémegbizottjanak
engedélyével a pénzigyminisztériumnak még a jegyin-
tézettel szemkdzt fenndlldé 696 milliard korona girokd-
velclésébél leirtuk.

Az igy keletkezett 1.980 milliard koronat tevd al-
lamaddssagrdél a pénzigyminiszter az 1924. évi Y. tOr-
vénycikk 4. §-a alapjan adoslevelet adott a4t a banknak.

Az addsség torlesztésére nézve a kormény és a bank
kozott egyezmény jott létre, mely szerint az &llam a
mindenkor fennallé t6kebdsszeg utdn évi 30/0-ot térit,
melyb6l évi y2b téketdrlesztésre és évi 2y2% kamatra
forditando.

Az alapszabalyok 51. cikkének vonatkoz6 rendelke-
zései érielmében a bank miikédésének megkezdésekor az
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allammal még tovabbi egyezményt is kellett létesiteni.
Az alapszabalyoknak ez a cikke, amely bevezetd részé-
ben lehetdségét nyuljtja annak, hogy az allam szamla-
jara, annak feltételezése mellett, hogy az ily lgyletekbdl
kifoly6lag az &llam terhére egyenleg ne szarmazzék, bi-
zomanyi Uzleteket kothesslink, egyuttal kimondja, hogy
a bank koteles az allam szamlajara egyetértéleg meg-
allapitandd szabalyok mellett pénzt atvenni és az illet6
kovetelések erejéig llizelésekeL teljesiteni. Ennek ellené-
ben az allam, amennyire csak lehet, és az e részben
lIéLrejott egyezmények értelmében pénzforgalmat a bank-
nal &sszponlLositotta, s az A&llam szadmlajara torténd
arany- és devizamdveletek végrehajtdsaval is a bankot
bizta meg.

A bank miikoédése megkezdésének napjan a bank-
vezet6ség javaslatainak figyelembevételével kibocsatott
kormanyrendelet, mely a kalfoldi fizetési eszkdzdk for-
galmat szabalyozza, az addig érvényben allott devizaren-
delet hatdrozataihoz képest jelentékeny konnyitéseket
allapitott meg. A devizaforgalomban bevezetett Ujitdsok
Iényegileg abban A&llanak, hogy a Kkivitelb6l szarmazé
valutdkat tobbé mar nem kell beszolgéltatni, kilféldi
fizetési eszkdzdket az &llam teriiletérél szabadon ki lehet
vinni és idegen pénznemre sz4l6 kotelezettségek kiegyen-
litésére felhaszndalni. Kilfoldi fizetési eszkézOknek egy-
méas kozott torténd Kkicserélése barkinek meg van en-
gedve. Megengedett tgylet tovabba, hogy kulfoldi fizetési
eszkdzOkre szol Gzleteket kiilfoldieknél, a Magyar Nem-
zeti Banknéal, vagy az altala autorizalt cégeknél barki
kéLhet és kilfoldi fizetési eszkozokre sz4l6 kdlcsdondket
a Magyar Nemzeti Banknak, vagy az altala autorizalt
cégeknek barki nyujthat. A devizaigénylések elbiralasat,
ami azel6tt a tarcakdzi bizottsdg feladatat képezte, a
bankra ruhaztdk, mi altal az igénylések gyorsabb &lem-
ben intézhet6k el. Koronanknak imméar Aalladdsull A&r-
folyama lehet6vé tette, hogy az év vége felé a devizafor-
galom terén tovabbi konnyitéseket léptessiink életbe,
amelyek egyrészt a devizaforgalom terén mutatkozott
visszdssagokat sziintették meg, masrészt a devizaellatast
gyorsabba tették.



237

Mar mikodésiink megkezdése elétt meg kellett tenni
a szikséges intézkedéseket az irdnyban, hogy a m. Kir.
allami jegyintézet értékdllomanyait és Uzletvitelét a bank
akadalytalanul atvehesse. Ebbd&l kifolydlag elsésorban a
szlikséges személyzetet kellett a bank részére biztositani,
miért is az alkalmazottak szamara kiadand6 »Szolgalati
rendtartds«-! idejében el kellett késziteni és a tekintetbe
jov6 személyzetet, amely javarészt a m. kir. allami jegy-
intézet és a Devizakdzpont alkalmazottaibdl allott, at-
venni. M(ikddésiink megkezdése el6tt egyéb szervezési
munkalatok is elintézésre vartak, igy azoknak a kozve-
tit6 cégeknek Kkijelolése, amelyek bankmellékhelyek le-
enddinek végzésével bizattak meg, az egyes bankintéze-
teknél mikodd valtébiralok kinevezése, valamint az (z-
leti halarozmanyokra vonatkozd rendelkezés kibocsa-
tdsa. A bankmellékhelyek teend8inek elladtadsdval azokat
a kozvelLil6 cégeket biztuk meg, amelyek e teend@ket
még részben az Osztrak-magyar bank, részben pedig a
m. Kir. allami jegyintézet fennallasanak ideje alatt is
végezték.

A valtobiraléi tisztet kevés kivétellel ugyanazok az
urak voltak szivesek elvallalni, akik valtobiraléi min6-
ségben mar a jegyintézetnél is kézremiikddtek. Fel-
hasznaljuk egyidejlleg az alkalmat, hogy az elmult félév
alatt is teljes onzetlenséggel és nagy Ugybuzgalommal
teljesitett szolgalataikért halas készdénetiinket fejezzik ki.

Az Osztrdk-magyar bank Uzleti hatdrozmanyait né-
hany, a jelenlegi viszonyoknak megfelel§ véltoztatassal,
érvényben hagytuk.

Mindezek az intézkedések lehetévé tették, hogy az
dtmenet minden fennakadas nélkiul menjen végbe.

A bank a m. kir. &llami jegyintézett§l 720 milliard
korona névérték( hasznalhatd allamjegyet vett at, amely
jegyek eldallitasi koltségei fejében 1,933.461.31 svajci
frankot téritettlink meg. Ez az 0sszeg a svajci frakknak
akkor érvényben volt 14.800.— koronas kozéparfolya-
mén &tszdmitva 28.615,227.388,— koronat tett. Az em-
litett jegymennyiségen felil még a m. kir. allami jegy-
intézet altal megrendelt, de még le nem szallitott jegye-
ket, melyeknek koltségei fejében 1,261.611.— svijci
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frank, illetéleg a jelzett arfolyamon toértént atszamitas
alapjan 18.671,842.800.— korona esett terhlinkre, szin-
tén at kellett vennink.

A m. kir. allami jegyintézel altal bérelt helyiségek
hasznéalatat az atvételkor egyel6re biztositotluk. Az allam
ezeket a tulajdonat képez6 épuleteket, melyeket annak
idején az Osztrak-magyar bank felszamolasi tdmegébdl
5,488.232.— aranykorondért megvasarolt, nekiink teljes
bator- és irodaberendezéseikkel, valamint egyéb felsze-
relésiikkel egyitt a jelzett eredeti vételaron megvételre
felajanlotta és mi azokat oktober havdban meg is va-
saroltuk. Azokért a kiadasokért, melyeket a m. Kkir.
allami jegyintézet pénztarszekrények, butorok és egyéb
felszerelési tdrgyak beszerzésére forditott, az allamkincs-
tdrnak még 536,311.152.— koronéat kellett megtériteni.

A m. kir. allami jegyintézel tanacsa annak idején
hatarozatot hozott, hogy Gyodngyosén fidkintézelel Ié-
tesit., Tekintettel e piac kereskedelmi jelent6ségére, a m.
kir. allami jegyintézet vonatkoz6 hatarozatat magunkéva
tettik és a fidkintézetet, minthogy az el6készit6 mun-
kalatok el6rehaladt volta megengedte, december hd t6 -
én megnyitottuk.

A bankhelyeket illet6leg tovabbi valtozasok a pécsi
és kaposvari fiokintézeteknél fordultak el6, amennyiben
Tolna varmegyének dombdvari jarasat célszer(iségi okok-
b6l a pécsi bankkeriuletbdl kihasitottuk és a kaposvari
fiékintézel bankkeriiletéhez csatoltuk at. Sarospatakon
mellékhelyet létesitettink és elvben elhataroztuk, hogy
amennyiben a ceglédi és szekszardi eérdekképviseletek az
altalunk kozolt el6feltételeket megteremtik, ez utébb em-
litett két helyen fiokintézeteket allitunk.

igy hangzott a Magyar Nemzeti Bank els6 évi be-
szamoldja, amely érdekes, szines és hu képet adott a
stabilizdlds nagy munk4jarél.

A magyar allamhaztartds egyensulya gyors menet-
ben Helyreallt, életbe lépett a kotelez6 pengbszamitas, a
mammulszamok eltlintek az életb6l és megjelentek az
els6 magyar bankjegyek: 5, 10, 20, 50, 100, és 1000
peng6s bankjegyek és Gjjasziileteti a magyar ezlslpénz:
1 és 2 koronas ezist érmék veretlek és keriillek forga-
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lomba. Az 5 peng6s papirpénzeket csakhamar bevontak
és helyiket az 6 pengds ezilistpénz foglalta el.

A stabil valuta nyoméan rendes menet(i és alland6an
fejl6d6 gazdasagi élet tAmadt és ez az értékallando6sag
lehetdvé és sziikségessé tette a részvénytarsasagok, ban-
kok, iparvallalatok és kereskedelmi vallalatok peng6-
mérlegének megallapitdsat is. Nem volt csekély feladat,
kiléndsen nem volt az a hitelszervezet részére. Mert
barmennyire megszenvedték is az iparvallalatok a vi-
laghaboruii, forradalmakat és kiilénésen a roman meg-
szallast, az ipartelepek és a folszerelések nagyrésze
meégis megmaradt és olyan pozitiv értéket jelentett,
amelynek alapjan a pengdmérlegek konnyen elkészithe-
ték voltak. Ezenfelll az 6nall6 magyar vamtarifa életbe-
Iéptetése olyan optimizmust teremtett a magyar gyaripar
életében és olyan 0j életet és lendiletet inditott el, hogy
a gyariparnak nem okozott nagy gondot a pengémérle-
gek megallapitasa.

Nem igy volt ez a hitelszervezetnél, amelynek meg-
probéaltatdsai a végzetes id6kben sokkal sulyosabb ter-
mészetliek voltak és amelynek békebeli vagyonabdl a
latszat szerint alig maradt meg 50 Egészen 0j mér-
legekre volt szikség a pénzintézeteknél, szinte mindent
figyelmen kivil lehetett hagyni, ami 1919-t6l1 1925-ig a
hitelszervezet mindennapi életében tortént, csak azok a
tények, cselekedetek és eredmények képezhették az (j
aranyértékl mérlegek alapjat, amelyeket a pénzintézetek
a papirkoronaizletektdl fliggetlenil értek el az infla-
cios id6k alatt. Ebben a korszakban érvényesilt ugyan
is a régi tekintély, a régi nemzetkdzi &sszekOttetés és
taldn legels6sorban a békeévtizedek gondos és el6relatod
tartalékoldsa. A tekintély és az 6sszekOttetés jelentette
azt, hogy a vezetd intézetek id6kozben keresztilvitt alap-
t6keemeléseinél jelentékeny részt vallaltak el6kelé kil-
foldi intézetek és pénzcsoportok, amelyek szivesen vet-
tek &t magyar pénzintézeti részvényeket a békebeli ados-
sadgok rendezése fejében. Ez a békebeli addssagrendezeés
csOkkentette az allam gondjat és tehervallalasat, amely
csak a Magyar Jelzalog Hitelbank kulfoldi adéssagainak
rendezésénél vall kényszerré. Ez az intézet ugyanis, joO-
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részt dnhibajan kivil, a habord folytan, nem tudta kozel
400 milli6 frankos addssaganak kamalail és torlesztéseit
tilnyomd tébbségben francia hitelez6i részére tovabbi-
tani és ezért valt szikségessé, hogy a rendezésben maga
az allam is résztvegyen és fizetési kitelezettséget véallal-
jon. Mindenesetre jellemzd adata marad a magyar hitel
békebeli ardnyédnak és jelent6ségének, hogy egyetlen
magyar pénzintézet 400 milliés érték( kibocsatast tudott
a francia piacon elhelyezni és bdlcs és nem eléggé érté-
kelhet§ cselekedet volt a magyar allam részér6l, hogy
segitett megfelelé és kielégitd megallapodast létesiteni a
h&dbord uldn a békebeli hitelez6kkel. Mas magyar pénz-
intézet kilfoéldi kapcsolatainak rendezése soran nem
szorult &llami tamogatésra. Ellenkez6leg. A magyar hi-
telszervezet a legnehezebb idékben aranylag kénnyen
tudta feldjitani békebeli kapcsolatait Svajcban, Fran-
ciaorszadgban, Hollandidban, Angliaban és Amerikaban
is és e kapcsolatok igénybevétele révén a stabilitas ta-
maszava lett és rendelkezésére allt a Magyar Nemzeti
Banknak célkitlizései elérésében.

A PENGO ES A PENGOMERLEGEK

A pengémérlegek kozzétételének elsé hatarnapjaul a
pénziigyi kormanyzat 1925 november 16-at tiizle ki,
majd miutdn a munk&latok csak lassan haladtak, az (j
hatarnapoL 1926 aprilis 30-ikaban allapitotta meg. A
pengémérlegek eredménye meglepte mindazokat, akik
féltd gonddal figyelték ezt a munkalatot. A magyar hitel-
szervezet, amelyr6l azt hitték, hogy vagyonanak csak
egyhuszadat tudta atmenteni és amelyt6l azt remélték,
hogy inflacids uzletei és kuléndsen kilfoldi kapcsolatai-
nak felGjitdsa végén ezt a rossz aranyszamot egytizedre
tudja emelni, azzal a Kkitlin6 eredménnyel leple meg a
politikai és gazdasdgi kozvéleményt, hogy kozzétett pen-
g6mérlegeiben 1913-iki vagyonanak 21a0-at produkalta.

A Pénzintézeti Kozpont kotelékébe tartozd pénz-
intézetek 1913-iki kimutatasa szerint ugyanis 69 buda-
pesti intézet, 1913-ban 8560 milli6 vagyoni mutatott ki,
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mig 530 vidéki intézet vagyona 2745 millié volt a pénz-
intézeti 0sszvagyon, tehat 11.305 millié volt.

1926-ban a Pénzintézeti Kdzpont kotelékébe tartozé
61 budapesti intézet 1679 millid, 525 vidéki intézet 572
millié vagyoni mulatott ki, 6sszesen tehat 2252 milliét.

Egyes budapesti vezetd intézeteknél az atmentési
aranyszdm még magasabb volt az &tlagosnél, amit féleg
annak lehetett tulajdonitani, hogy a nagyobb intézetek a
kulfoldi részvétellel keresztilvilt t6keemeléseknél rész-
vények atengedésével nemcsak régi addssdgaikat ren-
dezték, hanem Uj részvények Kkihelyezésével friss kil-
foldi t6két is szereztek. A pengdvagyon kimutatdsa a
vezeté budapesti pénzintézeteknél a kdvetkez6 volt:

Hitelbank 62 milli6 peng6
Kereskedelmi Bank 50 .

Hazai Takarék 19 .
Leszamitolo 11 : .
Olasz Bank 138 .
Moktar 13 .

Hazai Bank 12

55 55

Angol Magyar Bank 12 y

Az Angol-Magyar bank kevéssel a vilaghabords 6sz-
szeoinlas utan valtoztatta cégét- a Magyar Bank és Ke-
reskedelmi részvénytadrsasagbdl alakult &t nagyobb rész-
ben angol és kisebb részben holland téke részvételével.
Ezek az érdekeltségek ma is fennallanak, a jelent6s ma-
gyar intézel egyik legnagyobb részvényese a vilag leg-
hatalmasabb biztosit6ja, az angol Prudential, amely ké-
s6bb atvett egy tétel Hitelbank részvényt is. Az Olasz
Bank, teljes nevén Magyar Olasz Bank részvénytarsasag,
16bb pénzintézetnek a Magyar Agrar és Jaradékbankkal
tortént fazidjabol sziileteti és ma is az olasz bankt6ke
képviselete Magyarorszagon.

A bankok peng&mérlegében mint érték jelentkezett
a sok gondos és Odvatos tartalékolds, amely évtizedek
sordan a bankt6ke erejét fokozLa. Szakért6k korulbelil

millio peng6re becsulték azt az dsszeget, amely ré-
gebben a bankmérlegekben az ingatlanvagyon és féleg a
részvényvagyon aldértékelésében volt elrejtve és amely
még a pengémérlegekben is kell§ 6vatossdggal jelentke-

Holhe >ar hitolsvervfizot torlémte
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zett. A magyar peng6mérlegek elkészitésénél mar ren-
delkezésre alltak az osztrak és a német aranymérlegek
tanulsdgai. A német részvénytarsasagok talsdgos buz-
galommal értékeltek 1925-ben, még az irdasztalokat és
az irégépeket sem hagytak figyelmen kivil, aminek csak-
hamar az lett a kovetkezménye, hogy a német t6zsdék az
Uj értékelést nem vették tudoméasul és még a német ve-
zetd részvények nagyreszét is pari alatt jegyezték. Az osz-
trdk aranymérlegek ennek hatdsa alatt mar 6vatosabban
késziiltek. Még alaposabb gondossaggal és lelkiismere-
tességgel allitottak OSSZ3 a magyar aranymeérlegeket, ami-
nek azutan természetes kdvetkezménye lett a javulds és
fejlédés 1927—28 éveiben egy igen erGteljes tdzsdei
atértékeld aremelkedés.

1913-1925 BESZEDES SZAMOKBAN

Erdekes az az osszeallitas, amelyet Alfoldi Antal
készitett mar idézett m(ivében a budapesti pénzintézetek
1913-iki és 1925-iki zarémérlegeivel kapcsolatban. Ez az
Osszeallitas az 0Osszes budapesti pénzintézetek mérleg-
adatainak figyelembevételével készilt ennélfogva szaza-
lékardnya alatta marad a csupéan a t6zsdén jegyzett pénz-
intézetek ardnyszamanak.

A kimutatds a kovetkezé:

Vagyon.
1913. dec. 31. 1925. dec. 31. 1913. éllag
Készpénz 74.742.013 44.864.614 60
ldegen pénzek 10.822.743 179.032 1.65
Valtotarca 1.179.798.898  288.484.981 24.4
Ertékpapir 878.050.123 83.426.184 10.
Ingatlan 142.848.213 75.705.939 52.9
Addbsok 1.500.354.023  413.852.607 295
Lombard 588.642.114 34.009.472 5.7
Tori. koles. 4.049.439.191 7.789.773 0.19
Aruk 41.735.353 3.019.320 7.2
Részesedések 91.414.588 69.822.082 76.3
Atmen. tételek 25.017.097 .802.787 35
Nyugdijalap 28.880.580 .500.508 173
Egyéb 108.721.545 49.556.184 45.6
Veszteség 30.220.053 84.399 0.27

Osszesen: 8,750.687.134 1,106.598.382 12.64
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T eher.
1913. dec. 31. 1925, dec. 31. 1913. allag

Részvénytéke 849.271.084  163.980.468 19.3
Rendes tartalék 324.994.613  102.683.885 31.6
Egyéb tartalék 186.802.043 9.093.589 4.8
Elfogadvéan}- 113.347.892 37.594 00.3
Betétek 1,709.836.700  154.934.813 9.05
Hitelez6k 1,208.464.902  513.753.511 425
H&tr. oszt. 15.107.059 1.117.687 7.8
Forg. levékibocs. 4.016.386.381  113.609.573 2.8
Visszlesz. 13.515.730 10.716.593 79.3
Atmeneti 63.400.833 8.636.737 13.6
Nyugdij 39.208.752 7.308.770 18.6
Egyéb 77.354.732 4.494.293 5.8
Nyereség 132.996.413 16.170.872 121
dsszesen: 8,750.687.134 1,106.598.382 12.64

Meg kell &llapitanunk, hogy Alféldi Antalnak ez az
érdekes 0sszehasonlitd kimutatasa, amely minden bi-
zonnyal pontos adatok alapjan készilt, nem egyezik tel-
jesen azzal az 0Osszeallitassal és szamitassal, amely a
Pénzintézeti Kozpont adatszolgaltatasa alapjan jott létre.
Lényegbe vagod eltérések ugyan nincsenek, legaldbb is
a fontos és szamottevd tételeknél ilyeneket nem talal-
tunk. A legjelentésebb eltérés az 1913-iki értékpapir-
értékelésben mutatkozik, itt Alfoldi 878 milliot megha-
ladé 6sszeget vesz alapul, mig a Pénzintézeti Kdzpont Ki-
mutatdsa szerint 1913-ban 69 budapesti intézet érték-
papirallomanya csak 718 millié volt. Eltérés van e tekin-
tetben az 1925-iki kimutatdsban is, itt azonban az eltérés
nem olyan jelentékeny, a Pénzintézeti Kézpont 90 milliot
mutat ki kereken, mig AIféldi kimutatasdban csak 83
millié érték( értékpapirallomény van feltliintetve. Ezek-
nek a kimulatésbeli eltéréseknek természetesen nincsen
kiilondsebb jelent6séguk a gazdasagtorténetirds néz6-
pontjabol, talan csak azért érdekesek, mert a békebeli
mérlegszamok és a vildghdborat koévetd peng6mérleg-
szamok ardnyaban mutatnak kisebb-nagyobb eltérést. Az
kétségtelen, hogy 210/0-nal jobb ardnyszdm a peng6mér-
legek és a békemérlegek kozolt semmiféle osszeallitas
alapjan nem Aallapithat6 meg. Ezt az adatot kell alapul
vennunk, amikor megéllapitjuk, hogy a magyar hitel-

16



szervezet, mindent Osszevéve békebeli vagyonanak egy-
0todét tudta atmenteni. Ezt a Iényt is annak kdszdnhette,
hogy a békeidékben rendkiviili gondossaggal tartalékolt
és a nemzetkdzi piacokon pedig vilagégésen és iorradal
makon &t is csorbitatlanul meg tudta 6rizni tekintélye!
és Osszekottetéseit.

NYUGODT FEJLODES 1925-TOL 1929-1G

A vildggazdasagi helyzet is nyugodt és tartdés javu-
last mutatott mar 1925-t6l kezdve és ez a felfelé mend
iranyzat allanddan folytatédott egészen 1929-ig, kisebb-
nagyobb megtorpanédsoktol és kilengésektdl eltekintve. A
budapesti és magyarorszagi pénzintézetek is 1926-t6l
kezdve az alland6 fejl6dés és gazdagodas képét mutal
tak, sikeres és eredményes tranzakciokat és Uzleteket
bonyolitottak le. A pengd szildrdsdga a gazdasagi élet
egész képét megjavitotta. Sem az orszdg nemzetkdzi gaz
dasagi helyzetén nem valtoztatott, sem a belsd gazdasagi
javulas iraméat nem tudta megakasztani a Erankpdér és a
Viktéria malomkonszern dsszeomldsa sem. Ellenkezd
leg: a magyar gazdasagi élet a Viktoria 6sszeomlasanal
olyan er6t és aldozatkészséget mutatott, amely szinte
példa nélkil valé6 a gazdasagtorténelemben. Az orszag
hitelének tisztességét és tekintélyét kelleLl megvédeni és e
cél elérésére Osszefogott az egész magyar gazdasagi élet
és nem riadt vissza igen nagy aldozatokt6l sem. Azok az
angol hitelez6k, akik a Viktdria konszern részére hitelt
folydsitottak, nem voltak az angol pénzpiac legszolidabb
tényez6i és igen magas kamatokat szamitollak fol, de
ennek ellenére is az lelt Magyarorszdgon az uralkodé
felfogas, hogy még a kamatéhes kilfoldi hitelez6ket is
ki kell elégiteni a magyar kozhitei tekintélyének védel-
mében. Ez meg is tortént és az orszag val6ban .néni
latta karat annak, hogy megolvta presztizsét.

Megkezd&dott a kilfoldi kdlcsondk beadramlasa az
orszagha. A Rimamuréanyi szerzett elsének egy 3 milli6
dollaros amerikai kolcsont, amelyet azutan a hosszu
lejaratu kilfoldi kdlcsondk egész sora kovetett még pe~



dig egyre javuld foltételek mellett, A févaros 678széazalék
mellett kapott 2 milli6 dollaros amerikai kélcsont, majd
a varmegyék jutottak kilfoldi koélcsénhéz a lehetd leg-
jobb feltételek mellett. Mert mig a vidéki varosok és
Budapest dollarkélcséne még a 90-es kibocsatasi arfo-
lyam koril mozgott, addig a varmegyék fontkdlcsénének
kibocsatasi arfolyama mar 98 volt.

A hilelszervezet, az élen a budapesti intézetekkel,
egyre nagyobbardny( (zleti tevékenységet fejteti Kki.
Nyeresége megnovekedett, ismét er6sen kezdett tartalé-
kolni és emelkedd osztalékot fizetett. A szdmok és az
eredmények természetesen még messze elmaradtak a
békebeliek mogott, de egy hatarozott iranyzatid emel-
kedés volt megallapithatd az egész vonalon, a pénzinté-
zeti fejl6dés ardnyszadma erdsen megjavult. Az orszag és
a magyar pénzintézetek kulféldi hitele allanddoan emelke-
dett, amit szinte szdzszazalékig gazdasagi helyzetliinknek
kell tulajdonitani, mert bar kétségtelen, hogy a nemzet-
kozi piacokon nagy hajlandésag volt hosszllejaratd kot-
vények vasarlasara, de a legkedvezébb megitélésben még
is csak a magyar kibocsatasok részesultek, akar rész-
vények, akar kotvények, akar zaloglevelek forméjaban
jelentkeztek.

Er6sen fokozta a pénzintézeti tevékenység erejét
az a tény, hogy nem csak a magyar valuta mutatkozott
szilardnak és megbecsiltnek a vilagpiacon, hanem a
magyar allamhaztartds helyzete is er6sen megszilardult.
A gyogyulasi folyamat, amely csak 1924-ben kezd6dott,
1926-ra mér be is fejez6dott és az allami koltségvetés
Osszeallitasa nem (itk6zott nehézségbe. lIgen sok beru-
hazas tortént, sok hasznos beruhazas elsésorban, so6t
néhany dagynevezett luxusberuhazas is megkezdddott.

A fogyasztds az egész vonalon emelkedett és ami
a gazdasagi javulasnak legbiztosabb igazolasa, follendilt
az épitkezés az egész orszaghban, de kulénosen a févaros-
ban, ahol valésaggal egészen (j varosrészek keletkez-
tek. A munkanélkiliség csdkkent. Az &llamhéztartas
helyzetének jelent6s inegjavulasa természetszer(ileg igen.
nagy terheket rott a gazdasagi életre. A divatossd valt
Uj jelsz6, az adodalapok, kiléndsen a részvénytarsasagi
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addalapok, mély kimunkdaldsa er8sen éreztette hatasat
féleg a pénzintézetek és a gyaripar megadoztatdsaban.
A pénzintézeti mérlegekben 1920 6ta allandd erés emel-
kedést mutatott az adok és illetékek tétele. Ez pedig csak
az allam iranyaban valo megterhelését jelentette a hitel-
szervezetnek, amely ett6l az id6t6l kezdve nem csak a
kozteherviseléshen viselt jelentékeny terheket, de dnkén-
tesen vallalta a gyariparral egyltt a kozéleti teherviselés
legnagyobb részét is: el6ljart a kulturalis célok és a jo-
tékonysagi aldozatkészség szolgalataban. A pénzintézeti
kiadasok soraban egyre nagyobb tétel lett a magyar
kultdra tamogatdsa és ugyancsak jelent6s tétellé emel-
kedett a csak kisebb mértékben csékkent nyomor lekiz-
désének megsegitése is.

Csak nagyon lassan indult meg a belfoldi t6kekép-
z06dés Uj folyamata, amely pedig a hitelszervezeli fej-
I6dés és az orszag vagyonosodasa szempontjabol elen-
gedhetetlen kovetelmény. Walder Gyula dr. mar emlitett
tanulmanyaban ko6zolt kimutatds szerint a magyar be-
tétallomany békebeli fejlédése 1914-ig megnyugtatdé és
egészséges képet mutatott, amennyiben a takarékpénzta-
rak betétdlloményabdl 42% esett a 200 koronétol 2000
koronaig terjedd betétekre. 1925-t61 1928-ig, amikor a
belfoldi t6keképz6dés folyamata mar javulni kezdett, s6t
ez a javulas gyorsabb iramol is vett a 200 peng6tél a
2000 pengdig terjedd betétek aranyszadma még nem érte
el a 300/0-ot és nem is annyira a takarékbetétek, mint a
folyoszamladk &llomanya mulatott jelentésebb emelke-
dési. A nemzeti vagyonosodas és meger6sddés tehat még
csak kezdeti stadiumban volt. A hitelszervezel minden
maédot és eszkdzt felhasznalt a betétek szaporitasara és
a takarékoskodas fokozasara, évenként takarékossagi na-
pol is rendezett, amely nem jart ugyan sok pozitiv ered-
meénnyel, de mint szdndék és megmozdulds, foltétlenil
megérdemli a foljegyzést.

Egészen 1928-ig tartott, amig végre nyugvépontra
jutott a valorizacié sokat vitatott probléméaja is. Nehéz
volna azt mondani, hogy a kérdést az allamhatalom koz-
megnyugvasra oldotta meg, viszont el kell ismerni, hogy
megteli annyit, amennyit az akkori koriilmények kozott
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megtehetett, a nagynehezen helyredllitott gazdasagi rend
veszélyeztetése nélkil.

A HITELSZERVEZET A STABILITASTOL
A BAINKZARLATIG

Az Ujjésziiletés korszakdban, amikor a magyar hi-
lelszervezet minden irdnyban teljesitette, s6t szigord
mértékkel mérve is jol teljesitette feladatait és kote-
lességeit csak maga irdnt kovetelt el mulasztast, ami-
kor nem érezte 4at, hogy a demagogia ellen véde-
keznie, s6t a demagoégia leklizdésére harcolnia kell. Ez
a mulasztas egyszer mar megtortént a vilaghaborus 6sz-
szeomlas eldlt és megtortént mésodszor is, amikor a
reorganizalt magyar hitelszervezel Gjbo6l dolgozni, keres-
ni és fejlédni kezdett. A hilelszervezet vezet6i nem érez-
ték at a pusztité propaganda jelent6ségét és nem mer-
ték vallalni az ellenpropagandat, a hatékonyabb és ér6-
teljesebb tajékoztatdsi, a tények és adatok ismerteté-
sét, a hazug demagogia lekiizdésére. Komoly mulasztas
volt ez éppen a kezdeti id6kben és kdnnyelm{ megve-
tése a demagogianak, amely soha egy pillanatra nem
szint meg, hol nyiltabb, hol burkoltabb fegyverekkel
harcolni a pénzintézetek és a gyaripar ellen. A kara-
van halad, vallottdk a magyar mobiltéke frontjanak
vezet6i, ez lehetett boélcs allaspont és mindenesetre
kényelmes felfogds, amelyre azonban, visszatekintve
mindarra, ami az utolsd tizenkét év alatt tértént, nin-
csen semmiféle mentség. A komoly és sulyos mulasztas
tényét letagadni vagy elvitatni nem lehel, taldn csak
az a kérdés marad nyitva, hogy mennyit hasznalt vol-
na egy tehetséges propaganda a t6keellenes hangulat
leklizdésére, vagy hogy hasznélt volna-e egyaltalan ? Hi-
szen ez a tékééilenes aramlat, mely folyton uj meg
uj forméaban keresett és taladlt megnyilatkozasi nem
volt kilénlegesen magyar jelenség, sét legujabb szi-
nezetli jelszavait, kulfoldi forrdsokbdél meritette. Min-
denesetre sziikségesnek tartottuk ramutatni arra, hogy
a hitelszervezet, amely annyi tehetségeset és Kkitlin6t
produkalt, amely a maga jolvégzett munkajival egyik
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legkomolyabb tényezéje voll a megcsonkitoll orszag meg-
er6sodésének, nem akart résztvenni egy olyan mun-
kaban, amely hivatva lett volna a I6keellenes pro-
pagandat leklizdeni. Az allamhatalom is elkfvette ugyan-
ezl a mulasztasi, de kétségtelen, hogy a kezdeményezés-
nek ebben az irdnyban a hilelszervezethdl kellett vol-
na kiindulnia.

Megmulatta pedig a hitelszervezel, hogy tehetsége-
sen és eredményesen tud dolgozni és a maga kétségte-
lenil jelentds eszkozeit, kitlinden tudja a kozérdek és
a nemzeti érdek szolgalataiba allitani. A nemzeti va-
gyonosodas terén mutatkozott fejlédési els6sorban a hi-
lelszervezel munkdajanak kell tulajdonitani. A pénzin-
tézetek igen nagy készséggel alltak minden véllalkozas
és kezdeményezés rendelkezésére, bdségesen nyujtottak
hitel! és maguk is kezdeményeztek és alkotlak az Uj
follendiilés korszakdban. Hasonld munkal végzett agyar-
ipar is, amely gyarapodasa legszebb napjait élte ebben
az id6ben.

Azt az id6t, amely a szilard magyar valuta, a pengd
életbeléptetését6l kezdve napjainkig elteli a kovetkezd
részekre kell osztani:

1 A follendulés kora. amely 192ti-I6l 19°l-ig, a
bankzarlatig terjedt.

2. A bankzarlat, a mez6gazdasagi vilagvalsag és a
gazdasagi vilagvalsag kora,

3. A gazdasagi vilagvalsag utan a gyogyulds kora,
amely 1937-ig tartott.

t. Az (j, nagy habordra vald készil6dés kora, amely
Auszlria bekebelezésével kezd6dott és 1939 szeptember
1-ig, a habord kitoréséig tartott.

A magyar hitelszervezet mérlegadatai mindennél be-
szédesebben jelzik az els6 korszak eredményeit. Azok a
szamok, amelyek 1926-t6l 1931-ig a magyarorszagi pénz-
intézetek fejl6dését mutatjak, egyben a nemzeti vagyo-
nosodds menetének képéi is elénk téarjak. A folyamat
hitelszervezeli nézéponttdl rendkivil egészséges volt,
mert a tulméretezett magyar hitelszervezet 1926-tdl
1931-ig hitelszervezeti szamban alland6 csokkenést, hi-
telszervezeti vagyonban pedig alland6 emelkedést ma-
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latott. Amig 1926-ban Budapesten 64, a vidéken 526
pénzintézet, 6sszesen tehat 590 pénzintézet miikddott, ez
a szam 1927-ben Budapesten 61-re a vidéken 5tl-re,
az egész orszaghan tehat 572-re csdkkent. 1929-ben mar
csak 57 budapesti és 172 vidéki pénzintézet m(ikodott, az
orszagnak tehat 529 pénzintézete volt.

19150-ban tovabb csOkkent a pénzintézetek széma,
mar csak 506 volt. ebbél a vidékre 155, Budapestre 51
esett. 19)51-ben Budapesten 18, a vidéken 126 az egész
orszaghan tehéat 177 pénzintézet dolgozott.

A hitelszervez6t mérlegszerld vagyona 1926-ban 2250
millié volt. ebb6l Budapestre 1678 millié esett. A hitel-
szervezOii vagyon 1927-ben 8257 milliora emelkedett,
vagyis tobb, mint egy millidrddal ndvekedett. Ebbél a
novekedéshdl kereken 750 milli6 esett a budapesti pénz-
intézetekre és 250 milli6 a vidékiekre.

A mérlegadatok szerint a ndévekedés az egész vo-
nalon megmutatkozott. A készpénzallomany, amely 1926-
ban kereken 12/ millié volt. 1927-ben 166 milliéra n6tt.
Az 1926-iki 106 milliés érlékpapiralloméany 1927-ben
152 milliora emelkedett. A valtotarca. amely 1926-ban
920 millié volt 1927-ben mar 1372 millioval szerepelt
a pénzintézeti mérlegekben. A jelzdlogos kovetelések
Osszege pedig az 1926-iki 95 milliorél 237 milliora nétt.
Ez volt szazalékszerlien a legnagyobb emelkedés, termé-
szetes kovetkezménye és folyamdanva annak a koril-
meénynek. hogy a magyar mez6gazdasdg a vilaghéboru
alatt és utdn egyre roml6 koronédban visszafizette béke-
beli tartozéasait és a birtokos osztaly az Ujjasziletés évei-
ben beruhdzasi és fejlesztési célokra egyre nagyobb mér-
tékben vette igénybe a pénzintézeteknél a készséggel ren-
delkezésére bocsatott hiteleket. A legkisebb emelkedés az
ingatlanok tételénél mutatkozott 1926—27 kozott, ami
természetes kovetkezménye volt annak, hogy a hitel-
szervezel a peng6mérlegek elkészitésénél ingatlanait
megfeleléen folértékelte.

1929-ben a készpénzallomany és a mas pénzintéze-
teknél elhelyezett t6kék 0Osszege az el6z6én kimutatott
166 milliérol 301 millidra emelkedett, két esztend6 alatt
tehat nem kevesebb, mint 135 milliéval. Az értékpapir-
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allomany e két év alatt 8 millidval csdkkent, mig a valtd-
tarca allomany 1929-ben mar 1836 millidra emelkedett,
az 1927-ben kimutatott 1372 milliérél. Ismét felt(ing
mértékld volt az emelkedés a jelzalogos kdvetelések té-
telénél, 237 milliérol 663 milliora nétt ez az lizletag két
két esztendd alatt. A vagyonmérleg fé0sszege 1929-ben
4424 millidi tett ki, az 1927-iki 3257 milliéval szemkdzt.
1929-ben érte el és haladta meg a habord utan elé-
szO0r a vidéki hitelszervezet mérlegszerli vagyonkimu-
tatasa az 1 millidrdot, a 1424 milliébdl ugyanis a vidéki
intézetekre ebben az évben 1076 milli6 esett.

Az 1930-iki vagyonmérlegadalok maéar bizonyos
stagnalds s6t némiképen a visszaesés jeleit mutatjdk. A
f6osszeg ugyan még emelkedett 4424 milliorél 1633
milliéra, de egyes kategdridkban mar csokkenés mutat-
kozott, még az er6sen emelked6 tendenciat mutatott jel-
zélogos kovetelések tétele is visszaesett 663 milliorél 657
milliéra és csupan két tétel mutatott emelkedést, a val-
tétarcaallomany nétt meg 1836 milli6 utdn 2010 millidra
és az addsok tétele, amely 1929-ben 1310 milli6 volt
emelkedett 1930-ban 1109 milliora.

Az 1931-ik esztendd, amelynek megdobbent6 és iz-
galmas eseményérél; a bankzéarlatrol a tovabbiakban még
részletesebben beszamolunk, természetszerlileg az egész
vonalon visszaesést hozott. Csdkkent a készpénzéalloméany
277 milliérol 234 milliéra, az értékpapirallomany 121
milliérol 118 millidra, a valtétarcaallomany 2010 mil-
liorol 1894 millidra, az addsok tétele 1409 milliorol 1147
millidra, a jelz&logkdvetelések 6sszege 657 milliorél 647
millidra. A mérleg f66sszege pedig 4633 milliérél, 4259
milliéra. Ebb6l a csokkenésb6l 102 millio esel! a vidéki
intézetekre.

Az 1926 1931-iki mérlegek tehertételeinek alaku-
lasardl a kovetkez6 szdmok adnak képet:

1926-ban a budapesti intézetek alaptékéje 199.5 mil-
li6 a vidékieké 55 milli6 volt, 6sszesen tehat 251.5 mil-
li6. Ez a szdm 1927-ben 325 millidra, 1929-ben 391 mil-
lidra emelkedett, 1930-ban 386 milliéra és 1931-ben 385.7
milliéra csokkent.



A tartalékok 0Osszege 1926-ban 166 millio volt, »
budapesti intézeteké 138, a vidékieké 28 millidt tett Ki,
1927-ben a budapesti tartalékalap 173, a vidéki 34, az
egész liitelszervezeti tartalékalap 207 milliora emelke-
dett Ez az emelkedés folytatédott 1929-ben 219, 1930-
ban 225, és 1931-ben 219 milliéra. Kuléndsen nagy,
voll a tartalékalap emelkedése a bankzarlat évében a
budapesti pénzintézeteknél, ahol az el6z6 évihez képest
tobb mini 22 millié volt ez a ndvekedés, ami termé-
szetszer(i folyoméanya volt annak az elhatarozasnak, hogy,
az 1931 évben az intézetek jelentékeny része nem fizetett,
osztalékot, hanem az egész nyereséget a tartalékalaphoz
csatolta. A betétadllomany alakulasanak és fejl6désének
szamadatai: 1926-ban a budapesti betétallomany 649,
a vidéki betétallomany 281, az egész betétallomany 930
millié volt. Egy év alatt, 1927-bgn ez a betétdlloméany
nagyszer( ardnyban nétt meg. 1393 millidra emelkedett,
a budapesti pénzintézetek betétdllomanya nétt meg kin
I6ndsen rohamosan, egy év alatt 649 milliorél 1043 milr
liora. A rakovetkez6 két év alatt 1927-t61 1929-ig ez a
betétallomany tovabbi rendkivili 6rvendetes fejlédést
mutatott, 1929-ben mar 1912 milli6 peng6 volt. Még
1930- ban is emelkedett a betétdllomany az el6z6 évi'
1912 milliérol 1978 milliéra. 1931-ben viszont zuhanés-
szer(ien esett kereken 370 millioval 1608 milliéra. A
bankzarlat évében ilyen nagyardnyl csokkenés kdveiké;
zeit be. A 370 milliés betételvonasbdl 123 millié esett
vidéki intézetekre. A hitelez6k tétele, amely 1926-bau
572 milli6 volt, gyors iramban emelkedett 1930-ig 99"
milliéra, mig 1931-ben 188 milliéval 804 milliéra esett
Erdekes foljegyezni, hogy a vidéki intézeteknél ez a tétel,
1931- ben, 1930-hoz képest 3 milliés emelkedést mutatj
tott, mig a cs6kkenés a budapesti intézeteknél 191 milligj-
volt.

A sajat kibocsatastu kotvények és zaloglevelek té-
tele 1926-ban 76.3 millié volt, a kimutatasban akkor még
1.2 milli6 értéki vidéki kotvény is szerepelt, ett6l kezdve
csak a budapesti intézetek kotvényeit és zalogleveleit
mutatta ki az adatszolgéaltatds. Ez a tétel 1927-ben 202
milliéra emelkedett, 1929-ben 371 millié volt, 1930-baiji
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458 millio és 1931-ben is tovadbb emelkedett 150.5 mil-
liora.

A magyar hitelszervezdt kimutatott tiszta nyeresége
1926-ban 33.9 milli6 volt, amelyb8l a budapesti intéze-
lekre 23.8, a vidékiekre 10.1 millio esett. A tiszta nyere-
ség 1927-ben 16.6 millio6 volt, ebb8l az emelkedésbdl
kozel 10 millidt a budapesti intézetek mutattak ki. 1929-
ben a pénzintézeti tiszta nyereség 63.4 millié volt, ebben
az évben mar a vidéki intézetek nyeresége is jelent6sebb
aranyban emelkedett. A kereken 16 milli6 nyereség sza-
porulatb6l a vidéki intézetekre kozel hatodfél millid
peng6 eselt. 1930-ban mar csokkeni a hitelszervezeti
nyereség, 59.1 milliéra esett vissza, ebbél a csdkkenéshdl
3.5 milliét mutattak ki a budapesti és csak 0.8 milliot
a vidéki pénzintézetek. 1931-ben természetesen zuhanas-
szerlien esett a hitelszervezet nyeresége, amely a meg-
el6z6 évi 59.1 milli6 utdn mar csak 36.2 milli6 volt.
Ebb6l a kereken 23 millids nyereségcsokkenéshél 16
millié esett a budapesti és 7 millid a vidéki pénzintéze-
tekre.

line ezt a képet mutattdk a fontosabb mérlegadatok
a magyar hitelszervezet fejlédésér6l 1926-t6l 1930-ig és
az 1931-iki nagy csatavesztésrél, a bankzarlatrol

A fejlédés és viragzas korszakdnak talan a legf6bb
tdmasza és irdnyitéja a Magyar Nemzeti Hank volt,
amely roppant Ovatossaggal és gondossaggal ugyan, de
egyben rendkivili el6zékenységgel segitette az Ujra vald
meger8sddésben az egész magyar hilelszervezetel. Egy-
részt kozvetlenil, méasrészt a Pénzintézeti Kozpont koz-
rem(ikodésével tortént a hitelszervezet fejl6dd, fejlesztd
és alkot6 munkéajanak ez az alatdmasztasa. A pengd szi-
lard volt az egész vilagon, mindenitt szives fogadtatés-
ban volt része az 0j magyar valutanak ami, 6nként ado-
ddit a magyar allam nemzetkdzi hitelének meger6sodé-
sébdl és a Magyar Nemzeti Bank megbecsiilt nemzetkozi
pozicidjabol.

Az 1925 évi XXXV-ik torvénycikk, amely a peng6-
valuta életbeléptetésér6l rendelkezett, csak 1927 januér
I-ét61 kezdve tette kotelez6vé a penglszamitast, de ez
mar 1926 végén megkezdddott és altalanossa valt Az (j



peng6 bankjegyek koziul csak az 1000 peng6sok keriltek
kés6ébb forgalomba, 1927 nyaréan; addig nem is vonlak
ki a forgalombdl a régi milli6 koronas papirpénzt.

A peng6i el6sz6r 1927 janudr 3-a4n jegyeztéek a
nemzetk6zi piacokon, csak Berlin jegyezte el6bb, még
1926 december 30-an 73.57 arfolyamon. Zurichben 96.60
Londonban 27.73, Xewyorkban 17.50, Bécsben 121.11,
Amsterdamban 13.72]1-, Pragaban 591.25 és Belgradbap
991.50 voll a pengd elsd jegyzése.

A legmagasabb kurzus a peng8 életbeléptetésének
elsé kél hénapjaban Berlinben 73.82, Londonban 27.76,
Xewyorkban 17.70 és Zirichben 90.90 voll.

A peng6 aranyfedezete 1927 elsé évnegyedében 38.8
és 10.6o/0 kozolt valtakozot!, vagyis jelentés mértékben
meghaladta a toérvényben megkovetelt fedezetet. A bank-
jegyforgalom véltozéan alakult, de a valtozas meértéke
nem haladta meg az 50/0-ot, a 400 milliés tényleges jegy-
forgalmat véve alapul. A pengd helyzetében, nemzetkozi
megitélésében és a bankjegyforgalomban nem is volt
szamottevl valtozds 1930-ig legalabb is a gazdasagtor-
Iénetirds nézépontjabdl, csak 1929 végén és 1930-ban,
majd 1931-ben kezdtek mutatkozni azok a tlinetek, ame-
lyek el6re jelezték az 1931-ben bekdvetkezett esemé-
nyeket.

Az Aallamhéaztartas egyensulyat annyira siker{lt
helyreallitani, hogy az 1927—28-iki allami koltségvetés
mar 166.610 pengd tdbbletet tiintetett fel és a kdvetkezd
koltségvetési évben ez a tobblet az eliranyzat szerint
2,156.710 pengdre emelkedett.

A pénzpiac altaldban a nyugodt bizakodas képét
mutatta, a j6 valtokban nagyobb volt a kereslet, mint
a kinalat. Csak 1928 végén mutatkozott némi nemzetkdzi
nyugtalansag a vilagpiacokon és ennek hatisat Budapest
is annyira megérezte, hogy a Magyar Nemzeti Bank az
1926-6ta véltozatlan 60/0-0s kamatldbat 1928 oktober
2-4n 70/o-ra emelte fel.

A t6zsdei helyzet és hangulat is javul6énak mutat-
kozott. A bankpapirok arfolyamaiban nem voltak jelen-
tésebb valtozdsok, de egyes részvénykategoriakban, k-
l6nésen béanyarészvényekben egyre nagyobbaranyu Uzlet
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fejl6dott és a budapesti piac vezet6 értékei, amelyekben
allandoan fejléd6 uzlet alakult ki, a Bauxit, a K&szén és
a Salg6 lettek. 1927 végén némi visszaesés mutatkozott a
tézsdén, de az arfolyamcsokkenés nem volt jelentékeny,
(atlagban nem volt tobb két-harom szazalékosnal. 1928
elsé felében ugyancsak néhany szazalékos megmozdulés
volt a t6zsdén, de ezuttal nem csokkend, hanem emel-
kedd iranyzattal, amit az a koériilmény okozott, hogy az
osztalékokat a részvénytarsasdgok csaknem az egész vo-
nalon emelték, az el6z6 évihez képest 10—20 szazalék-
kal, de egyes részvényeknél ennél sokkal nagyobb mér-
tékben is, ami természetesen igen jo hatéast tett az érték-
papirpiacon. Az osztalékemelések val6saggal Gj életet
teremtettek a t6zsdén, amely az inflacids 6sszeomlas utan
csak a pengémérlegek kozzétételekor kezdett 0j életet,
de igazi lzlet csak 1928 méasodik negyedében kezdett Ujra
kialakulni. Az agynevezett atértékelési hausse ekkor foly-
tatédott, a t6zsde megmutatta, hogy tud hinni a mérleg-
valédisagban altaldban és a pengémérlegek valddisaga-
ban kulénodsen, ha a részvénytarsasagok a mérlegvalo-
disdgot megfelel6 nyereségek kimutatdsaval és megfe-
ielel6 osztalékok fizetésével sietnek alatamasztani.

Az 1928 janius 1-i t6zsdei arfolyamok az 1926-ra
és 1927-re fizetett osztalékokkal egyltt a kdvetkezOk:

arfolyam: osztalék

1928. jan. 1 1926 1927
Magyar Hitel 8(1.70 5,- 5.59
Kereskedelmi Bank 117.— 5,- 6,-
Hazai Takarék 218.— 10.— 12-
Leszamitolé 93.50 6,— 6.50
Magyar-Olasz 75,- 4 — 5—
Angol-Magyar 90.50 0,- 6.50
Moktar 95.— 4.50 5.50
Hazai Bank 60.50 3.60 4.50
Foldhitelbank 81.50 5— 6 -
Els6 Magyar Biztosit6 870.— 15— 15-
Kd&szén 851,- 22- 30,-
Salgoé 73 — 3.— 3.50
Fegyver 301,- 5.- 10,-
Ganz 169.80 6,-
Ganz villamossagi 143.50 4 — 4, —

Rima 111.90 —.70 6,—
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arfolyam : osztalék :

1928. jan. 1. 1926 1927
Troszt 44,50 2— 2.- Wi
Magyar Cukor 190.50 10- 10,—
Georgia 16.— 1.30 1.30
1zz6 117.50 3.20 4,—
Goldberger 85. -.80 6,-
Gumi 139. 1— 3—

bankok és iparvallalatok emelkedd osztaléka,
a nyugodt légkdr, a munka biztonsaga, természetes és
allandd fejlédési jelentettek a gazdasadgi életben. A vi-
laggazdasagban azonban bennerezgett a fesziltség és
az é&lland6 nyugtalansdg, a jovatételek és a héborus
addssagok kérdése allandéan foglalkoztattak az euré-
pai és az amerikai kOzvéleményt és sehogy sem tu-
dott teljes mértékben helyreallni az a nyugalmi és bi-
zalmi allapot, amely egy tartés gazdasagi fejlédés el-
engedhetetlen el6feltétele.

A VERSENY A HITELSZERVEZETBEN

A magyar hilelszervezet mindent elkdvetett, hogy
legaldbb Magyarorszdgon minél kisebb mértékben le-
gyen érezhetd ez a vissza-visszatérd nyugtalansadg. A
Magyar Nemzeti Bank akkor a »néma iranyitas« korsza-
kat élte. vagy azt is mondhatnék, hogy nézte és fi-
gyelte a gazdasagi élet eseményeit és mert valdban
nem volt oka az elégedetlenségre vagy a kozbelépésre,
nyugodtan végezte munkajat a legfébb 6rhelyen. A gaz-
dasagi élet élvezte a maga teljességét, a szilard és al-
landé valutat, az allamhaztartas teljes egyensulyat, az
egyre novekvd gazdasagi szabadsagot, a kezdeményezés
lehetdségét, a nemzetk6zi forgalomba valé bekapcso-
l6dasi, az orszag kilfoldi hitelének emelkedését. A hitel-
szervezet egyre szélesed6 korben folytatta a maga hasz-
nos és sikeres tevékenységét, a legfébb célkitlizés és a
legnagyobb aranyu versengés targya az volt: ki tud mi-
nél tobb kulfoldi t6két behozni a tékeszegény orszagba,
minél jobb feltételek mellett. A mésik célkitlizés a beté-
tek gy(jtése volt, rendkivil heves, szinte a késhegyig
mend verseny folyt Ugy Budapesten, mint a vidéken
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a betétadllomany tokozasa érdekében. Volt ugyan egy
ugynevezett kondicidkartel a budapesti pénzintézetek ko-
zOtt, a »Bankkozi Egyezmény«, amelyr6l abban az id6-
ben az volt a nem s titkolt vélemény, hogy hataroznié-
nyait azért hoztdk, hogy legyen mit be nem tartani, i
versengés vagya erdsebb volt a haszon keresésénél, ez-
ért szegték meg a megallapodasokat. A hitelszervezel
tehat nem is annyira a sajat nagyobb Uzleti eredmé-
nyiéiért, mint inkdbb a dolgozé t6ke ndveléséért fej-
tett ki lazas tevékenységet. Ez a kulénds versengés két-
ségtelentl az orszag gazdasagi fejlédését szolgalta.

A HITELSZERVEZET ES A HARMINCOTBEN»,0S
BUZAAR

A bankjegyforgalom és a Nemzeti Bank valtétarca-
adllomanya nem mutatott szamottevé véaltozasokat 1928
els6 felében. A jegyforgalom als6 hatara 412 millid,
fels6 hatdra 486 millié volt. A valtétarcadlloméany 1928
marciusaban volt a legalacsonyabb, 301 milli6, szem-
kozt az 1927 december 31-én kimutatott 332 milli6-
val.

Természetesen a legnagyobb mértékben mégis csak
a mez6gazdasagi arak rendkivili emelkedése tette le-
het6vé az altalanos gazdasagi fejlédést. Ennek a megal-
lapitasnak az igazsaga o6nként adodik az orszdg hely-
zetéb6l. 1928 elején egyre nagyobb ardnyokban indult
meg a mez6gazdasagi termények aremelkedése. A blza
ara mar 1927 végén megkdzelitette a 30 peng6t és ez
az ar 1928 Aaprilisdig 35 pengd folé emelkedett. Ez
a rendkivil magas blGzadr soha nem képzelt ardnyok-
ban fokozta a mez6gazdasag jovedelmezOségét és termé-
szetesen az Gstermeld lakossag fogyasztoképességeél is.
De a mez6gazdasagi termények aranak allando emelke-
dése okozta azt is, hogy nemcsak a mez6gazdak hi-
tele n6tt meg, hanem hiteligénye is erésen fokozo6dod.
A magas arak megnovelték a lobbtermelésre val6 haj-
landdsdgot, a tobbtermeléshez beruhdzés kellett, a be-
ruhazashoz viszont hitel, amelyet teljes joindulattal és
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A pénzintézeti versengés folytdn a kamattételek, ame-
lyek kezdetben még elég magasak voltak, allandéan mér-
sékl6dlek, a gazdahiteleket még a kisebb vidéki pénzinté-
zetek is a bankkamatlabhoz viszonyitva aranylag vagy
talan helyesebben aranytalanul olcsén folydsitottdk. A
gazdakozonség a 35 P-6s blzaar hatasa alatt ezeket
a hiteleket mind nagyobb mértékben vette igénybe és a
folvett 0sszegek tllnyomd nagy részéi valéban hasznos
beruhdzasokra forditotta. Nem lehet felel6ssé tenni eze-
kért a miveletékért sem az adossd valt gazdatarsadal-
mat, sem a hitelez6 pénzintézeteket. Az eladésodas oko-
zGja a magas mezOgazdasagi arszinvonal volt, a ba-
jok felidéz6je viszont a gazdasagi vilagvalsag és a me-
z6gazdasagi vilagvalsag lett, amelyet igazan nehéz lett
lelt volna el@relatni 1928-ban, legaldbb is olyan mérték-
ben, amilyen mértékben bekdvetkezett és kimélyult.

A politikai kozvélemény, kilondsen az ellenzéki
partok, a gazdatarsadalom elad6sodasanak minden 6diu-
mat a hitelszervezetre akartdk haritani. Legfeljebb csak
egy kis részt juttattak ebbd8l az 6diumbol a gyariparnak
is, amikor a mez6gazdasdgi arak zuhanéasdt nem Kko-
vette az ipari &rak esése. Az allamhatalom természet-
szerlileg igyekezett igazsagos lenni, legaldbb erkdlcsi te-
kintetben. Az elhangzott illetékes nyilatkozatok megvé-
delmezlék a hitelszervezetei és feloldottdak a gazdatar-
sadalom konnyelm( megterhelésének vadja alol, ezzel
szemkdzt azutdn igen sulyosan megterhelték a hitel-
szervezetet anyagi tekintetben azokkal a gazdavédelmi
rendelkezésekkel, amelyek a mez6gazdasagi vilagvalsag-
gal kapcsolatban valéban elkeriilhetetleneknek latszot-
tak. A hitelszervezet allta az erkdlcsi vadat és viselte
az anyagi kovetkezményeket, bar véleményiink szerint az
allamhatalom akkor cselekedett volna helyesen, ha egy
ilyen varatlan, kivilrél jové és kivilr6l haté valsag
kévetkezményeit a maga erejével haritja el.

Az allamhaztartds megerdsodését is elémozditotta
természetesen a mez8gazdasagi élet nagyarédnyu fejlé-
dése és gazdagodasa. Ez nemcsak abban nyilatkozott meg,
hogy az uj koltségvetési év elGirdnyzati feleslege mar

flolbesz A. : A magyar bitelszervezet torténete 17
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3.5 milliéra emelkede.lt, hanem f6leg abban a tény-
ben, hogy a koltségvetés elbiranyzott bevétele jelent6s
mértékben megndvekedett és mddot adott a remélt-
nél jéval nagyobb aradnyit beruhazasokra is, aminek
hatdsa természetszer(ileg rendkivil kedvez§ volt a gaz-
dasagi élet minden agazatara.

PENZSZUKE MINDENUTT,
PENZBOSEG BUDAPESTEN

A magyar hitelszervezet éleiében 1928 végén és
1929 elején érdekes és kuldnleges tunet mutatkozott,
az egész vildgon tapasztalt pénzszlikével ellentétben Bu-
dapesten pénzbdség volt. Newyorkban a talhajtott tézs-
despekulacié er6sen megdragitotta a pénzt és London
is kénytelen volt kamatldbemelést keresztilvinni a
newyorki emelések nyomasa és hatasa alatt. A magyar-
orszagi pénzblség egyik magyarazata a termés és a
magas arszinvonal, a masik talan nagyobb hatéerejl
magyarazata pedig az a tény, hogy az ugynevezett gyu-
fakolcsdn, amelyet az els§ féldbirtokreform megvalo-
sitasdnak céljaira vettink fel a svéd gyufalroszllél, ek-
kor kerilt el6szor folydsitasra. 12 millié dollar jutott
az orszagba, ami szegényes viszonyaink kozdéli igen nagy
Osszeget jelenteit valutdban és peng6ben is, féleg azért,
mert a kdélcson felhasznalasdig az allam az Osszege!
a pénzintézeteknél gyumdolcsoztélle. A pénzbGség olyan
nagy volt, hogy a Magyar Nemzeti Bank valtotarcaal-
lomanya, amely 1928 december 31-én még 117 millié
volt, 1929 februar végén 314 millidra csékkent.

A pénzintézetek fejl6dése folyamatdban nem volt
megallds 1929-ben sem. Ez a folyamat a legegészsé-
gesebb volt, jobbat nem is lehetett elképzelni. Az irany
teljesen azonos volt az angol pénzintézeti fejl6déssel a
%idghaboru utan: a pénzintézetek szama allandéan mey-
felel6 ardnyokban csokkent, egyidejlileg pedig a pénzin-
tézeti vagyon és betétallomany, uzlet és nyereség allan-
doéan emelkedett. Ez igy volt Budapesten és igy volt a
vidéken is, amint ezt mar egy megel6z8 fejezetben részle-
tesen kimutattuk. 1928-ban 22-vel kevesebb pénzintézet
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mdolgozol!;, mini 1927-ben, a véaltélarcadlloméany 1372
milliérol 1706 milliora emelkedett, a részvénytéke 324
milliorél 368 milliora nétt, a betétallomany pedig 1393
milliérol 1735 milliéra emelkedett.

A mez8gazdasagi vilagvalsadg els6 jelei mar erdsen
érezhet6k voltak 1929 derekan, de még nem jelenteitek
kalasztrofat a magyar gazdasagi életben, a blza legala-
csonyabb arfolyama 1929 janiusaban még 21.60 P: volt.
Ex ugyan a 35 P-0s blzaar utan rendkivil alacsonynak
volt tekintendd, de még messze folotte volt annak az
ari'olyamnak, amelyet a mez6gazdasagi vilagvalsag Kki-
mélyllése a kés6bbi id6kben eredményezett.

A KULFOLDI TOKE BEARAMLASA

A hilelszervezet és a pénzpiac kedvezd helyzetét
er6sen alatamasztottak azok a még mindig valtozatlanul
befelé aramldé kulféldi kélcséndk, amelyeket a pénzinté-
zetek Kkitlin6 kulfoldi osszekottetésik, tekintélylk és al-
land6 belfoldi versengésik folytdn az orszag részére
megszerezlek. A mar 300 milli6 folé emelkedett révid
lejaratd hitelek mellett, amelyeknek hasznos voltat vi-
taim tehet, ha pillanatnyilag szlikséges voltat nem
Is lehel tagadni, hosszu lejarata kulféldi kdélcsonok
Gjabb sorozata kerult folydsitasra. Legjelent6sebb tétel
a gyui'akdleson masodik része volt, a londoni Roth-
schild bankhdz 11.01 milli6 dollart folyodsitott a svéd
gyufalrészl megbizasabél. Megjelent a nemzetkézi pénz-
piacon a févaros akkor legfiatalabb pénzintézete a Koz-
ségi Takarékpénztar is, amely az egeik legrégibb pénz-
intézetbdl, az Egyesult F6varosibdél alakult at a szé-
kesfévaros intézetévé. A Kozségi Takarék a londoni
Sambros bankhdz utjdn helyezett el 7.5-0s zéaloglevele-
iét 500.000 font sterling értékben 96.5 kibocsatasi ar-
folyamon. A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank 6.5 a0-0s
kozségi kotvényeket helyezett ki Londonban 300.000
font sterling értékben. Az Angol Magyar Bank nagyara-
nyd tékeemelést vitt keresztil. Ez volt az az id6pont,
amikor a kulfoldi kélcséndk szerzésére iranyuld tevé-
kenység mar nemcsak pénzintézeti hivatas és munka
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volt, hanem tényleges és alkalmi fez6rdk egész serege
foglalkozott ilyen természetli Uzletekkel és jellemzd els6-
sorban az orszag nagy nemzetk6zi hitelére, hogy nem is
sikertelenll. Ha taldn 0Osszegszerlien nem is jelentett
sokat a fezd6rok tevékenységének eredménye, minden-
esetre szokatlan és kulonds hitelmiveleteket eredmé-
nyezett: kiulénb6z6 vallasfelekezetek vidéki templomai-
nak és iskolainak épitésére folytak be hosszllejaratu
kilfoldi kolcsondk, nem egy esetben teljesen megke-
rilve a magyar hitelszervezetet. A cél nemes volt, de
méas uton kellett volna elérni, mert ezek a kisebb kd&l-
csondk, amelyek nem voltak Uzletileg megalapozottak-
nak mondhaték, a késébbi évek folyaman rengelLeg bajt
és kényelmetlenséget okoztak és kétségtelenil terhelték
a pénzintézetek rendes tevékenységét.

1929-ben azonban mar apré foldlékések kezdték
éreztetni a vilag pénzpiacain a kozelgé nagy foldren-
gést, amelynek folidéz6i politikai és gazdasagi okok
voltak. Az els6 kilengések még nem szarmaztak vi-
lagpolitikai okokbol és f6ként pénziigytechnikai és tézs-
detechnikai eredetliek voltak. A vilagpolitikai helyzet
ugyanis még nagyon nyugodtnak latszott 1929-ben, a
megbékélésre és altalanos leszerelésre valé hajlanddsag
komoly jelei mutatkoztak, komoly elhatarozasok és ko-
vetkezmények nélkiil. Az els6 nyugtalansag jeleit az
amerikai pénzpiac mutatta, amely beszintette a hosszu-
lejarati hitelek folydsitasat és kezdte visszahivni az
europai rovidlejaratu hiteleket, kiilénésen Németorszag-
bol, de elég jelent6s mértékben Ausztridbél, Magyar-
orszaghdl és Romaniabdl is. A kozépeurdpai jegybankok
t6keemelésekkel védekeztek, a Magyar Nemzeti Bank
is 7 o/o-rol 8 -ra emelte a kamatldbat 1929 aprilis 23-an
Ez az elhatarozas nem Kkeltett nagyobb nyugtalansagot,
nem is nagyon nehezitette a gazdasagi helyzetet, nem
érintette a pénzintézeti betétfejlédést, s6t ha érintette,
akkor csak kedvezd irdnyban, mert a betéti kamatok
emelése, fokozta a betétgyljtésre valé hajlandosagot.
Ebben az id6ben haladta meg a magyar betétalloméany
el6szor a két millidrdot, 1929 aprilisdban a Postataka-
rékpénztarnal és a hitelszervezetnél elhelyezett betétek,
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I'oly6- és csekkszamlak egviiiles 6sszege 2069 millio
pengd volt.

A bankjegyforgalom, annak fedezete és a valtd-
larcaalloméany a jegybanknal még nagyjaban valtozatlan
képet mutatott, 1929-ben az &sszeomlast kovet6 UGjja-
szlletés utolsd, még fejlédést jelentd esztendejében. A
bankjegyforgalom maér elérte sé6t meg is haladta az 500
milliét, a fedezeti arany 40—50 <0 kozott mozgott, a
valtétarcadllomany a 400 milli6 felé haladt.

A HOSSZULEJARATU KOLCSONOK

A hosszulejarata kilfoldi koélcsondk sorozatdra a
96 milli6 dollaros gyufakdlcsén tette fel a koronéat
1929 januérjaban, amikor az els6 harmad kerllt kibo-
csatasra. E kolcsondk hosszl sorozatdban, amelyet a
ldjékoztatas teljessége kedvéért részletesen ismertetiink,
a magyar kiradlysag kdélcséne, az ugynevezett »Népszo-
vetségi kolcsdn« volt a legnagyobb és id6rendben is a
legels6. Ez 1924 jaliusaban kerllt kibocsatasra, 0ssze-
sen 14,386.583 font sterling értékben, 7—7.5 kamatozas
mellett 87.5—92 arfolyamon. A kamat és az arfolyam
azért valtozott, mert a kdlcsént szamos eurdpai allam-
ban jegyezték és a kamatozads és az arfolyam az egyes
pénzpiacok kovetelményeihez igazodott.

Az els6 magankdlcsont valutdban és 30 éves le-
jaratra a Rimamuradnyi vasm{ szerezte az orszagnak
1.925 januérjaban. A kolcsén névértéke 3 milli6 dollar
volt, kibocsatasi arfolyama 89, kamatlaba 7. Ezek a
szamok akarmilyen sulyosaknak is latszanak, aranylag
kedvezd feltételeket jelentettek, ha az id6t és a kérilmé-
nyeket figyelembe vesszuk.

Az els6 varosi kolcson (magyar vidéki varosok
kaptdk és a newyorki Speyer-bankhaz folyositotta a
Kereskedelmi Rank kézremikddésével), bar 6 hénappal
késébb kerllt kibocsatasra és csak 20 évre sz6lt, mégis
7.5 do kamatozasu volt ugyancsak 89-es kibocsatasi ar-
folyam mellett. Ennek a kdélcsénnek a névértéke 10
millio dollar volt.

A rakodvetkez6 év januarjaban helyezte el zalogle-
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vel6it 1,500.000 font sterling névértékben a Magyar
Foldhitelintézet. Ezek a zaloglevelek 7.5 kamatozéassal
93-as arfolyamon Kkeriltek kibocsatasra 35 évi torlcsz-
Iésre.

Azonos foltételek mellett azzal a kedvezd eltérés-
sel, hogy az arfolyam 9>d0 volt, helyezte el dollarra
sz0l6 zalogleveleit a Magyar Pénzintézetek Z&loglevél
Kibocsaté Szovetkezete 1926 aprilisaban. Az elhelyezett
zéloglevelek névértéke 7.350.000 dollar volt.

1906 juniusdban a Magyar Fdéldhitelintézet adoit
el 3 milli6 dollar névértékld 7.5 o/o-al kamatozd zalog-
leveleket 95-6s &rfolyamon.

Jelent6sebb javuldst hozott a magyar hiteléletbe
a Hitelbank 4altal megszerzett varmegyei fonlkélcson,
amely 1926 juliusaban keriilt kibocsatasra Londonban.
Névertéke 1,250.000 font, kamatldba 7.5 do kibocséa-
tasi arfolyama az eddig elért legmagasabb volt: 98.

A premontrei rend hollandi forintban keresett és
kapott kolcsont, 1926 juliusdban vette fel Amsterdam-
ban. A kolcson elsd részlete 1,600.000 hollandi forinL
volt, kamata 8 40, kibocsatasi arfolyama 91.5.

Ez év szeptemberében folydsitoétlak a vidéki varo-
sok kolcsonének mésodik, 6 millid6 dollaros részletét,
mar sokkal kedvez6bb feltételek mellett, mini az els6t,
mert a kolcson kamatldba 7 g0-ra mérséklédott, kibo-
csatasi arfolyama pedig 93.5-re emelkedett.

A Belvéarosi Takarékpénztar 192(5 novemberében
120.000 font sterling névérték( zaloglevelet adott el
Londonban. Kamatozas 7.5 do, kibocsatasi &rfolyam
97.5.

A Magyar Olasz Bank 1 milli6 dollar értékl kot-
vényt helyezett ki 5 évre 7.5 do kamatozéssal 100.5
arfolyamon.

A Moktar dollarzaloglevelei 1,500.000 dollar ér-
tékben 1927 marciusdban kerultek kibocsatasra, arfo-
lyamuk pari volt, kamatldbuk 7.5 ao

Az egyik legnagyobb és legel6nydsebb kulféldi kol-
csont 1927 majusdban Budapest székesfévaros kapta.
Ez 20 millié dollaros koélcsén volt 35 évi lejaratra 6 a6
évi kamatozéassal és 92.5 kibocsatasi arfolyamon. Ez a
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kamatozas akkor feltlin6en alacsony volt, a legel6kelébb
kilféldi bankok és bankhédzak alkottak csoportokat és
versengtek, hogy Budapest kélcsénét folydsithassak.

Az Orszagos Kozponti Hitelszovetkezet 1927 juniu-
saban 3 millié dollart kapott 10 évre 97.5 arfolyamon,
7do kamattal.

1927 jaliusaban bocsatottak ki a masodik varme-
gyei kdlcsont, amelynek névértéke 1 millio font sterling,
kibocsatasi arfolyama 92, és kamatlaba 6 % volt.

1927 augusztusaban keriltek folyositasra leginkabb
hollandi forintban 8 d0 kamatozassal a Szent Benedek
rend, a premontrei rend, és a pesti izraelita hitkdzség
kalfoldi kolesdnei. Ezek a kdlcsondk nem valtak diszére
és hasznéra a magyar hiteléletnek, csak Ugy nem, mint
a kés6bb felvett felekezeti jellegld koélcsonok sem.

A Zaloglevélkibocsalé Intézetek Szovetkezete 7 mil-
li6 névértékl zaloglevelet helyezett el 97.5 arfolyamon,
7 olo-al.

Ez volt az utolsé ko6lcsdn 1927-ben. A kovetkezd
esztend6ben 1928-ban az Angol Magyar Bank nyitotta
meg a sort 1,500.000 dollar névértékl zalogleveleivel,
amelyek 7.5 o0 kamatlab mellett, 98.75 arfolyamon ke-
rillek kibocsatasra.

1928 majusaban két részletben kerilt kibocsatasra
az ugynevezett Talbot-kdlcsén, amelynek  0dsszege
3,300.000 font sterling volL és amelynek elsd részletét,
1 millié font slerlingot 97-es arfolyamon 4.5 do kama-
tozassal sikerili elhelyezni.

Ett6l eltekintve 1928 kdlesdnei nem voltak olcsok,
a kamatldb 7—8do kozott véltakozott, a hollandi
forintban folyositott egyhéazi kélcsonok voltak kiléndsen
dragak, viszont a kibocsatasi arfolyamok az egész vona-
lon javultak. A Magyar Olasz Bank 2,700.000 dollar
nevértékl zaloglevelei 1928 oktéberében 98.75 &rfolya-
mon keriltek kibocsatésra.

Ugyancsak 1928 oktoberében 96-os arfolyamon
7.5 do kamatlab mellett kapott Londonban 300.000 font
slerlinges 20 évre sz6l6 torlesztéses kdlcsdnt a Goldber-
ger-gvar.

Az lIpari Jelzalog Intézet, amely az Gjjaépités' kora-
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nak sokat siirgetett intézmeényeként 1928-ban kezdte meg
mikoddését, az akkori viszonyoknak megfelel§ feltételek
mellett tudott hitelt szerezni, de itthon gyakorolt hitel-
miveletei csak kevés sikerrel tudtdk szolgalni az ere-
deti célkit(izéseket.

Az orszag kulfoldi hilelél legerésebben a gyufa-
kolcson lenditette, amelyet 1929 januéarjaban bocsatot-
tak ki. Az els6 részlet 12 milli6 dollar volt, 50 évre
sz6lt és 5.50/0-kal kamatozott. A kdlcsént a kibocsatas
napjan er6sen tuljegyezték. A masodik részlet, ugyan-
csak 12 milli6 dollar 1929 augusztusaban keruli kibo-
cstdsra azonos feltételek mellett.

Nem soroltuk fel valamennyi kilféldon szerzett
kdlcsonlinket, inkabb csak azokat, amelyeknél az idé,
a kamatozas, vagy méas korilmények jelentenek érde-
kességet. Azt kivanjuk még feljegyezni, hogy a budapesti
pénzintézetek kozremlkodése és hitele egyik legszilar-
dabb tényezdje és alapja volt a kilféldi kdlcséndk meg-
szerzésének. A rovidlejaratu kulfoldi kélcséndk bearam-
lasat is els6sorban a févaros vezet§ pénzintézetei tették
lehet6vé, de ezen a téren méar némileg komolyabb szerep
jutott egyes régibbkeletli és egyes ujabb alakulasi! lgy-
nevezett maganbankhazaknak is. A maganbankhé&z Bécs-
t6l nyugatra mindenitt komoly, sét igen sok tekintetben
egyenrangu tényezdje a hitelszervezeti éleinek. Nalunk
ez az intézmény nem tudott megfelel6 mértékben kifej-
16dni; valtoleszdmitolasi Ulzletekben, tézsdei miiveletek
nyilt vagy burkolt lebonyolitasdban merilt ki a magan-
bankarok tevékenysége, csak az inflaciot kovet6 idok-
ben hasznallak ki régibb és Gjabb kulféldi kapcsolatokat
és folytattak nem tlalsagosan szerencsés hitelmdveleteket
a rovidlejaratu kulfoldi kélcsondok megszerzése Lerén.
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POPOVICS SANDOR OVASA

Ez volL a helyzet az 1930-as év kiisz6bén. Ez az
esztend6 mar minden modon jelezte a kozelg6 és fenye-
getd valsdgot. Megréazoan éles és megddbbentben érdekes
az a kép, amelyet 1930-r6l rajzolt Popovics Séandor, a
Magyar Nemzeti Bank néhai elndke. A »Die Volkswirt-
schaft Ungarns im Jahre 1930» cim( Kitlin6 évkdényv
elészavaban a kovetkezd sulyos hatasu figyelmezteté so-
rokat irta:

Ha visszatekintiink hazank gazdasagi életének
1930-ik esztendejére, els6bben is zavaros tilinete-
ket vesziink észre, melyek lényegesen befolyasol-
jak az események alapos megitélését. Hogy megko-
zelitéen helyes ilLéletet alkothassunk, szigori Kko-
vetkezetességgel kell kilonbséget tenniink az okok
és az okozalLok kdzt. Valamennyien érezzilk, hogy
gazdasagunk helyzete megnehezilt. Az aratds a
mualt évben mennyiségileg és egyes terményekben
min6ségileg is gyengébb volt, mint az el6z6 évben.
Az ipari termelés is csokkent, a széntermelés ha-
nyatlott és kisebb volt a nyersvas- és acéltermelés
is. Az épitkezési statisztika szdmadatai, az épitkezési
engedélyek szama, a lakastermelés mértéke és a tég-
laforgalom is hanyatlast mutat az 1929-ik évi ered-
ményhez képest. Ennélfogva a vasuti forgalom is
csokkent.

HaL még az arak! A blza és rozs aranak egé-
szen naggméreil esése, az allatvasari arak csokke-
kenése, a mez&gazdasagi népesség fogyasztoképessé-
gének hanyatlasat hozta magaval, ami az ipari ter-
mékek aranal is érezteti hatasat. A nagykereskedel-
mi &rak indexszadmai allandéan esnek. Elsésorban
a mezOgazdasagi, mindjart utdna pedig az ipari
termékeknél. Az év mésodik felében az életfenntar-
tds koOltségeinek indexe is jelentékeny esést mutat,
ez azonban lassibb tempodban jelentkezett, mert
itt tulnyomaorészben a kiskereskedelem altal forga-
lomba hozott készarukrol van sz6. Ezeknél csak



kisebb mériékben irdnyaddé a nyersanyagok aranak
alakulésa.

Ezeknek a korilményeknek a nyomasa alall,
amelyekhez hozzajarul a kozpénzekbd6l fénntartoit
lizemek egyre élesebben érezhetd versengése is, na-
gyon sokat szenvedett a kereskedelem. A cs6ddk
és kényszeregyezségek szama az év els6 honapjai-
ban emelkedett legmagasabbra, akkortél fogva al Li-
laban csOkkenés észlelhet6. Ennek oka az voll,
hogy a kereskedelemben el&forduld egészségtelen
képz6dmeények megfogyatkoztak, méasrészt pedig az
a korilmény, hogy az aruhitel igénybevélele alkal-
mazkodott a forgalom cs6kkenéséhez.

Magatél értetédik, hogy ilyen korilmények koé-
zOtt, a bels6 tékeképz6dés megakadt. A kiilfoldi pia-
cok visszautasitélag viselkedtek hosszulejaratd kot-
vényekkel, zaloglevelekkel és kozségi kotelezvények-
kel szemben. Maga az allam is csak atmeneti hilel-
muvelelekkel tudta hitelsziikségletét kielégiteni. Ro-
vidlejaratu. kdlcsont alland6an kinaltak, még pedig
alacsony kamattal. Id6nkint ebben is tdérténlek
megszakitdsok, amikor a kulfoldi piacokon vala-
mely okbo6l nyugtalansag allt be. A belfoldi inté-
zetek csak szerény mértékben veitek igénybe ilyen
ajanlatokat, mivel révidlejaralu hitelekkel alig ér-
hették el céljukat. A Jegybank valtétarcdja sze-
rény haldrok kozt mozgott s az allomany az el6-
z8 évihez képest lényegesen apadt. Még az uralas
finanszirozdsa sem lelt szikségessé jelentékeny
Jegybankkdlcséndkel, részben a lérmés gyengébb
eredménye miatt, részben pedig az allam megbiza-
sabol, kulfoldi fizetési eszkdzdkkel végzett interven-
ciés vasarlasok miall. A malomipar 6szi hitelszlik-
ségletének egy részét kulfoldon elégitette ki. A bel-
foldi kolcsén kamatldba nem valtozott 1ényegesen,
csak az év vége felé, ami gyakran megismétl6dé
jelenség. A Jegybank valtozatlanul megtarthatta a
méjus vége Ola érvényben [évd hivatalos 6v.o/0-0s
kamatlabat.

Az érlékpiac szerény keretek kdzott tengddott.
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Az a nem nagyon jelentékeny t6ke, amely az utébbi
években a t6zsdén gyumolcsdzést keresett, az elmult
évben csaknem teljesen visszavonult. Tulsdgosan
sok csal6dés érte. Nem csoda, hogy legjobban meg-
alapozott vallalataink részvényeinek arfolyama alig
volt aranyban jovedelmez6ségikkel, még kevéshbé
valddi értékikkel. A legcsekélyebb nyugtalansag,
akar kils6 hatds idézte el6, akar itthoni, elegendé
volt az &rfolyamok egész éplletének megrenditesé-

A gazdasagi tevékenység megcsappant hozama
az allamhaztartdsban is éreztette hatdsat, annél is
inkdbb, mivel az elmualt év lulnyomérészben csupéan
latszolagos follendllésének hatdsa alatt, amelyet
pénzink stabilizalasa és a koltségvetés egyensulya-
nak visszadallitdsa eredményezett, a kiadasi és a be-
vételi rovatok is tal voltak méretezve. Azokhoz
a veszteségekhez, amelyeket az altaldnos gazdasagi
helyzet okozott, az allamhaztartds bevételeiben,
hozzajarult még a foldmiveld népesség megsegité-
sének szikségessége, a gabona aranak dridsi esése
miatt. Ez el6l a segités el6l az allam nem térhetett
ki. Ezen a kozvetlen segitésen kivil szikségessé val-
tak bizonyos ingd jelzdlogszer( intézkedések is, to-
vabba az allami megbizasbdl tértén6 intervencids
vasarldsok és a hataridd Uzlet megrendszabalyoza-
sa. Ezeknek a hatdsat ma még nem lehet megitélni.
Mivel a folyé bevételek nem voltak elegendék az
Gjabb sziikségletek fedezésére, egyidejlileg Gjabb fe-
dezetrél kellett gondoskodni. Ezért felemelték a
pénzigyi vamokat és tovabb is fonntartottdk a for-
galmiad6 rendszerét.

Az a csokkenés, amit az altalanos gazdasagi
depresszié idézett el6 az allam bevételeiben, révid-
del az év vége el6tt szilkségessé tette a takarékos-
sagrol és a fix jovedelmek és illetmények nagyobb
fokl megado6ztatasarol szolo torvényt. Azt a szandé-
kol, hogy a kiaddsok mérlegét csdkkentsék, csak
helyeselni lehet. Nézetlink szerint azonban hataso-
sabb lenne, ha a kordbbi tdérvényhozast revidialnak,
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hogy egyrészt dsszhangzasbha hozzak az &llam gé-
pezetét az orszag teherbird képességével, masrészt
pedig, ha korlatoznak az el6zd években tulsadgosan
megnodvekedett allami intézményeket. igy vagy ugy,
de az allam haztartdsanak egyensulyat feltétlenil
meg kell évni, mert ez legf6bb érdeke a nemzetnek.
Nagyon sajnalatos, hogy a gazdasagi életet épen
olyan idében kényszériéiték ujabb aldozatokra,
amikor teljesit6képessége lényegesen meggyengilt
helyzetben volt.

A nemzetkdzi kereskedelmi kamara tanécsa
mualt év december 5-én Périsban tartott Ulésén
részletesen foglalkozott a jelenlegi valsagos allapot
altalanos okaival és tuneteivel. Az elsorolt tiinetek
és okok kozul a kovetkezOket emeljik ki: a termelés
altalanos emelkedése, amely meghaladja a népesség
szaporodasanak és fogyasztoképességének mérté-
két; hirtelen és nagyméreti arzuhanas, joként
nyersanyagokban és élelmiszerekben, amely oly
gyorsan lépett fol és oly nagyméretd volt, hogy a
termelés koltsége mar nem alkalmazkodhatott hoz-
z&4 és ez kialtdé aranytalansagot okozott a nagyke-
reskedelmi és a kiskereskedelmi &rak kozo6lt; a
készletek likvidaldsanak lassisaga, amely megaka-
dalyozta az arak javulasat; a politikai bizonytalan-
sdg miatt bekodvetkezett altalanos elkcdvetlencdés; a
legfontosabb vildgpiacok részleges vagy teljes elza-
rdsa; a gazdasagi tevékenység megakadalyozasa, a
rovid és a hosszulejaratd kéltcsénok kamatai kozt
levé szokatlanul nagy kulénbséggel; az orosz arud-
démping; szdmtalan orszdgban a nagy addterhek;
az allam benyomuldsa a magéanvallalkozasok teri-
letére, ami megnehezitette, s6t esetleg teljesen meg-
akadalyozta a maganvagyon sziikséges képz@dését
vagy a tékének befektetésekre vald jelhasznalédsat.

Szikségesnek tartottuk ezeket a megéllapita-
sokat felsorolni, mert ezek is bizonyitjdk, hogy a
kulturvildg nagyrésze valsadgban van. De azért is,
mert ezeknek a jelenségeknek a megismerése lehe-
tévé teheti a bajok orvoslasat vagy legaldbb eny-
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hiléséL és végil, mivel alapos megvizsgalasuk utjan
arra a kovetkeztetésre juthatunk, hogy nalunk még
mindig kedvez&bb a helgzet, mint Nyugat egyes al-
lamaiban. A nemzeti vagyon ndlunk ma még érin-
tetlen. Illetékes helyen rdmutattak, hogy néplnk
tdlnyomoan agrarius jellege megkodnnyilette a val-
sag elviselését. Rossz id6ben a pesszimizmus a leg-
rosszabb tandcsado6. Javulast csak a természetes
gyogyité maodtél varhatunk. A gazdasagra alkal-
mazva azt jelenti, hogy csakis olyan eszk6zoket
hasznaljunk, amelyek figyelembeveszik a gazdasagi
jelenségek térvényszerliségét és kovetelményeit, va-
valamint azt is, hogy a gazdasdg ¢€l§ organiz-
mus, amelynek egészséges miikddéséhez az egyes
szervek teljes életképessége szikséges.

Gyakran megfigyelt jelenség, hogy valsagos
id6kben avatatlan emberek is megjelennek a nyil-
vanossag foruman, hogy orvossagokat és gyogyito-
modokat ajanljanak. Ezek tébbnyire jéindulatd, de
naiv emberek, de sokan vannak olyanok is, akik
beldthatatlan veszedelem el8idézésére alkalmas
modszereket hirdetnek. Az utébbi id6ben is tobb-
izben léptek a nyilvadnossag elé olyan javaslatok-
kal, amelyek a pénz természetével tokéletesen el-
lenkez6 moddszerrel akarjak a gazdasag depresszio-
jat megsziintetni: ezek az inflacié profétai. Azok-
rol a stlyos megprébaltatasokrol, amelyet gazdasa-
gi életink és tarsadalmi viszonyaink az inflacio
miatt elszenvedtek, ennek a gyégymoddnak uj hir-
detdi latszolag megfeledkeztek.

De van a gazdasagi élet valsaganak tlinetei
kézott masik visszatérd jelenség isGazoknak az 6sz-
szefliggéseknek a teljes mell6zése, amelyek a ter-
melés egyes agai kozott vannak. Azt hiszik, hogy
az egyiken segithetnek azzal, ha a masiknak arta-
nak. Ez az eljards alkalmatlansdga és értéktelensége
mellett igen veszedelmes is, mert a partpolitika
kénnyen kisajétithatja és kihasznalhatja. llyen mé-
don aztan olyan elemek kertlhetnek bele a gazda-
sagi kérdések intézésébe, amelyek teljesen idegenek
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sajatossagatol, tehal artalmasak rednézve. Kony-
nyen tdmadhatnak ilyenképen oly aramlatok, ame-
lyek rendkivil A&rtalmassd valhatnak, ha a kor-
méany nem l'ejl ki velik szemben kell6 ellenallast.
Mindeneseire vigasztald jelenség, hogy az élethez
val6 ragaszkodas er6sen szembeszall az ilyen sulyos
akadalyokat jelent6 helyzettel is. Azt hissziik, hogy
ezeknek az allapotoknak bizonyos kedvezd hatésa is
van. Elsésorban az, hogy rajoviink, hogy az a fol-
lendiilés, amelynek a szanélasi programul végrehaj-
tdsanak éveiben tanudi voltunk, csak részben volt
a sajat er6forrasaink eredménye, hanem a nagy
béségben felkindl! és igénykenéi! kulfoldi 16ké is
hozzajarnil. Ezeknek a hidnydban reakciénak kel-
lett volna bekovetkezni. R4jottlink lovabba, hogy
gazdasagi életiinket nem alapithatjuk csupan az ide-
gen t6ke megszerzésének lehet6ségére, hanem a ma-
gunk labara kell &llnunk. Ez a tanulsdg olyan ér-
tékgyarapodast jeleni, amelynek vezet§ gondolatiéi
kell fejlédnie gazdasdgi életiinkben. Megnyugtato
hatassal kell, hogy legyen rank az allami pénz-
lgyek vezet6ségének erélyes takarékossagi polili-
baja is. Annak a csaléka képnek az eloszlasa, amely
az elmult években lebegett eldliiink s annak a fel-
ismerése, hogy a pénzigyi politikaban a reélis le-
het6ségekkel kell szdmolni, az elmull és nem épen
Orvendetes mérlegnek a javara irhalo.

Az események elsorolasa kozben sajnos nem
csupan javulast nem jegyezhetiink iel gazdasagi
életlink szerves egységérél, hanem inkabb az ellen-
létek kiélesedését kel! megallapitanunk. Elsésorban
a bankokat, a nagyipari és altalaban a részvény-
tarsasagokat szoktdk mindig krilizalni. Az arény-
lag még most is magas kamatlab mialt nem a 16-
kéldamul okoljdk, hanem a bankokat. Reformokat
kdvetelnek és azt hiszik, hogy ezzel segitenek a ba-
jokon. Hogy a mez6gazdasdgi termeények 4aranak
esésével egyidejlileg nem eseti az ipari termékek
ara is, azt nem az érvényben levé védévamnak
tulajdonitjak és nem annak a koériilménynek, hogy
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a mez6gazdasagi termények aranak esése nem ran-
totta magaval azonnal az iparcikkek arat is, hanem
a trosztoket, a karleieket és a nagyipar egyéb ala-
kulasait okoljak. Egyes esetekb6l altalanositanak,
mindjart hatosdgokért kiabalnak és mégjobban el-
mérgesitik a polgari tarsadalomban az ellentéteket,
még durvabbda Leszik a surlédéasi felilleteket. Még
jobban elmérgesedik a helyzet, amikor a napipoli-
tika is beleavatkozik ezekbe a kérdésekbe és az
amugy is meglévd elégedetlenséget agitacios fegyve-
ril hasznalja. Az ilyen modon felkorbacsolt han-
gulat nyomasa alatt azutan Ggynevezett reformokat
hirdetnek, terveznek és kezdenek is.

A legutébbi napokban is folbukkant egy tor-
vénytervezet a karlclek ellen. Ez sem gazdasagi
mérlegelések alapjan készult, hanem a habor(s id6-
b6l megmaradt ideol6gia alapjan folytatott agitacid!
akarnak vele kielégiteni. A korméany hatalménak
kibdvitését kovetelik és a rend6rségtél varjak,
hogy a megingott gazdasagi etikdt megerGsitse. Az
az egy egészen bizonyos, hogy ezek a tervezett
torvényes intézkedések nem érhetik el az ipari
termékek Aaranak leszallitdsat. Ha valahol rikito
visszaélések tdérténnek, amelyek veszélyeztelik a
kézérdeket, a kormany a vamtérvény segitségével
is kozheléphet. De nem lehel egy lélekzettel az ipar
fejlesztését és a karlelek megremlszabalyozasut ko-
vetelni. Alun tételezzik fel a mai vezet6i korokr6l,
hogy ha uj torvény jogot ad nekik, azt a meg-
lev6 ipari veszélyeztet§ mddon akarndk érvénye-
siteni. /A t6keellenes iranyzattal azonban ma mar
szamolni kell. A kérdés az: valéban kivanja-e az
allam érdeke, hogy abban a korijan, amikor a gaz-
dasagi életet individualista és kapitalista alapon
akarjak ajbél felépiteni, olyan eszk6zt alkalmazzon,
amelyet valamikor olyan irdnyban is. felhasznalhat-
nak, amelyet késébb ellentétes politika allithat szol-
galataba.

Ha gyorsan és a nemzeti vagyon karosodasa
nélkil akarjuk lekiizdeni a gazdasagi valsagot,
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amely mindnydajunkat fenyeget, akkor valamennyi

gazdasagi erdt ossze kell fognunk k6z6s munkara.

Ennek a célnak az elérésére kell térekednie min-

denkinek, akinek hivatasa és kotelessége a nemzeti

vagyon megovasa.

Ezek a sotét szinek, ezek a komor szavak, ezek a
megdoébbent6 és fajdalmas megéallapitasok és keser(ien
kimondott igazsagok érdekes és éles vilagitasba helyezik
Popovics Sandor rendkiviili egyéniségét és cselekedeteit
és magatartasat élete alkonyan. Ez az iras, mint emberi
és kortorténeti dokumentum igazolja ,hogy a Magyar
Nemzeti Bank elndke tisztan, vildgosan és pontosan
eldrelatta 1930-ban — 1931-et. A Magyar Nemzeti Bank
elnéke azonban nem helyzeti hatalmat probalta érvé-
nyesiteni a katasztr6fa megel6zésére, hanem Kkozirdi
munkéssaggal prébalt megkilizdeni olyan veszedelmek-
kel, amelyek elsdsorban kivulrél fenyegették az orszag
gazdasadgi életét. A Magyar Nemzeti Bank elndki szé-
kéb6l mar 1929 derekatdl kezdve vilagosan lehetett lat-
ni azokat az eseményeket, amelyek 1931-ben a bankzar-
lathoz vezettek. Amikor a Magyar Nemzeti Bank 1929
aprilisdban 1 milli6 font értékd aranyai adott el de-
vizdk ellenében, majd ugyanez év juniusaban tovabbi
fél millié font érték( aranyat adott el, amikor Német-
orszaghan mar érezhetévé valt, hogy a kilféld a révid-
lejaratu hiteleket cs6kkenti vagy megsziinteti, akkor sza-
munkra is kétségtelen lehetett volna, hogy a rdévid-
lejaratu kulfoldi hitelek igénybevétele nem vezethet jo
eredményre. A viladgpolitikai fesziltség komoly jelei
kezdtek mutatkozni és nyilvanval6 volt, hogy egy rooid-
lejaratu eladésodas igen nagy nehézségeket okozhat az
orszag gazdasagi életében. A Magyar Nemzeti Bank ve-
zetdsége folismerte ezt az igazsagot és Popovics Sandor
figyelmeztet6 és int6 cikkek egész soraban o6vta a nem-
zetet az eladdsodastol altalaban, a révidlejaralu eladdso-
dastdl pedig kulonosen.



N HITELSZERVEZET
ELY EVVEL A BANKZARLAT ELOTT

A hosszulejaralu valulakélcson6k megszerzése még
mindig nem (tkdzo6tt nagyobb nehézségekbe, csak a fdl-
lételek romlottak. Egy nagyszabasu allamkdlcsénre lett
volna szikség a hasznos beruhazasok egész sordnak
megvalositasara és a peng6 olyan mértékd megerdsi-
tésére, hogy minden korilmények kozétt kidllhassa a
kozelg6 és fenyegetd vilaggazdasagi valsdg megprébalta-
tasait. Ezt az elképzelést élénken helyeselte a magyar
politikai élet és gazdasagi élet minden szadmottevd té-
nyez6je. A Hitelbank, mint az allam bankéarja, meg is
inditotta ebben az irdnyban a kezdeményez6 targyaldso-
kat. Egy 20 milli6 font sterlingés nagy magyar A&l-
lamkolcson folvételérél volt szé. A vilag politikai és
pénziigyi hatalmassagai nem is idegenkedtek ett6l a kol-
csontdl és néhany kezdeti nehézség lekiizdése utan si-
kerult is a Hitelbanknak a 20 milli6 fontos kdlcsénre 3
millié el6leget szereznie, ami a feszilt eurépai l1égkor-
ben igen nagy siker és eredmény volt.

Az allamhaztartas helyzete 1930-ban még egyalta-
lan nem igazolta azt a sOtétenlatadst, amely nemcsak
a Magyar Nemzeti Bank elndkének irasaiban, hanem
mas kozgazdasdgi szakért6k véleményeiben is megnyi-
latkozott. Az &llamhéztartdsnak nemcsak az el6irany-
zata volt kedvezd, a tényleges bevételek is azt igazolték,
hogy az orszag gazdasdgi vérkeringése egészséges.

A hitelszervezeti élet pedig a sotétenlatdssal szinte
szOges ellentétben a javulds és fejlédés képét mutatta.
A folyamat valtozatlanul Ggy folytatédott, ahogyan azt
a legegészségesebbnek itéltik. A pénzintézetek szadma
szabalyszerli mértékben csdkkent, 1930 januar elsejétdl
junius 30-ig a pénzintézetek szama 13-al kevesebb,
529-r61 516-ra mérseklédott. A Pénzintézeti Koézpont
kimutatasa szerint a pénzintézeti vagyon 1930 els6 fe-
lében 1514 milliora emelkedett, mig 1929 december
31-én 4124 millio volt. Az emelkedés 90 milliot tett ki.

Holbeex A.: A magyar hitelJasecrvetet torténete



274

amib8l SO millid esek a budapesti és 10 milli6 a vidéki
pénzintézetekre.

A FOLDHITELBANK OSSZEOMLASA

Sajal 16ké tekintetében csak 400.000 P. voll az
emelkedés, aminek az volt a magyarazata, hogy az 10MO
jalius 30-iki kimutatdsban mar nem szerepelt a Fold-
hitelbank. Ezt az intézelet a fokoz6ddé mez8gazdasigi
valsag, amely els6sorban a foldarak csokkenésében és
a foldbirtokok eladhatatlansdgaban jelentkezeti, elsépor-
te. Ez voll a vilaghaborit kovet6 id6k egyetlen nagy
pénzintézeti 6sszeomlasa Magyarorszagon. Lehel, hogy
ez az 0sszeomlas bekdvetkezett volna egy sulyosabb ter-
mészetli mez6gazdasagi valsag nélkil is, meri a Fold-
hitelbank folépitése és Uzlelvilele erdsen spekulativ jelle-
glvé fajult és igen elllék az intézel nevét6l és alap-
szabalyszerl célkitlizéseit6l. De hogy ez voll az els6
és egyben egyetlen nagyobb magyar pénzintézet, amely
1518 utdn megbukott, igazolja azt a gondos és dvatos
pénzintézeti vezetési, amely a magyar hitelszervezet sor-
sanak irdnyitasdban mindenkor megnyilvanult. Nalunk
sem a hitelélet kindvései, sem a spekuldcié tulhajtasai
nem tudtak olyan ardnyokban megmnlatkozni, hogy
azok komolyabb megrendiiléshez vezethettek volna.
Amig Bécsben hatalmas intézetek egész sora omlott 6sz-
sze vagy legalabb kénytelen volt beolvadni, addig na-
lunk egyedil a Foldhitelbank bukék meg az egész nehéz
és megprobaltatasos korszakban és ennek az intézetnek
a bukéasat is lehet a mez8gazdasagi valsdggal menteni
vagy magyarazni. lgaz, hogy a bécsi bankbukasok jelen-
tékenyebb részét az okozta, hogy az oszirak spekuléacio a
kdzépeurdpai inflaci6 megszinése uldn ravetette ma-
cat a frankspekulaciéra abban a féltevésben, hogy a
francia valutat is meg lehel tAmadni és ériékében jelen-
tékenyen megrontani, de fliggetleniil az dgynevezett
sMrankkontremintél, Bécsben a spekulacié altalaban
olyan hatalmas aranyokat 6ll6il, hogy a visszahatédsnak
16rvényszerllég be kellek kévetkeznie.

A magyar hiiclszervezeli vezetés nem bocsdtkozok
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nemzetkézi pénzigyi kalandokba és amikor Budapes-
ten a tozsdejalék veszedelmessé kezdeti fajulni, mindig
a komoly pénzintézeti vezet6k voltak azok, akik a su-
lyosai)!) kovetkezményekre komolyan figyelmeztették a
kézonségei. Ez az érdekes lény adatszer(én igazolhato
1873-t6l egészen az inflaciés tézsdei rombolasig. Min-
den adoit alkalommal elhangzott megfelel6 és hivatott
pénzinlézeti vezetd tényez6k részér6l a kell6 ovas és fi-
gyelmeztetés.

1930 els6 felében a belétdllomany is emelkedett a
magyar hilelszervezelnéi, a betétek és foly6szamlak &sz-
szege az el6z6 évi zarlat 1911 milliéjarol 1944 millidra
ndtt. Még érdekesebbé valik ez az adat, ha feljegyez-
zlik, hogy a betétdllomé&ny nodvekedése volt jelentéke-
nyebb. meri a ndvekedés a bhetéteknél volt nagyobb, a
folyészamlaknal ugyanis némi csokkenés mutatkozott.
A hitelez6k tétele ebben a félévben a budapesti intéze-
teknél 13.8 millioval emelkedett a vidéki intézeteknél
311 millidval cs6kkent. A Pénzinlézeti Kdzpont akkori
jelentése ezt az emelkedési a tovabbra is bearamlo
rovidlejaratu kilfoldi hiteleknek tulajdonitotta, bar meg-
allapitotta, hogy ez az aramlas az el6zd évihez képest
mérsékl6dott. A budapesti pénzintézetek zaloglevél kibo-
csatasa valtozatlanul folytatodott és egyre emelkedd
iranyzatot mulatott, amit természetesen kdnnyen meg-
magyardz a mar egyre jobban érezhet6 mez6gazdasagi
valsag. A csokken6 terménydarak mellett a mez6gazdasag
hitelszikséglete folyton nodvekedett. A hitelszervezel a
gazdasagi é€let egyetlen &gazataban sem élt hitelmeg-
szoritasokkal. Ez a magatartdsa nemcsak abbdl a hiva-
tastudatbdl szarmazott, hogy célja és rendeltetése leg-
els6sorban egv normalis hilelélel fenntartasa kell hogy
legyen, hanem természetes folyomdanya volt annak a
lénynek is, hogy a pénzpiacon egyre ndvekvé béség
mutatkozol! és a Magyar Nemzeti Bank is mérsékelie
e kamatlabat. Erdekes és gazdasagtdrténeti nézépont-
bel kilon feljegyzésre érdemes adat, hogy 1930 julius
31-én a magyar peng6 aranyfedezete 51 -0 volt. Ennek
a lénynek az a magyardzata, hogy kilkereskedelmi
mérlegiink a lendileles javulds képét mutélta, a még-

is*
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ndvekedett kivitel a Magyar Nemzeti Bank arany és de-
viza készletét 1930 marcius 30-t6l, amikor az arain
és devizakészlet 180.8 millié voll, juliusig 217.9 milli6-
ra emelte, viszont a bankjegyforgalom az elézd év 500
milliés zarlataval szemkozt 1930 jalius 31-én csak 166
millié voll ...

A TOZSDE JELZI A KOZELEDO VALSAGOT.
A BUZA ARA ZUHAN

A t6zsde, ez az érzékeny gazdasdgi mdiszer, mar
élénkebben jelezte a készulé viharokat, mini a hitel-
szervezet félévi mérlegei. Hidba volt olcsé pénz, hia-
ba csokkent a Magyar Nemzeti Bank kamatlaba 1930
majus végén 5.5 d0-ra, a tdézsdei arfolyamok egyre ala-
csonyabbak lettek és bar a részvénytarsasagok a: 0sz-
talékokat nemcsak, hogy nem csokkentették, hanem j6-
részt még emelték is, az arfolyamok szinte teljes (iz-
lettelenség mellett folyton lemorzsolddtak. A legjobb
bankpapirok és a legjobb iparvallalati részvények ho-
zadéka a csokkend kamatlab melleti egyre nagyobi«
lett. A Hitelbank részvényei 9 o/o-ol, a Leszamitolé Bank
részvényei 8 °/o-ot, a Moktar részvényei 75</o-0l a Ha-
zai Takarék részvényei 7.9%-ot, az Els6 Budapesti G6z-
malom részvényei 8.7«/0-o0i,a K&szén részvényei 7.60/0-0(.
a Salgé részvényei 9o/o-ot, a Fegyver részvényei 8.90/0-ol,
a Ganz részvényei 9.7«/o-ot, a Rima részvényei 7. lo/o-ol,
a Nasici részvényei 8°0o-ol, a Cukoripar részvényei 10.3
0o-ot, a Georgia részvényei il.3°/o-o0l, a Brassoi rész-
vényei 15.6%-ot és a Gumi részvényei 9.200-61 jove-
delmeztek, ha az 1930 juniusi arfolyamokat és az eb-
ben az évben fizetett osztalékokat vesszik figyelembe. A
t6zsde mar 1930: janiusdban megérezte és jelezte, hogy
1931-ben az osztalékok csdkkenni fognak, talan mar azl
is érezte, hogy 1932-ben az osztalékok fizetése jorészt
megsziinik. Ez természetesen némileg jaték a szavakkal
és jaték a tények és megitélések koril, de tagadhatat-
lan, hogy a budapesti t6zsde val6ban jelezte a kozel-
g6 gazdasagi fordulatot és valsagot a maga Uzlettélén-
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«'égével és lemorzsolddd arfolyamaival. Ezt a hibat vagy
érdemet a budapesti t6zsdét6l utdlag elvitatni nem lehet.

A mez6gazdasadg esak 1930 masodik felében jutott
a komolyabb és sulyosabb véalsdg allapotdba. A buza
ara az év elsé felében még 20 pengd folétt volt, a janiusi
allagar meghaladta a 24 peng0i és csak julius els6 heté-
ben esed a blza el6szdér évek nagyon hosszU sora utan
20 pengd alad. 1930 jaliusénak els6 hetében volt el6-
szO0r 19.90. hogy azutdn ez az arfolyam gyors eséssel
jusson el novemberben 14 peng6ig. Hogy a buza aranak
ez a zuhandsa, amely az egész vilag mez8gazdasagi
valsaganak folyomanya volt. er6sen megrazta az egész
magyar gazdasagi életet, esak természetes folyomanya
annak a lénynek és adottsdgnak, hogy hitellink és ipa-
runk sorsa elvalaszthatatlanul Osszefligg mez6gazdasa-
gunk életével. Hogy a mez6gazdasagi valsagot sulyosan
megérezte a magyar hitelszervezet is, amely ezl a
legfontosabb gazdasadgi agazatot a hitel minden fajtaja-
val ellatta, nem is kell mondanunk. A hitelszervezet
egyik legnagyobb megprobaltatdsa és egyik legszebb al-
dozatkészsége volt az a tehervallaldas, amelyet a gazda-
addssdgok rendezése érdekében produkalt. Taldn soha
sehol a viligon még nem hozott hitelszervezet annyi
aldozatot addsai érdekében, mint amennyit a magyar
pénzintézetek vallaltak, amikor a korméanyzat ezt a kér-
dést rendezte. A hitelezés kockazattal jar, a kockazatval-
laldsnak természetesen mindig vannak kodvetkezményei,
ez a hitelszervezel munkéassaganak és létének alapja. De
a magyar hitelszervezet, amelyet torténetének tanlsaga
szerint a nemzeti érdekek és a kdzérdek szolgélata hivott
életre, a gazdaadossdgok rendezésének kérdésében is hii
tudott maradni legnemesebb hagyomanyaihoz. A XX sza-
zad negyedik évtizedében is valtozatlanul az a szellem
hatotta at, amely egy évszazaddal el6bb élelrehivta. A
gazdaadossagok rendezése ugyében egészen rendkivili
aldozatokat véllalt a hitelszervezet, nem azért, mert az
allamhatalom parancsszavara kénytelen volt vele. ha-
nem azért, mert érezté és atérezte, hogy a magyar me-
z6gazdasagot at kell vezetnie a valsagos korszakon. Mert
-i magyar hitelélet egészséges vérkeringése nem képzel-



bel6 el egy egészséges gazdatarsadalom nélkil, amint
hogy az egész nemzeti életnek is az egészséges gazda-
tarsadalom a legtermészetesebb és leger6sebb tamasza.
Nem lehet feladatunk, hogy szdmszer(ileg mulassuk ki a
meghozott hitelszervezeti aldozatok nagysagai, ezek a
maguk teljességében taldn ki sem- mutathatdk, hiszen
nagy mértékben torténtek pénzintézeti aldozathozatalok
egyéni megitélés és belatas alapjan is.

TOZSDEI VALSAGGAL KEzDODOTT

A hitelszervezd6t 1930-iki mérlegei nem voltak szo-
ros kapcsolatban az Uzleti beszdmoldkkal. A kialakult
gyakorlat szerint a budapesti vezet§ intézetek évrol-
évre jobban igyekeztek az évi jelentésekben altalanos ké-
pet adni a magyar gazdasagi viszonyokrdl, és a vilag-
gazdasadgi helyzetr6l is. Azok a pénzintézeti jelentések,
amelyek 1931 februdarjatél kezdve megjelentek, szinte
kivétel nélkil sotéten lattdk és itélték meg a gazda-
sagi helyzetet a belféldon és a kilféldon egyarant. A
mérlegszdmok nem tadmasztottdk ala a jelentések szavait,
a pénzintézetek vagyonosodasa és a legf6bb mérlegtéte-
lek javulasa folytatédott 1930 méasodik feléljen is. 'Falan
az egyetlen nem kedvez6 szdm ebb6l az id6bdl az inter-
vencids szindikatusrél szolé kozlés, amely arr6l szamol
be, hogy a szindikatus 10 millids tékéjét 13 milliora
kellett emelni. Hogy egy ilyen természetli egyestlésnek
tobb pénzre lett sziksége, ebbdl a Lényb6l joggal lehet
visszafelé kovetkeztetni arra a korilményre, hogy a
t6zsdei tespedés és az ennek nyoman jaré arlemorzso-
I6das er6sebb mértékben folytatédott és egvre komo-
lyabb kozbelépésre volt sziikség, nehogy egy nagyobb-
aranyl tézsdei 6sszeomlds komolyabb gazdasagi bajokat
okozzon. A vezetd pénzintézetek 1931 januar 27-én még
egy szervezetet alapitottak a belfoldon és a kulfoldi
t6zsdéken jegyzett magyar értékpapirok aresésének meg-
akadalyozasdra. a Magyar Investment részvénytarsasa-
got 20 milli6 pengd alaptékével. Ezt az intézményt is
csak Ugy, mint az intervencids szindikatusi, a Pénz(dé-
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zcli KdzponL iranyitéltu, a 20 milliés alapt6kébél 2 mil-
lidi jegyezvén.

1900-ban 529-r6l 506-ra cs6kkeni Csonkamagyar-
orszdg pénzinlézeleiuek szama. A hitelszervezét vagyo-
na az el6z6 évi 1121 milliérol 1000 milliéra emel-
kedett, annak ellenére, bogy a boldbiLeibank &ssze-
omlésdval ennek a nagy inLézelnek vagyona mar nem,
szerepeli a kimutalasban. A pénzintézeti alaptéke 2.2
milliéval csokkeni ugyan 1930-ban 1929-hez viszonyit-
va, de lényegileg még ezen a I6rén is emelkedés ldriéul,
meri a Féldhitelbank 10.3 milliés alapt6kéjét Figyelmen
kival kellell hagyni. A vidéki hitelszervez6inél sajat l16ké
tekintetében 1930-ban 1.8 millié pengd emelkedés tor-
ieul. A betétdlloméany is emelkedett 1930-ban a mérlegek
szerin!, még pedig, 1911 milliérol, 197(8 milliora.

Emelkedést mutatott a pénzintézeti mérlegekben a
hitelez6k tétele is, de csupan a budapesti pénzintézetek-
nél, amelyeknél 87 milli6 voll a szaporodas. A zalogle-
velek és kotvények kibocsatasa is zavartalanul folyt
1930-ban. ha 0Osszegszerlileg nem is érle el az el6z6
évek kibocsatasait, mert amig 1927-ben 125 millio értékd
zéloglevél keriult kibocsatdsra, 1930-ban ez a tétel csak
07 millié voll.

Hogy a hitelszervezel minden erejével arra tore-
kedett, hogy megfeleljen hivatdsanak, azt a véalldtarca-
alloindny és az addsok léteiének nagyardnyl novekedése
igazolta 1930-ban is. libben az er8sen nehezll6 esz-
tend6ben ugyanis a magyar hitelszervezet vall6larcu-
adllomanya mér meghaladta a 2 milliardol, az emelke-
dés az el6z8 évivel szemkodzt 171 millié volt. Az adé-
sok létele 99 millioval emelkedett. Ezek a szamok teljes
mértékben igazoljak a hitelszervezel helyes és kdzérdek(
magatartasat.

Taldn a legérdekesebb hilelszervezeli jelentés ebbél
az id6bél a Pénzintézeti Kodzpont 1931 tavaszan kozzétett
beszamol6ja az 1930-iki tevékenységr6l. Kulénds hang-
sullyal (anelle ki ez a jelentés, hogy a Pénzintézeti Koz-
pont 1930 folyaman 727 esetben foganatositott pénz-
intézeti vizsgalatot. Ha t'igyelembevessziik, hogy az in-
tézetnek csak 509 tagja voll, nyilvanvalova valik a revi
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zori tevékenység komoly fokozodasa. A lagintézetek igen
sok esetben maguk kérték a Pénzintézeti Kdzpont revi-
zi6s koOzbelépését és igen nagy igyekezetei fejtettek Kki,
hogy a revizié eredményeként jelentkez6 figyelmezteté-
léseknek eleget tegyenek.

A Magyar Nemzeti Bank arany és deviza fedezete,
amely 1929 december 81-én 209 milli6 volt és amely
1930 marcius 31-én 180 milliéra csokkent, ez év vé-
géig 200 milliora emelkedett, tehat ténylegesen csak ke-
veset valtozott. Nem mutatkozott jelentékeny eltolédas
a bankjegyforgalomban sem, 1929 december 31-én 500
milli6, 1930 december 31-én 469 milli6 volt a tény-
leges bankjegyforgalom. A valtétarcadilomany 1930 de-
cember 31-én 297 millié voll, 32 millibval kevesebb
az el6z6 évi zarlatnal.

A Magyar Nemzeti Bank kamatldba 1930 majus
30-a oOta valtozatlanul 5.5°0 volt, a pénz &ra azonban,
béar lassu menetben, dé mar 1930 oktoberétél kezdve
alland6an emelkedett.

A tézsde jelezte a legteljesebb mértékben a mar
érezhetd és egyre fokozéd6 valsagot. A részvények ar-
folyamai 1930 mé&sodik felében tové&bbra is lemorzso-
l6dtak és ha voltak is egyes részvénykategoriakban at-
meneti emelkedések, ezt inkabb a jaték eredményezte,
mint a komoly értékelés.

A mez6gazdasagi valsdg kimélyulése volt a legsu-
lyosabb: a bldza ara, amely januar els6é hetében 1930-ban
még 24.20 volt, 1931 januarjanak els6 hetében méar
14.08-ra csokkent. Ez a szam adja igazi képét a val-
sag fenyegetd fokozodasanak.
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A BIZALMI VALSAG KIROBBANASA:
A NEMET-OSZTRAK VAMSZOVETSEG

Aminl a mez6gazdasagi krizist a vilag mez6gaz-
dasdgénak A&llandé rosszabbodasa idézte fol és melyi-
lelle ki. Ogy az altaldnos gazdasagi valsdg sem Amit
belsé eredel(. Egy értelmetlen és megmagyardzhatatlan
vilagpolitikai feszlltséghdl eredt a vildggazdasagi valsag,
a nyugtalansagnak és a bizalmatlansagnak egy olyan kii-
I6nds méretld és aranyl elterjedésébdl, amilyenre még
alig volt példa és amelyet nagyon nehéz megérteni és
még nehezebb megmagyardzni. A kutaték szamara talan
még nincs elég nagy faolaf az attekintésre. Kétségtelen,
hogy a vildgh&boru és féleg az azt kdvetd békekodtések
nem oldottdk meg még az 1914 el6tti problémékat sem,
annal kevéshbé, latszottak megoldhatéknak a vilagha-
bord utan folmerult kérdések és nehézségek. A technika
szédit6 iramu fejl6dése okozta és fokozta a termelési
valsagot, inig az ennek folytan az egész vilagon emel-
ked6d munkanélkiliség természetszer(ileg fogyasztasi val-
sadgot eredményezett. Az események alakuldsanak leg-
stulyosabban hal6 kisérd jelensége pedig az altalanos
bizalmi vélsag volt. A vilag politikailag is, gazdasagilag
is. a legsulyosabb bizalmatlansagi légkérben éli és ezért
nem tudott megélni. A felel6sség megallapitasa termé-
szetszerlleg rendkivil nehéz, a régi, klasszikus igazsag
allapithaté meg taldn a leg@szintébben: jieccatur extra
el intra maros. Valoban vétkeztek a falakon beldl és
a falakon kivil, de kilondsen nagyot vétkeztek a vilag-
haborl gy6ztesei, akik nem tudtak vagy nem akartak
megeértést tandsitani és igy nem is tudhattak megbé-
kélést teremteni sem politikailag sem gazdasagilag. A
szerencsétlen pariskornvéki békediktatumok a politikai
légkort mérgezték meg Kozép és Keleteuropaban, a
jovatétel! kovetelések a gazdasagi életet tették lehetetlen-
né. Amikor ez utébbi a higgadtabbak és belatébbak
el6tt nvilvanlova lett, némileg enyhilt a fesziltség gaz-
dasagi téren és « gy6ztes allamok tfikearadata megindult
a legy6zotl allamok felé segiteni. Ez volt a természetes,
a logikus, az egészséges és az emberséges folyamat és en-



nek kedvezd halasa kezdett is megmutatkozni. De egy-
részt a gy6zO6k gazdasagi életének egyre fokozd6dd ne-
hézségei. a hé&bords addssagok problémai a ndvekvé
munkanélkiliség, a termelési és a fogyasztasi valsag és a
stlyos t6zsdei krizisek, akasztottak meg a szerencsés és
egészséges folyamatot, mésrészt viszont azok a politikai
nehézségek, amelyek a legy6zo6tt orszagokban kelet-
keztek.

19:M elején hirtelen megakadt a rovidlejaraLu hi
telek aramlasa, s6t egv egyre er6teljesebb visszadram-
last folyamat kezdéddn. A nyugati t6kepiacok hitelcsok-
kentésekkel kezdték, majd hitelmegvonéasokkal és fel-
mondasokkal folylatldk. Keétségleien, hogy ezekel a
pénzigyi miveleteket némileg megokoltla lelték az ame-
rikai mezdégazdasagi valsdg, majd a t6zsdei események,
de viszont kétségtelen az is, hogy a helyzet nem mér-
geseden volna el a kdzépeurdpai politikai és gazdasa-
gi nehézségek nélkil. Minden 6sszejatszott, hogy rontsa
a gazdasagi nyugalmat és mélyitse a politikai és gaz-
dasdgi bizalmatlansagot.

A vildg valamennyi t&zsdéjén nyomot! volt a han-
gulat, az arfolyamok estek vagy legaldbb is lemorzsolod-
lak. Az arutézsdéken még nagyobbak voltak az aresé-
sek. mint az értékt6zsdéken, kiléndsen a gabonat6zsdék
mulattdk az Osszeomlas sivar képét. Az eurdpai [0ké
egyre fokozdddé nyugtalansdga abban jutott Kkifejezésre,
hogy meykczdte a vandorlasi Amerika felé.

A vilagpolitikai nyugtalansdgok a végs6kig fokozta
1901 aprilis 11-én a nyilvanossagra hozott német-osztrak
vamszovetség terve. Most 19°>9-el irunk, Ausztria mar
kozel két éve teljesen beolvadt Németorszagba és (t6i-
ben csaknem vildghdbord Kkitoréséhez vezetett a vam-
uni6 gondolata. A terv nem valésult meg Ul6i ben, de
hatarozol! véleménylink szerint ez az Ul6i 4aprilisaban
folvetett gazdasdgi ollel inditotta meg azt a gazdasagi
haborat .amely UKI1 majusaban a Kreditanstalt, jaliu-
saban a Danat-bank 6sszeomlasahoz és ugyancsak (Ul6i
juliusdban a magyarorszagi bankzarlalhoz vezetett



A KREDITANSTALT OSSZEOMLASA

Még nem &llnak rendelkezésre ennek a korszak-
nak bizalmas aktdi. hogy minden cselekedet, mozga-
lom és esemény teljes mértékben megérthet6, megma-
gyarazhaté és megvilagosillialé legyen. Kétségtelen azon-
ban az. hogy a német-osztrdk vamszovetség varatlanul
folvetett otlete fokozta a végsékig a bizalmatlansagot és
a bizonytalansadgot az egész vilagon, ez vonla maga utan
egyre fokoz6ddé mértékben a rovid lejaratd hitelek fel-
mondésat. Es amikor ez a hitelmegvonas 191!l majus
11-én a Kreditanstalt 6sszeomlasat eredményezte, ak-
kor a végzetet mar nem lehetett feltartéztatni.

A bankvalsdgok viladgtorténetében egyike a legér-
dekesebb dokumentumoknak az a hivatalos kozlés, ame-
lyet 193 méjus 11-én adtak ki Becsben a Kreditanstalt
6sszeomlasardl. Ez a kozlés szoszerinl igy hangzott:

A Kreditanstalt igazgatésdga tudatta az
osztrak kormannyal, hogy .az 1950-ra sz6l6
mérleg elkészitése kozben rendkivil veszte-
ségeknek jottek tudatara, amely veszteségek-
nek o6sszege 110 millié schillinget lesz ki. En- :
nek a veszteségnek oka elsdsorban a Boden- i
credilanslalt atvétele, masodsorban a bank
birtokdban lev6 részvények elértéktelenedése,
és harmadsorban azok a szikséges leirasok, i
amelyek a bank adésaindl mutatkozé tartoza-
soknal allottak eld.

A kormany tisztdban volt azzal, hogy ez

k6zlés azonnali beavatkozést igényel, hogy
uisztria egész kozgazdasdgi életét megovjak
azoktol a beldthatatlan kovetkezményektdl,
amelyek a Kreditanstalt zavarbajutasa esetén

eléalltak volna. A kormany harom nap 6ta U

az 6sszes szamottevd tényez6kkel tanacskozast

folytatott, amely teljes sikerre vezetett. h

A tandcskozasok soran elhataroztdk, hogy m
a Kreditanstalt részvényeit névértékik 25'fu- :
ara lebélyegzik, ugyan ekkor azonban U0j esz-
kozoket bocsatanak a bank rendelkezésére,
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olyan mértékben, hogy az el6allott vesztesé
gek teljes mérvben iedezhet6k legyenek. igy a
banknak sajat vagyona, amely 165 millié Schil-
linge! tesz ki nemcsak ismét érintetlentl hely-
re &ll, hanem még meg is gyarapodik. EbbGl
a célbdl az osztrdk kormany 100 millié Schil-
linge! bocsdt a bank rendelkezésére, a Nem-
zeti Bank és a Rothschild-haz 30-- 30 milli6
Schillinge! ad. Az osztrdk kormdany ennek a
100 milli6 scliillingnek az el6teremtésére a
Nemzeti Tanécs (osztrdk parlament) elé tor-
vényjavaslatot fog terjeszteni, amelyben felha-
talmazast kér arra, hogy 100 milli6 eértéki
kincstarjegyet bocsathasson ki. A Nemzeti Ta-
nacsot e célbol rendkivili Glésre fogjak 0Osz-
szehivni és az egyes politikai partok mar biz-
tositottdk a kormanyt, hogy az ebben az ér-
telemben  elGterjesztend6 torvényjavaslatot
egyetlen (lésen, vita nélkil meg fogjak sza-
vazni.

Igyekszink targyilagosak és elfogulatlanok lenni
minden tekintetben és ezért meg akarjuk allapitani,
hogy a Creditanstalt Ulzletének és sorsadnak iranyita-
sa nem volt a legszerencsésebb és nem volt kiiogasolha-
tatlan. Bizonyos azonban, hogy er6szakos kiils6 nyo-
mas nélkidl, nem kovetkezett volna be az intézet hirte-
len dsszeomlédsa és kétségtelen, hogy a bajok kell6 id6-
ben tortént felismerése, minden nagyobb megrazkédtatas
nélkiil, lehet6vé tette volna azok orvoslasat. Igy az
osztrak allam teljes er6megfeszitésére volt szikség, hogy,
a legnagyobb gazdasagi katasztr6fa elkeriilhetd legyen.
A legnagyobb eréfeszitésre és a német-osztrak vam-
szbvetség gondolatardl valdo lemondasra. Az otlet meg-
halt 1931-ben in statu nascendi, de olyan bizalmatlan-
sagi valsagot hagyott maga utan, amely megrazta egész
Kozép és Keleleuropat és amelynek tovabbi hatdsa meg-
mutatkozott az egész vilagon a gazdasagi valsagok hosz-
szU sorozataban.



A HOOVER-TERV NEM SEGIT,
PENZUGY! IZGALMAK A BALKANON

Hoover. az Kszakamerikai Egyesiili Allamok elné-
ke megérezte a vilagot fenyeget6 veszedelmet és meg-
probalta menteni a menthet6t. 1931 juniusdban jelent
meg Hoover felhivdsa a vilaghoz a héborus addsséa-
gok és a jovatételek kérdésének végleges és megegyezé-
ses rendezésér6l, a hadikiadasok csOkkentéserdl és a
leszerelésr6l. Az Unid elndkének felhivasat a tézsdék
az egész vilagon kedvez6en fogadtdk, az angol nagy-
bankok a bizalom visszatérésének komoly jelét lattak
benne. A komoly békefelhivds hatdsa azonban gyorsan
mualé volt, eredménye valdsaggal a semmivel egyen-
16, ha hosszan, behatéan és izgalmasan targyaltak is ré-
la, kiléndsen Péarisban.

Amig Amerika, Anglia és Franciaorszag a Hoover
javaslatot targyalta, az alatt Kozép és Keleteurépaban
allandéan romlott a gazdasagi helyzet a Creditanstalt
O0sszeomlasdnak kovetkezményekent. Ausztria ugyan
rendkiviili er6feszitéssel és példatlan aldozatkészséggel
megmentette ezt a nagy pénzintézetet a teljes bukastol
és egyben az osztrak gazdasagi életet a teljes megsemmi-
sulést6l. De az allamhatalomnak ez a mentési igyeke-
zete nem csdkkentette azt a rombolé hatast, amelyet
a Creditanstalt bukasa Kozép és Keleteurpdban gyako-
rolt. Europa nyugati allamaib6l az arany folytatta me-
nekiilését a tengeren tdlra, az Unidban folhalmozott
arany értéke 4.5 milliard dollarra emelkedett, ez a vi-
lag akkori aranykészletének haromotodét tette ki. A
balkani allamokban annyira romlott a gazdasagi hely-
zet, hogy Jugoszlavia 1931 julius 1-én kénytelen volt
t6zsdekontrollt és devizaellen6rzést hatalmi szdval élet-
beléptetni. Bukarestben ugyancsak julius 1-én tobb pénz-
intézet ellen rohamot intéztek a betevék, ottis allami k6z-
belépésre volt szliikség a kdzvélemény megnyugtatisara.

Hasonlé események szinhelye volt Széfia, majd At-
hén is. Az egész Balkanon a kormanyok kodzbelépésére
volt szlikség egyes-veszélyeztetett pénzintézetek megmen-
tésére.
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MAGYARORSZAG A BAXKZARLAT ELOTT

Magyarorszagon, amelyet természetesen nem hagy-
hattak érintetlentil sem a Creditanstalt bukéasa, sem
egyes német nagybankok mar jelentkezett nehéz-
ségei, légioként pedig nem a kilfoéldi hitelmegvonasok,
1931 julius els6 napjaiban jelentkezett nagyobb mérték-
ben az izgalom. A Magyar Nemzeti Rank ezid&szerint
még teljes készséggel és minden fennakadas nélkil allt
A pénzpiac rendelkezésére. Vallalta valldtarcadlloméanya
snegduzzadasat és devizaallomanya csdkkenését, bogy a
nehézségeket elharitsa és a bajok fokozddasat megaka-
dalyozza. Egyes magyar peénzintézeteknél nemcsak a
kulfoldi hitelez6k jelentkeztek, hanem a belféldi bete-
vOk is, megindult a betétkiszivargas lassu folyamata
mar majus kozepén. Ez junius végén és julius elsé
napjaiban jelent6s mértékben fokozddott, de csak a leg-
szigorubban vett gazdasagi életben éreztette hatasat.

A magyar kézvéleményt csak 1931 jalius 5-én éb-
resztette a nagyobb veszedelem tudatdra egy hivatalos
kommuniké, amely igy hangzott:

Az utébbi hetekben egész Ivo
zépeurdpaban és igy nalunk is meg-
szoritottdk a kulféldi Iliieleket. A
MTI ériesiilése szerint ennek ellen-
stlyozasara a magyai' bankok szin-
dikatust alapitanak azzal a céllal,
hogy a szindikatus a nemzetkdzi pia-
con tobbmillié font sterling 06sszeg-
ben magyar kincstarjeggeket helyez-
hessen el. Ezek egyrésze el6relatha-
télag a belféldén fog elhelyezést
nyerni. Ezenfelil a Magyar Nemzeti
Rank érintkezéshen alt a Nemzetkozi
Fizetések Bankjaval Baselben, amely
més jegybankokkal egyetértéshen
maris lépéseket tett abban az irany-
ban. hogy amennyiben a korilmeé-
nyek megkivanjak, gondoskodjék
azokrol a kalfoldi devizakrol, ame-
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Ivekre a Magyar Nemzeti. Banknak
netan sziiksége lehet.

/981 julius o©-ike likkasztéan meleg nyéari vasar-
nap voll. A korméany nagy része nyaralt. A kozvé-
lemény Aaltaldban nyugodt volt. A fenyeget6 veszedel-
mekrdl a komminiké megjelenéséig csak a beavatot-
lak tudlak.

A hivatalos kozlés, amely megijesztette Budapes-
ti. el6szor lajékoztalla a kozvéleményt a folmerilt
gazdasagi nehézségekrol.

A kozlést hosszi targyalasok el6zték meg, ame-
lyeket a kormany Budapesten id6z6 tagjai, a Magyar
Nemzeti Bank elnoki' és a pénzintézetek vezet6i foly-
tatlak egymas kozéli és folytatlak telefonon a Nem-
zetkozi Fizetések Bankjanak Baseli vezetdségével.

Basel a latszat szerint igen nagy megértési és jo-
indulatot tanusitott- a magyar nehézségek eliminalasa-
ra iranyuld torekvések iradnt. 1931 jalius 2-an Buda-
pestre érkezeti egv Charonne nev( (r, allitélag baseli
megbizash6l. Ez az (ir, akinek neve kulénds forméaban
irodott bele a magyar gazdasagtorténetbe, valamikor
francia bankhivatalnok voll, majd Széfidban jutott sze-
rephez. amikor a Népszovetség ellen6rzése alatt ren-
dez6dlek Bulgaria pénzigyei. Charonne Gr megjelent
Budapesten, a magyar pénzlgyi életet teljes jéindulata-
rél biztositotta és 1931 jalius 1-én parafait egy meg-
allapodasi. amelynek az volt a lényege, hogy Magyar-
orszag P>millio font kdlcsont kap, amelyb6l 1 milliét a
belfoldi piacon bocsatanak ki, mig 4 milli6 font ster-
ling elhelyezéséi a nyugati pénzpiacokon biztositjak.
Hogy milyen utasitasai és meghatalmazésai voltak Cha-
ronne Urnak, talan sohasem fog kiderilni, mert a meg-
allapodas parafalasa utdn elutazott és soha tobbé nem
adoiL magarol élctjelt. Ez a gyaszos emlék maradt uté-
na és az a lény, hogy a vele kotétt megallapodasbol
mii vall. valdra semmi.

A helyzet ennélfogva természetesen tovabb romlott,
mert a gazdasagi kozvélemény' hamarosan értesuli rola.
mogy az 5 millio fontos kdlcsdn terve meghiusatf. Bar
1 k6vetkez6 napokon el6bb a bécsi Beiehspost majd a
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Frankfurter Zeitung kozdltek komoly forméban hirekH
a kulféldi magyar kdlcsénrél és annak sikerér6l, Buda-
pesten mar néhany nappal késébb hatarozottan tudtak,
hogy a tervbdl nem lesz val6sag. Fokozta a bizony-
talansagot és a nyugtalansagot 1931 julius 9-én a Ma-
gyar Tavirati Iroda kovetkez6 hivatalos jellegli kozlé-
se is. amelyet csak néhany budapesti napilap veti at-
Egyes londoni lapok jelentése-
ket k6zélnek, hogy a magyar pénz-
ligyek és egy nagy magyar pénzinté-
zet helyzete kedvez6tlen megvilagi-
tasba keriltek. Ezek a hirek termé-
szetesen teljesen alaptalanok és ko-
moly és jolértesilt angol tényez6k
részérdl halarozoll céafolatban része-
stltek.«

Ez a cafolat természetesen és érthetéen még csak
fokozta a nyugtalansagot és a bizonytalansagok 1931
junius 9-én Pragabdl is sulyosabb valsag hireit jelen-
tették, hivatalos kormanyko6zlés szerint az lizemek szia
neteltetésének sziiksége kovetkezett be és az allamhaz-
tartds egyensulydnak biztositdsara emelték az adokat
és a vamokat.

1931, JULIUS 13: )
A DANAT-BANK NEM NYITJA KT PEN/TARAIT

Kilondsen nagy jelent6ségei tulajdonitott azonban
az egesz vildg kozvéleményével egyiitt a magyar koz-
vélemény is a németorszagi gazdasagi valsag kiméiyulé-
sér6l érkezett hireknek. Julius 16-ikdra igen nagy né-
met fizetési tételek véltak esedékessé és a birodalom
nem rendelkezett a szlikséges kulfoldi fizetési eszkdzok
folott. 1931 julius 10-én Luther, a Reichsbank elndke
Londonba repilt, ahol politikai és gazdasagi tényezékkel
targyalt, hogy azt a 420 milli6 markas hitelt, amelyet
a német jegyintézet a Bank of Englandt6t élvezett, to-
vabbi 580 millioval 1 millididra emeltesse fel. London-
ban létrejott a megallapodds ebben az irdnyban, de
Paris hozzajaruldsatél feltételezetten, viszont kétségte-



289

len volt, hogy a francidk politikumot csindlnak a gaz-
dasdgi kérdésekbdl és Németorszag megsegitését az An-
schlussrol valé Unnepélyes lemondastél teszik fligg6-
vé. Ez igy is tortént és Luther, aki Londonbd6l Pa-
risba ment, dolgavégezetlenul tért vissza Berlinbe.

A német févarosban egyre veszedelmesebbé valt
a helyzet. A legnagyobb német bankok egyike, a Da-
nat-bank mar junius vége oOta fizetési gondokkal és
nehézségekkel kuzd6Lt és mert az intézet hosszu id6
6ta éles harcban A&llt a Deutsche Bankkal, a német
hitel szervezetben még a legnagyobb veszedelem idején
sem lehetett egységet teremteni és nem lehetett a se-
gités maédjat megtalalni. A Danat-bank 1931 julius 13-an
reggel nem nyitotta ki pénztarait. Ez az elhatdrozas
rendkivili izgalomba hozta és valdsdggal kétségbeejtet-
te a német gazdasagi élet minden szamottevé ténye-
z6jét. El6tte valé nap imég az a hir terjedt el Ber-
linben, hogy a Federal Reserve Bank 2—300 millié
dollaros rovidlejaratd hitelt nylGjt a Reichsbanknak,
hogy Németorszagot a gazdasdgi valsagon atsegitse. A
hir valotlannak bizonyult, a ridég és megddbbent6 va-
l6sdg az volt, hogy a Danat-bank pénztarai 1931 julius
13-4n za&rva maradtak. Még aznap délutan 2 drakor
megjelent a hivatalos hirdetmény, amelynek értelmében
az intézet hitelez6ivel szemben a német birodalom val-
lalta a Danat-bankért a teljes anyagi felel6sséget. Az
est folyaman pedig korményrendelet jelent meg, amely-
nek értelmében a német bankok kotelesek voltak julius
Ib-én és 15-én pénztaraikat zarva tartani.

Ez a rendelkezés meglepte a Deutsche Bankot és
azokat a nagyobb német pénzintézeteket, amelyek nem
akartak a Danat-bankkal szolidaritdst vallaln iés meg-
tagadtak érte a segitséget. A német bankzéarlat elrendelé-
se 6rok mementé marad a kotelez6 hitelszervezeti szo-
lidaritésra.

Hplbesz A .: A magyar hitelszervezet torténete 19
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A BANKZARLAT ELRENDELESE
MAGYARORSZAGON

1931 julius 13-a4n délel6tt még ugy folytak a dol-
gok a budapesti pénzintézeteknél és a Magyar Nem-
zeti Banknal, mintha semmi komoly, kozvetlen vesze-
delem nem fenyegetne. A kora déli o6rdktol a késé
éjjeli 6rdkig azonban szakadatlanul folytak a tanacs-
kozasok, hol a pénzigyminisztériumban, hol a minisz-
terelndkségen, hol a Nemzeti Bankban. A hivatalos meg-
allapitasok szerint a devizaigénylések erdsen megndve-
kedtek ezen a napon és a betételvondsok mértéke is
fokozddott egyes intézeteknél. A védekezés és a segités
maddjaban nem sikerult megallapodast teremteni. Beth-
len Istvan minisztereln6k nem volt Magyarorszagon, a
kormanyzati lgyek legf6bb vezet6je, hivatalosan is meg-
bizott helyettese Klebelsberg Kuné volt, aki kora dél-
el6tt6l kezdve allandd érintkezést tartott fonn Wekerle
Sandor pénziigyminiszterrel és Popovics Sandorral, a
Magyar Nemzeti Bank elndkével. Igen élénk telefon-
forgalom bonyol6dott le Budapest Bécs, Budapest Ber-
lin és Budapest Basel kozott. Bécs és Berlin alland6an
riaszté és nyugtalanité hirekkel szolgalt, mig Basel pénz
helyett tanacsokat adott. A legfébb baseli tanacs az
volt, hogy egyel6re igyekezziink magunkon gy segiteni,
ahogyan tudunk, mert Basel a fenyegetett nemzetkdzi
helyzetre vald tekintettel, devizakkal egyel6re nem szol-
galhat, bar valdszinl, hogy kés6bb rendelkezésre tud
allni.

Amikor az esti drdakban megérkezett a berlini kor-
ményintézkedések hire, Budapesten is elérkezettnek l4t-
tak az idét a kormanyintézkedések megtételére, mert
el voltak késziilve r4, hogy a berlini hirek hatdsa alatt
Budapesten is run lesz a pénzintézetek ellen és a Nem-
zeti Bank olyan devizaigényléseknek lesz kitéve, ame-
lyeket csak igen nehezen tudna teljesiteni.

Kétségtelen, hogy ez a megriadas vezetett a ma-
gyar bankzarlat elrendeléséhez. Bizonyos, hogy abban
a helyzetben nehéz lett volna masként rendelkezni, mert
mar val6ban kés6 volt. De az is bizonyos, hogy meg-
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el6z6 intézkedésekkel el lehetett volna kertlni a bank-
zarlatot. Ha azok a hatalmi tényezdék, akiknek volt
batorsdguk a tizenkettedik 6rdban kiadni a rendelkezést,
amely bezarta a pénzintézeteket, egy hdnappal el6bb
lépnek akcidba, elharithattdk volna ezt a rendkivili
megprobaltatdst. Mert ha megfelel6 figyelmeztetések,
esetleg rendelkezések utjan kell6 id6ben mérséklik a de-
vizakiutalasokat, viszont megfelel6 mértékben allnak
amaz intézetek rendelkezésére, amelyeket a betevdk
igénybevettek, akkor nem merilt volna fel a bankzar-
lat kényszer(isége. Természetesen konnyebb ezt most
utélag megallapitani, mint lett volna 1931 tavaszan el§-
relatni és belatni. De a kés6bbi események nyilvanval6-
véa tették, hogy kell6 jéakarattal, amit nem nélkildztink
és megfelel6 batorsaggal, ami valéban hiadnyzott, a bank-
zarlatot Magyarorszagon el lehetett volna kerilni.

1931 julius 13-an este azonban mar a helyzet re-
ménytelen volt és a bankzérlat elrendelése parancsold
szlikségként jelentkezett. Popovics Sandor este 8 oOrara
Osszehivta a Nemzeti Bank f&tanacsat. Siri csendben
jelentette be a berlini eseményeket és rendelkezéseket
és kozolte, hogy a Nemzeti Bank kényszeritve érzi ma-
gat azt a javaslatot terjeszteni a kormany elé: rendelje
el a bankzéarlatot.

A minisztertandcsot julius 13-4n este 10 drakor
hivtak egybe. Klebelsberg Kun6 gréf helyettes minisz-
terelndk elndkolt. Kivile még csak egy miniszter volt
jelen a minisztertandcson: Wekerle Séandor pénzugy-
miniszter. Minden mas tarcat allamtitkar képviselt. llyen
Osszetételli minisztertanacs még soha Magyarorszagon
nem szerepelt és ilyen nagy horderejd rendelkezést még
soha minisztertandcs ki nem adott. A minisztertanacs a
késd éjjeli orakig tartott. A napilapok szerkeszt6ségeit
felkérték, hogy varjak be a hivatalos kézleményt, amely
a minisztertanacs dontésérdl tdjékoztatni fogja a kozve-
leményt. Ejjel félnaromkor kaptak a lapok a kévetkez6
kézleményt:

A minisztertandcs Wekerle Sandor pénz-
tigyminiszter jelentése alapjan foglalkozott a
nemzetkdzi pénziigyi helyzet bonyodalmaival

19*
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és kiléndsen Némelorszag pénziigyi helyzeté-
nek sdlyosbodasaval, ami szlikségessé tette,
hogy a magyar kormany oOvintézkedésekhez
nyuljon, hogy a németorszagi nehézségeknek
a mi kozgazdasagi életiinkre vald esetleges ki-
hatasat megelézze illetve ellenstlyozza. A kor-
many ezért elhatdrozta, hogy elrendeli: a
pénzintézetek és hiteligyletekkel (zlelszer(ileg
foglalkozé cégek pénztaraikat julius 11, 15 és
16. napjan zarva tartani kotelesek.«

Maésnap, 1931. julius 14-én a hivatalos Budapes-
ti Kozlonyben jelent meg a 4000 M. E. sz. alatti kor-
manyrendelet, amelynek szbévege ez volt:

A
flizték.

»A nemzetkdzi gazdasagi és hi-
teligyi eseményekre valé tekintettel
a magyar kiralyi minisztérium a ko-
vetkez6ket rendeli:

1. A pénzintézetek és hitelligy-
letekkel  Uzletszerileg foglalkozd
egyébb cégek pénztaraikat az 1931
évi julius hé 14, 15 és 16 napjan
kotelesek zAarva tartani.

Valtén, csekken, kereskedelmi
utalvanyon, kereskedelmi ugyleten,
vagy barmely mdas maganjogi ugy-
leten alapul6 kotelezettségek tekinte-
tében ezeket a napokat ugy kell te-
kinteni, mint a vasarnapokat, ennél-
fogva ezeken a napokon o¢vast fel-
venni és egyéb biztositasi intézkedé-
seket tenni nem lehet és az adds eze-
ken a napokon nem koteles fizetést
teljesiteni.

2. E rendelet az 1931 évi julius
hé 14 napjan lép életbe.

Budapest, 1931 julius 14-én

Rlebelsberg Kuno.

rendelethez ezt a félhivatalos magyarazatot
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»Ennek a rendeletnek kiadasara az a helyzet
kényszerilette a magyar korméanyt, amely Berlin-
ben az esli 6rdkban alakult ki. A német kormany
éjfélkor adta ki szikségrendeletét, két napra be-
zarva ezzel az 6sszes német pénzintézetek pénzta-
rait. Ugyanekkor jutott kdztudomésra az a tény,
hogy a hét végéig zarva maradnak a német érték-
t6zsdék. Németorszaghan ugy itélték meg a hely-
zetet, hogy a Hoover-moraLorium esetleges életbe-
lépésétdl fuggetlenil sziikség volt erre az intézke-
désre. Sokat reméltek Luther bankelndk baseli tar-
gyalasaitdl, aki a Nemzetkdzi Fizetések Bank-ja
el6Lt behatdéan ismertette a német helyzetet és a
Danat-bank 6sszeomlasat olyan tiinetnek allitotta
be, mini amelybdl katasztréfara lehet kovetkez-
tetni. Nem jott létre még hétfén a megegyezés, hogy
engedélyeznek-e halasztast Németorszagnak egy ju-
lius 16-an esedékes 100 millié dollaros hitel vissza-
fizetésére és a Nemzetk0zi Fizetések Bank-ja kije-
lentette, hogy nincs mdodjdban a német birodalom-
nak olyan nagysagu készenléti hitelt engedélyezni,
mint amilyent kértek.

Ezzel a helyzettel kellett a magyar kormény-
nak szamolni.. Egy esetleges izgatott hangulat hul-
ldmai nem &llnak meg a német hatarnal és szadmol-
ni kellett azzal a lehet6séggel, hogy azok talan a
magyar hatarra is atcsapnak.«.

A kormany érezte, hogy a kormanyfd tavollété-
ben kiadott nagyjelent6ségli rendelkezés magyarazatra
és alatamasztasra szorul, ezért sziikségesnek tartotta
megszdlaltatni Popovics Sandort is, aki a kodvetkez6ket
mondta:

»A hétf6i nap a nemzetkdzi

pénzigyi helyzetben oly események

kifejlédését mutatta, amelyekkel

szemben a hazai hitelélet iranyitd

kérei nem maradhattak tétlendl.

Azok az intézkedések, amelyekre a

német kormany és a kdzgazdasagi

élet vezet6 tényezdi a vasarnapi na-
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pon és a hétféi délelétt folyaman
magukat elhatdroztdk, nem bizo-
nyultak elégségesnek és egyre vila-
gosabba valt, hogy Németorszagban
tovabbi intézkedések kényszere fog
bekdvelkezni. Annal az élénk kol-
csénhatasnal fogva, amely az egyes
gazdasagi terlletek kozott fennall, a
kormany, béar a hazai piacon a hét-
f6i nap folyaman nyugtalansag jelei
nem mutatkoztak, felel6ssége tudata-
ban elhatdrozta, hogy a nagy kilfol-
di piacokon a rendkivili korilmé-
nyek kozolt mar ismételten alkalma-
zod bankszliinnapok beiktatasanak
eszk6zéhez nydl. Megerdsilette a
kormanyt elhatarozasaban az a ko-
rilmény is, hogy meggy6zd6dést szer-
zett réla, hogy mértékadd kilfoldi
pénzugyi kordéknél a szébanforgo in-
tézkedés teljes megértésre fog talal-
ni. Az intézkedés célja kizardlag az,
hogy nyugvOpontot teremtsen né-
hany napra, minthogy remélhet6,
hogy e néh&ny nap alatt a német
pénzigyi problémdak oly megoldast
fognak talalni, hogy azoknak ha-
zankra valé komolyabb visszahata-
satdl nem kell tartani.«

A budapesti aru és értékt6zsde igazgatétanacsa ju
lius 14-én reggel 6sszellt, majd a t6zsdetanacs plénuma
is foglalkozott a helyzettel és elhatarozta, hogy az ér-
tékt6zsde forgalmat jalius 11., 15. és 16-an szineteltet-
ti, majd kimondotta, hogyha valamelyik t6zsdetag a szii-
net idején zugforgalomban venne részt, 6rokre Kitiltjak
a tézsdérdl. Az &rat6zsde nyitva volt ugyan, de a ha-
taridélzlet szunetelt. A leszamolas attolodott jalius 18-
ara. Az araizleti fizet6 nap is 18-ara kerult at. A csi-
tortdki jalius 16-i fizetési nap elmaradt.

A TEBE hivatalos kdzleménye igy hangzott:
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»A févarosi nagybankok vezetdi kedden
a TEBE-ben értekezletet tartottak, hogy a kor-
many haromnapos pénztari szlinetre vonat-
koz6 rendeletének végrehajtdsardl gondoskod-
janak. Az intézetek minden részletre nézve
egyonteti eljarasban allapodtak meg. A TEBE
allal foganatositott rendelkezések mind olyan
jellegliek, hogy a kozonséget megnyugtassak,
miutan Kkizarolag nemzetk6zi események ko-
vetkeztében bekdvetkezett rendkivili s mulé
intézkedésekr6l van sz6, amelyek a magyar
pénzrendszer szilardsagat nem befolyasoljak.«.

Nyolc év tavlatdban is mar milyen furcsan és ide-
geniil hangzanak ezek a megallapitasok és beallitasok.
Olyan kiskorunak itélték a magyar kdzvéleményt, hogy
a bankzarlatot kizarélag a német bankzarlattal magya-
raztdk és indokoltdk. Az G6szinteség hianya sok bajt
okozott. Az a tény példaul, hogy a transzfermoratoriu-
mot csak hdénapokkal kés6bb rendelték el, valésaggal
megbénitotta egy id6re a devizaelldtdst 1932-ben és
1933-ban.

De jalius 17-én még mindig sok szd esett arrol abi-
zonyos otmillié fontr6l, pedig mar minden illetékes té-
nyez6 tudta, hogy Charonne Urnak nyomaveszett és
alairdsa a julius 4-i megegyezésen teljesen értéktelen.

1931 julius 17-én reggel a lapokban a kovetkezé
hivatalos kézlemény jelent meg:

»A magyar kirdlyi kormany, tekintettel
arra, hogy egyrészt a németorszagi helyzet
még nem tisztazodott, masrészt a kincstarje-
gyek kibocsatasara vonatkozo targyaldasok még
nem nyerhettek befejezést, a haromnapos
banksziinet megszintetésével kapcsolatban
grof Bethlen Istvdn miniszterelndk elndklésé-
vel megtartott mai minisztertanacson elhata-
rozta, hogy hét napra, (julius 23-ig) sz0l6
olyan atmeneti id6t léptet életbe, amely lehe-
tévé teszi, hogy a gazdasagi élet minden meg-
razkddtatdstdl mentesen ismét normaélis me
derbe legyen visszavezethetd.



296

Evégb6l a kormany szikségesnek tar-
totta:

1 hogy a nemzeti gazdasag céljaira szik-
séges er6k fenntartdsa érdekében a pénzinté-
zetek igénybevételének bizonyos hatérokat
szabjon;

2. hogy a peng6nek idegen pénzekre va-
16 atalakitasat és idegen pénznemekben telje-
sitendd fizetések teljesitését ebben az atmeneti
id6ben a Nemzeti Bank megitélésétél tegye
flggove.

3. hogy ezeket az intézkedéseket szigoru
blntetések védelmi szankcidja ala helyezze.

Remélhetd, hogy a gazdasagi korok eze-
ket az intézkedéseket Ugy, mint az eddigie-
ket teljes nyugalommal fogadjak, annal is in-
kabb, hogy a Kkivételes allapot mennél gyor-
sabban meg legyen szilntethetd.<

A rendelettel kapcsolatban megszdlalt Bethlen Ist-
van miniszterelndk is, aki kilfoldi nyaraldsabdl sietve
hazaérkezett és aki a kdzvélemény megnyugtatidsara a
kovetkez6ket mondta:

»A most kiadott rendelkezés tisztdn atmeneti
jellegli. Hogy a korméany a betéteknek ezalatt az
dtmeneti id6 alatt csak egy részletét engedi igény-
bevétetni és hogy ennek megfeleléen a kilfoldre
torténd kifizetések atmenetileg ugyancsak korlaloz-
tatnak, nemcsak a gazdasag altalanos érdekébdl, de
a betevék és maés hitelez6k érdekében is torténik.
A korméany ezekre az intézkedésekre, amelyek a
gazdasagi életet Iényegesen megszoritjak, azért ha-
tarozta el magat, hogy az atmeneti id6 alatt minden
inflatorikus jelenség megakadalyoztassék és ilv mo-
don ugy a betéteknek, mint a kilféldi kovetelések-
nek aranyérléke feltétlentl biztositassék. Rosszaka-
ratd, s6t egyenesen l&azit6 hiresztelés az, mintha a
kormany a betétek tervezett fokozatos felszabadita-
lasdval, azoknak az &llam részére vald barmely
igénybevételére gondolna. Ennek folytan felszoli-
tdm és felkérem az egész magyar kdzonséget, hogy
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azt a nyugalmat és bizalmat, amelyet a nemzet
egyetemes érdekében hozott intézkedésekkel szem-
ben eddig tanusitott, egységesen tovabbra is tart-
sa fenn és 6rizze meg, mert ez a nyugalom és biz-
tonsagérzet egyedili eszkdze és biztositéka annak,
hogy a nemzetkdzi helyzet folytdn el6allott nehéz-
ségek leklizdhet6k legyenek és a normalis viszo-
nyok minél elébb helyreallilassanak.«

Az izgalmakat jalius 17-én némileg csdkkentette a
bankpénzlarak megnyitdsa. Budapest sem volt kell6en
tdjékoztatva, az orszdg még kevésbé. A megddbbenés
nyugalmat lehetett érezni. Valami kulénds beletdr6dést
a bizonytalansagba. A kormany ekkor még maga sem
tudla, miként fogja a bankzarlatot likvidalni. Az mar
kétségtelenné valt, hogy elrendelni kénnyebb volt, mint
megszintetni. Meg kellelt menteni a betétdlloményt és
meg kellett védelmezni a devizadllomanyt, ez latszott
a legfontosabb és legsiirg6sebb két feladatnak. A be-
tétfrontot csak meggy6zéssel lehetett komolyan tartani,
mert a korlatozd rendelkezések érvényének hosszu fenn-
tartdsa teljesen felboritotta volna a helyzetet. A devizavé-
delem viszont csak szigord rendelkezésekkel volt ke-
resztilvihet6.

A magyar betétallomany alaposan megcsdkkent még
a bankzarlat el6tt és bar ez a csokkenés a zarlat meg-
szlintetése utdn tovabb folytatodott, egyaltalan nem volt
katasztrofalis mértékli. Az a pénztél valé menekilés,
amelyet az aggdédok vartak, nem kovetkezettbe olyan mér-
tékben, mint amilyen mértékben ettdl tartani lehetett. Az
Osszes érdekelt illetékestényez6k jobban féltek a szerin-
tink elsietett bankzarlat kovetkezményeitdl, mint aho-
gyan félniok kellett. Amenekiil6 pénz, ha csak el nem rej-
tézik, ami ebben a helyzetben nem latszottvaloszinlnek,
Uj pénztulajdonosokat termel. Ez térténtmostis: apénz-
intézeteknél Gj betétesek jelentkeztek.

Az ma mar kétségtelen, hogy magyar .bankzarlatot
egy tulzottan ijedt Iégkorben elsietve rendelték el. Két-
ségtelen az is, hogy sokkal inkabb lett volna szikség
mar 1931 majusdban, a Creditanta.lt 6sszeomlasa utan
szigorubb devizakorlatozasokra és transzfertilalomra.
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Akkor semmiesetre sem jutottunk volna el a bank-
zarlatig, mert a belfoldi betételvondsokat mar igazan
nem lett volna nehéz megakadalyozni a bankzéarlat el-
rendelése nélkil is, hiszen amidta hilelszervezet van
és betétek vannak, a megriadt betev6k mindig beérik
azzal, ha latjdk, hogy betéteiket visszakaphatjak. Ezt
az igazsdgot a runok egész sorozatanak tdrténete iga-
zolja.

A bankzéarlat kézvetlen nyomaszt6 hatasanak meg-
szlintetésére elégségesnek latszott maga az a tény, hogy
a bankpénztarak megnyiltak. Az a helyzet alakult ki,
hogy ugyan senki nem bizott még tllsagosan, de mar
senkinek nem voltak talzott aggodalmai. Az aranypen-
g6 fikcidja bizonyos vonatkozasokban kétségtelenil fo-
kozta a megnyugvast, de tdlzott jelent6sége ennek a
rendelkezésnek sem volt. Az allam pénziigyi helyzetét és
a valutaris helyzetet természetesen nem rendezte sem
a bankzarlat feloldasa, sem az aranypengd bevezetése.
Devizazarlatra volt szliikség, ez természetes volt, olyan
kdvetkezmény, amelyet nem lehetett elkerilni. Az &llam
pénzigyi helyzete miatt a kormany sietett egy masik
hibat elkdvetni: népszovetségi ellendrzést kért. Ha a
Népszovetség akart vagy tudott volna segiteni rajiunk,
akkor megokolt lett volna az ellen6rzés. De kizarélag “
kilfoldi hitelez6k megnyugtatdsa miatt, folosleges volt.
Elmaradhatott volna, nem szarmazott volna bel6le sem-
miféle hatrany. De 1931 nyaranak nyugtalan és meg-
dobbent hangulataban ez is megnyugtatasnak latszott
és bar kulfoldi hitelez6ink nem voltak nyugtalanabbak
a kelleténél, ez a megnyugtatasra valé igyekezet mégis
fontos volt. Hogy a kilféldi megitélés nem volt kedve-
z6tlen, igazolja az a tény, hogy a Pesti Magyar Kereske-
delmi Bank-nak 1931 augusztusdban sikerult a parisi
pénzpiacon frankkdlcsdnt szereznie. Az 6sszeg nem volt
nagy, de maga a tény a legélénkebben igazolta, hogy
az orszag kulféldi hitele nem csorbult.

A kozéletben 0j jelsz6 lett divatos: a legszigorubb
takarékoskodds jelszava. Bethlen lemondott, Karolyi
Gyula lelt az Uj miniszterelndk és a kormany leszalli-
totta a koztisztvisel6k fizetését és ledllitotta a miniszteri
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autokai Ebb6l a kis torténelmi tavlatbol is elfogulatla-
nul meg kell allapitani, hogy a Karolyi-kormany az al-
lampénzigyek és a gazdasagi élet nézépontjabol jo kor-
many voll. Azzal, hogy egy all6 esztendeig, ameddig a
halaimat gyakorolta szinte semmit nem csinalt, igen so-
kat segitett.

Azok a statisztikai adatok, amelyek a bankzarlatot
megel6z8é és kozvetlenll kovetd id6kb6l a magyar hitel-
szervezettel kapcsolatban rendelkezésiinkre allnak, min-
den tekintetben teljes mértékben igazoljak azt a meg-
allapitdsunkat, hogy a bankzérlat elrendelése elsietett
intézkedés volt és sokkal inkabb lett volna sziikség egy
kordbbi devizalilalomra és transzfertilalomra, semmint
a bankzérlalra.

A betétek takarékkdényvekre és folydszamlékra a
Postatakarékpénztarnal 1931 marciustol 1931 junius vé-
géig még hatarozottan emelked6 iranyzatot mutattak.
Abban az id6ben, amikor Németorszaghan és Ausztria-
ban mar a valsag legizgalmasabb megnyilatkozasai mu-
tatkoztak, a magyar hitelszervezet betétadatai csak cse-
kély mértékben mutattak kedvezétlen képet. Hogy az
egyes intézetek kozott betétallomany tekintetében jelen-
tésebb eltolédas kovetkezett be, az az egész hitelszerve-
zeli élet és a magyar gazdasagi élet nyugalméanak és fej-
I6désének megitélése nézépontjdbdl alig birhat jelent6-
seggel, mert egyes, féleg megokolatlanul veszélyeztetett
helyzetek megvédelmezése rendkivil kénny( feladat ak-
kor, ha az egész szervezet egészséges.

A beszél§ szamok szerint 1931 marcius 31-én a
Postatakarékpénztar gondjaira bizott idegen tékék 6sz-
szege 171.732.000 pengd volt, amely szam 1931 junius
30-an 176.830.000 peng6re emelkedett.

A betételvonasoknak az a mértéke viszont, amely
a Creditanstalt 6sszeomlasa és a németorszagi esemé-
nyek hatasa alatt a magyar hitelszervezelnél, mint vég-
eredmény, 1931 marcius 31-t61 1931 janius 30-ig meg-
mutatkozott, egyéaltalan nem volt olyan aranyd, hogy
komolyabb aggodalomra adhatott volna okot. Az egész
magyar hilelszervezet betétdllomanya ugyanis az el6z8
évi zarlathoz képest 1931 mércius 31-én még kereken
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40 milliés emelkedést mulatott és az osztrdk és német
valsag legsulyosabb két hdnapjaban, 1931  mdajusa-
ban és juniusaban a csokkenés nem volt nagyobb 55
milliondl. A magyar hiLelszervezet betétallomanya
ugyanis 1931 marcius 31-én 1957 millié volt és ez a
szam 1931 janius 30-ig 1902 milliéra cs6kkent. A be-
tételvonds mértéke tehat nem érle el még a 3o/o-ol sem.
Igaz, hogy 1931 juliusanak els6 felében, tehat a bank-
zarlatot kozvetlenlil megel6z6 kél hétben a betételvoné-
sok jelent6sebb mértékben folytatdédtak, de ekkor sem
Oltottek megkozelitbleg sem olyan ijeszt6 méreteket,
mint akar Ausztridban, akar Németorszadgban, hiszen
1931 szeptember 1-én a magyar hitelsrcrvezet betét-
allomanya még mindig 1723 millié-réli és ebben a szam-
ban mar benne vannak azok az 6sszegek is, amelyeket
a bankzarlati korlatozasok fokozatos feloldasa alatt egy-
részt munkabérekre és lakbérekre, masrészt épen a
nyéri id6szakra vald tekintettel, az aratds utan, gabona-
vasarlasok céljaira, mar a korlatozdsok végleges meg-
szlintetése el6tt folydsitottak. Hozzavet6leges szamitasok
szerint mindezek figyelembevételével a bizalmatlansagi
betételvonas 0sszege semmi esetre sem haladta meg az
do/o-ot még a legsulyosabb periédusban sem és elfogu-
latlanul kell féljegyezni, hogy az igazi megriadas nem
a bankzarlalot megel6z6 id6ben volt, a nyugtalansagot
komolyabb formaban maga a bankzarlat elrendelése
iézte eld.

A Magyar Nemzeti Bank 1931 janiusdban jelent8s
kamatlabemeléssel prébalt segiteni. A kamatlabat, amely
1930 majus 30-ika oOta valtozatlanul 550 volt 1931
junius 13-an hirtelen 7«/0-ra emelte, majd 1931 jalius
24-én U(jabb 2»/o-al 9</ora ndvelte és csak amikor a
nyugalom visszatérésének komoly jelei mar megmutat-
koztak, 1931 szeptember 11-én csdkkentette 8</o+a

A magyar hitelszervezet tehetsége és rugalmassa-
ga megint jelentkezett a legnehezebb idékben: amig az
allamhatalom azon toprengett, hogy miként banjon el
a szellemekkel, amelyeket félidézett, amig a pénzugyi
kormany a bankzarlat korlatozasainak lebontasan top-
rengett, a hitelszervezet hamar magéra taldlt és sietve
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kozolte, hogy a zarlat utan elhelyezett 0j betétek folott
teljesen szabad rendelkezési jogot biztosit a betevéknek.
Ez az elhatdrozds nyomban meginditotta a betétek visz-
szadramlasat természetes helyukre.

Hogy a valsag mmilyen mértékben tamadta meg a
Magyar Nemzeti Bank fedezeti alloméanyat, arr6l a ko
vetkez6 szamok adnak képet:

1930 december 31-én az arany és devizafedezet
egyulttes 6sszege 206.4 millio volt

1931 aprilis 30-an 173 millié
majus 31-én 1483
junius 30-an 136.4
julius 31-én 134.8 .

augusztus 31-én 125 .

Ezekb6l a szdmadatokbdl érdekesen tiinik ki, hogy
a legkisebb mértékl csdkkenés 1931 jdliusdban, tehat
a bankzéarlat hénapjaban tortént. Még ha figyelembe-
vesszik is, hogy 1931 jalius 17-én mar bizonyos de-
vizakorlatozasok léptek életbe, akkor is nehéz megér-
teni, hogyan lehetett a legizgalmasabb és legveszélye-
sebb két hét alatt a fedezeti csdkkenés ilyen csekély,
amikor ezt megeléz6leg a nyugalom korszakaban a fede-
zeti arany esése igen jelentékeny volt. A Magyar Nem-
zeti Bank akkori vezetfsége nem tartott szukségesnek
komolyabb védekezési és hatalmi rendelkezést akkor,
amikor 0t honiip_-"liii-*270/0-al csdkkent az arany- és
devizaadllomany, sét még akkor sem, amikor ez a csok-
kenés mar 30% folé emelkedett. Ezek az adatok ismét
igazoljak azt az itéletiinket, hogy a bankzarlatra nem
volt szilkség, ellenben mar 1931 tavaszan kellett volna
egy megfelelé devizafiggelmeztetés és 1931 juniusaban
egy szigor( devizarendelet.

Fokozta a gazdasagi valsdgot, amelyet a vilagpo-
litikai és vildggazdasagi események folidéztek és ame-
lyet a bankzarlat alaposan kimélyitett, a blza &ranak
tovabbi esése, a mez8gazdasagi valsag fokozddasa is.
Amig a blUza ara 1931 janius els6 hetében 15 pengd
volt, ez az ar julius els6 hetében 14.82 peng6re majd
augusztus els6 hetében meredek eséssel 9.05 pengdre
zu/ianl, de még ezen az alacsony ponton sem &llt meg,
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mert 1931 szeptember elsé hetében mar csak 8.65 pen-
gd volt.

A budapesti értékt6zsde méar régen el6re megérez-
te, jelezte és leszamitolta a bekdvetkezett eseményeket,
de azért az 1931 jaliusi arfolyamokban a valsag Kki-
mélyllése élénken kifejezésre jutott, természetesen elsé-
sorban a piac vezetd értékeiben. Amig 1931 jdlius 1-én a
K8szén még 424 pengd volt, a bank és tézsdezarlatot
kozvetlenil megel6z6 napon, 1931 jalius 13-an ez az
arfolyam 354 peng6re csdkkent. A Rima kurzusa 39
utdn 31 volt, a Cukoriparé 83.75 utdn 71.50, az lzz6é
252 utan 200, a Pamuliparé 40 utan 33. Erdekes a t6zs-
dei értékelés és megitélés néz6pontjabdl az a tény,
hogy a bankok es takarékpénztarak részvényeinek ar-
folyama ebben a kritikus két hétben alig valtozott, sot
a Leszamitol6 Bank kurzusa 81-r6l 83.50-re emelke-
dett. Ennek a tlinetnek az egyszerli magyarazata az,
hogy az aléit tézsdén pénzintézeti részvényekben
aranylag csekély volt a forgalom, masrészt pedig az,
hogy a pénzintézetek, épen a t6zsdei értékelés jelen-
t6ségének tudatdban, ezekben a nehéz id6kben gondosan
Orkodtek részvényeik arfolyamanak egyensulyban valé
tartdsa fololt. Ebbdl az id6bdl eredt szdmos pénzin-
tézetnél a kisebb-nagyobb mértékben &sszevasarolt sa-
jat részvények tétele, amelyet, hogy a térvény paran-
csanak elegei tegyenek, kulénféle szamlakon szerepeltet-
tek vagy érdekeltségi intézetek altal vasaroltatlak.

Sommazva a bankzarlatnak a gazdasagi élet min-
den terén megnyilatkozott kévetkezményeit, hangstlyoz-
nunk kell azt az alldspontunkat, hogy ez volt a legsu-
lyosabb csapas, amely fennalldsa 6ta a magyar hitel-
szervezelel érte. Az allampénziigyi rendelkezések, az Aal-
lamhéztartds egész vonaldn Kkeresztulvitt legszigoribb
takarékoskodds, a devizauralom életheléptelése, az
aranypengd fikcidjanak bevezetése, a gazdasagi élet nor-
malis vérkeringésének helyredllitdsa, nem segitettek kel-
16 mértékben az elrontott helyzeten. Nem is segithettek,
mert 1. a vilagpolitikai feszultség tovabb tartott; 2. a
vildggazdasagi helyzet tovadbb romlott, 3. a mez6gazda-
sagi valsag tovabb mélyilt, 4. a koztisztvisel6k fizetésé-
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nek jelentds inérlék( csdkkentése és a magantisztvise-
16k sulyosabb megado6ztatasa észrevehet6en csdkkentet-
ték a fogyasztast, 5. mert az allami beavatkozds a ma-
gangazdasagi életben egyre jelentésebb mértékben foko-
z6dott és ez a korilmény a maganvallalkozast és az
egyéni kezdeményezést csaknem teljes mértékben meg-
bénitotta.

A hivatalos és félhivatalos bankzarlati magyara-
zat a kilfoldi, elsésorban a németorszagi eseményekkel
okolta meg a rendelkezés sziikséges voltat, a népszo-
vetségi szakért6k, akik a kért ellen6rzés kapcsdn érkez-
tek Budapestre, nyomban mas, &szintébb és egyszer(ibb
magyarazattal szolgaltak: megallapitottak, hogy Magyar-
orszagon gazdasagi valsagnak kellett bekovetkeznie, az-
ért, mert a buza &ra 1925-t6l 1931-ig a negyedére csok-
kent. Miutan pedig a buza legf6bb termelési és kiviteli
cikkunk volt, ez a megddbbenté aranyu ertékcsokkenés
nem vezethetett mashoz, mint a legstlyosabb helyzethez.
Egy enyhén szamitott 22 milli6 méterméazsas buzater-
més mellett ennek a termésnek az értéke 1925-ben még
770 millio6 pengd volt, ez az érték 1931-ben 200 millidra
csOkkent. Ha tudjuk, hogy hosszllejaratd és rovidle-
jaralt kilfoldi eladésodasunk 4100 millié koronéat tett
ki és ha tudjuk, hogy a hosszulejaratd kélcsénok évi
téketorlesztése és kamatterhe 189 millié a roévidlejaratd
kdlcsondk kamatterhe pedig 100 millié peng6”volt, ak-
kor nem nehéz kiszdmitani milyen g-c«n5sagi romlast
idézett fol Magyarorszagon a vildg mez6gazdasaganak
valsaga. A nemzetkdzi szakért6k elég nagy megértéssel
és joindulattal készitették jelentéseiket és tették meg
javaslataikat, amelyeknek lényege az volt, hogy az &l-
lamhaztartasi kiadasokat csdkkenteni, a Kivitelt pedig
a lehetdségik fokozni kell, hogy koltségvetés, kiilkeres-
kedelmi mérleg és fizetési mérleg egyarant egyensuly-
ba kerulhessen.

A gazdasagi élet és ennek nyoman ahitelszervezet
csak akkor ismerte fol az igazdn nagyon komoly hely-
zetet és akkor ébredt tudatara a bankzarlat sulyos jelen-
téségenek, amikor a hitelszervezet bels6é életének legfébb
korlatozasait az allamhatalom mar leépitette. 1931 szép-
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temberében folytatédtak a pénzintézeteknél a betélLelvo-
nasok. A betétallomany, amely 1931 szeptember 1-én
még 1723 milli6 volt, a hoénap végéig 1672 millidra
csokkent. Oktéberben tovabbi 70 millioval és novem-
berben Gjabb 49 milliéval csékkent a pénzintézetek be-
tétallomanya gy, hogy 1931 november 30-4an ez a
pénzintézeti betétdllomany mar csak 1553 millié volt,
404 millidval kevesebb, mint ugyanezen év marcius
31-én. Ez az adat pontosan igazolja ismét azt a meg-
allapitdsunkat, hogy a bankzarlat elrendelése nem ve-
szélyt haritott el, hanem veszélyt okozott. Természetesen
nem akarjuk azt allitani, hogy bankzérlat nélkul is nem
kovetkezett volna gazdasagi valsdg, hiszen a mez6gaz-
dasag krizise olyan vilagjelenség volt, amely nem ma-
radhatott hatastalanul egy agrarorszagban,- de valljuk,
hogy hitelligyi, pénziigyi, sét allampénzigyi téren is
jobb lett volna a helyzet, ha a bankzarlat elmaradt
volna.

UJ HITELSZERVEK A KONSZOLIDACIO
SZOLGALATABAN

A bankzarlatot kovet6 hetek a nagy megrazkodtatas
utdn a normédlis élét helyreallitdsa érdekében fokozott
tevékenységet koveteltek az allamhatalomt6l és a Ma-
gyar Nemzeti Bank részér6l. Ezek a rendelkezések
egyrészt fokozatosan lebontottdk a bankzarlat tilté és
korlatozé intézkedéseit, masrészt a kulfélddel val6 fize-
tési forgalom ellenérzése és szabdlyozésa tekintetében
kiépitették a mulhatatlanul sziikségessé valt devizaural-
mat. Mint kilon érdekesség jegyzendd fel az az 1931
augusztus 15-én megjelent korméanyrendelet, amely egy
kozérdek(d hitelkdzvetitd intézet Iétesitését tette lehe-
tévé. A rendelkezés elsd szakasza szerint »a pénzigymi-
niszter az allamkincstar képviseletében a szikségletnek
megfelel6 O0sszegl Uzletrészek A&tvételével résztvehet egy
oly szbvetkezet létesitésében, amelynek célja az, hogy
a betéti Gzletagat folytatdé pénzintézetek és ezek utjan
iparvallalatok részére valtéhiteleket nydjtson«.

A rendelet alapjan 1931 augusztus 17-én nyomban
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meg is illakuli a Magyar Szavatossagi Bank, mint kor-
latolt felelésségl szovetkezel, de csakhamar kiderilt,
hogy munk&ssadgdnak csak kevés haszna és eredménye
lehet és egy kés6bbi rendelkezés élerehivla az Ipari
Munkaszervez6 Intézel-el és a Hitelintézetek Szdvetkeze-
tét. Ez mar 1933-ban tortént, amikor a magyar gazda-
sagi élet teljesen kiheverie a bankzarlat okozta megraz-
kodtatasokat és amikor valdban komoly feladat jelent-
kezett az ipari munkaszervezés koril.

KET MEGBIZHATO ADOS ALLAM VAN EUROPABAN:
MAGYARORSZAG ES FINNORSZAG

Rengeteg leendd volt azonban, amig a helyzeL idaig
fejlédott és javult. Igen sok kérdés vart rendezésre és
megoldasra. A legfontosabbak voltak a kilfoldiekkel
szemben fennall6 pénzlarlozasok rendezése és a Kkil-
foldi fizetési eszkdzok valamint a kulfoldi pénzértékre
sz6l6 kovetelések bejelentése, felajanlasa és beszolgalta-
tasa.

A bejelentések nyoman Kkitint, hogy a hitelszerve-
zetnek talnyomorészt kodzvetve, éi'dekeltségei alapjéan,
igen jelentékeny rovidlejaratd kotelezettségei vannak.
A meginditott targyalasok arra az eredményre vezettek,
hogy a kulféldi hitelez6k tilnyomé nagy tobbsége igen
nagy joéindulatot tanusitott a magyar addésok irant és
azota is allando6an sikerilt a kilfoldi hitelez6kkel meg-
felel6 megegyezéseket létesiteni. A hosszulejaratu kil-
foldi kdlcsonok kotvényei és zaloglevelei, kuléndsen a
gazdasagi vilagvalsag kimélyilése soran, rendkivil ala-
csony arfolyamon voltak kaphatok és igy, a kotvények
és zaloglevelek jelentékeny részének visszavasarlasa
folytan sikerilt is hosszulejarata kilfoldi eladésodasunk
mértékéi erésen csdkkenteni. A rovidlejarald adossagok
kérdésében az 6sszes magyar illetékes tényezdk arra az
Uri, az egész kulfoldén tetszéssel és elismeréssel fogadott
allaspontra helyezkedtek, hogy egyetlen hitelez6nk sem
részesiilhet elényben a masik terhére. Ez volt a kiindu-
lasi pont a bankzarlat utan meginditott targyalasok so-
ran és ezen az elvi alapon jottek létre az allanddéan meg-

Holbesz A.: A magyar hifelszervezet torténete D
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hosszabbitott megegyezések, amelyek rendezték hitele-
z6inkkel valé viszonyunkat. Az a méd, ahogyan minden-
fajta kotelezettségiinknek igyekeztink a lehet6 legna-
gyobb mértékben eleget tenni, megszerezte az adés Ma-
gyarorszag részére a kilfold elismerését. Azok a hitele-
z6i egyesillések, amelyekkel a magyar megbizottak tar-
gyaltak, mindenkor a legnagyobb megértéssel és egyben
elismeréssel voltak irantunk, a newyorki hivatalos té-
nyez6k pedig koézleményekben deklaraltdk, hogy két
megbizhaté adoés allam van Eurdépaban: Magyarorszag
és Finnorszag.

ki ARANYPENGO

A bankzarlat nemcsak katasztrofat jelentett, ha-
nem lényegileg az egész hitelszervezeti élet atallitasat
is jelentette: ez volt a pénzintézeti mikddés szabad-
saganak alkonya. Azzal a rendelkezéssel, amellyel az
allamhatalom harom napra bezaratta a bankpénztara-
kat, az addig gyakorolt ellendrzés helyett, atvette a
gyamséagot a hitelszervezet folott. Hogy a kirendelt leg-
fébb gyam, a Magyar Nemzeti Bank, csak megértéssel
és hozzaértéssel élt jogaival, az kilén és kivételes sze-
rencséje volt a magyar hitelszervezetnek, amely épen
a rendkivili helyzetnek és magatartasnak koszonheti,
hogy az 1931-iki megprobaltatasokat el tudta viselni,
sét el tudta viselni még a késébbi stulyos nehézségeket is.

A bankzérlat utan a korméanyzat és a Magyar Nem-
zeti Bank rendelkezéseinek hosszi sora igyekezett segi-
teni a nehézzé valt helyzeten. Ennek az idészaknak egyik
kétségteleniil legérdekesebb alkotédsa az aranypeng6 volt.
Az aranypeng6 1931 augusztus 15-én sziiletett és gyakor-
lati alkalmazdsara még életének kilencedik évében sem
kerult sor. Nehéz volna megallapitani, hogy volt-e szik-
ség erre a fikcidra, hogy nélkile mi lelt volna az ugy-
nevezett bizalommal, a gazdasagtorténetiras nézépontja-
bl6 azonban mindenesetre kotelez6 és érdekes a foljegy-
zése annak a rendelkezésnek, amely az aranypengét
szilte.



A rcndelel cime: A m. kir. mi-
nisztérium 4560yi931 M. E. szdmdu
rendelete a peng6 értékre sz010
pénzkoveteléseknek aranypengében
valé meghatdrozasa targyaban.

A rendelet szerint a valton, ke-
reskedelmi utalvdnyon, kozraktari
jegyen, csekken, folyészamlan, taka-
rékbeléti kdonyvon és altalaban ke-
reskedelmi (gyleten vagy mas ma-
ganjogi cimen alapuld, a rendelet
életbelépése el6tt pengdértékben
meghatdrozott pénzkdveteléseket, a
rendelet életbelépésétél kezdve —
egy pengdt egy aranypengével sza-
mitva — aranypeng6ben meghata-
rozottnak Kkell tekinteni. Ugyanez a
rendelkezés vonatkozik a pénzintéze-
teknél betétikbnyvre, folydszamlara,
vagy csekkszamléara, a rendelet élet-
belépése utdn teljesitett befizetése-
ken alapulé kovetelésekre is.

A rendelet életbelépése el6tt ki-
vetett, vagy esedékessé valt, de még
be nem fizetett kozszolgaltatdsokat
— egy peng6t egy aranypengdvel
szamitva — aranypeng6ben megha-
tarozott kdzszolgaltatasoknak kell te-
kinteni.

A rendelet életbelépése utan a
kdzszolgaltatdsokat az aranypengé
értékének alapulvétele mellett,
aranypeng6ben kell megallapitani.
Ugyanez vonatkozik a kodzszolgélati
alkalmazottak, nyugdijasok, 0zve-
gyek és arvak peng6értékben meg-
allapitott illetményeire és ellatasi di-
jaira is.

A jelzalogos kdvetelések peng6-
0sszege is aranypeng6nek tekinten-



dd és a rendeld életbelépése utan a
telekkdnyvi bejegyzéseket aranypen-
g6ben kell feliiinldni.

A rendeld szerint aranypeng6n
0.263315789 gramm finomaranyat
kell érteni, amelynek egyenérlékéi a
pengdérték torvényes fizetési eszko-
zeiben kell megfizetni. Mindaddig,
mig a fizetend6 egyenérték finom Ki-
logrammonkint 3760 peng6t megha-
lad, de 3840 peng6t nem ér el, egy
aranypengd fejében egy peng6t kell
torvényes fizetési eszkdzokben fi-
zetni.

»Egyelére a tartozasok teljesi-
tésében, ideértve a kozszolgaltataso-
kat is — Aallapitotta meg a rendelet
— egy aranypeng6t egy peng6vel
kell szamitani; a pénzigyminiszter
rendelettel allapitja meg azt a napot,
amelytél kezdve ez a szabdaly hata-
lyat veszti. A pénzigyminiszter ezt
az idépontot a jelen renddel élet-
beléptetésétél szamitott tizennégy
napnél tadvolabb es6 napra nem te-
heti. Azutdn az aranypeng6nek a
pengd6érték fizetési eszkbzeiben Kkife-
jezett azt az egyenérlékéi, amely a
fizetések teljesitésében irdnyadd, a
Magyar Nemzeti Bank Aallapitja
meg.«

A rendelet szerini a Magyar Nemzeti Bank az
aranypeng6 egyenerlékéi »naponta« allapitja meg és le-
szi kozzé a Budapesti Kozlonyben a hozzatétel napjara
sz6l6 érvénnyel. Azokra a napokra, amelyeken a Bu-
dapesti Kozlony nem jelenik meg, a kozvetlenil meg-
el6z6en kozzétett egyenérték az irdnyad6. Az egyenér-
tek megéllapitdsa a kozzététel napjat megel6z6 bélen
(hétf6t6l szombatig) a londoni aranypiacon jegyzett leg-
magasabb és legalacsonyabb aranyar atlaga alapjan 16r-
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lIénik, amely atlagarai a londoni kifizetésnek a Ma-
gyar Nemzeti Bank allal a kodzzététel napjat megel6-
z0en utoljara kozzétett zaréarfolyamai atlagan kell pen-
gOre atszamitani.

Ez a rendelet augusztus 15-én jelent meg a hiva-
talos lapban és még aznap élethe Iépett.

Két héttel kés6bb némileg modositasok torténtek
a rendelelen, ezek azonban a lényeget nem érintették.

A kronika teljességéhez tartozik, hogy 1931 au-
gusztusatél egészen 1939 végéig, amikor ezek a meg-
allapitdsok irodtak, az aranypeng6 frontjdn semmiféle
valtozas nem tortént. Az elgondolas megmaradt eredeti
mivoltdban, értékében és jelent6ségében. Ismételjuk:
nem lehet megallapitani, hogy mulhatatlanul sziikség
volt-e rd a pénzigyi bizalom helyreallitdsa érdekében,
de talan érdeméll lehet foljegyezni, hogy semmiesetre
sem Artott.

KULFOLDI KOVETELESEK
KULFOLDI TARTOZASOK

A bankzarlal lénye mar magaval hozta két pénz-
ugyileg rendkiviil fontos korilmény pontos tisztazasat:
elészor, kulfoldi tartozédsaink 0Osszegszerli megéllapita-
sat, masodszor kilfoldi koveteléseink bejelentését és
rendelkezésre bocsatasat. Ebben a tekintetben sem kés-
tek természetesen a rendelkezések. Hangsulyoznunk kell,
hogy mar 1931 majusaban foltétlentl sziikség lett vol-
na megfelel6 devizakorlatozdsokra, de kiléndsen han-
goztatnunk kell azt a felfogasunkat, hogy mindenféle
kulfoldi addéssag transzferalast mar a bankzarlattal egy-
idejlileg meg kellett volna tiltani. 1931 jalius 14-én
kezd6dott a bankzarlat, de a kulfolddel valo fizetési
forgalom ellen6rzésér6l és szabalyozasarél sz6l6 elsd
kormanyintézkedés csak 1931 augusztus 8-an jelent meg.
Ez a rendelet igy hangzott:

»A Magyar Nemzeti Bank en-
gedélye nélkil tilos: a) pengének
kiulfoldre kinalasa (kiajanlasa) vagy,
kilfoldre atutaldsa, b) akar peng6-



értékre, akar kulfoldi értékre szél6
hitel igénybevétele, kilfoldén lako
személytél, vagy kilféldi cégtdl, to-
vabba ily hitel nyujtasa vagy meg-
hosszabbitdsa kulfoldon laké sze-
mély vagy kilfoldi cég részére, c)
peng6 befizetése, jovairasa vagy at-
utaldsa kulfoldén laké személy vagy
kiulfoldi cég javara (kivéve a kil-
foldi értékre szolo értékpapirok le-
jart kamatat vagy osztalékat).«

Megtiltotta a rendelet belfoldi
vagy kulféldi pénz kivitelét, tovabba
mindenféle peng@értékre vagy Kkil-
foldi értékre széld barmilyen pénz-
helyettesité eszkdz kivitelét is. Nem
volt szabad kivinni vert, vagy ve-
retlen, fel nem dolgozott aranyat,
ezlistdt és platinat. Az utazasi és Kki-
sebb hatarszéli forgalomban 3Q0
pengd értékig lehetett kivinni pénzt
vagy pénzhelyettesitd eszkdzt a Ma-
gyar Nemzeti Bank engedélye nél-
kal.

A rendelet kimondta, hogy to-
vabbi intézkedésig a kulféldi fizet6
eszkozok, valutak, és devizak, tézs-
dei forgalma sziinetel. Azokban az
esetekben, amikor a fenndll6 jogsza-
balyok vagy ugyletek rendelkezései
szerint a budapesti t6zsde deviza és
valuta értékei lettek volna irany-
adok, a Magyar Nemzeti Bank hi-
vatalos arjegyzékei valtak irdny-
adokka.

A valutavisszaéléseket ez az els6
rendelet még rendkivul enyhén bi-
ralta el. A stlyosabb beszamitas ala
es6 cselekményektdl eltekintve, a ti-
lalmak vagy korlatozadsok megszeg6-



311

sél kihdgasnak mindsitette és a biin-
tetés maximumat két honapig ter-
jedhetd elzarasban és 8000 penglig
terjedhet6 pénzbintetésben &llapitot-
ta meg és az eljarast a jarasbirdsag
hatdskdrébe utalta.

1931 augusztus 30-4n jelent meg a kormanyren-
delet a kulfoldiekkel szemben fennall6 pénztartozasok
kotelezd bejelentésérél. A rendelet szerint a belféldi
adosok kotelesek az 1931 évi augusztus h6 31 napjan
kilfoldi hitelez6vel szemben fennallé, barmilyen jog-
cimen alapulé pénztartozdsaikat az 1931 évi szeptem-
ber 10 napjaig bezardlag bejelenteni,, tekintet nélkdl
arra, hogy a tartozds pengd értékben vagy Kkulféldi
értékben van meghatarozva, illetéleg, hogy azt peng6-
érlékben, vagy kulfoldi értékben kell teljesiteni, tovab-
ba tekintet nélkil a teljesités helyére és a lejarat id6-
pontjara. A rendelet szerint belfoldi ad6soknak az al-
landéan Magyarorszagon lak6 vagy Magyarorszagon
székhellyel bir6 adosok tekintend6k, ideértve a var-
megyéket, a varosokat, a kozségeket és mas kozjogi
jogi személyeket is.

Nem volt koteles tartozasait bejelenteni az az ados,
akinek tartozasai az 5000 pengét meg nem haladjak.
A kilfoldi értékben meghatarozott tartozasoknak a be-
jelentési kotelezettség 'megdallapitasa céljabol szilkséges
atszdmitasdra a rendelet feltlintette az egyes kulfoldi
valutdk arfolyamat. E feltiintetés szerint az angol font
arfolyama 27.80, a dollaré 5.73 és a svdjci franké 1.11
volt.

A bejelentési kotelezettség elmulasztasat a rendelet
kihdgasnak mindsitette és pénzblntetéssel sljtotta. A
pénzbintetés maximumat a rendelet 8000 peng6ben Al-
lapitotta meg.

1931 szeptember 19-én jelent
meg a kormanyrendelet a kilféldi fi-
zetési eszkdzok és értékpapirok vala-
mint a kalfoldi pénzértékre sz6l6 ko-
vetelések kotelezd bejelentésérél. A
rendelkezés szerint az allanddéan Ma-



gyarorszagon lako természetes sze-
mélyek és a Magyarorszagon szék-
hellyel bird jogi személyek k& Lelesek
voltak 1931 szeptember 30-ig beje-
lenteni: a tulajdonukban levé kil-
foldi fizetési eszkdzoket, a kulfoldi
allamok altal kibocsatott allamadds-
sagi cimleteiket, valamint kulfoldi
személyek &ltal kibocsatdéd részvé-
nyeiket, zalogleveleiket, kotvényeiket
és ezek szelvényeit, végil Aaltalaban
kalfoldi pénzértékre sz6lé kovetelé-
seiket. Nem kellett bejelenteni a kil-
foldi valtopénzt, a 200 pengd értéket
meg nem haladd kilfoldi fizetési
eszkozL és az 1000 peng6 értéket
meg nem halad6é kilfoldi értékpa-
pirt. A bejelentési kotelezettség ala
es6 kulfoldi fizetési eszkozt, kulfoldi
pénzértékre szol6 kovetelést, vagy
értékpapirt a Magyar Nemzeti Bank
felhivasara a peng6re atszamitott el-
lenérték fejében rendelkezésre Kkel-
lett bocsatani.

Erdekes és kiillon kiemelésre ér-
demes rendelkezés volt, hogy a be-
jelentett értékek mentesek lehettek
a rendelkezésre bocsatédsi kotelezett-
ség aldl, ha a bejelentd fél kimu-
tatta, hogy azokra valamely kotele-
zettségének teljesitése céljabdl vagy
egyéb oly célb6l van szilksége,
amelynek kielégitése kdzgazdasagilag
indokolt. Abban a kérdésben, hogy
ily mentességnek van-e helye, a Ma-
gyar Nemzeti Bank dént. A Magyar
Nemzeti Bank ddntése ellen felsz6-
laldsnak volt helye. A rendelet sze-
rint a felszélalds targydban harom-
tagl bizottsdg dont, amelynek egyik



tagjat a Magyar Nemzeti Bank, ma-
sik kél tagjat pedig a pénzigymi-
niszlcr jeldli ki. A pénzigyminiszter
altal kijelolendd égjiuk tagot a gaz-
dasagi érdekképviseletek korébdl
kell kinevezni. A bizolLlsag sz6tébb-
séggel hataroz.

Jellemz6 adalék e korszak szelleméhez és torténe-
téhez, hogy ez a bizottsag nem alakult meg és mikodé-
sére nem volt szikség.

Ugyancsak kulén feljegyzésre érdemes rendelke-
zés volt, hogy: ha a fél a bejelentési kotelezettség ald
es@ kulfoldi fizetési eszk6zOknek és koveteléseknek a
rendelkezésre boesalasi kotelezettség aldl mentes Ossze-
gen felul es6 részébdl annak felél az allamkincstarnak
az eredeti pénznemben évi 5°/0 kamat mellett harom
évre kolcsonképen atengedi, a rendelkezésre bocsatasi
kotelezettség al6l a masik felerésze mentesul és errél
a felerészr6l szabadon rendelkezhetik, azonban a belfél-
don levé kulfoldi fizetési eszkdzoket belfélddn, csak ma-
ganak a Magyar Nemzeti Banknak vagy az &ltala meg-
bizott pénzintézeteknek adhatja el, kdlfoldre pedig a
Magyar Nemzeti Banktdl kérendd engedéllyel viheti Ki,
amely kérelem teljesitését a Bank nem tagadhatja meg.

Ezzel a joggal, kiléndsen az elsd id6ben, igen so-
kan éllek, bar az igy mentesitett 6sszeg végeredmény-
ben nem volt nagy. Hiteles adatok nem allnak ren-
delkezésiinkre, csak hozzavet6leges becslések alapjan
tudjuk foljegyezni, hogy a folajanlott felerész 2 milli6
svajci frank érték korul mozgott. Egy masik kiulénleges
forrdsbdl eredd becslés ezt az 6sszeget 3 millié svajci
frankra teszi. Az érdekes kérdésben sem a Magyar Nem-
zeti Bank nem tett kozlési, sem a pénzigyminiszter nem
adott tdjékoztatdsi, amikor a kdlcsénszolgalat ellatésai-
nak modozatait megallapitotta.

Fontos kérdés volt a bejelentések kezelése. A ren-
delet kimondta, hogy a bejelentéseket bizalmasan kell
kezelni, birdi eljaras céljara azonban azokat a birdsag
megkeresésére kdzdlni kell. A bejelentésben foglalt ada-
tok alapjan a kulfoldi fizetési eszkézok forgalméat kor-
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latozd jogszabalyokba utkézé blincselekmények miatt
blnvadi eljarasnak nincs helye. A bejelentések tartal-
ma adotargyak nyomozédsara, addalap megallapitasara
és ado kivetésére nem hasznalhatd fol.

Ennek a rendeletnek a megszegését is csak kiha-
gasnak mindsitette a kormany és a blntetés maximumat
két havi elzardsban és 8000 peng6s pénzbiintetésben
allapitotta meg.

AZ ORSZAGOS HITELUGYI TANACS

A kilfoldi addéssadgok bejelentésérdl sz6l6 rendelke-
zés természetesen els6sorban a pénzintézeteket és érde-
keltségeiket érintette. A kulfoldi kovetelések bejelenté-
sére vonatkoz6 korményrendelet pedig a hitelszervezet
ugyfeleit, igy a bankoknak és takarékpénztaraknak a
két rendelkezés végrehajtasa elég sok munkal adott
anélkil, hogy mikodésiiket és Uzleti tevékenységliket
nagyobb mértékben befolyasolta volna. Eltekintve attdl
természetesen, hogy a valuta és devizaforgalom erds
korlatozédsa ennek a fontos Uzletagnak hasznat a mini-
mumra mérsékelle.

Komolyabban és sitlyosabban érintette a hitelszer-
vezetet az a kormanyrendelet, amely 1931 oktéber 11-én
jelent meg w»egyes hitelligyi kérdéseknek szabalyozasa
targyaban« és amely az Orszagos Hiteliigyi Tanacs meg-
alakitasa ugyében rendelkezett. A kormanyrendelet a
hitelélet rendjének megovasdban vald kdzremikddésre
hivta életre az Orszagos Hitelligyi Tanacsot, amelynek
tagjai a rendelet értelmében a kovetkez6k lettek: a m.
kir. minisztériumtol kinevezett hiteligyi szakember, a
Magyar Nemzeti Bank elndke, a Pénzintézeti Kozpont
elndke, a Takarékpénztarak és Bankok Egyesiiletének
(TEBE) két kikiildotte, az Orszagos Mezégazdasagi Ka-
mara és a Budapesti Kereskedelmi és Iparkamara cgy-
egy kikildotte. A tanacs elnokét és elndkhelyettesét a
tanacs tagjai koézil a m. Kir. minisztérium nevezi Ki.
Az Orszagos Hiteligyi Tandcs m(ikodése az 1932. év
julius h6 30-ik napjaig tartott volna az els6é rendelet
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intézkedése szerint, térvényes hataskdrében tett rendel-
kezéseinek hatalya azonban ezen az id6ponton tal is
fennmaradhatott.

Az Orszagos Hitelligyi Tanacs megalakitasaval egy-
idejlleg intézkedett a kormény a birdi Uton érvényesit-
het6 legmagasabb kamatrél, amelyet 1931 oktober 17-
én évi 8o/o-ban allapitott meg, abban az esetben pedig,
ha az adds késedelmi kamat helyett kartéritéssel tarto-
zik a hitelezének, a birdi uton érvényesithet6 legma-
gasabb kamatot, csak a t6kének évi 120/0-ra maximalta.

A rendelet felhatalmazta az Orszagos Hitelugyi Ta-
nacsot, hogy a kdzgazdasagi és pénziigyi viszonyok val-
tozasa esetén, a legmagasabb kamatot ett6l a rendelke-
zést6l eltéréen allapithassa meg, Az Orszagos Hitelligyi
Tanacs altal megéallapithatd legmagasabb mérték nem
lehetett tobb, mint a Magyar Nemzeti Bank mindenkori
véltoleszamitolasi kamatldbdnak masfélszerese.

A hitelszervezeti élet menetére fontos rendelkezés
volt, hogy a Tanacs a birdi Gton érvényesithet6 kamat
legmagasabb értékét a pénzintézetek egyes csoportjaira
mint az lgyletek killonb6z8 fajaira, kulon-kilén eltéréen
allapithatta meg és a megallapitott mértéket a viszo-
nyok valtozdsdhoz képest késébb is modosithatta.

Ezt a rendelkezést szeretn6k setszésjog a kamat-
megallapitasban« cimmel illetni. Fol kell jegyeznink a
torténeti hiség kedvéért, hogy az Orszagos Hitellgyi
Tanacs egész mikodése sordan mindenkor hiven szol-
galta a nemzet egyetemes érdekét, amib6l énként ado-
dik, hogy egyformén szem el6tt tartotta az adosok és
a hitelszervezet érdekeit. Ezt anndl is inkédbb tehette,
mert nemcsak arra kapott felhatalmazéast, hogy a tarto-
z&sok utdn fizetett kamatmaximumot allapitsa meg ka-
tegdridk szerint, hanem arra is, hogy a pénzintézeteknél
elhelyezett takarékpénztari és foly6szamlak kamatdnak
megallapitasara is rendelkezéseket tehessen.

A hitelszervezeti életbe mélyebb bele-
nyulast engedélyezett a koi’'many az Orszagos
Hitelligyi Tanacsnak, a kdvetkezd rendelkezés-
sel: ha a pénzintézet a birdi Gton érvényesit-
het§ kamat legmagasabb mértéke tekintetében
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megallapitott korlatozdsokat vagy az Orsza-

gos Hitelligyi Tanacsnak a betétek kamatlabai-

ra vonatkozé rendelkezéseit ismételten meg-

szegte ,az Orszagos Hitelligyi Tanécs elrendel-

heti, hogy a Pénzintézeti Kdzpont a pénzin-
tézet lgyvitelét és lgykezelését kikllddttje at-

jan vegye megfigyelés ala. Ha a Pénzintézeti

Kodzpont azt allapitja meg, hogy az illetd pénz-

intézet vagyoni helyzete és jovedelmezdségi

viszonyai olyanok, hogy mik&ddése lenn nem
tarthatd, a Pénzintézeti Kozpont errdl az Or-
szagos Hilcligyi Tandcsnak megokolt jelentést
tesz; az Orszagos Hitelligyi Tanacs a Pénz-

intézeti Kozpont javaslatara elrendelheti a

pénzintézet kényszerfelszamolasara vonatkozé

eljards meginditasat. A pénzintézet ez eljarés

aldl csak akkor mentesil, ha mas pénzintézet-

tel egyesil, vagy a Pénzintézeti Kézpont koz-

bejottével dnkéntes felszamolasat elhatarozza.

Ha az Orszagos Hiteligyi Tanacs a pénzinté-

zet kényszerfelszamolasara vonatkozé eljaras

meginditdsat elrendeli, indokolt hatarozatat

tovabbi eljaras végett haladéktalanul a cég-

tgyekben eljar6 birésaghoz juttatja, amely a

pénzintézet ellen cs6d elrendelésére illcLékes

lenne. Az Orszagos Hiteligyi Tanacsnak ez a

hatdrozata ugyanolyan joghatallyal bir, mint

a csddbirésagnak a kényszerfelszamolasi elja-

rds meginditadsa targyaban hozott jogerés ha-

tarozata.

Az Orszagos Hitelligyi Tanacs tehat igen hatalmas
és fontos szerv lett, dont6 tényez6 a hiteléletben. Nem
volt névleges és folosleges »intézmény és a rabizott
feladatokat mindig hiven teljesitette. Hiven és elfogult-
sag nélkll. A legnehezebb id6kben csakigy, mint ak
kor, amikor a kamatmérték megallapitasa mar nem
tartozott a sulyosabb problémak kozé.

Az Orszigos Hitelligyi Tandcs hatarozataiban meg-
allapitott maximalis kamatok 1931 november 19-t6l 1935
szeptember 1-ig a kdvetkezdk voltak:
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Azt a rendelkezési, hogy a legmagasabb kamat nem
lehet tobb, mint a Magyar Nemzeti Bank véaltolesz4-
mitolasi kamatldbadnak masfélszerese, egy 1932 januér
10-én megjelent kormanyrendelet akként modositotta,
hogy ez a rendelkezés csak akkor érvényes, ha a ka-
matlab 8dlo vagy annal magasabb.

HITELSZERVEZETI ELET
A KORMANYRENDELETEK KORLATAI KOZOTT

A bankzarlat utdn, a devizaforgalom életbelépteté-
se és a kulfolddel valo értékforgalom korlatozasa kovet-
keztében még igen sok hatalmi intézkedés kerilt sor-
ra, mert rengeteg Uj helyzet és kérdés adodott. A bank-
zarlat ugyan az egész magyar gazdasagi életben rend-
kivil nehéz helyzetet teremtett, de kétségtelen, hogy ezt
a rendelkezést legnagyobb mértékben mégis a hitelszer-
vezet szenvedte meg. A bankzéarlat megfosztotta a hi-
telszervezetet a devizalizlett§l és igen hosszU atmeneti
idére megfosztotta a t6zsdei Uzlettél is. Magéanforgalom
ugyan csakhamar kifejlédétt, de az allamhatalom min-
den erejével igyekezett ezt a maganforgalmat letorni,
mert tllzasai folytdn hamis helyzet és hamis kép kiala-
kuldsatél félt. Ezt célozta az 1931 december 6-an meg-
jelent kormanyrendelet »az értékpapirosok arfolyama-
nak kozzététele tadrgyaban«. A rendelet szerint:

»Tekintve azt, hogy az érték-
papirosok t6zsdei forgalmanak szi-
netelési ideje alatt a magéanforgalom-
ban  el6fordulé  ellen6rizhetetlen
arak az értékpapirosok valésagos ér-
tékét nem juttatjak helyesen és meg-
bizhatéan kifejezésre és ennélfogva
a kozonség megtévesztésére alkal-
masak, a kozonség érdekeinek meg-
Ovasa végett a m. Kkir. minisztérium
a gazdasagi és hitelélet rendjének,
tovabba az allamhaztartas egyensu-
lydnak biztositdsarol sz6l6  1931:
XXVI. t-c. 2. 8-4ban foglalt felha-
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talmazads alapjdn a kovetkez8ket
rendeli:

Az alatt az id6 alatt, amig a
budapesti &aru- és értékt6zsdén az
értékpapirforgalom és ennélfogva az
értékpapir arfolyamok hivatalos
jegyzése szlnetel, tilos ko6zzétenni
olyan 4arat vagy egyéb értékelést,
amely t6zsdei forgalom ideje alatt
tézsdei jegyzés targyaul szolgald ér-
tékpapirosra vonatkozik; nem esik
e tilalom ald kulféldi t6zsde hivata-
los arfolyamjegyzékének kozzététele.

Amennyiben a cselekmény su-
lyosabb bintetd rendelkezés ala nem
esik, e tilalom megszegése kihagas és
két hdnapig terjedhet6 elzarassal
biintetend6.

A hivatalos értékt6zsdei forgalom szinetelése 1931
julius 14-t6l 1932 &prilis 27-ig tartott. Ekkor megnyilt
a hivatalos forgalom egyes allampapirokra és nyilva-
nos koélcsondkre vonatkozélag, majd 1932 szeptember
20-4t6l 18-részvényben is hivatalos forgalom és &rfo-
lyamjegyzés kezd6dott. A forgalom azutan fokrol-fokra
Lagabb lett, sokszor félmerilt a hitelszervezeti részvé-
nyek hivatalos jegyzésének terve is, ezt azonban mind-
annyiszor elejtették. Ez a korlatozas elvesztette idGsze-
riségét és célszer(iségét, mert az 1931 december 6-i
korméanyrendelet szigoru tilalma feledésbe merilt és
a pénzintézeti részvények magéanforgalmi Aarfolyamai,
ha volt ezekben a részvényekben maganforgalom, nyil-
vanossagra keriltek.

Azt a bizonytalansagot, amely a kilénbdz6 kor-
manyrendelkezések és az adott lehet6ségek folytan a
hitelszervezet és érdekeltségeinek kilfoldi tartozasai ko-
ril tdmadt, csak 1931 december végén tisztazta az Al-
lamhatalom. December 23-an jelent meg ugyanis a kor-
manyrendelet »a kilfélddel szemben fennall6 egyes tar-
tozdsoknak pengdértékben vald befizetése targyabanc.
Ez volt az a rendelet, amely alaposan megkésett, ame-
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Jyct a bankzéarlat elrendelésével egyidejlleg kelleti vol-
na kozzétenni vagy pedig a bankzarlat mell§zésével
életbeléptetni. A rendelet egy évre, 1932 december 23-aig
szlintette meg a transzferalas!. Azéla ezt a rendeletet
minden évben meghosszabbitottak és ez a meghosszabbi-
tas még mindig allandéan érvényben van. A rendel-
kezés els6é szakasza szerint: hatalydnak tartama alatt

anélkil azonban, hogy ez a hitelez6 barmely jogat
a rendelel hatalydnak megszlntén tal érinLené al-
lamadossagi kotvények és zéloglevelek, valamint akar
az allam, akar méasok altal kibocsatott kdtvények alap-
jan, tovabbd a magyar allam allal kibocsatott kincs-
tari valtok és kincstari jegyek utan jaré kamatok alap-
jan esedékes 0Osszegeket tilos a hitelez6 kezéhez megfi-
zetni. Az ado6s a fizetendd 0Osszegek ellenértékét lejarat-
kor peng8ben koteles a Magyar Nemzeti Bankndl le-
tenni és az ellen az adds ellen, aki az ellenértékét pen-
g6ben leteszi, a rendelet hatdlyanak tartama alatt a
tartozas miatt birdi eljarast inditani nem lehet. Meg-
tiltotta a rendelet allamado6ssagi kotvények, zalogleve-
lek vagy més kotvények soronkivuii felmondasat vagy
kisorsolasat.

A Magyar Nemzeti Bank a peng8ben befizetett §sz-
szegeket, kilon alapként, mint Kilfoldi Hitelez6k Alap-
jat kezelte.

A Kulféldi Hitelez6k Alapja harom éven at mi-
kodott a Magyar Nemzeti Bank iranyitasa mellett és
ellen6rzése alatt. 1935 februarjaban egy kormanyren-
delet a Kulfoldi Hitelek Pénztaranak létesitésére uta-
sitotta a Magyar Nemzeti Banko6i. A Pénztar rendelte-
tése az volt, hogy éatvegye, és kezelje azoka! az 6sszege-
ket, amelyeket a belfoldi adésok befizetni voltak ko-
telesek. A Nemzeti Bank a ndala el6z6leg befizetett pen-
g60sszegekei és azok kamatai! is a Pénztarhoz utalta al.
Addig is, amig a Pénztarban peng6ben befizetett Ossze-
gek kulfoldi fizetési eszkdzokre atvaltdsa lehetévé valik,
a Pénztar a befizetett 6sszegek gylimdlcsézlelésérdl be-
fektetés Gtjan koteles gondoskodni. Ez a befektetés azon-
ban csak olyan lehel, hogy az 0sszegek azonnal ren-
delkezésre allhassanak, mihelyl a transzferdlas leheld-
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sége beall. A Pénztar készpénzkészletét a Magyar Nem-
zeti Banknal nyitandé nem kamatozé szamlan volt ko-
teles tartani.

A hitclszervezeti élet altaldban a legszigorubb ellen-
Orzés ala kerilt, tevékenysége a tilalmak 0tveszt6jében
er6sen lemorzsolddott, kereseti lehetéségei megnehezil-
tek. A kulfoldi adossagok ligyében a mar ismertetett
rendelkezéseken kivil még egy szerv létesilt: A Kulféldi
Hitelek Orszagos Bizottsdga. Ez folytatta a hitelrogzit6é
targyaldsokat a kulfoldi hitelez6k megbizottjaival és ez
hozta létre évr6l-évre a megegyezéseket, majd a leg-
utébbi megegyezést is, amely mar nem egy, hanem
harom évre szo6lt és maig is érvényben van.

JELENTESTETELI
KOTELEZETTSEG MINDEN HONAP 10-IG

A hitelszervezetnek legfébb célkitlizése természe-
tesen a kulfoldi addéssagok allandd csokkentése, lehet6-
leg teljes megsziintetése volt. Ez a torekveés lelkes ta-
mogatasra talalt az allamhatalom és a Magyar Nemzeti
Bank részérél és Gszinte és jéindulati megértésre a
kiulfoldi hitelez6k részér6l. Ezért is jart, bar lassu, de
biztos eredménnyel. Azok a pénzintézetek, amelyeknek
érdekeltségei kevesebb kilfoldi hitelt vetlek igénybe,
mar 1931-ben jelenthették, hogy kulféldi tartozésaik
megsz(intek, a nagyobb meértékben érdekelt pénzintéze-
teknél pedig évré6l-évre csokkent ez a tétel és ez a
csOkkentés még most is kedvezd folyamatban van. Az
a sulyos teher, amely 1931-ben a magyar hitelszervezetre
ranehezedett és a nagyszer( éplletet csaknem 6sszerop-
panassal fenyegette, ma mar gysz6lvan megszint,
vagy legalabb is nem jelent komolyabb gondokat.

A végzett munka igen jelentés volt, az elért ered-
ményt a jelen és a jové nézdpontjdbdl nem is lehet
eléggé felbecsulni. Kulénésen, ha figyelembe vesszik,
hogy a mez6gazdasagi vilagvalsag legsulyosabb kovet-
kezményeit is a hitelszervezetnek kellett viselnie. Lassu,
szivds és céltudatos munka eredménye volt ez a teljes
magahozlérés a magyar hitelszervezet életében és annal

Holbesz A.: A magyar hitelszervezet torténete 2
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megbecsiilend6bb és inkébb értékelend6, mert a hely-
zet nem volt kénnyl: a pénzigyi kormanynak igen
nagy szlksége volt a részvénytarsasagok, elsdsorban a
pénzintézetek 4aldozatkészségére. Es amig a hitelszer-
vezet minden vonalon teljesitette kotelességét, a dema-
gégia igyekezett fokozni a t6keellenes gydlélkodést. Es
rendelet koveteti rendeletet és intézkedés kovetett intéz-
kedést, de a pénzintézeti front allt szilardan és teljesi-
tette a maga kotelességét.
Voltak olyan rendelkezések,
amelyek a legélesebben belenyultak
a hitelszervezet belsd életébe. A leg-
feltin6bb ilyen kezdeti rendelkezés
volt az az 1932 janius 12-én meg-
jelent korméanyrendelet, amely a
pénzintézeteket havi kimutatasok
készitésére kotelezte. E rendelkezés
szerint a pénzintézetek kotelesek vol-
tak minden ho elején az el6z6 hénap
utols6 Uzletnapjan fennéllott vagyo-
ni helyzetiiket feltiinteté vagyoni Kki-
mutatast legkésébb a hdénap 10-ig a
Magyar Nemzeti Banknak és a Pénz-
intézeti Kdzpontnak megkildeni. Ez
a rendelet kotelezte a pénzintézete-
ket, hogy vagyoni helyzetikrél, Ggy-
letmenetikrél, valamint egyes ugyle-
teikrél is a Magyar Nemzeti Bank-
nak minden altala kivant felvilago-
sitdst megadjanak. Felhatalmazta a
rendelet a Magyar Nemzeti Bankot,
hogy a szikséges tdjékozddas végett
a konyvelés alapjaul szolgalé okma-
nyokra is kiterjed6 kdnyvvizsgélatot
tarthat. Ezek az adatok azonban csu-
pan a Magyar Nemzeti Bank, illetd-
leg a Pénzintézeti Kozpont elndké-
nek, vezérigazgatéjdnak és illetékes
legfébb tisztvisel6jének rendelkezé-
sére voltak bocsathaték és nem vol-
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lak a Magyar Nemzeti Bank fétanéa-
csa és a Pénzintézeti Kozpont igaz-
gal6sdga elé terjeszthet6k. A rende-
let az érdekeltekéi titoktartasra ko-
telezte és a tanlUsagtétel megtagada-
sara folhatalmazta.

Amikor ez a rendelet megjelent, rendkivil izgal-
mai kellett pénzintézeti kérékben, nem annyira a ténye,
mint inkdbb az irdnyzata mialt. A hitelszervezet min-
denképen a Magyar Nemzeti Bank és a Pénzintézeti
Kdzpont irdnyitdsa és ellenérzése alatt &llt a legtdbb
tekintetben és mert a hitelszervezeti életben azt tapasz-
taltdk, hogy a Magyar Nemzeti Bank részérdl minden
vonatkozasban a legteljesebb hozzaértés és megértés
nyilvanul meg, a tényleges helyzet nem okozott kényel-
metlenséget. A rendelkezés tendenciaja azonban er@sen
nyugtalanitotta a hilelszervezeli életet, amely a maga
tiszta multjaval, nemes hagyomanyaival, kézérdek{ cél-
kitlzéseivel tobb megértést varhatott, tobb méltanylast
kovetelhetett és tobb tdmogatast remélhetett. Kuldndsen
az éallamhatalom részér6l, amely az allami pénzigyek
szanalasdnak korszakaban mindenkor a legnagyobb hi-
lelszervezeli aldozatkészséggel talalkozott.

A pénzintézeti havi kimutatdsokra vonatkoz6 ren-
delkezés 1932 augusztusaban lépett életbe. A kimuta-
tds tobb és részletesebb adatot kdveiéit, mint amennyit
a megszokott hilelszervezeli mérlegek nydjtani szok-
iak. Valoban teljes mértékben tajékoztatni kellett a Ma-
gvar Nemzeli Bankot a pénzintézet életének legkisebb
részletérél is. Olyan adatszolgaltatast kivant a pénz-
ugyminiszteri rendelet hénaprdl-hénapra, amind kétszer
egy esztend6ben is elégséges lett volna, hiszen kéztu-
domasu, hogy kiléndsen egy szanalasi korszakban sem-
miféle hitelszervezet élete és miikédése nem szolgal
olyan érdekességekkel és eseményekkel, amelyeket ho-
naprél-hénapra kell jelenteni.

21 *



324

UJ MERLEGKESZITESI LEHETOSEGEK,
NYERESEGEK OSZTALEK NELKUL, IGAZGATOSAGI
TAGOK JUTALEK NELKUL

Fontosabbnak latszott az a kormanyrendelet, amely
a mérlegkészitést szabalyozta és az az intézkedés, amely
az uUzleteredmény hovaforditasa terén tett konnyitése-
seket a regeneralédas érdekében. Valdban sziilkség volt
r4, hogy a bankzarlat utan a helyzettel szamold ren-
delkezések tegyék lehet6vé a hitelszervezeli tartalékok
fokozottabb mértékld gy(jtését és a veszteségek jelen-
tésebb leirasat. A legfontosabb rendelkezés az volt, hogy
az egész elért nyereséget lehetett tartalékolni vagy nagy-
részében az 0j (zletévre atvinni, osztalék fizetése nél-
kil. A hilelszervezet egy jelentékeny része ugyanis 1932-
t6l kezdve egészen alegutobbiidépontig vagy egyaltalan
nem fizetett osztalékot, vagy csak er6sen mérsékelt osz-
talékot fizetett. A pénzintézetek az elért és kimutatott
tiszta nyereséghdl igen sok leirast eszkdzoltek, fokoztak
tartalékalapjaikat, 0j tartalékalapokat létesitettek, altala-
ban mindent elkdvettek a belsé er6gy(jtés érdekében.
A bankzarlat utan ez volt a legtermészetesebb cselekedet
és a legjogosabb térekvés. Az osztalék nemfizetés egyik
kdvetkezménye volt az a tény, hogy az osztalékot nem
fizetd részvénytarsasagok, els6sorban a pénzintézetek
igazgat6sagi tagjai nem kaptak tantiemet. Ez az igaz-
gatosagi jutalékkérdés egyike volt az antikapitalista moz-
galom legdivatosabb jelszavainak. A vilaghabord el6tt
az volt a helyzet, hogy a hatalmas aranydva nétt bu-
dapesti vezetd intézetek igazgatosagi tagsagai rendkivil
nagy jovedelmet jelentettek. Ez természetes kovetkez-
ménye volt az intézetek elért és kimutatott hatalmas
nyereségeinek. Az igazgatésdg jutalékat az alapszaba-
lyok szabtdk meg, a jutalék nagysdga ennélfogva nem
is volt titok, altaldban nem is kezelték titokként. A ve-
zet6 intézetek Ot, tiz, s6t tizendt milliés kimutatott évi
nyereségei mellett az igazgatosagi tantiemek 0sszege el-
érte a félmillié, sét meghaladta az egy milli6 koronéat
is és miutdn az igazgatosagi tagok szama 15—20-nal se-
holsem volt nagyobb, egy-egv igazgatésagi tagra igen
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nagy osszeg( jutalék jutott. Hogy csak egyetlen egy
szamot jegyezziink fel, mint érdekességet, az Egyesilt
F6varosi Takarékj)énztar igazgat6sdgi tagsdga 1905—
1912-ben évi 30.000 korona tantiemet jelentett. A vi-
laghaboris 6sszeomlas utan, az inflaciés id6kben az
igazgatésagi jutalék elvesztette értékét és jelentdségét
és csak a peng6 és a peng6mérlegek életbeléptetése
utan lett Gjra szamottevdé a tantiem, bar a hitelszer-
vczetnél a békebeli mértéket nemcsak, hogy el nem ér-
te, de még csak meg sem kozelitette. Ez a tény termé-
szetes folyoméanya és kovetkezménye volt annak a ko-
rulménynek, hogy a mérlegeredmények messze elma-
radtak a békebeliek mogo6tt. A legnagyobb intézetek a
legjobb években is csak a békebeli nyereségek 25—35
o/o-at tudtak kimutatni, ennek folytan erdsen csdkken-
tek az igazgatdsagi jutalékok is, amelyeknek jelent§ségét
a sulyos addék még inkdbb mérsékelték. A bankzarlat
utan az osztalékot nem fizet6 intézetek igazgatdsagi tag-
jai egyaltalan nem kaptak jutalékot, de a tantiem a
nyereségek csokkenése és az osztalékok redukdalasa foly-
tdn még azoknal az intézeteknél is &sszezsugorodott,
amelyek a kimutatott nyereség egy részét szétosztot-
lak részvényeseik kozott.

HITELSZERVEZETI UZLETEREDMENYEK
A BANKZARLAT EVEBEN
ES A BANKZARLAT UTAN

A gazdasagtorténeti hlség és teljesség legfontosabb
és legérdekesebb adatai kétségteleniil azok a mérlegsza-
mok, amelyek az 1931 {zletévr6l és a bankzarlatot
kovet6 esztend6k Uzleteredményeir6l adnak képet. 1931-
ben 48 budapesti és 426 vidéki pénzintézet mikodott.
A hitelszervezet alaptékéje 385.7 millié volt, minddssze
300.000 pengével kevesebb, mint az el6z6 évben. A
tartalékalapok 0Osszege 248.6 milliora emelkedett az el6-
z6 évi 225.1 millihoz képest, ez a szam mar igazolja
a tartalékolasra vald torekvést. A betétdllomény 1978
milliéorol 1608 milliéra csOkkent, ime, a csatavesztést
jelent6 bankzarlat legkidltébb szamadata. Hasonl6an
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kialto szam a kimutatott tiszta nyereségek csokkenése
is, az el6z6 évi 59.1 milliérél 36.2 millidra.

A vagyontételek 1931-ben szintén jelent6s véaltoza-
sokon mentek keresztil. A készpénz a budapesti inté-
zeteknél 248 milliorol 208 millidra csdkkent, a vidéki
intézeteknél 29 milliér6l 26 milliéra. A valtotarcaéllo-
mény az 1930-iki 2009 millioval szemkdzt 1931-ben
1893 milliéra csdkkent. Az adésok tétele 1409 millid
utan 1146 millié lett.

1932-ben két kilondsen érdekes adat emelkedett
ki a mérlegszamokbdl. Az egyik a betétek tovabbi je-
lent6s csokkenése, 1608 milliérél 1453 milliéra, a mé-
sik az értékpapirdllomany megduzzadéasa 118 milliérol
262 milliéra. A mobil pénzek tétele is csOkkenést mula-
tott, az 1931-iki 234 milli6 utdn mar csak 208 millid
volt. Kisebb lelt a valtétarcaallomany is 179 millid-
val. Az addsok tétele 1146 milliorol 891 milliéra csok-
kent. Emelkedett a pénzintézeli mérlegekben az ingat-
lanok tétele 115 millidrél 125 milliéra, ami kétségtele-
telenlil abbdl adddott, hogy a fizetni nem tudd ingat-
lantulajdonosok elarverezett ingatlanainak jelentékeng
részet az Aarveréseken a hitelez6 pénzintézetek voltak
kénytelenek megvéasarolni. Ez a téléi ugyanezen ok foly-
tdn még a kovetkezd két esztenddben is 10—10 millids
emelkedést mutatott a hitelszervezeli mérlegekben, A
pénzintézeti alapt6kék 1932-ben az el6z6 évihez képest
3 milliés csdékkenést mutatlak. A kimutatott tiszta nye-
reség, amely 1931-ben még 36.2 milli6 volt, 1932-ben
29 milliora cs6kkent. Ez a csOkkenés még nagyobb ara-
nyl volt 1933-ban, amikor a hitelszervezet tiszta nye-
resége mindossze 20.7 millié peng6 volt, kevesebb, mint
egyharmada az 1929-ben kimulalott 63.4 millio tiszta
nyereségnek. Ez az 6sszehasonlitads talan legjobban mu-
tatja azt a rombolast, amelyet a hitelszervezel éleiében
a bankzéarlat véghezuvitt.



327
1934: A MEGNYUGVAS ESZTENDEJE

A beszédes szdmok is azt igazoljdk, az események
fejlédése is azt mutatta, hogy 1933-ban végre megallt
a rombolasi folyamat, 1934 lett a stagnélas éve és 1935-
ben indult meg a javulds lassi menete.

A leglényegesebb és legelmaradhatatlanabb kellé-
ke e folyamat meginduldsanak az allamhaztartas egyen-
stulyanak helyreallitdsa volt. Gazdasagi fejl6dés, a hitel-
szervezeti élet menetének egészséges kialakulasa elkép-
zelhetetlen volt az &llamhéztartds egyensulyanak hely-
reallitdsa nélkil. Annal kevésbbé, mert amig az allam
deficitlel dolgozott, a hianyok potlasara mindig a kincs-
tari valtdk kibocsatdsanak eszkdzéhez volt kénytelen
nyulni ,miutdn hosszulejaratd kulfoldi kolcson felvé-
telére a bankzarlal utdn hossz( ideig még csak gondolni
sem lehetett. A kincstari valtok terhe pedig természe-
tesen legels6sorban a mobill6kére nehezedett. A gyar-
iparra és a hitelszervezetre. Mindkett6 a végsékig foko-
zott mértékben, megfeszitett er6vel teljesitette a maga
kotelesség. Tiszteletremélté voltaza hésies kotelesség-
vallalas, amelyet a hitelszervezet tandsitott és minden
elismerésremélté az a csondes, belsé erét gy(jt6 munka,
amelyet végzett. Kétségtelen azonban, hogy az id6 is
a hitelszervezetnek dolgozott. Az allamhaztartasi egyen-
suly helyreallitasanak lasst, de biztos folyamata, a vi-
laggazdasagi események, kilondsen, a vildg vezet6 va-
lutdinak rontasi menete, a gazdag allamok letérése az
aranyalaprdl, a mez6gazdasagi vilagvalsag meéreteinek
csokkenése, a fegyverkezési ipar follendilése az egész
vildgon, mindezek a kils6 és bels6 korilmények jelen-
tékeny mértékben segitettek. A javulas menete lassu volt
és ez a lasslsdg egészségesnek latszott. 1d§ kellett a
bankzarlat okozta karok kiheveréséhez és az Gjjasziletés
megal apozasahoz.

A fordulat 1934-ben koOvetkezett csak be, ez volt
a megnyugvasnak elsé éve és ez volt egyben a javulas
kezd&iének els6 esztendeje is.

1931-101 1934-ig a pénzintézetek szama Magyar-
orszdgon i71-r8l 12(i-ra csdkkent. 48 intézettel m(ké-
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dott tehat kevesebb 1931-ben, mint a bankzéarlat évé-
ben, de ebbdl a jelentékeny csdkkenésbél Budapestre
csak 1 esik, a vidéken csokkent a pénzintézetek szama
426-r61 379-re. A csOkkenést els6sorban a fuziok nagy
szama okozta, ami kideriul abbél a ténybél is, bogy
amig az 1931-iki 126 vidéki pénzintézet alapt6kéje 87.4
millié volt, addig az 1934-iki 379 pénzintézet alaptéké-
je csak 80.7 milliéra csdkkent. Még érdekesebb szam-
adat, hogy mig 1931-ben a vidéki pénzintézetek tarta-
lékalapja 41 millié volt, ez a tartalékalap 1934-ben 47-
lel kevesebb intézet mellett, 41.4 milliéra emelkedett.
A betétdllomany fejlédése, ha nem is jelentékeny mér-
tékben, de 1931 6ta 1934-ben mutatott el6sz6r emelke-
dést. A betétadllomany, amely 1933-ban 1430.8 millié volt
1934-ben 1434.4 milliéra emelkedett. 1931-ben javult el6-
szOr az Uzleteredmény is, a hitelszervezet tiszta nyere-
sége, amely 1929-ben 63.4 millié volt és amely 1933-ig
allandoan csdkkent és ebben az évben 20.7 milliéval a
mélypontra jutott, 1934-ben mar 25.9 milliora emel-
kedett.

A vagyonoldalon is a javulasrél adnak képet az
Osszesitett mérlegszamok, bar természetes, hogy ez a
javulds még nem volt, nem is lehetett nagyaranyd.
A Kkészpénztétel az egész hitelszervezetnél az el6z6 évi
166.6 milliérél az 1934-ik évben 170.8 millidra emel-
kedett. A valtotarcaallomany az el6z6 évi 1684 millio-
rél 1729 milliéra emelkedett. Csak az ingatlanok ér-
tékelésében folytatédott az 1931-ben megindult folya-
mat, a pénzintézetek ingatlan vagyona ismét ndvekedett,
ezuttal 135.9 milliérol 140.6 millidra.

A gazdasagi élet nemcsak Magyarorszagon lett ele-
venebb, hanem mindenitt a vilagon a javulas jelei mu-
tatkoztak. A vildgkereskedelem forgalma megnétt, az
autarkiara valo torekvés atmeneteiig gyengilt. A javulas
nem volL tartdés. A fegyverkezés fokozasa az egész vila-
gon folidézte a habord fenyegetd veszedelmét.
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A HITELSZERVEZET
A KULKERESKEDELEM SZOLGALATABAN

A hilelszervezet a maga talalékonysagéaval, otletes-
ségével, mozgékonysagaval, kulfoldi kapcsolatainak fel-
ajitasaval és megerdsitésével prébalta szolgalni az or-
sz4g gazdasagi érdekeit és egyben fokozni sajat tevé-
kenységét, forgalmat és Ulzleti eredményeit. igy hitel-
szervezeli részrdl indult meg az Ugynevezett kompenza-
cios tevékenység, amely ugyan nem volt Gj keletl, mert
mar a vildghdborus 6sszeomlédst kdveté devizanyomor
szilte, de amelyet az 1931-ben bekoOvetkezett deviza-
korlatozasok miatt Gjra meg kellett inditani, meg kel-
lett szervezni és eredményesen kellett lebonyolitani. Ez
a tevékenység igen nagy eredményekkel jart és sok
hasznoL hajtott, amellett hogy egyrészt a magyar Kkivi-
telt fokozta, masrészt nyersanyagot szerzett a gyaripar-
nak és lehet6vé tette olyan cikkek behozatalat is, ame-
lyeknek behozatalara a Nemzeti Rank nem kivant de-
vizékat rendelkezésre bocsatani. A hitelszervezeté az ér-
dem, hogy 0j kiviteli cikkeknek teremtett 0j piacokat
és kulonb6zd aruforgalmi szervezetek alapitasaval fol-
lenditette a kilkereskedelmet, amelynek lehet8ségeit kii-
Ionféle kormanyintézkedések nem nagyon fokoztdk. Ké-
s6bb ugyan a Kilkereskedelmi Hivatal, kiilénésen meg-
alakulasa és mikddése kezdeti stadiumaban nagy meg-
értéssel és készséggel tamogatott minden, a kilkereske-
delem fokozéasara iranyuld térekvést, de az Uttdrés ér-
demét a budapesti vezet6 intézetektdl elvitatni nem
lehet.

A Magyar Nemzeti Rank arany- és devizaallomé-
nya bizonyos allandésag képét mutatta az 1931-iki meg-
probéaltatasok utan. A fedezeti arany, amely sohasem si-
lyedt a térvényben el6irt 240/0 ala, a bankjegyforgalom
alakulasa szerint hullamzott 26 és 32o0/0 kozott. A val-
totarcadllomany ,amely a valsag évében.és az azt ko-
vetd években is allandéan emelkedett és 1934 decem-
ber 31-én még 619 millié volt, 1935 jdliusaig 502 mil-
liora csokkent. Ez volt a helyzet 1934 végén és 1935
elejéen, amikor a javulds folyamata megindult. Kife-
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jezcsre jutott ez a tény mar az 1935-iki félévi meér-
legekben is, amelyeknek legf6bb adata, hogy a betét-
allomany szaporodésa, amely 1934-ben megindult, 1935
els6 felében méar szamottevdé ardnyokban folytatodott.
/A magyarorszagi betétallomany 1934 december 31-t6l
1935 jalius 30-ig 1434 milliorol 1472 milliéra emel-
kedett.

KAMATLABMERSEKLES,
ARANYBESZOLGALTATAS,
ERTEKPAPIROK NOSZTRIFIKALASA

A Magyar Nemzeti Bank kamatlabalakuldsa is iga-
zolja a javulas folyamatat. Ez a kamatlab, amely 1930
majusdban még 5 és y2% volt, 1931 janiusédban 70/0-ra
emelkedett, majd 1931 julius 14-én Gjabb jelent6s eme-
léssel 9°/o-ra. Az utolsd tiz esztend6ben ez a %o volt
a legmagasabb kamatlab Magyarorszagon.

Még 1931-ben, ez év szeptemberében 8o/o-ra mér-
sékelte a Nemzeti Bank a kamatldbat. 1932 januar 20-
an tortént az Gjabb mérséklés 7%, majd ez év aprilis 13-
€n 60/o-ra, ugyancsak ez év jalius I-161 50-ra, végd!
1932 oktober 18-at6l 4.50/o-ra csOkkent a kamatlab. A
tovabbi mérséklés, 4°/o-ra csak 1935 augusztus 29-én
kovetkezett be.

A budapesti t6zsde sehogysem tudott magahoz tér-
ni a bankzarlat altal felidézett ajullsaghol. Voltak ugyan
adtmenetileg egyes részvényekben jatékos jellegl Uzle-
tek, de sem az uUzlet ardnyai, sem az arfolyamok nem
tértek vissza a régi szinvonalra, még a javulds lassu
éveiben sem. A t6zsde csak a késébbi szigori forgalmi
rendelkezésekre reagdlt; amikor a legfontosabb magyar
értékpapirok nosztrifikédlasat elrendelték és a tilté ren-
delkezések betartdsat a legszigorubban ellen6rizték, ak-
kor emelkedtek az A&rfolyamok. Ez technikai okokbdl
tértént, mint egyszeri kovetkezménye annak a Iény-
nek, hogy a szallithatd értékpapirok szama er6sen meg-
fogyatkozott, éppen a legfontosabb értékekben.

A gazdasagi életet még allandéan érintették a kor-
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laloz6 rendelkezések a gyogyulds éveiben is. Elfogulat-
lanul meg lehel allapitani, hogy a kiadott rendeletek
tilnyomé tdbbsége szikséges volt és fontos kdzérde-
ki célokat szolgdlt, de ugyanezzel az elfogulatlansaggal
kell megéllapitani, azt is, hogy minden rendelkezés,
amely a gazdasagi élet bizonyos mérték( szabadsagat is
korlatozza, nem élénkiti ezt az életet és nem ad ala-
pot a fejlédésre. Ez a tétel természetesen csak akkor
érvényes, ha nem helyezkedliink az irdnyitott gazdal-
kodas szlkségességének és célszeriiségének elvi allas-
pontjara, mert ez utdbbi esetben minden hatalmi in-
tézkedés megokolt és jogosult. De mert egy szdzad ese-
ményei azt igazoljak, hogy a joindulattal ellendrzott és
szabadsagjoggal rendelkez6 gazdasagi élet az egészséges
és fejléddképes, szilard meggy6z46désink, hogy az igazi
lendiiletei csak az hozhatja meg, ha a maganvallalko-
zas megint szabadon lejtheti ki tevékenységét az egyé-
ni kezdeményezés alapjan. Természetesen mindig szem
el6tt tartva a kozérdek szolgalatat és a kozérdek paran-
csait.

A labadoz6 gazdasagi életnek a bankzarlatot kdvet6
esztend6k soran természetesen fokozottabb mértékben
volt sziiksége az ellendrzésre, gyamkodasra és az al-
lamhatalom tamogatasara is. Egyben ez a korszak az,
amelyben minden er6vel és eszkdzzel erdsiteni kellett
a Magyar Nemzeti Bank felkészilltségét. Ezért termé-
szetes folytatasa volt a kilfoldi fizetési eszkdzok és kil-
161di kovetelések bejelentésének és beszolgaltatdsanak
a: aranykeészletek bejelentése és az arany forgalméanak
szigorubb korlatozdsa. Ez is elkésett rendelkezés n@it,
hiszen a kormanyintézkedés csak 1935 marciusdban tor-
tént, tehat kozel negyedfél éven at szabadon folyhatott
az arannyal val6 lzlet, s6t az Uzérkedés is. A kormany-
rendelet, amely a hivatalos lap 1935 marcius 6-iki sza-
maban jelent meg, kotelez6vé tette az aranykészletek be-
jelentését, az aranybol vagy arany felhasznalasaval ke-
szuti ékszerek és hasznélati targyak kivételével. A ren-
delet modot adott az aranykészletek birtokosainak a je-
lentkezés elkerilésére, abban az esetben, ha a rendelet
megjelenéséld! szamilott kél bélen belil készletiket a
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Pénzintézeti Kozpontnak eladtak. A rendeletnek meg-
lep6en nagy hatdsa volt, a Pénzintézeti Kdzpont helyi-
ségeit valosaggal elarasztottak az aranyaikat eladék, k-
I6nésen sok aranypénz kerllt eladasra, de el6kerilt
aranylag sok rudarany is. A rendelkezés, ha elkéset-
ten jelent is meg, célszerlinek és eredményesnek bizo-
nyult. A bevaltdsi arat a Pénzintézeti Kozpont a hely-
zetnek megfelel6en el6zékenyen allapitotta meg. Az
aranytol valé szabadulds vagya, amelyet a bintetd ren-
delkezések idéztek fol, oly er6snek bizonyult, hogy a
kitlzott kéthetes hataridé lejarta utan, amikor a Pénz-
intézeti Kozpont a rendelet alapjan az aranyeladdk ne-
véL és lakdasat is foljegyezte, az Ugynevezett »zugforga-
lomban « az arany ara valamivel alacsonyabb volt, mint
a Pénzintézeti Kozpont altal fizeted bevaltasi arfolyam.
Ez is egyik érdekes adaléka e kilonds id6szak kilénds
torténetének.

A mérlegkészitést korlatozé rendelkezések 1931 6ta
évrél-évre visszatér6en megjelentek. E rendeletek Ki-
adasdnal az allamhatalom a lehet§ legnagyobb mérték-
ben figyelembe vette a részvénytdrsasagok kivansagait.
A mérlegkészités évr6l-évre szabadabb lett és a mér-
legversengés, kuléndsen a hitelszervezdinél minden
egylttm(kodés és jol vagy rosszul felfogott k6zds érdek
ellenére is, Ujbol feltdmadt. Az osztalékfizel6 intézetek
igyekeztek a dividendakat emelni anélkil, hogy ez a
ténykedésiik az osztalékot nem fizet6 intézetek politi-
kajat befolyasolta volna. A hiGsagnak ez a versengése
komoly gazdasagi és gazdasagpolitikai tényezék szemé-
ben nemcsak, hogy tetszéssel nem talalkozott, hanem
éppen ellenkezéleg, sulyos megitélés ala kerllt, mert
az orszag gazdasagi helyzete nem telte megokoltld azt
a latszatot, amelyet az osztalékok &llandé és fokozatos
emelése keltett.

1936 januar 22-én jelent meg a kormanyrendelet,
amely eltiltotta az értékpapirbehozatalt. A visszadram-
las ugyanis feltin6en nagy méreteket 0oltott, részve-
nyekben és kotvényekben egyarant. A koétvények Kii-
I6nb6z6 fajtainak repatrialdsa ugyan inkabb jelentett
gazdasagi elényt, mint veszélyt, de ez az uzletag is
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olyan méreteket 0Itott, hogy szilikségessé valt az &ltala-
nos tilalom kiadasa. A korméanyrendelet kimondta:
»1936 évi januar hé 22-ik napjatél kezd-
ve tilos Magyarorszag teriiletére behozni akar
belfoldi, akar kulfoldi kibocsatasu részvényt,
zaloglevelet, allamado6ssagi vagy mas kotvényt,
pénztarjegyet, kincstari valtét vagy kincstari
jegyet. A tilalom kiterjedt az emlitett értékpa-
pirok le nem jart szelvényeinek és szelvény-
utalvanyainak behozataladra is. A rendelet sze-

rint részvények osztalékszelvényére, valamint

zéaloglevelek és kotvények szelvényeire fize-

tést teljesiteni csak akkor szabad, ha az érték-

papir belféldinek tulajdonaban van és ezt a

szelvény bemutatéja a Magyar Nemzeti Bank

allal el6irt mdédon igazolja.«

A belfoldi tulajdon igazolasadra, a nosztrifikalasra
vonatkozoélag, a Magyar Nemzeti Bank rendelkezett a
hivatalos lap 1936 janudar 24-iki szamdaban kozzétett
hirdetményében. Elrendelte minden belféldi, varmegye,
varos, koOzség, "egyhazi testiilet, alapitvany vagy mas
belfoldi jogiszemély altal kibocsatott kotvény vagy za-
loglevél szamjegyzékbe vételét, amennyiben ezek az ér-
tékpapirok a jelzett idépontban igazoltan belféldi tu-
lajdonban voltak. Szamjegyzékbe kellett venni tovabba
a kovetkez6 részvénytarsasagok részvényeit is:

Angol Magyar Bank részvénytarsasag

Bauxit Trust A.-G.

Duna—Szava—Adria Vaslttarsasag

Egyesiult izz6lampa és villamossagi részvénytar-
sasag.

Els6 Magyar Gyapjumosd és Finomposztogyar Rész-
vénytarsasag

»Hungaria« miitragya, kénsav és vegyiipar rész-
vénytarsasag

Magyar Altalanos Hitelbank

Magyar Altalanos Készénbanya részvénytarsulat

Magyar cukoripar részvénytarsulat

Magyar Leszamitolé és Pénzvaltobank

Magyar VasuLi Forgalmi részvénytéarsasag



»Ol'a<- Holzindustrie A-G.

Pesti Magyar Kereskedelmi Bank

Részvénytarsasadg villamos és kozlekedési vallala-
tok szamara

Rimamurany — salgé-tarjani vasmdu-részvénylar-
sasag

Salg6-Tarjani k8szénbanya részvénytéarsulat

Szabadalmazott Osztrak Magyar Allamvasit Tar-
sasag

Union des usines.... de Nasic

IJrik&ny-zsilvdlgyi magyar k&szénbanya részvény-
tarsaséag.

Ezek voltak azok a részvények, amelyekbél na-
gyobb tételek voltak kilfoldén. Kilondsen sok volt a
kialféldon kihelyezett hitclszervezeli részvény az infla-
ciét kovetd idékb6l, amikor egyrészt kilfoldi bank-
hazak, masrészt kulfoldi t6kések fokozott érdekl6dést
tanusitottak magyar értékpapirok irant.

A Magyar Nemzeti Bank a nosztriiikalas keresztil-
tartozé févarosi pénzintézetek fdintézeleire bizta, Részt-
Vettek tovabbéa a nosztrifikdlds munkajdban a Magyar
Nemzeti Bank székhelyein miikédé helyi pénzintézetek
és a budapesti pénzintézetek vidéki fiokjai is.

A nosztrifikédlds gyorsan és siman ment. Kél ered-
ménye volt: megakadalyozta az értékpapirok tovabbi
visszaaramlasat és elinditott egy, ha nem is lu! nagy-
aranyu, de azérl jelentékeny 16zsdei aremelkedési.

Csak természetes, hogy minden rendelkezés akar a
kormany adla ki, akdr a Magyar Nemzeti Bank, a
legfontosabb és legkomolyabb célt szolgalta: a peng6
véddimeéi. llyen célzati rendelkezés volt az is, amely
lehetéveé tette az életbiztositdsok dijainak peng6ben valo
fizetését abban az esetben is, ha a biztositds idegen
valutaban tortént. A vildghabord el6tt kotott biztositasok
tapasztalatai alapjan ugyanis divatossa valt a kuléndsen
dollarba kotott 0j életbiztositds. Miutdn a fenndlld ren-
delkezések értelmében a lejart vagy a haldleset folytan
esedékessé valt életbiztositasok 0sszegét az érdekelt tar-
sasdgok nem fizethették ki idegen valutdban, a helyzet
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természetes kovetkezménye volt a dijak peng6ben va-
16 fizetése, majd bekdvetkezett az idegen valutakra sz6-
16 kotvények peng6re vald atirasa is. A biztositasi lz-
letet, a tOkegyd(ijtésnek ezt a formdajat nemcsak a gaz-
dasagi valsag befolyasolta kedvezdétleniil, ezen a piacon
kilén sulyos megrazkodtatast okozott a bécsi Phonix
biztositonak az altaldnos magyar gazdasagi javulds évei-
ben bekOvetkezett 6sszeomlasa is. lgen nagy A&ldozat-
készségre és igen sulyos kormanyzati intézkedésekre
volt szukség a biztositadsi piacon, hogy ennek a bu-
kdasnak messzemend kovetkezményei elharithatok le-
gyenek.

A FELAR

Minden peng6védelmi intézkedésnél hathatdsabb-
nak és szerencsésebbnek bizonyult az a megoldas, ame-
lyet a gyégyulasi folyamat soran vezetett be a Magyar
Nemzeti Bank a kulfoldi valutdk és devizdk értékelé-
senél. Ez a megoldas a felarrendszer megteremtése volt.
Ez a rendszer rugalmassagaval, szabad alakithatdsaga-
val, a merevségtél valo fliggetlenségével, altalanos tet-
szésre és rendkivil kedvez6 fogadtatasra talalt az egész
gazdasagi életben és a kulfélddel valé minden forgal-
munkat és kapcsolatunkat a legegészségesebb alapokra
helyezte. Lényege az volt, hogy a peng6 és a kulfoldi
valutdk viszonylatdban a tényleges értékelésnek meg-
felel6 allapotot teremtett az altal, hogy megtartvan a
peng6 értékeléséi, a kulonbdz6 kulfoldi valutdkat szza-
lékos felarral folértékelte. Az Ugynevezett nemesvalu-
lakat a legmagasabb, 50—53°/0-0s felédrral, a kevésbbé
nemes valutakat pedig ennél alacsonyabb, 20<>fo-ig csok-
kend felarral. Ez a modszer azt eredményezte, hogy
mig a peng6 bels6 vasarlo ereje és értéke a bankzéarlat
és a devizauralom életbeléptetése dta szinte egydltalan
nem valtozott, a kulféldi valutdkéhoz valdé viszonya
viszont aszerint alakult, amint rontott vagy romlott va-
lutdkrol volt sz6 és valtozott a kilonbéz6 valutdk ér-
tékelésében beallott kalféldi valtozasok szerint. A felar-
rendszer lehet6vé tette, hogy a Magyar Nemzeti Bank
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megtartsa az aranyviszonylatot, az aranyalaprdl bar le-
tért, de még mindig aranyértéket jelent6, Ugynevezett
nemesvalutdkkal, kiegyenlitve a font, a dollar, a svjci
frank, francia frank, a hollandi forint stb. értékelését
a szlikséges felar alkalmazésaval. A felar j6 volt mosta-
ndig minden helyzetben és minden véltozasban és ter-
mészetes rugalmassaganal fogva tokéletesen alkalmas
marad a jov6ben is arra, hogy minden korilmények
kozott bazist képezzen Magyarorszag és a kilféld gaz-
dasdgi forgalmaban. A felarrendszer bevezetése a leg-
biztosabb alapja volt a pengdvédclemnck és az érték-
allandésagnak, mert kdnnyen tudott igazodni a nem
nemes és a nemes valutdk mindenféle romlasdhoz és
rontdsdhoz. Akarhogyan alakult is vildggazdasagi vi-
szonylatban a legfontosabb nemzetkdzi valutdk értéke-
lése, a felarrendszer alkalmazdsaval mindig megvolt a
mod az 4ralakuldshoz vald alkalmazkodasra. A felar-
rendszer bevezetése adott mddot és alapot olyan ex-
porttevékenységek kifejlesztésére is, amelyek rendkivil
nagy hasznara voltak az orszag gazdasagi életének és
amelyek csupan a kiilénb6z8 felarak megallapitasa foly-
tan véaltak lehetdve.

A felarrendszer széles skaldja hossz( idére meg-
oldotta nemcsak a fdélmeridlt, hanem a kés6bb folme-
rilhetd valutaproblémaéakat is, mert minden esetleg be-
kovetkezd értékelésvaltozasra alkalmazhato lesz. Mind-
addig, amig az 1939 szeptember 1-én Kkitért Uj nagy
habord befejezése utan a vildag nem rendezi a félme-
rilt és még folmerilendd valutakérdéscket.

Az a korilmény, hogy a nyugati hadvisel6 allamok,
Anglia és Franciaorszdg, 1939. decemberében szoros
valutéaris egyezményt létesitettek, lehetévé teszi a pénz-
lgyi szakért6k részére, hogy egy nagy vilagualutaegijez-
ménij lehetéségén és mddozatain gondolkozzanak.

Ez az egyezmény most méar valéban nem utdpia
tobbé, hanem lehet6ség.
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A JAVULAS FOLYTATODIK,
A 111TKLSZEKVEZET TOVABB FEJLODIK

A rengeteg korlatozoé intézkedés zavarta és gatol-
ta ugyan a hitelszervezeli tevékenységei, de pénzintéze-
teink életereje és életreval6sdga az 1934-ben bekovet-
kezett nyugalmi allapot utdn, ismét megteremtette az
er6sebb iramu fejl6dést, amely szinte zavartalanul tar-
tott 1935-t61 1938-ig, az Uj politikai és gazdasagi vilag-
valsag kitoréséig.

A magyar hitelszervez6t életében 1935-ben mar
megsziint az a létszdmcsokkenési folyamai, amely 1926-
ban megindult és egészen 1931-ig tartott. A pénzinté-
zetek szaménak ezt a folyamatos apadasat rendkivil
helyes és egészséges tunetnek véljik, mert agy a béke-
beli magyarorszagi pénzintézeti létszdmot, mint a vilag-
haborus 6sszeomlast kovetd hilelszervezetel erdsen tul-
méretezettnek itéltuk agy a févarosban, minL a vidé-
ken. A vildghabori utdn Anglidban és Franciaorszag-
ban is allanddan cs6kkeni a pénzintézetek szama. Ezt a
csokkenést ott is kisebb intézetek felszdmoldsa és szé-
mos kisebb intézet fazidja vagy nagyobb egységekbe vald
beolvadasa idézte eld.

A megcsonkitott Magyarorszag tertletén 1913-ban
599 pénzinlézet mikodott, 69 Budapesten, 530 vidéken.
Ezen a terlileten ez a szdm 1916-ban 49'5-re csok-
kent, 41 budapesti és 451 vidéki intézetre.

1925-ben mar 600 volt Csonkamagyarorszag pénz-
intézeteinek szama, 62 volt a budapesti és 538 a vi-
déki intézet.

Ett6l kezdve 1935-ig a pénzintézetek szama igy
alakult:

1926 Budapest 64, vidék 526, 06sszesen: 590

1927 Budapest 61, vidék 511, 0Osszesen: 572

1928 Budapest 58, vidék 492, @sszesen: 550

1929 Budapest 57, vidék 472, &sszesen: 529

1930 Budapest 51, videék 455, &sszesen: 506

1931 Budapest 48, vidék 426, 0&sszesen: 474

1932 Budapest 47, vidéek 403, 0sszesen: 450

1933 Budapest 47, vidék 389, dsszesen: 436

llolhf'sz. A. . A magjar hitcis/eive/et tortéufle



1934 Budapest 47, vidék 379, dsszesen: 420

1935 Budapest 48, vidék 378, 0Osszesen: 420

1936 Budapest 46, vidék 375, Osszesen: 421

1937 Budapest 45, vidék 303, 6sszesen: 408

1938 Budapest 13, vidék 353, 0Osszesen: 390

A gyogyulas éveiben természetszer(ileg megallt a
hitelszervezeti létszdm csdkkenése és azota is csak Ki-
sebb aranyokban folytatédott. 600 pénzintézet valéban
sok volt a megcsonkitott orszagnak, a 400 korili hi-
telszervezeti szam mar sokkal egészségesebb allapotot
jelentett. Erdemes a féljegyzésre, hogy a gazdasagi és
gazdasagpolitikai éleiben allandd és rendkivil divatos
jelsz6 mar masfél évtized 6la a hitelszervezeti fuzidk
kovetelése. E jelsz6 hatédsa alatt jeleni meg az a kor-
manyrendeleL, amely igen sok kedvezményt biztositott
ilyen faziék esetére, de még ezek a kedvezmények sem
fokoztdak a faziés hajland6sagot,, bar az elmult évek
soran igen sokszor terjedtek el fuzids hiresztelések kii-
16nb6z6 vezet6 intézetek kozoli. 1d6kdzonkint olyan
er6snek latszott a fuzidra vald torekvés, hogy néhany
év elétt a legkomolyabb forméaban keltek szarnyra hi-
resztelések a kél legnagyobb intézet, a Magyar Altala-
nos Hitelbank és a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank
faziojardl is. Az elterjedt hirek szerint ezek a flzios
targyalasok mar oly komoly stadiumba jutottak, hogy
a legaprobb részletek tekintetében is megvolt a meg-
allapodas, s6t allitélag a rendszerint legfontosabb fu-
zios akadaly, a személyi kérdések dolgaban is létre-
jott a megegyezés. A hiresztelésbdl nem lett valdsag.
Hogy mennyi volt a komoly alap és mennyi volt a
kitalalas ,nagyon nehéz megallapitani, de a hiresztelés
érdemes a megorokitésre, mar csak azért is, hogy en-
nek a kombinaciénak a hire egyaltalan félmerilhetett
és hetekig komolyan tarthatta magat. Az emlitett leg-
fébb akadaly, a személyi kérdések megoldhatatlansaga
miatt nem tudott megvalosulni egyetlen komolyabb &n-
kéntes fizi6 sem a budapesti vezetd intézetek kozott.
Hsak egyetlen nagyobbszabéasd kényszerfuzio jott létre
1938-ban, amikor is a Magyar Altalanos Takarékpénz-
tair beolvadt a Magyar Altalanos Hitelbankba. Ezt a
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flziéi ugyan, mint dnkéntes cselekedetet hataroztak el
a Magyar Altalanos Takarékpénztar utolsd kézgydlésén,
de a valdsagban az volt a helyzet, hogy a pénziigyi kor-
many, a Magyar Nemzeti Bank és a Pénzintézeti Koz-
pont felkérésére vallalta a Magyar Altalanos Hitelbank,
hogy a Magyar Altalanos Takarékpénztart magaba ol-
vasztja, tehat ezen az Gton sikerilt a budapesti piacot
eg3r esetleges meglepetéstél és megrazkddtatastél meg-
o6vni. A Magyar Nemzeti Bank gondos és megért6 ma-
gatartdsa segitette elg ezt a faziot, amely a Magyar Al-
taldnos Hitelbankra nézve rendkivul elénydssé valt,
kedvezé helyzetet teremtett a Magyar Altalanos Taka-
rékpénztar belfoldi és kulfoldi hitelez&ire nézve is, s6t
még az intézet részvényesei sem szenvedtek k&rosodast.
1921 6ta, amikor a Magyar Altalanos Hitelbank az Elsé
Magyar Iparbankot olvasztotta magaba, ez volt az egyet-
len komoly fizi6 Budapesten. A vidéki fazidk folyamata
altaldban az volt, hogy régibb és t6kében er6sebb alaku-
latok folszivtdk az Gjabb keletd kisebb és nem tal-
sagosan életképesnek bizonyult pénzintézeteket.

Azt a faziot, amelyet térvény mondott ki és amely
a harom altruista jellegld foldhitelszervet egyesitette,
nem lehel a hitelszervezeti létszamcsdkkentés nézépont-
jabol elbirdlni. Az adott helyzetben és viszonyok kozott
valéban fo6ldsleges lett volna a Magyar Foldhitelintézet,
az Altruista Bank és a Kisbirtokosok kulonall6sdganak
és Onallésdganak fenntartasa, mert a harom intézmény
szervezete, célkitlizése, jellege egyarant azonos volt és
egy szélesebb korld mikodés kifejtése pillanatnyilag el-
képzelhetetlennek latszott akar az egyik, akar a ma-
sik intézet részére. Ezért helyes és célszerl volt & ha-
rom hileiszerv egybeolvasztdsa és annak alapjan az
Orszadgos Foldhitelintézet életrehivasa. Ez az Uj, nagy
foldbilelszerv hivatott lehet arra, hogy a belféldén el-
végezze a ravard és rabizott feladatokat mindaddig,
amig el nem érkezik az ideje és lehet6sége annak, hogy
a kulfold felé is betdltse a foldhitelszervek egykori sze-
repét: hosszllejaratd, olcsé kilfoldi hitelt szerezni a
maggar gazdatarsadalomnak. A bels6 helyzet javulasa
allanddéan er6siti az Orszagos Foldhitelintézelel és egy-

22*



re fokozottabb mértékben teszi felkészultté, hogy hivata-
sdnak megfelelhessen.

A hitelszervezet méretezésének egészséges folyama-
taval parhuzamosan haladt a gydgyuléds, a javulds és a
fejl6dés az egész vonalon 1935-t6l, 1938-ig .

A beszédes meérlegszdmok szerint a hitelszervez6t
készpénztétele, amely 1935-ben 186 millio voll, 4936-
ban ugyan 181 milliéra csdkkent, de 1937-ben mar
199 milliora és 1938-ban 224 milliéra emelkedett. Az
értékpapirok télLele igy alakult: 1935-ben 267, 1936-ban
264, 1937-ben 284, 1938-ban 318 millio volt.

A valtétarcadllomany alakuldsa véaltozatos képet
mulat err6l a négy esztenddr6l, a legmagasabb volt
1936-ban: 1756 millid, a legalacsonyabb 1938-ban: 1653
millio.

Az adésok tétele viszont az 1936-ban legalacsonyabb
820 milliorél 1937-ben 906 milliora és 1938-ban 956
milliora emelkedett.

A jelzalogos koOvetelések &sszege szlk keretben
nagyjaban valtozatlan maradt, ami természetes kovet-
kezménye volt a gazdavédelmi rendelkezéseknek és an-
nak a ténynek, hogy a mez6gazdasagi vilagvalsag ma-
gyarorszagi hatasanak leklizdése érdekében a magyar
hitelszervezet ¢ridsi aranyl aldozatokat hozott.

Az alapt6ke tekintetében a kovetkez6 szamok be-
szélnek: 1935-ben 376 miilio, 1936-ban 381 millid, 1937-
ben 379 millio, és 1938-ban 367 milli6 volt a magyar
hitelszervezet alapt6kéje. A tartalékalapok 1935-ben 260,
1936-ban 229, 1937-ben 234 és 1938-ban 198 milliot
teltek Kki.

A betétallomany, amely 1933-ban volt az 1430 mil-
lios mélyponton, 1937-ig drvendetes gyorsasaggal emel-
kedett. 1935-ben 1501, 1936-ban 1524, 1937-ben 1643
millié volt, az irdnyzatrdl tehat megallapithatdé, hogy
jelentékeny mértékben megjavult. 1938-ban azutan me-
gint visszaesés kovetkezett be, a betétallomany 1542 mil-
lidra csokkent. Ennek a kérilménynek a magyaraza-
tdra elég alapot szolgaltatnak az 1938 els6 és masodik
felében bekdvetkezett vilagesemények.

A hitelszervezeti élet fejlédésének legfontosabb ada-



la kétségtelentl az elért és kimutatott évi tiszta nyereség,
amely 1935 oOta allandéan emelkedett. Eles az ellentét,
ha figyelembe vessziikk a békebeli beszél§ szdmokat is.
Az orszag megcsonkitott tertletén 1913-ban 159 millio
fiengd volt, aranykoronardl atszamitva, a hilLeiszervezet
kimutatott tiszta nyeresége. 1925-ben ez a nyereség alig
haladta meg valamivel a 25 milli6 peng6t, majd 1929-
ig er6s iramban 63 milli6 pengé folé emelkedett, hogy
azutan 1933-ig 20.7 milliéra csokkenjen. 1935-ben az-
uldn mér 27.2, 1936-ban 29.4, 1937-ben 30.9, és 1938-
ban 34.1 milli6 pengd volt a magyar hitelszervezet Ki-
mutatott tiszta nyeresége.

A LATHATATLAN EXPORT, AZ IPARI KIVITEL
EMELKEDESE ES A GAZDAVEDELEM

A javulas folyamata a gazdasadgi élet minden vo-
nalan éreztette hatdsat és tartésnak mutatkozott. Az
orszag gazdasagi életében (j szint és U lehet6ségeket
jelentett az egyre nagyobb mértékben fejl6dé »latha-
tatlan export« az idegenforgalom. Kilénésen a deviza-
szerzés terén éreztette kedvez6 hatasat az idegenforga-
lom fokozatos emelkedése. Fokozta a devizaszerzés le-
hetéségeit és novelte aranyait a magyar gyaripar egyre
nagyobb mérték( expanziv tevékenysége. Az ipari ter-
melés értéke 1934 6ta egyre nétt, elérte, s6L megha-
ladta a két millidrdot és az ipari kivitel fokozédasa
konny(ivé tette az iparnak nyersanyaggal valé ellatasat.
A kibontakozéas a mez6gazdasagi vilagvalsaghbdl is teljes
sikerrel jart. A védettség megteremtésével az allamha-
talom kivételes helyzetet teremtett a gazdatarsadalom
részére, elviselhet6kké tette a terheket és konnyebbé
a kotelezettségek teljesitését még azok részére is, akik
nem szorultak a védettségre. A gazdavédelem terheinek
és aldozalhozatalanak lassu és fokozatos megsziintetését,
amely nélkilézhetetlen kelléke volt annak, hogy a me-
z06gazdasagi hitelszolgéaltatas terén a normalis viszonyok
helyreallhassanak, erésen el6émozditotta az a korul-
mény, hogy a mez6gazdasagi arszinvonal mar 1935 ma-
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sodik felében 24-ofo-os javulast mulatott. A gondosan
elékészitett kilkereskedelmi szerzddések, a termelés és
a forgalom megnovekedése természetszerlileg fokoztak
a hilelszervezcti tevékenységet, novelték a hilelszervezet
forgalmt és gyarapitottak a hitelszervezet keresetét an-
nal is inkdbb, mert a hitelszervezet, alapitasai Utjan,
erésen érdekelve volt a kilkereskedelmi forgalom foko-
zasaban és lebonyolitdsaban.

AZ UJ JAVULAS ALAPJA A FEGYVERKEZES

A nemes valutdak ronlasi folyamata, amelyben a
font és a dollar utan a francia frank, a svajci frank,
a holland forint és az északi valutdk is részlvettek és
amelyhez az olasz lira is csatlakozoit, lehet6vé tette a
vildgforgalom fenntartisat, sét novelését is. Az Gj kon-
junktarat azonban vilagszerte az altalanos nagyaranyl
fegyverkezés jelentette, a hadiiparok mindenitt hatal-
mas mértékben fejlédtek, a munkanélkiliség a mini-
mumra csOkkent, a keresetek emelkedtek, a fogyasztas
nétt. A legtébb allamban a hadianyagok és liadiszerek
meértéktelen termelésén kivil még az élelmiszerek gyd(j-
tése és halmozasa is megkezd6dott, és ez a korlilmény
megszlintette a mez6gazdasagi valsagot is. A vilag 1935
Ota egyre novekvé erdvel készilt az G4j nagy héabora-
ra. Ez nem visszatekinté megallapitds. A statisztikai
adatok, a kilénb6z6 konjunktarakutaté allomasok ada-
tai, a munkanélkiiliség csokkenésérdl szdlé jelentések,
a nyugati parlamentek nyilt tlésein megszavazott, egyre
névekvd, hadihitelek lehetetlenné telték, hogy az al-
talanos nagy fegyverkezés titok maradjon. Nem is szan-
tak titoknak egyetlen oldalon sem. A fegyverkezés len-
diletet adott az egész gazdasadgi életnek. Ha a nagy
emberi nézépontok alapjan ezt a konjunktarat nem is
lehel orvendetesnek tekinteni, a konjuktura adva volt
Hatasa al6l mar 1936-ban sem vonhatta ki magat Ma-
gyarorszagi sem, bar a fegyverkezés nalunk csak 1938-
ban kezd6dott a millidrdos terv bejelentésével és meg-
valdsitasaval. A korszer(i és nagyszerd magyar had-
seregmegteremtése természetesen aldozatokat koveteli az
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egész magyar gazdasagi éleit6l, amely lelkes készséggel
vallalta ezeket az 4ldozatokat, mikor a békeszerz6dés ka-
tonai béklyaéit is sikerllt magunkrél lerazni.

A KULFOLDI ADOSSAGOK RENDEZESE

A konjunktlira évei el6szér a gazdasagi felszaba-
dulast hoztak meg az 1931-ben Onként kért és vallalt
népszovetségi ellendrzés aldl. Lassan, de fokozatosan,
az egyrészt gondosan keresztilvitt takarékoskodas és a
masrészt erésen Kkeresztulvilt allami bevételfokoz4s ré-
vén sikerllt néhany nehéz esztend6 utan az &allam-
haztartds egyensulyat helyreallitani. Nemcsak a deficit
tint el, hanem olyan bevételi foloslegek jelentkeztek,
amelyek lehetévé tették hasznos allami beruhdzéasok ke-
resztilvitelét. A Magyar Nemzeti Bank devizahelyzete
is olyan nyugodt és egészséges allapotba jutott, hogy
1937 nyardn a pénziigyminiszter és a Magyar Nemzeti
Bank elndke, megfeleld megdallapodast tudott létesiteni
a kulfoldi hitelez6kkel a kulfoldi addssdgszolgélat ren-
dezésére. Err6l a megéallapodasrol kovetkezdket alla-
pitotta meg a Pénzintézeti Kdzpont 1937 masodik felé-
rél kiadott jelentése:

Magyarorszag gazdasagi és pénzugyi helyzeté-
nek javuldsa lehet6vé tette, hogy kilféldi hitelez6i-
vel, kulfoldi addéssdgainak rendezése lgyében a tar-
gyalasokat felvegye. Azok a targyalasok, amelye-
ket Magyarorszag részérél dr. Fabinyi Tihamér
pénzigyminiszter és dr. Imrédy Béla, a Magyar
Nemzeti Bank elndke juniusban és juliusban foly-
tattak, lehetévé telték Magyarorszag kilféldi ados-
sdgai legnagyobb részének egységes elveken ala-
pid6 szabalyozasat.

Az ado6ssagtorlesztésre esedékes dsszegeket ed-
dig allatdban a hitelez6k javéara peng6ben zarolt
szamlara fizették be és csak bizonyos addssagka-
teg6ridkndal volt a hitelezének lehet6sége arra, hogy
kiulénb6z6 pénzigyi miveletek utdn, pengékdvete-
Iését a hivatalos arfolyamnal jéval alacsonyabb ar-
folyamon deviza ellenében eladja. A jov6ben a hi-
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idéz6k, az adossagtorlesztési terv szerint esedékes
valamennyi kulfoldi tartozast, amely rendezésre ke-
rilt, mar el6re meghatarozéit terv szerint és meg-
hatarozott idék6zokben kapjak meg devizdban.
Valtozatlanul megmaradt az az alapelv, mely sze-
rint az addssagtorlesztésre szant dsszeg (devizak) a
devizatobbletforrasokbol, még pedig az exporttdbb-
letb6l és az idegenforgalombdl ered6en, veenddk.
Az (j rendelet szerint azok a devizdk, amelyeket
a hitelez6k tranzakciok utjan eddig kozvetlenil
kaptak, a kulféldi hitelek pénztaraba fognak be-
folyni, amely ezeket az adésok &ltal befizetett pen-
g6osszegekkel fogja megvasarolni. Mivel azonban
az addiciondlis devizdk csak a normédlisnal ma-
gasabb felarral allnak rendelkezésre, az ad6sok al-
tal befizetend6 pénzosszegek magasabbak, mint &
hitelez6nek jar6 és 53«/o-os felarral szamitott de-
vizadsszeg.

Az adoéssagfizetés (j rendje csak oly kotele-
zettségekre vonatkozik, amelyek szabad devizagaz-
dalkodast (iz6 orszagokkal szemben allanak fenn. A
kotott devizagazdalkodastu orszagokkal szemben
fennallé kotelezettségek teljesitésére - ez talan
valamivel tébb, mint Magyarorszag kilfoldi tarto-
z4sainak egylizede az adossagfizelés eddigi maod-
ja marad érvényben, amely lényegében abbdl All,
hogy a fizetés peng6ben torlénik, és a hitelezék
javara befizetett 6sszegek az egyes viszonylatokban
érvényben levd megéallapodasok szerint transzferal-
hatok.

ir 1924 évi adlamkolesént, az ugynevezett
Népszovetségi kolcsont, kilonbdz6 kalfoldi alla-
mokban .,... kamatozéssal bocsatottak ki, kivéve
az olasz kotvényeket, amelyek 7«0 kamatozasuak.
Az utobbi években a kormany e kamatok &ssze-
gének felét valutaban utalta at és a tovabbi 50°/o-ol,
valamint a t6ketdrlesztésre es6 dsszegeket pengében
helyezte letétbe, ezeket azonban 20/0-0s kincstari je-
gyek ellenében mindjart kolcsénként igénybe is
vette.



345

A magyar pénzigyminiszter janiusban a jéven-

débeli addssagfizetés tekintetében a végleges rende-
ésre azt az ajanlatot tette, hogy a teljes szolgalta-

tasra eszkozlendd kamatfizetés 1938 februér else-
jétél 4y2o legyen, azon kotvényeknél pedig, ame-
lyeknek kamatozédsa kisebb volt, mint a kdlcson
altalanos kamatozasa, a kamatozas iy2°/o-nal ara-
nyosan kevesebb legyen. Ezt a kamatot teljes egé-
szében eredeti valutaban kell fizetni. A kdlcson tor-
lesztése 1940 augusztus 2-an kezdédik, olyan rész-
Osszeggel, amely évente a jelenlegi ad6ssag 6sszegé-
nek lojo-a. A kamatteher csokkentése céljabol a
torlesztés Uteme meggyorsul, mindenkor a kotvé-
nyek névértékben vald visszavaltasa folytdn — Kki-
sorsolds utjan. Ezzel szemben a magyar korméany
azt kivanta, hogy a korabbi szelvények értéke az
eddigi fizetésekkel kiegyenlitettnek tekintessék és
azok a peng8dsszegek, amelyeket ugyan letétbe he-
lyeztek, de nem transzferaltak ad6ssagtorlesztés cél-
jabol és a pengdre sz6l6 kincstari jegyek a magyar
kormany tulajdondba menjenek at.

A londoni League Loans Committee, az ajan-
lattal egyidejlileg kibocsatott kommiinikéjében utalt
arra, hogy a magyar kormany a Committee-vel
szemben vallalt kételezettségének mindenkor h(isé-
gesen és pontosan eleget tett és a kdtvénytulajdono-
soknak a magyar kormany ajanlatanak elfogadasat
javasolta.

Az 1930 évi, font sterlingrél kiallitott kincs-
tari valtokolcsént, amelyre eredetileg 53400 kamat
és 3400 jutalék volt kikoétve, 1931 6ta rendszerint
évrél-évre, legutébb 1936-ban, 1937 augusztus 14-ig
évi 2y200, pengb6ben fizetend6 kamatlab mellett
hosszabbitottdk meg. A Londonban 1937 janius
28-an alairt megallapodas nem egy, hanem harom
évre szol. A kormany azt a kotelezettséget vallalta,
hogy a megallapodasban szerepl6é valtok utan 1937
augusztus 15-t61 1940 augusztus 14-ig évi ly2do ka-
matot fizet font sterlingben. E harom év alatt az
addéssagra torlesztést is eszkdzdlnek olymaddon,
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hogy az 1938 januéar 2-a4n forgalomban levd font
sterling valtok 0©sszegének ly20/ot a kormany a
valtélulajdonosok legkedvez6bb ajanlata alapjan,
font sterlingben visszavasarolja. A magyar kor-
mény azonban nem kotelezhetd arra, hogy a név-
érték 450/o-t meghalad6 ajanlatokat elfogadjon.

A Iranszfermoratorium-rendelet és az azt mo-
dositd és kiegészitd rendeletek alapjan az addsok
az esedékes kamat pengdériékéi, azonban legfeljebb
évi 5ofo-t a Kilféldi Hitelpénztarnal lefizették. A
kulfoldi tulajdonosok birtokdban levd kotvények és
zéloglevelek szelvényeire teljesitett fizetések a jogo-
sitottak zaroszamlajara torténtek, valamelyik devi-
zailzlelre jogositott pénzintézetnél és az igy jovairt
koveteléseket, azok a kulféldi kétvénytulajdonosok,
akik ebbeli min6séguket igazolni tudtdk, a Nem-
zeti Bank esetr6l-esetre kikért engedélye alapjan,
magyarorszagi tartézkodojuk koltségének fedezésé-
re fordithattak. Ezen felil a szelvénydsszegek fel-
hasznalhat6sagi lehet6sége igen mérsékelt volt. Ot
szdzalékot meghaladdé kamatozas esetén a kotvény-
tulajdonosok szelvényeiket oly perfordlassal kaptak
vissza, amely igazolta, hogy csak 5ofo részfizetés
tortént.

Az 1937 janiusaban folytatott targyaldsok fo-
lyaman Magyarorszag a kamatfizetésre 0j ajanla-
tot tett. Az ajanlat az 1937 augusztus 1-t6l 1940 ja-
lius 31-ig terjed6 id6re értend6, és a magyar on-
korményzati hatésdgok, egyhazi testiiletek és bizo-
nyos maganadésok idegen valutaban kiallitott, hosz-
szU lejaratd cimleteire vonatkozik, amelyek nem
bélyegeztettek le és kulon jegyzékben szerepelnek

Az ajanlat értelmében a kulfoldi hitelez6k a
jov6ben esedékes szelvények teljes kiegyenlitésére,
azok beszolgéaltatasa ellenében, évente a kovetkez6
kamatot fizetik, konvertabilis devizédban: a IYstyo,
ha a szerz6déses kamatldb nem nagyobb lo/o-nél,
b) 1 =8 ha a szerz6déses kamatlab 4 és ava 0 ko-
z6tt van, c¢) 1#4°0, ha a szerz6déses kamatlab
4Vv2°/o-ndl nagyobb.
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Ezek a fiizeiések csak az esetben teljesittetnek,
ha az ados a kilfoldi hitelek pénztaranal a transz-
fermoratériumrendeletben megallapitott dsszegeket
peng6ben teljes egésziikben lefizeti. Ha kevesebbet
fizetne, a kamatfizetés is aranyosan csokken.

Az ajanlal lehet6vé teszi a hitelez6knek vagy
hozzatartozoiknak, hogy a devizdban val6 fizetés
helyeit, az adds allal lefizetett peng66sszegeket igé-
nyeljék és ezen osszegeket a mindenkori el6irdsok-
nak megfeleléen magyarorszagi utazasi koltségeik-
nek fedezésére hasznéaljak fel. Az érvényben levd
rendelet szerint személyenként és naponkénL leg-
feljebb 100 peng6 fordithaté e célra. Ezt a jo-
got csak azok a kulfoldi hitelez6k élvezik, akik
1934 jalius 15 ola tulajdonosai a kotvényeknek.
Amennyiben az ado6s altal lefizetett peng66sszege-
kei a hitelez6 a megszabott idén belll nem igényli,
ez osszegek a kulfoldi hitelek pénztaranéal zérolva
maradnak és az ajanlatban emlitett harom év fo-
lyaman a fentemlitelt pénztar nem kamatoz6 ma-
gyar kincstarjegyekben vagy mas, hasonl6, nem ka-
matozé értékben invesztalhatja. Az ajanlat nem
vonatkozik méar meglévd hatralékra.

A londoni Council of Foreign Bondholders, az
amerikai Foreign Bondholders Protective Council,
az Association Suisse de Banquiers és az Associa-
tion Beige pour la Défense des Délenteurs de Fonds
Publics a magyar kormany ajanlatat a hitelezéknek
elfogadasra ajanlotték, illetve az Association Suis-
se de Banquiers — a szokasoknak megfelel6en
— ko6zolte a kotvénytulajdonosokkal, hogy szelvé-
nyeiket ezen a mdédon valthatjak be.

A korédbbi dgynevezett Stillhalte-megéallapoda-
sok értelmében a kamatfizetés és t6ketdrlesztés pen-
g6ben tortént és csak kilonb6z6 tranzakcidk révén
(addicionalis export, idegenforgalom) allt a hitele-
z6nek maodjaban, hogy koveteléséért — jelentékeny
vesztesegek mellett — devizat kapjon. Az 1937 ja-
lius 16-an érvénybe lépett Gj Stillhatle-megéallapo-
das meghosszabbitotta azokat a hiteleket, amelyek-
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re vonatkozik, az eddigi gyakorlattdl eltéréen, nem
egy, hanem héarom évre oly modon, hogy elébb
egy egyéves meghosszabbhitas, azutan két Gjabb egy-
éves meghosszabbitds kovetkezik.

A megéallapodéas értelmében a jov6ben a ka-
matfizetés és t6ketdrlesztés idegen valutdban, a kiil-
foldi hitelek pénztaran keresztul torténik. A pénztar
a kulfoldi hitelez6knek évente 5V4%-t fog négy,
részletben fizetni az 1937 jalius 15-én fennallott
tényleges tartozas alapjan, feltéve, hogy az addsok
a megfeleld pénzosszeget a Pénztadrnak befizetik.
Az annuitasbdl a mindenkori t6ketartozas lo/0-a ka-
matfizetésre, a tObbi téketdrlesztésre forditando.
Ama kdélcson6k annuitdsa, amelyeket magyar ipari
és kereskedelmi vallalatok magyar hitelintézet ga-
ranciaja nélkil kaptak, 5 és fél szazalék, amelyhdl
évenkint Ivko/o a mindenkori t6ketartozds kamata
gyanant szamolandé el.

A megallapodéas értelmében a magyar hitelezék
kotelezve vannak a hivatalos arfolyam alapjan ki-
szamitott pengGellenértéket az O6A, illetve 5Va°/o-os
annuitdsnak megfelel6en a kilfoldi hitelek pénz-
taranal befizetni. Befizetni tartoznak tovabbé a ka-
matfizetéshez szikséges 0sszeg fedezetéul szolgéld
magyar peng60sszeget és a Pénztar jutalékat. Az
ados altal fizetendd peng66sszeget a Magyar Nem-
zeti Bank allapitja meg.

A Nemzeti Bank tovabbi intézkedéséig az add-
sok a bankoknak adott hitelek utadn évi 6sszesen
8Ralo, az ipari és kereskedelmi véallalatoknak adott
bank altal nem garantalt hitelek utadn évi, 0ssze-
sen 9\kado fizetendd, peng6ben, mindkét esetben
az 1937 jalius 15-i tartozas alapjan.

Allami vallalkozasoknak, varosoknak és koz-
ségi Uzemeknek bankok altal nem garantalt kote-
lezettségeinél, a kotelezd torlesztés, amelyet a hite-
lez6k a megallapodashoz mellékelt kilon kiséré-
levél alapjan igényelhetnek, csak 2'Y/a%. E kotele-
zettség vallalasanak el&feltétele, hogy a magyar ad-
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(liciondlis export rendszere tovabbra is érvényben
maradjon.

A sajat elhatdrozasbdél térténd tékevisszafize-
Iés lehet6sége tovabbra is fennall, azonban a j&-
vOben ez is csupdn a Kulfoldi Hitelek Pénztéara
aljan torténhetik. Az adés, mint eddig is, a Ma-
gyar Nemzeti Bank engedélyével kilén megalla-
podasL (special arrangement) is kothet, amelynek
értelmében a birtokdban levé vagy tulajdonat ké-
pezd vagyontargyakat a hitelez6knek koévetelésik
teljes vagy részleges kiegyenlitésére atengedheti.
A kilféldi bankhitelez6k bizalmi szerve a Pénzinté-
zeti Kozpont.

1920-ban a magyar kormany az amerikai kor-
manytol, lisztvasarlas céljara, xigynevezett nemzet-
kozi hilelsegélyt vett igénybe, amelyet 1923-ban
1,939.000 dollaros adéssagra konvertaltak. 1927-
ben a két korméany egy, 62 évre terjedd torlesztési
terv alapjan megallapodott az idékdzi kamatok t6-
késitésével 1.952.635 0Osszeg visszafizetésére nézve.
1932 (jalius) Ota a magyar korméany nem teljesitett
fizetéseket, hanem a kilféldi hitelek pénztaranal
kincstari jegyeket helyezett e célbdl letétbe. A téke-
tartozas jelenlegi 6sszege, hozzaadva az Ugyneve-
zett Hoover-moratérium (1931) idején felgyflt hat-
ralékot: 1,965,632.75 dollar. Most a magyar kormany
az Egyesiilt Allamok korméanyanak onként felajan-
lotta, hogy a fennallé t6ketartozas utan évente 1
®ot, vagyis 19,656.33 dollart fizet, devizadban, amely
0sszeghdl Ji rész az 6sszes kamatok kiegyenlitésére,
A rész a téketdrlesztésre forditandd. Ez az ajan-
lat egyel6re a legkozelebbi harom évre szol. A
magyar kormdany ajanlata az amerikai kormanynal
igen jo benyomast tett.
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FELSZABADULAS A KULFOLDI ELLENORZES
ALOL, FOLYTATODIK A HITELSZERVEZETI
HELYZET JAVULASA

Ezzel a megallapodassal Magyarorszag felszabadult
a pénzigyi ellenérzés alél. ldegen befolyds nem érvé-
nyestlt tobbé sem az allamhaztartas ellendrzésében,
sem devizaligyeink intézésében. A hilelszervezet is meg-
érezte ezt a felszabadulast. Megérezte és leszamitolta a
t6zsde is, amely jelentékeny mértékben megelevenedett.
A t6zsdei arfolyamemelkedést azonban nemcsak ez a
korilmény idézte fél, nem is csupan az altalanos gaz-
dasagi javulds. A t6zsdei aremelkedésnek egyik okozo-
ja az értékpapirok nosztrifikdldsa, vagyis a stallitoké-
pes részvényeknek és kotvényeknek erfs korlatozasa
volt. A nosztriiikalas sordn 166.2 millid névértékd rész-
venyt és 421.6 milli6 névértékd zaloglevelet és kot-
vényt vettek jegyzékbe és ez a korlilmény fokozta t6zs-
detechnikai okokbo6l az arfolyamok fokozatos emelke-
dését.

1936 marciusaban kezd6dott a tézsdei arfolyamok
egészséges és rendszeres emelkedése és szokatlanul hosz-
szU id6én at, majdnem egy évig tartott, 1937 marcius
31-én jegyezték a legmagasabb arfolyamokat. Az egyes
vezet6 részvények kurzusai 1936 marcius 31-én és 1937
marcius 31-én a kovetkez6k voltak:

Arfolyaina :

A részvény neve: 1936 méarc 31. 1937 mérc.
Magyar Nemzeti Bank 173.50 192.
Altalanos Biztosito 160.- 600,-
Budapesti G6z 17.75 29
Bauxit 149,- 352.
K@észén 366.50 576.
Salgé 31.90 62.
Fegyver 73.— 109.25
Ganz 21.70 32.20
Rima 67.70 150
Cukor 162,- 208,
1226 190. 25.3,
Gumi 68.75 123,50
Goldberger 66. 84.

Vasutforgalmi 21.40 37.30
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A hitelszervezcli részvényekben nem volt hivata-
los forgalom, de a t6zsdeteremben lebonyolitott magan-
forgalomban ezeknél a részvényeknél is jelentékeny ar-
folyamemelkedés mutatkozott és élénk kereslet nyilva-
nult meg.

A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank részvényei 100
peng6 folé emelkedtek és 60—70 peng6 kozott volt
forgalom a Hitelbank részvényeiben. A hausse, amely
egy éven &t tartott, 1937 tavaszan megtorpant és ez
év 0szén mar jelentds visszaesés mutatkozott. Nemcsak
Budapesten volt ez igy, hanem Newyorkb6l kiindulva
szinte az egész vilagon, az 1937 okt6ber 16-iki newyorki
tézsdei oOsszeomlas olyan méret(i volt, hogy eltiintette
két év arfolyamemelkedésének minden eredményét. A
hitelszervezeti fejlédés kiléndsen az elért tiszta nye-
reségekben mutatkozott meg 1934-t61 1937-ig. Ez a tisz-
ta nyereség a budapesti vezet§ intézeteknél 14.286.000
peng6rél 19,837.000 peng6re emelkedett és az egyes
intézetek kozoétt igy oszlott meg:

Tiszta nyereség 1934-ben 1935-ben 1936-ban 1937-ben
Kereskedelmi Bank 4.640 4.620 5.611 4.723
Hitelbank 2.891 3406 4.189 5.033
Pesti Hazai Takarékpénztar 1.192 1.220 1414 1.726
Leszamitolé6 Bank 1.162 1.172 1.316 1.466
Angol-Magyar Bank 1.292 1.178 1.345 1.438
Magyar-Olasz Bank 1.043 1.003 1.060 1.089
Moktar 786 823 873 939
Kozségi Takarék 88 200 339 451
Hazai Bank 378 408 480 631
Magyar Altalanos Tak. 506 502 524 -
Belvarosi Takarék 308 315 323 335

14.286 14.847 17.474 19.837

Ezeket az eredményeket a hitelszervezet rendki-
vil gondos és szivés munkaval tudta csak elérni. A
kozéletben az adosvedelem jelszava volt az uralkodd,
a hitelez6k helyzete egyre nehezebb lett. A hitelszerve-
zel minden képességenek és erejének a végsOkig valo
megfeszitésére volt sziikség, hogy élni, megélni és ke-
resni tudjon.
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HITELSZERVEZETI MERLEGEK, GAZDAADOSOK ES
KULFOLDI HITELEZOK NELKUL

A hitelszervezdire, a létfenntartastél eltekintve két
rendkivil fontos feladat nehezilt. 1 Leirni minden
leirhatok ami veszteség a gazdavédelem folytan jelent-
kezett; 2 a kulfoldi adossagok csokkenése vagy meg-
szlinése folytdn a mérlegtisztazas folyamatat befejez-
ni. Ez a mérlegtisztdzds érdekes mdivelet volt. Kez-
dédott 1931-ben, nyomban a bankzarlat utan, amikor
a pénzintézetek vagy egyaltaldn nem fizettek osztalé-
kot, vagy csak kevés osztalékot fizetlek. Az er6gydj-
tés masik eszkdze a veszteségleirds fokozasa volt. Ma
mar nehéz volna felelni arra a kérdésre, miként ala-
kult volna a hitelszervezet helyzete, ha nem lordul meg
a vilagkonjunktura? Vajjon sikerilt volna a mérlegtisz-
tazds olyan mértékben, mini ahogyan tényleg sikerili,
ha a vilag fegyverkezésébdl kifolydlag nem addédik az
ipari érdekeltségek lzletmenetének erés javulasa és ha
ugyanebbdl az okbo6l nem emelkedik allanddéan a me-
z6gazdasagi termelés értéke? A Kkivitel ugy ipari, mint
mezdgazdasagi téren, allandéan emelkedett, a lathatat-
lan export soha nem képzelt aranyokban évr6l-évre
megnovekedelt. A Nemzeti Rank devizabevételei er6-
sen gyarapodtak, az allamhdaztartds foloslegekkel zarult,
a bevételek az egész vonalon meghaladtdk az elGirany-
zatot. Kiszébon volt a deficitmentes kdltségvetés, annak
ellenére, hogy az allam fokozni tudta a hasznos beru-
hazasi tevékenységet.

A hitelszervez@ire nézve ezek a tények azzal a fel-
becsulhetetlen elénnyel jarlak, hogy minden zavar és
fennakadas nélkul eljutott a mérlegtisztazashoz. A ké-
tes kovetelésekb8l szarmazd veszteségeket leirhatta és
tartozasait részben megszintethette, részben olyan mér-
tékre csokkenthétté, hogy az addssagrendezés tobbé- sem
nyomaszté gondol, sem sdlyosabb terhel nem okozott.
A pénzintézeti mérlegek 1937-ben mar Ujra teljesen
tiszta képet mutatlak. Az adodsok tétele és a hitelezdk
tétele egyenranglva valt a tényleges értékelésben, a
kimutatott kovetelések és a kimutatott tartozasok meg-
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feleltek a mérlegvalddisag elvének. Az addsok tételének
tisztdz4sat az évrl6l-évre ndvekvd leirdsok és a mezd-
gazdasagi addsok fizet6képességének és készségének ja-
vulédsa tette lehet6vé, a kulfoldi hitelek tisztdzasat pedig
a sok megegyezés, torlesztés és légidként az az 1937-i
haroméves megallapodds, amelyet részletesen ismer-
tettiink.

Hogy a kilféld bizalma és megbecsulése az ados
magyar allam és az addés magyar hitelszervezet irant
a johiszem{ és becsililetes fizetési készség dokumen-
talasa folytdn milyen mértékben emelkedett, azt az (j
nagy habord folytdn csak egy késébbi id6pontban lat-
hatjuk és élvezhetjik. De mar most nyilvanvalo és
kétségtelen, hogy Magyarorszag magatartdsa a hitelké-
pesség rendkivili megnovelése volt, egy olyan alap-
épités a tavolabbi jovendére, amelynek elényeit a ma-
gyar allam is, a magyar hitelszervezet is igen nagy
mértékben fogja élvezni.

A BELFOLDI BIZALOM

A hitelszervezet mérlegtisztazasi tevékenységét a
kilfold megértésén és bizalman kivil még egy igen
fontos tényezd tette lehetévé: a belfoldi bizalom.

Ez viszont annak a korilménynek volt természe-
tes folyomanya, hogy a magyar hitelszervezet a betev6k
néz6épontjabol a legnehezebb idékben is foltétlentul meg-
bizhatonak bizonyult. Nemcsak a Pénzintézeti Kdzpont
mikddése Ota, hanem az azt megel6z6 id6kben is. A
budapesti piacon a Fd&ldhitelbank betevgitdl eltekint-
ve, betev6k nem szenvedtek veszteséget pénzintézetek
valsdgaval, felszamolasaval vagy beolvasztasaval kapcso-
latban. A Foldhitelbank betev6i viszont maguk is tudtak,
hogy merész jatékot jatszanak: 6k 10—11 szazalékos be-
téti kamatot kaptak akkor, amikor mas vezetd intézetek
csak 5—6 szazalékot téritettek. Ez a nagy kamateltérés
kockéazattal jart és az osszeomlds be is kovetkezett.
Anélkil azonban, hogy ez a pénzintézetek hitelét akar
tavolrol is érintette volna. A Foldhitelbank szereplése

Holbesz A.; A magyar hitelszervezet térténete 28
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elszigetelt jelenség volt, bukasa nem jart komolyabb
kdvetkezmenyekkel.

A valsagos évek soradn fizetési nehézségekbe ju-
tott egy Kkisebb takarékpénztar is, ez a tény azonban
nem okozott semmiféle zavart. A hitelszervezet egysé-
gesen sietett segiteni, a kozvélemény szélesebb rétegei
nem is szereztek tudomaéast a dologrol. A bécsi sajtd
foglalkozott ugyan a zavar és a megsegités tényével,
de ez a korilmény egyaltalan nem zavarta meg a pesti
bizalmat. A Pénzintézeti Kézpont megbizottja, aki mint
megfigyel6 foglalta el helyét az intézetnél, amulva alla-
pitotta meg, hogy a rossz hirek ellenére is a betétal-
lomany gyarapodQtt.

Ez az érdekes és kulonds pesti bizalom egyébként
alland6 és visszatérd jelenség és kétségtelen eredménye
a magyar hitelszervezet megbecsiilésének. Abban az id6-
ben, amikor az Egyesiilt-Févarosi sorsa bizonytalan volt
és még kétes volt, hogy a févaros veszi-e at vagy a
vezetd intézetek felszamoltatjak, az intézet fidkjaiban a
betétallomany naprol-napra emelkedett. Hasonld volt
a helyzet a Lipotvarosi takaréknal is. Amikor a lapok-
ban mé&r megjelent a kozlés, hogy az intézet nként fel-
szamol, a pénztarnal 0j betevék jelentkeztek.

A belféldi bizalom tehat elpusztithatatlan a ma-
gyar hitelszervezet irant. Teljes joggal az. Evszazados
fenndallasa alatt ez a hitelszervezet soha egy pillanat-
ra nem szolgdltatott okot semmiféle bizalmatlansagra.
Amig Ausztridban kisebb pénzintézeteket pusztulni hagy-
tak és nagyobb pénzintézeteket csak allami kezességval-
lalasokkal tudtak megmenteni, Magyarorszagon erre
nem kerilt sor és nem is volt ra szukség. Voltak vi-
szalyok, értelmes és értelmetlen versengések a magyar
hitelszervezet életében, de a veszély dérdiban ezek min-
dig elsimultak és a segitésben a legelszantabb ellenfelek
is taldlkoztak. A legfébb érdeme pedig az volt a hitel-
szervezetnek, hogy sem kozvetleniil nem vett részt me-
részebb nemzetk6zi spekulaciékban, sem vezet6i nem
voltak kénnyelmdek. A bécsi bankbukasok tekintélyes
részét az inflaci6 utdn a frankkontremin okozta. Ez a
merész spekulacié Pécsben kdzel 300 millié schilling
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veszteséget okozott. Egykoru hiteltérdemI8 forrdsok sze-
rint a pesti pénzpiac spekuldnsainak egyuttes vesztesége
nem érte el a 3 milliét.

A magyar hitelszervezet kétségteleniil a megingat-
hatatlan belf6ldi bizalom alapjan tudott kiheverni min-
den veszteséget és tudott Gjasziletni minden megpro-
baltatas és valsdg utadn. A vilaggazdasagi helyzet ja-
vulasatol eltekintve ez a belfoldi bizalom teremtette
meg azt a helyzetet, hogy a legnagyobb csapést, a
bankzarlatot, a magyar hitelszervezet hat esztendé alatt
teljesen kiheverte. A mérlegtisztazasi folyamat 1937-ben
mar befejezettnek volt tekinthetd.

A GAZDASAGI SZABADSAG CSOKKENTESE

1937. még az allandé javulds esztendeje volt. Az
ipari termelés emelkedése folytatédott, az idegenforga-
lom nétt, a mezdgazdasagi termelés gyarapodott és az
adrak magasabbak lettek. Ezek a korilmények természe-
tesen fokozott hitelszervezeti tevékenységet eredményez-
tek és az egész vonalon tovdbb javulé irdnyzatot.

Két vidéki pénzintézet ugyan megsziint beolvadas
folytan, kett6 pedig felszdmolt 1937 els6 felében, de
ennek ellenére is a dolgozé sajat hitelszervezeti t6ke
emelkedést mutatott: 614.7 millio volt az el6z6 évi 610.7
milli6 utdn. Ez a gyarapodas pesti volt és magyaréazata
az a még mindig gondos és Ovatos tartalékolas, amely
1931 ola tobb pesti vezet§ intézetnél a belsé er6gydj-
tést tekintette a legf6bb feladatnak.

A betétallomany fejlédése is folytatddott 1937 els6
felében. Budapesten 25.3, a vidéken 10.2, dsszesen 35.5
millidval emelkedett a magyar betétadllomany 1937 els6
felében, 0Osszege 1559.8 millié volt. 1931 6ta el&szor
tértént meg, hogy a hitelszervezeti ingatlanvagyon értéke
csOkkent. A bankzérlat O0ta ez a tétel allandd emelkedést
mutatott abbdl a mar jelzett okb6l, hogy a pénzinté-
zetek igen sok hézat kénytelenek voltak az A&r-
veréseken megvasarolni. Ez az eljaras sokat javitott a
llitelszervezet nyugdijintézeteinek helyzetén, mert sok

2»
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olcsé ingatlanhoz jutottak, viszont fokozta a pénzintéze-
tek haztulajdonosi szerepét, mert sokkal tébb ingatlan
jutott a hitelszervezet birtokdba, mint amennyi kivana-
tos volt és mint amennyi atvételére a nyugdijalapok
véllalkozhattak. 1937. els6é felében végre megindulha-
tott a folosleges ingatlanok értékesitési folyamata. Az
ingatlanpiac is megélénkilt, a pénzintézetek folos ingat-
lanaira vevok jelentkeztek. Az értékesités lassan indult.
A hitelszervezet ingatlanvagyona, amely 1931-t6l 1936-ig
115 milliérol 148 milliéra emelkedett, 1937 elsé felében
2.5 millioval csokkent.

A Nemzeti Bank devizabevételei 1937 els§ felé-
ben igen jelent8s emelkedést mutattak. Mig 1936 elsd
felében ez a bevétel 187 millié volt, 1937 elsd felében
267 milliéra novekedett. Az év masodik felében ez a
javulas folytatédott: a devizabevétel az 1936-i 410 mil-
li6 uLan 541 milliéra emelkedett. Ez volt egy év alatt
a legnagyobb ardnyld emelkedés; 1937 volt devizanézé-
pontbdl a javulasi folyamat legjobb esztendeje. Olyan
zavartalan és nagyvonall volt a Nemzeti Bank deviza-
kiutalé tevékenysége, hogy 419 millio jutott a behoza-
talra és 74 milli6 az allami addssagszolgalatra, utazasi
és gyogykezelési célokra, nyugdijakra és tamogatasokra.

A hitelszervezet Uzleti ardnyai és eredményei is
jelentds mértékben fejlédtek 1937 masodik felérdl és
az egész évrbl sz6l6 mérlegek és beszadmoldk, amennyi-
ben 1938 februar végéig megjelentek, tele voltak bi-
zakod6 hanggal és optimizmust sugarzé szamokkal. A
tiszta nyereség az els6 évi 29.4 milliérol 30.9 milliora
emelkedett, a betétallomany 1524 millidrél 1643 millio-
ra, a tartalékalap 229 milliérél 234 milliéra. A zavar-
talan javulas és gyarapodas mutatkozott az egész vo-
nalon.

A gazdasagi élet ekkor még csupan a megértés,
joindulat és f6leg a hozzaértés béklyoit viselte. Ezek
is korlatoztdk a véllalkozasi lehet§ségeket és fleg csok-
kentették a vallalkozasi kedvet, de korantsem voltak
bénitd6 hatdssal a hitelszervezet miikédésére. Az alla-
mi omnipotencia ugyan mar Kkezdett megmutatkozni
egyes kiviteli piacokkal kapcsolatban, de ezek az els6
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jelek még nem okozlak komolyabb elkedvetlenedést.
Talan ellenkezbleg: a jelentkezd nehézségek és korlato-
z&sok Uj piacok kutatisara ésszerzésére utaltdk azokat,
akiknek hivatastudatat nem térte meg az intervencioniz-
miis egyre erlteljesebb jelentkezése. A hitelszervezet ter-
mészetesen maga is a piackutatok és szerzOk sorabatar-
tozott kozvetlenll, araizletei atjan, vagy kozvetve, ér-
dekeltségei révén.

RENDELET AZ UJ BANKIGAZGATOKROL

A sulyosabb jellegli megszoritdsok csak ezutan ko-
vetkeztek. A devizauralom, a ko6telez6 havi jelentések,
a Pénzintézeti Kozpont ellenérzésének fokozatos Kiter-
jesztése nem érintették komolyabban a hitelszervezeti
életet. A devizauralomhoz, kiléntsen a devizaellatas
erds javuldsa utan, nem volt nehéz alkalmazkodnia, az
ellen6rzést6l nem Kkellett tartania. Az lUzletvitel egyszeri
volt és tiszta. Erkdlcsileg és lelkileg mélyebben hatott
az a rendelkezés, amely megtiltotta a bankoknak és a
biztosité intézeteknek, hogy a Nemzeti Bank és a Pénz-
intézeti Kozpont engedélye nélkul 0j igazgatdkat al-
kalmazzanak. A célzat pedig nem volt bankellenes, in-
kdbb azt kivanta megakadalyozni, hogy a térvény pa-
rancsolta 6rségvaltdsok soran nem megfeleld emberek
keriljenek a hitelszervezetbe vagy éppen a legmegfele-
I6bb embereket vigyék el olyan allasokbdél, ahol ezekre
nagy szikség van. A rendelkezés, amely célzatatol fig-
getlendl is egyike a korszak legérdekesebb dokumentu-
mainak, egész terjedelmében igy hangzott:

(Kozzététetett a Budapesti Kozlony 1938. évi
aprilis ho 10-i szdmaban.)

A m. Kir. minisztérium a gazdasagi és
hitelélet rendjének, tovabba az &llamhéaztartas
egyensulydnak biztositdsardl szolo 193LXXVI.
t-c. 2. §-dban foglalt és legutébb az 1937:X
torvénycikkel meghosszabbitott felhatalmazas
alapjan a kovetkezdéket rendeli:
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1§

A Pénzintézeti Kozpontnak az 1920:
XXXVII. t.-c. 4. 8 els6 bekezdése 1.—3. pont-
jaiban felsorolt tagjai, ha az 1923:XXXII t.-c.
12. §-a értelmében megallapitott sajat téké-
juk harommillié peng6t meghalad, valamint
a nyilvadnos szamadasra kotelezett biztositd
maganvallalatok, ideértve kilféldi biztosito
vallalatnak Magyarorszag teruletén m(kodo
fiokjat is, kotelesek azoknak nevét és pon-
tos személyi adatait, akiket elndki, vezérigaz-
gatoi, vezérigazgatohelyettesi, lgyvezetd igaz-
gatoi teend6kre, vagy az lzlet vezetésére vagy
iranyitdsara irdnyulé egyéb teenddkre szol-
galati viszonyban alkalmazni, vagy megbizni
kivannak, a hataskdrnek tiizetes megjelolésé-
vel a Pénzintézeti Kdzpont elndkének eldzete-
sen bejelenteni.

Ugyanigy el6zetesen be kell jelenteni azt,
akit az el6z6 bekezdés ald es6 vallalat uzlet-
korében alkalmazni vagy az Uzletkérébe es6
teend6k ellatdsaval megbizni kivan, ha az al-
kalmazds vagy megbizds esetében jard évi
0sszes jarandoOsag eléri az el6z6 bekezdésben
emlitett valamelyik alkalmazott vagy megbi-
zott évi Osszes jarand6sagat.

A Magyar Nemzeti Bank elndke és a
Pénzintézeti Kdzpont elndke a bejelentett sze-
mély alkalmazasa vagy megbizasa ellen, egyet-
ért6leg kifogéast emelhetnek. A kifogast indo-
kolni nem kell. Ha a Magyar Nemzeti Bank
vagy a Pénzintézeti Kozpont elndki allasa
nincs betdltve, a kifogast a masik elndk egye-
dil emelheti.

A kifogast a bejelentéstél szamitott 15 nap
alatt postara adott ajanlott levélben a Pénz-
intézeti Kozpont elndke kozli a vallalat igaz-
gatdsdgaval (képvisel6jével). Ha a kifogast a
megjeldlt hataridbben nem kozlik a vallalat



igazgatésagaval (képvisel6jével), a vallalat a
bejelentett személyt alkalmazhatja, illet6leg
megbizhatja.

2- &

Olyan személyt, akit a vallalat el6zetesen
be nem jelentett, vagy akivel szemben a Pénz-
intézeti Kdzpont elndke kifogast k6zolt, az 1.
8. els6 vagy masodik bekezdésében meghata-
rozott kdérben alkalmazni vagy megbizni tilos.
A tiltott alkalmazas vagy megbizas alapjan az
alkalmazott vagy megbizott személy a vallalat-
tal szemben jarandosagra, dijra, vagy mas
ellenszolgaltatasra igényt nem tadmaszthat.

3 8§

Az 1. vagy 2 §-ban meghatarozott ko-
telezettség megszegése vagy kijatszasa esetében
az illetékes cégbirésag a Pénzintézeti Kézpont
elndkének bejelentése alapjan nyolcezer-
nyolcezer pengdig terjedhetd pénzbirsaggal
sulytja a vallalat igazgatésdganak minden
egyes tagjat, illet6leg a kulfoldi vallalat min-
den egyes belfoldi képvisel§jét.

Az illetékes cégbirésag az el6bbi bekez-
dés alapjan hozott hatarozatat haladéktalanul
kozli a Pénzintézeti Kozpont elndkével, aki
felhivja a vallalat igazgatdsagat (képviselgjét),
hogy a felhivastdél szdmitott 15 nap alatt te-
gyen eleget az 1. §-ban meghatarozott beje-
lentési kotelezettségnek, illet6leg a 2 8 rendel-
kezése ellenére Ilétesitett alkalmazast, vagy
megbizast sziintesse meg. Ha a vallalat a fel-
hivdsnak a kitlizott hatdrid6 alatt nem tesz
eleget, a Pénzintézeti Kdzpont elndkének be-
jelentése alapjan a cégbirdsdg a jelen 8. els
bekezdésében meghatarozott rendelkezés ér-
telmében a rendbirsdgot Ujbdl kiszabja, hata-
rozatat kozli a Pénzintézeti Kdzpont elndkével
és a rendbirsag kiszabasat a Pénzintézeti



360

Kodzpont elndkének bejelentésére mindaddig
megismétli, amig a vallalat nem igazolja, hogy
az 1. illetéleg a 2. §-ban meghatdrozott ko-
telezettségnek elegei tett.

4. 8

Ha a Pénzintézeti Kbzpont elndki allasa
uresedésben van, az 1. 8 negyedik bekezdése
és a 3. 8 rendelkezése szerint a Pénzintézeti
Kodzpont elndkére haruldé teendbket a Pénzin-
tézeti Kozpont vezérigazgatdja végzi.

5 &

A jelen rendelet kihirdetésének napjéan
Iép hatélyba.
Budapest, 1938. évi aprilis hd 9-én.

Dr. Daranyi Kéalméan s. k.
m. Kkir. miniszterelnok.

Ez volt itéletiink szerint, ha célzataban és hatdsa-
ban nem is, de formajaban és lényegében mindenesetre
a legsulyosabb belenyldlds a magangazdasag életébe. A
hitelszervezet tudomasul vette és belenyugodott, nem is
cselekedhetett volna méasként. A gyakorlatban nem bi-
zonyult olyan jelent6snek a rendelkezés, mint elvben
és elméletben. A Nemzeti Bank gondosan 6rkodott,
hogy az uUgynevezett 6rségvaltds keresztiilvitele ne ugy
torténjék, hogy fontosabb intézmények Kkiprobalt és be-
valt vezetfit vigyéek el a magangazdasaghba, a pénz-
intézetekhez és a biztositékhoz.
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A MILLIARDOS TERV

1937 végén és 1938 elején az A&ltalanos gazdasagi
javulds zokken6k nélkil folytatddott. A hitelszervezet
és a Postatakarékpénztar betélalloméanya 1937 decem-
ber 31-én meghaladta az 1950 milliét, egy esztendd alatt
150 millié volt az emelkedés. Gyarapodott a nemzeti
vagyon és emelkedett a nemzeti jovedelem. Egy nyu-
godt konjunktura elényeibélvezte a hitelszervezet, amely
a bankzéarlat okozta k&bulatbdl maér teljesen magéhoz
lért. A hitelszervezeli tevékenység egymagaban nem volt
nagyardnyd és nem is volt gazdagon jovedelmezd, de a
hitelszervezeti ipari érdekeltség és a hitelszervezet aru-
forgalmi tevékenysége igen jo lzletnek bizonyult. A gaz-
davédettség fokozatos leépitése és a hivatalosan megal-
lapitott magas buzaar lehetévé tették az élénkebb vidéki
hitelszervezeli tevékenységet.

A javulds Altaldnos volt. Az épitkezési kedv mér
1936 4ta fellangolL. Budapesten Gj varosrészek keletkez-
tek, kiépult az Uj-Lipdtvaros és a budai hegyvidék.
A gyaripar egyre szélesebb koril kiviteli tevékenysége
emelle a devizabevételeket és olyan konny(vé telte a
nyersanyagbeszerzést, mint amilyen az a bankzarlat el6tt
voll. A gazdasagi élet nem érezte, hogy a lathataron Uj
viharfelh6k tornyosulnak. A pénz olcs6é volt. A pénzin-
lézeli verseny, a Bankkdzi Egyezmény ellenére, egyre
élesebbé valt.

Az allamhatalom elérkezettnek latta az id6t egy na-
gyobbaranyu bels6é mdvelet keresztilvitelére. A kérdés
kilpolitikailag tokéletesen megérett: a pénzligyi gyamsag
alol felszabadult orszag felszabadultnak érezhette magat
a hatalmi ggdmség aldél is. Elérkezett az ideje a hon-
védség korszer( kifejlesztésének. Ezt a célt szolgalta az
ugynevezett millidrdos terv, amely a bels§é er6kb6l ki-
vant el6teremteni 6t év alatt egy millidrdot, egy igaz-
sagos vagyonvallsdg és egy nagyobb bels6 beruhézasi
kélcsdn utjan.

A millidrdos tervrél benyujtott térvényjavaslatban
a kovetkezd rendelkezések torténtek:
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»Felhatalmazast tartalmazottatérvény a 400 millié
peng6 kolcson felvételére s a munkaterv végrehajtasa-
val kapcsolatos atmeneti jelleg( hitelmdveletekre.

A tovabbiakban a térvény 600 millié6 pengd egysze-
ri beruhéazasi hozzajarulasra vonatkozé jogszabalyokat
tartalmazott. Ezek szerint beruhéazasi hozzajarulast kote-
teiesek fizetni:

1. a vagyonadd fizetésére koteles azok a természe-
tes és jogi személyek, tovabbéd vagyontémegek, akiknek,
illetéleg amelyeknek tiszta vagyona az 1938 februar hé
28-an az 50.000 peng6t meghaladta;

2. az allamot, toérvényhatésdgot és kozséget (varo-
sokat), valamint az ezek Aaltal kezelt alapokat és alapit-
vanyokat, a torvény alapjan m({kédé nyugdij- és mas
tarsadalombiztositasi intézményeket, az elismert és el
nem ismert vallalati nyugdijpénztarakat (nyugdijalapo-
kat) kivéve, minden olyan jogi személy, intézmény és
vagyonkdzosség, amely vagyonado fizetésére nem koteles
ugyan, azonban tiszta vagyonanak értéke 1938 februar
h6é 28-a4n az 50.000 pengd6t meghaladta;

3. a tarsulati ado ala esé vallalatok — sajat t6-
kéjuk osszegére valéd tekintet nélkil — még abban az
esetben is, ha a tarsulati ad6 aldl ideiglenesen mentesek.

Tagjainak Uzlétrész vagy részvény ellenében 6rok-
lakast biztosité szovetkezet, illet6leg részvénytarsasag
ilyen célra szolgalé héazéanak értékét azonban Uzletré-
szeik, illet6leg részvényeik aranydban az Uzletrész (rész-
vény) tulajdonosok vagyonaként kell figyelembe venni.

A fenntebbi 1 és 2. pontban emlitett termeészetes
és jogi személyek vagyonat altalaban a jovedelem- és
vagyonaddra vonatkozd torvényes rendelkezéseknek
megfeleléen kell szadmitasba venni. A hézbirtok érté-
kelésére nézve a tdrvényjavaslat azonban kilénleges
rendelkezést tartalmaz s az értékelésnél a kozterhek le-
vonasa utan fennmarad6 jovedelembdl indulva ki, a
tiszta jovedelem 13-szorosat veszi fel értékil, amellett az
ideiglenes adémentes hazaknal értékemel6 tényezéként
veszi figyelembe az adémentesség még le nem jart ré-
szében rejlé t6keértéket is.

A tarsulati adé ald es6 vallalatok altal fizetend6
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hozzajarulds alapjanak megallapitasanal az 1938. évi
janudr h6 1. napja el6tt zarult utols6 Uzleti év mérlegé-
ben kimutatott sajat t6ke ©Osszegébdl kell kiindulni. A
sajat t6ke osszegéhez hozza kell adni az utolsé harom
Uzletév tarsulati addjanak megallapitasanal alapul vett
nyereség atlaganak huszonodtszoérdsét. Az ilymédon Ki-
szdmitott osszeg felébdl le kell vonni a mérlegben ki-
mutatott veszteséget s a megmaradd 0sszeg a beruha-
zasi hozzajarulas alapja. Kilon rendelkezik a torvény-
javaslat a tarcarészvények, valamint a haramlads ala
es6é vagyonoknak a hozzajarulds alapjanak megallapita-
sandl valé mikénti szdmbavételér6l. E vallalatoknal
azonban a hozzajarulas alapja nem lehet kevesebb,
mint a sajat téke 750/0-a, viszont tobb sem lehet, mint
annak 1500/0-a.

A természetes és jogi személyek altal fizetend6 be-
ruhazasi hozzajarulas kulcsait a térvény a kdvetkezd-
képpen allapitja meg:

A beruhéazasi hozzajaruléas A fizetendd beruhdzasi

alapja: hozzajarulas °/o-a:

50.000 pengén felul 56.250 pengdig e
56.250 5 s 62500 5 o e 5.25

62.500 . s B8.750 5.50
68.750 w s 75000 & — 5.75
75.000 . s BL250 . 6,-
81.250 . s 87500 6.25
87.500 . s 93750 6.50
93.750 “ s 100000 6.75
100.000 . o 112500 e 7—
112.500 s s 125000 e 7.25
125.000 6 137500 & 7.50
137.500 s a4 150000 n o —— 7.75
150.000 . e 162500 o — 8,—
162.500 . « 175000 8.25
175.000 . . 187500 8.50
187.500 . s 200000 8.75
200.000 5 s 225.000 5 S 9,-
225.000 . e 250000 & 9.25
250.000 55 6 275.000 & — 9.50
275.000 . 300.000 g 9.75
300.000 55 s 325000 e 10,-
325.000 . s 350,000 & e— 10.25

350.000 . s 375000 . — 10.50
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A beruhazasi hozzajarulés A fizetend6 beruhazasi
alapja: hozzajarulds oft-a:

375.000 » . 400.000 19 . 10.75
400.000 ” =, 450.000 ” .11-
450.000 " , 500.000 ” 11.25
500.000 ,, ,» 550.000 . 11.50
550.000 " , 600.000 5 . 1175
600.000 ” ,» 650.000 7 12,—
700.000 » » 750.000 T e s 12 50
750.000 » , 800.000 © e s 12.75
800.000 . ,» 850.000 1 13—
850.000 " ., 900.000 " . .. 1325
900.000 . » 950.000 1 e s 13.50
950.000 . ., 1,000.000 57 e 13.75
1,000.000 14,—

A kulcs alkalmazéasa szempontjabél nem veszik
azonban figyelembe a kotvény és részvény vagyonér-
tékét, a foldadé ald esé ingatlanoknak, valamint a me-
z6gazdasagi és Uzemi t6kének tiszta értéke pedig, csak
otnyolcad részben keril hozzajarulasfizetési kotelezett-
ség ala.

A térsulati ad6 ald es6 véllalatok a kovetkezé kulcs
szerint fizetik a hozz4jarulast:

A beruhéazasi hozzajarulas A fizetendé beruhéazasi
alapja: , hozzajarulds %-a:
100.000 pengdig ... .. 100/0
200.000 pengdn felll 250.000  .oovieieis e 1l°/o
250.000 n . 500.000

500.000 s ,» 750.000

750.000 G . 1,000.000 s 100/0

1,000.000 % » 5,000.000 180/0

5,000.000 n e 20%

Kulén rendelkezést tartalmaz a javaslat arra vo-
natkozolag, hogy e véllalatok &ltal fizetend6 hozzajaru-
las végosszege a 350 millié peng6t feltétlenll elérje.

Lehetdséget biztosit a térvényjavaslat arra, hogy
az érdekképviseletek tagjaikat adokdzosséghe toémorit-
hessék.

A beruhédzasi hozzajarulds kivetése céljab6l a ko-
telezetteknek kulén bevallasokat kell adniok. El8segi-
teni kivanja a javaslat annak lehet6ségét, hogy az ado-
zo0k eddig eltitkolt vagyontargyaikat és értékeiket is be-
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vallhassdk és ebb6l a célbdl ad6- és devizaamnesztiat
biztosit. Ezzel szemben biztositja az allam részére azt
a jogot, hogy amennyiben az értékek bevallasa jogsza-
balyellenesen alacsonyabban torténik, az ilyen vagyon-
targyat vagy értéket a bevallott értékben az els6foku
kivetést6l szamilott egy éven belil megvalthatja. A be-
ruhdzasi hozzajarulasi a pénzigyigazgaldsdgok vetik Ki
s azok hatarozatai ellen kilon e célbdl szervezett donté
bizottsaghoz van els6- és méasodfoku I'elebbezésnek he-
lye.

A beruhédzasi hozzajarulas altaldban 1938. évi ok-
téber 1-t61 kezd6d6en ot éven &t egyenld negyedévi
részletekben fizetend6. Aki jovedelmét, tulnyomolag me-
z6-, vagy erd6gazdasagbol huzza, 6)X ha pedig az an-
nak idején kivetett vagyonvallsdgot készpénzben rottak
le, 7'- év alatt fizetheti negyedévi részletekben a hoz-
zajarulast. Tiz éven at fizetik azok, akik a vagyon-
vallsagot annak idején természetben lerottdk. A pénz-
tigyminiszter megengedheti ,hogy azok, akiknek évkoz-
ben rendszeresen visszatérd jovedelmik nincsen, a hoz-
zajarulast félévenként vagy évenként esedékes részle-
tekben fizethessék. Aki el6re fizet, annak 60/0-os kamat-
térités engedélyezhet8, késedelmes fizetés esetében pedig
évi Polo-os késedelmi kamatot kell fizetni.

A pénziigyminiszter a foldmdvelésligyi miniszterrel
egyetértve elrendelheti, hogy a kotelezett a beruhdazasi
hozzajaruldst telepitésre alkalmas ingatlan atadasaval
egyenlitse ki, ha négy negyedévi részlet megfizetésével
hatralékban van, vagy ha ingatlananak kataszteri tiszta
jovedelme 5000 aranykoronat meghalad.

A hozzéjaruldsnak az a része, melynek alapjaul az
ingatlan szolgél, az ingatlant 1938. évi februér 28. nap-
janak megfeleld rangsorral jelzalogilag terheli. Elidege-
nitési és terhelési tilalom nem gatolja, hogy a hozzéajaru-
las behajldsa végett az ingatlan allagdra végrehajtast
vezessenek.

A hozzajarulds &sszege az altalanos kereseti ado,
a tarsulati add, valamint a jovedelemadd alapjaib6l nem
lesz levonhatd.

Aki bevallasdt a megallapitandd hataridében be
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nem adja ,a hozzajarulds 0sszegének egyszeresét fizeti
birsdg fejében. A beruhéazasi hozzajarulas megrovidi-
tésére iranyuld szandékos cselekedet pedig adocsalas
blintettét képezi, amely a szabadsagvesztésen felil min-
den esetben a megroviditett 6sszeg héaromszorosatol
nyolcszorosaig terjed6 pénzblntetéssel blintetendd.

A torvényben kozolt felhatalmazas alapjan felvehe-
t6 kolcsdonbdl, valamint a beruhdzasi hozzajarulasbol
befolyd 6sszegeket, Ugyszintén az azokbdl teljesitendd ki-
adasokat az &llamhaztartds egyéb bevételeit6l és Kki-
adasaitol elvalasztva, kilon alapban kell kezelni és el-
szamolni«.

A hitelszervezet megértéssel, s6l lelkesen fogadta a
nagyszabdasu tervet, bar tudta és érezte, hogy kodzvetlenil
és kozvetve raharulnak a legnagyobb terhek és felada-
tok. De egyrészt atérezte, hogy aldozathozatala nemzeti
kotelesség, masrészt megérezte, hogy a follendilés ré-
vén, amely a nagy beruhdzéds kozvetlen kévetkezménye
lesz, az aldozatvallalas jelentékeny része megtéril.

VILAGPOLITIKA ES BETETHULLAMZAS

A vilagpolitikai események, amelyek 1938. tavasza
O0ta gyorsabb egymasutdnban kovetkeztek, zavartak
ugyan ezt a megsejtett magyarorszagi konjunktarat, de
kialakuldsat nem tudtak megakadalyozni. A kdlcsén be-
folyt, a beruh&zési vagyonvaltsagot befizették, a beruhé-
zasi programot gyorsitott menetben végrehajtottdk és
ezek a korilmények egyensulyoztak a vilagpolitikai fe-
sziiltség okozta izgalmakat és az ezekbdl eredd gazdasagi
zavarokat. 1931-ben vildggazdasagi valsagot idézett fel
a német-osztrdk vamkodzosség terve. A fegyverek héabo-
rija ekkor elmaradt, de a gazdasdgi ha&bora Kkitort és
stlyos valsagokat idézett fel Kozép- és Keleteur6paban.
1938. marciusdban megtdrtént Ausztria tényleges és tel-
jes beolvasztdsa a német birodalomba. Ez a ténjr sem
vezetett hdborihoz. A pariskérnyéki békék szerzéi tudo-
mésul vették a »befejezett tényeket«, de a vilagforgalom
er6sen csOkkent és a fegyverkezés az egész vonalon
soha nem képzelt ardnyokban folytatédott.
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A realis magyar kilpolitika, amely a magyar cél-
kitlzéseket szolgalta, a magyar gazdasagi torekvéseket
és érdekeket is a leggondosabb figyelemmel mérlegelte.
Ez a politika mindenek felett »magyarbardt« volt és
ezért sikertlt meg6vnia a legnehezebb korilmények ko-
z0tt a magyar gazdasagi élet és fejl6dés érdekeit. A
magyar jelenért és a magyar jovenddért dolgozott és
ebben a nagyszerl torekvésében lelkesen maga mellett
taldlta az egész magyar gazdasagi életet. A geopolitikai
adottsagok figyelembevétele mellett meg6rizte a sziksé-
ges és kivanatos gazdasagi kapcsolatokat az egész vilag-
gal. A magyar kilpolitikai vonalvezetés rendkivil sze-
rencsésnek és tehetségesnek bizonyult és ennek a tény-
nek a magyar gazdasagi élet nagyon sokat készdnhetett.

A belsé demagogia erdsebb tékeellenes megmozdu-
lasa némileg bénitotta ugyan a gazdasagi tevékenységet,
mert a t6éke &ltaldban nehezen birja el akéar a felilrdl
jové megszoritdsokat, akar az alulrol jové gy(ilolkodést
és komolyabb veszélyeztetés nélkil is inkabb szeret fél-
ni, mint megijedni. De a vallalkozési kedv jelentékeny
csokkenése ellenére sem romlott a gazdasagi helyzet.
A jobb termés, a fokozott ipari termelés és a jobb ér-
tékesitési lehet6ségek elviselhet6kké tették a fokozott
nehézségeket. A hitelszervezet elbirta még a vilagpoliti-
kai feszliltség nyoman tamadt nagyobbaranyl betétel-
vonasokat is, amelyek az Anschluss nyoman térténtek. A
betételvonas nem volt aldbecsilhetd, de mert az 0sz-
szes mértékado tényez6k szamoltak vele, nem jart ko-
vetkezményekkel és nem befolydsolta a hitelszervezet
mikodését és hasznos tevékenységét. Az elsé riadalom
utdn csakhamar bekdvetkezett a megnyugvas és az el-
vont betétek jelentékeny része visszatért természetes he-
lyére.

A pénzintézeti betétdllomany, amely a Postataka-
rékpénztar betétalloméanya nélkil, 1937 december vé-
gén 1643 millié volt, 1938 junius végére 1579 milliora
csokkent, ami kozel 40/0-os apadast jelentett ugyan, de
azért nem jart komolyabb hatéssal.

A hitelszervezeti létszam 408-r61 403-ra csokkent.
A pénzintézeti vagyon ebben a félévben 0.9 millidval
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emelkedett és 3973.3 millié volt. A vidéki pénzinté-
zeteknél a csdkkenés jelentékeny mértékd voll: 11.9 mil-
li6, ezzel szemkdzt részben elhatdrozott, részben keresz-
tilvitt t6keemelésekkel a budapesti  pénzintézeteknél
13.8 millié volt az emelkedés.

A valtotarcadllomany 1938 elsé felében 39.5 mil-
lioval 1708 milliora csokkent. Ebbdl a csdkkenéshél,
amely szoros kapcsolatban volt a betételvonasokkal, 36
millié esett a budapesti intézetekre.

Ezek a szamok minden tekintetben aldtdmasztjak
"megallapitasainkat és igazoljak, hogy a hitelszervezet
a legnehezebb korulmények kozott is helytallt és a fél-
évi mérlegek tanlUsdga szerint fokozni tudta nyeresé-
geit.

A betéthullamzasrdl érdekes képet adnak a kovet-
kez6 hivatalos adatok: a hitelszervezeli betétdlloméany
volt

1937. decemberében 1643.1 millio
1938. janudrjaban 1622.3
1938. februarjaban* 1624.6 P
1938. marciusaban 1553.7
1938. aprilisaban 15341
1938. méajusaban 1528.3 |
1938. juniusaban 1579.3
1938. juliuséban 1595.6

1938. augusztusaban 1615.5

A mélypont tehat 1938 .méjusdban volt, részben
ben a vilagpolitikai, részben a belpolitikai helyzet ered-
ményeként. 1938. augusztusadban a betétallomany csok-
kenése, amely a mélyponton még 7 szazalékos volt,
alig érte el a 2 szazalékot.

A LO6zsde természetesen szintén érezte és jelezte a
gazdasagi helyzet bizonytalansagat és rosszabbodasat.
A Kb6szén arfolyama 1938. aprilisdban 294-rc, a Saj-
goé 27.50-re, a Rimaé 63.75-re csOkkent. Ett6l kezd-
ve mérsékelt javulds kovetkezett, amely &lland6, bar
nem jelentékeny arfolyamemelkedésekben jutott Kife-
jezésre 1938. augusztusaig.
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A NEMZETI JOVEDELEM ALAKULASA

A gazdasagi élet egészségéi és erejét mutatja a
nemzeti jovedelem fejl6d6 alakuldsa is. Errél érdekes
képet ad a Matolcsy-Varga féle nagyszabasu tanulmany,
amely a legUjabb tudoméanyos eredmények figyelembe-
vételével szdmitotta a nemzeti jovedelmet. E szdmitasok
szerint a nemzeti jovedelem, amely az 1924-25-i gazda-
sagi évben 4867 millié volt, 1928-29-ig alland6an emel-
kedett és ez utébbi évben 5899 millio volt.

1929 -30-ban mar 5506 milliéra csdkkent a nem-
zeti jovedelem, kétségtelenil a mezdgazdasagi termelés
értékcsokkenésének kovetkezményeként. Ett6l kezdve a
nemzeti jovedelem igy alakult:

1930-31 4691 milli6 — 14.8 do
1931—32 1005 1  — 14.6 a0
1932—33 3698 1§ — 7.7 0o
1933—34 3545 m — 41 do
1934—35 3662 g -+ 33 a0
1935—36 3987 1 4 89 do
1936-37 4417 m  + 108 o

A javulas tehat Malolcsy-Varga szerint is 1931-
ben kezd6do6tt és az eredmény 1936—37-ben mér jelen-
tékenyen meghaladta az 1933—34-i mélypontot.

Kulén foljegyzésre érdemes, hogy a részletes ki-
mutatads szerint a mez6gazdalkodasbhél eredd jovedelem
1494 milli6 volt, mig az ipari termelés hozama 1365
millid. lla figyelembe vessziik a banyak 83 milliot
meghaladd jovedelmét is, tovabba a kereskedelem 328
miiléra értékelt jovedelmét, akkor megéallapithatjuk;
hogy Magyarorszag gazdasagi struktdraja megvaltozott:
az agrarorszaghol agrar és ipari orszag lett.

Ez a megallapitds azonban nem valtoztathat azon
az igazsagon, amelyet Chorin Ferenc hirdetett meg a
Magyar Gyariparok Orszagos Szovetségének elndki szé-
kébél, mondvan: »a magyar gazdasagi élet a magyar
mez6gazdasaggal all vagy bukik.«

A nemzeti jovedelem tudomanyos jellegd megai-

HnHiA»* A cop Kp»«Vi,
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lapitdsa sem egészében, sem a részletekben nem foglal-
kozik a hitelszervezet fontos és jelent6s szerepével. Ez
a dolog természetébdl folyik. De senki nem tagadhatja,
hogy a hitelszervezet dontd befolyéssal szerepel az egész
magyar gazdasagi életben. Ez a dont§ befolydsa nem
hatalmi befolyas. A bankokréaciarol valé szolam régen
elvesztette jelent6ségét. A hitelszervezet, amelyet Ma-
gyarorszagon a nemzeti érdekek aldozatos szolgalata
hivott életre, sohasem fejtett ki 6ncéld mdkddést. Hogy
a bank altaldban mégis szinte mindent jelentett, an-
nak az a jogos és természetes magyarazata, hogy a hi-
telszervezet tevékenysége rendkivil széleskérd volt. Min-
dent vallalt, mert a magyar; t6keszegénység mellett min-
den teher és feladat raharult. A mez6gazdasag téke-
ellatdsa, a gyaripar fejlesztése, a kereskedelem hitel-
igényeinek Kkielégitése, a kisipar tamogatdsa, az egész
szellemi élet anyagi alatdmasztadsa nalunk elsérend( hi-
telszervezeti feladat és kotelesség voll.

A nemzeti érdekek szolgélata és a kozérdek szolga-
lata a magyar hitelszervezet életében soha egy pilla-
natra sem szOr(it hattérbe a részvényesek és a be-
tevOk érdekeinek természetszer(i szolgalata mogott.

A MAGYAR NEMZETI BANK UJ FELADATAI

1938. juniusdban, a milliardos tervvel és egyéb ko-
rilményekkel kapcsolatban szikségessé valt a Magyar
Nemzeti Bankrol szolo térvény és az intézet alapsza-
balyainak megvaltoztatasa. Az 1938. évi XXV. térvény-
cikk, a Magyar Nemzeti Bank szabadalmat, amely 1913-
ban jart volna le, 1963-ig meghosszabbitotta és meg-
szabta az irdnyelveket, amelyeknek figyelembevételével
az alapszabalyok modositandok.

Az alapszabalyok modositasdnak lényege ez volt:

Az eredeti fedezeti el6irdsok megsziintek, a Nemzeti
Bank jovend6beli feladata a bankjegyek értékallandé-
saganak megdrzése marad, a médok és eszk6zOk ebben
a kérdésben elvesztették merevségiket. Ez az elhatéaro-
z4s termeszetes folyoméanya volt a viladgpolitikai és vi-
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laggazdasagi helyzetnek. Az aranyalaprol val6 letérés
kényszerb6l, vagy oOnként bekovetkezett az egész vila-
gon. A valutaromlast kovette a valutarontds 1931-ben
Anglidban, 1933-ban az Unidban és 1936-ban az eurd-
pai aranyblokk orszdgaiban. Az alapszabéalyvaltoztatas
csak a tényleges helyzet felismerése és elismerése volt,
nem géatolta a Nemzeti Bank tevékenységét, ellenkez6-
leg: megkdnnyitette a devizaszerzésre iranyulé6 munkas-
sagot.

Lényegesebb médositas volt az a jog, amelyet a
Nemzeti Bank kapott, hogy résztvegyen a nyilt pia-
ci politika iranyitasdban. A jegybankok mar régen mi-
kdédnek ebben az iranyban és 6rkddnek az allampa-
pirok arfolyamainak &lland6saga folott és kdzvetve se-
gitik a magangazdasagot, ha a piac a hosszulejaratd kot-
vények folvételére id6legesen képtelennek bizonyul. A
Nemzeti Bank 0j tevékenységének lebonyolitasara dnalld
szervezetet létesitett.

Modositottdk a Bank és az allam viszonyat is. Ez
a kérdés mar 1933-ban is napirenden volt a gazdaados-
sagok rendezésével kapcsolatban, ezlttal a viszony,
szélesebb alapra helyez6dott. A Nemzeti Bank kilon
tiz milliés alapot létesitett Kishitelek folyositasara.

VolL egy személyi jellegli alapszabalymddositas is.
a hitelszervezet vezet6i kimaradtak a fétanacsbol. Ez
megfelelt az angol szellemnek, mert a Bank of England
fétanacsaban sem foglalnak helyet a big five vezet6i.

Altalaban jelent6s rugalmassagi lehet6ségek adod-
tak a Nemzeti Bank vezet6i részére az alapszabalymo-
dositasok révén. Hogy ezekre szilikség volt, azt csak-
hamar beigazoltdk az orszaggyarapitassal kapcsolatban
toértént pénzigyi események.

A Nemzeti Bank is megérezte természetesen azt a
vilaggazdasdgi megrazkodtatast, amelyet az Anschluss
idézeti fel. Az 1937. els6 félévi 267 milliorol 259 mil-
liora csOkkent a devizaszerzés 1938 els6 kél honapja-
ban. A devizaszolgéaltatds az elgz6 év els6 felével szem-
kozt némi emelkedést mulatott, a Nemzeti Bank 229
millié érték(d devizat utalt ki 1938 els6 felében az 1937-i
félév 226 milli6ja utdn, a devizapolitika tehal nem vet-
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nyersanyagbeszerzés nagy érdekeirdl volt szé.

A bankjegyforgalom 1937. december végén 4(56.2
millié volt. Ez 1937 els6 felében igy alakult:

1938. januar 436.9 millié
februar 144.5
marcius 517.0
aprilis 585.4
majus 583.6
janius 581.1

A valtotarcadllomany ,az idékozi hulldamzastdl el-
tekintve nem valtozott Iényegesen 1938-ban. A janua-
ri 385 millidrél aprilisban ugyan 171 milliéra emelke-
dett, de janiusban 439 milliora csokkeni és jaliusban
mar csak 391 milli6 volt.

A Nemzeti Bank vezet6sége a kamatlabai 1938. el-
s6 felében a vilagesemények ellenére sem tartolla szuk-
ségesnek megvaltoztatni.

A VILAGPOLITIKA HABORURA KESzUL,
A GAZDASAGI ELET MEGPROBAL VEDEKEZNI

Amikor 1931-ben még a masodik birodalom fol-
vetette a német-oszlrak vamszovelség olielél, az egész
nyugati vildg megmozdult ellene és olyan sulyos gazda-
sagi megtadmadasban részesitette, amelynek hatasa alatt
nemcsak Németorszag és Ausztria, hanem Magyarorszag,
Csehszlovékia. Jugoszlavia és Roménia gazdasagi élete
is alapjdban rendllt meg és o0t évig tartott, amig vég-
re lveleteurépaban a gazdasagi nyugalom helyreéllt. A
harmadik birodalom, a maga célkitlizéseinek végrehaj-
tdsanal, nem sokat tor6dott a nyugati politika és a
nyugati gazdasagpolitika véleményével és magatartasa-
val. Inkabb kikapcsolodott a gazdasagi vilagforgalom-
bol, de keresztilvitte a német egység megteremtését.

A gazdasagi élet a maga finom és érzékeny md-
szereivel megérezte, hogy a vilag feltartozhalallanul sod-
rédik az 0j nagy habora leié. Megpdéball védekezni el-
lene, a siker kevés reményével, vagy inkabb: minden
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reménye nélkil. A londoni gazdasagi vildgkonferencia,
a Nemzetkdzi Fizetések Bankja vezet6ségének tiszteletre-
méltéd erbfeszitései, a Nemzetkdzi Kamardk kongresz-
szusai, az interparlamentaris gyulekézések és Van Zee-
land akcidéi egyértelm(en azt a célt kivantak szolgalni,
hogy a megértés és egylttmikddés megteremtésével az
ultima ratio elkerulheté legyen.

A vildg a békét ahitozta és minden 0j mozgalom
Uj reménységet ébresztett az allandd fesziltségben €16
nemzetkdzi kozvéleményben. He eg3ktlen ment6 gon-
dolat sem bizonyult &titd erejlinek és életképesnek. A
bizalmatlansag légkdérében vergédott a vilag. A fegyver-
kezés egyre erdteljesebb lett. Azok a gazdasagpolitiku-
sok, akik a tapasztalatok alapjan tudtak, hogy rossz (z-
let a haborud, aggdédva figyelték a dolgok fejlédését. A
fegyverkezési konjunktira mindenképpen szerencsétlen
konjunktira, mert vagj7haborihoz vezet, vagy gazdasagi
valsaghoz. Mar pedig az 1931—34-es gazdasagi valsaghol
fegyverkezési konjunktlira vezette ki a vildgot és nem
a termelés és fogyasztas természetes egyensulya és az
egészséges vildgforgalom.

A vildg vezetd gazdasdgi korei lattak, hogy csak
a vildgforgalom helyreallitdsa teremthet békét és igye-
keztek minden lehetét elkdvetni ebben az irdnyban.
A valutaronldsok sorozata is ezt a fontosabb célt szolgal-
ta, de eredménytelenil. A valutdk értékének csokken-
tése, az aranyalaprdl valo letérés, csak az aranyblokk or-
szdgainak ipardn és kereskedelmén segitett, az Alta-
lanos helyzeten nem valtoztatott.

Nyilvidnvaléva lett, hogy az 1919- 20-i péariskor-
nyéki békék, kiléndsen az 6lvenmiliiés osztrdk-magyar
birodalom feldarabolasaval, (j katasztréfa felé vitték
Eurépai, amelynek megbontott és megbomlott egyen-
stlyat nem lehetett helyreallitani.

A harmadik birodalom a rakényszeritett békepa-
rancsol széttépte és gyors iramban megteremtette a né-
met egységet. Ez az iram megmozgatta a magyar revi-
zi6s torekvéseket. Addig a »mindig gondolni ra, soha-
sem beszélni réla« elve alapjan élt a magyar reviziés
vagyakozads, amely a német cselekedetek nyoman (j
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erésebb lokést a magyar revizios mozgalomnak, Musso-
linitdl kapott jelent6sebb tdmaszt és biztatast, de csak
a szudétanémetek visszacsatoldsa a harmadik biroda-
lomhoz jelentette az els6 megvaldsulast. Csehszlovékia-
nak, ennek a keleteurépai »mibirodalomnak« 6sszeom-
lasa jelentette egyben az elkerllhetetlen Gj nagy hébo-
rat is.

1938. &szén egy pillanatra még agy latszott, hogy,
a vilaghékét meg lehet menteni. A mincheni négyes ta-
lalkoz6n, ahol a szudétakérdésben Ilétrejott az angol-
francia-német-olasz megegyezés, még kiilén egyezménye-
ket is alairtak és ahol egy bajor anya megcsékolta Da-
ladier francia miniszterelndkol, békét latszottak teremte-
ni. Az egyezményeket aldirtdk és — folytattak a fegy-
verkezést.

A magyar politikai és gazdasagi életnek azonban
mindennél tdbbet jelentett a muncheni egyezmény: a
Felvidék jelentékeny magyarlakta részének, majd a Ru-
ténfold visszacsatolasat jelentette. T6bb, mint 15.000 négy-
zetkilométer tertlet és tobb, mint masfélmillié lélek
kerllt vissza a megcsonkitott anyaorszaghoz.

A reviziés almok elindultak a megvaldsulas utjan,
A Felvidék a magyar igazsag és eré erkdlcsi nyomasa,
a Ruténfdld a magyar er6 tényleges nyomasa alatt lett
Ujra részévé a Szent Koronanak.

A FELVIDEK ES KARPATALJA BEKAPCSOLODASA
AZ ANYAORSZAG GAZDASAGI ELETEBE

Az orszdggyarapodas gazdasdgi ériékéi és jelen-
téségét egy év utdn még nem is lehet a maga teljes
valdésdgaban lemérni. A cseh uralom két évtizede igen
sok nyomot hagyott a felszabadult és visszatért orszag-
részek gazdasagi berendezkedésén, sét gazdasdgi szemlé-
letén is. Ezek a nyomok ugyan mintegy varazsiitésre
eltlintek és a magyar szellem hoditdo ereje gyorsan
visszaszerezte a legfontosabb alloméashelyeket.

A mi nézépontunkbdl természetesen elsésorban a
Felvidék és a Karpatalja hitelszervezetének szerepe,
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multja, jelene és jovenddje a legfontosabb és legérde-
kesebb. A hitelszervezet magyarsaga tdretlen maradt
a legnagyobb megprébéallatdsok ellenére is, azért a cse-
hek ezt igyekeztek els6sorban a maguk céljai érdekében
atalakitani: A legnagyobb erdszakkal és a — legkeve-
sebb sikerrel. Hidba pusztitottak vagy sorvasztottak el
egy csomé pénzintézetet, hiaba olvasztottak be ban-
kokat és takarékpénztarakat politikai célkitlzéseiket is
szolg&lé pragai intézetekbe, az egykori magyar hitel-
szervezet hiven &rizte a régi magyar tradiciokat és
nyomban rendelkezésre tudott allni, amikor az elsza-
kitott teruletek visszatértek az anyaorszaghoz. Minden
fennakadas és minden zokken6 nélkil tortént a pénz-
Ugyi visszacsatolas is és ez valéban nem utolsé sorban
azok érdeme, akik hlsz esztenddn &t az elszakitott és
uldozott hitelszervek élén szolgaltak a magyar gondo-
latot.

A valutéris eltérés leklizdését a Magyar Nemzeti
Bank iranyitotta és intézte gyors és hatarozott rendelke-
zésekkel és rendkivili sikerrel. A katonai igazgatas min-
taszerlen dolgozott és minden tekintetben segitségére
volt a Nemzeti Banknak, hogy a maga feladatat példas
gyorsasaggal elvégezhesse. Szinte hetek alatt sikerilt
a visszacsatolds egész valutaproblémajat megoldani, a
hazatért tertiletek lakossaganak érdekeit a legmesszebb-
menden méltanyolva.

A Tébe is nagyszerl és rendkivil gyors munkat
végzett, a pesti nagybankok is példas munkaval és al-
dozatvéallaldssal &llitottak helyre a régi kapcsolatokat,
illetve alapitottdak meg UGjra egykori érdekeltségeiket.
Sok kérdést kellett gyorsan és gyokeresen megoldani
a lakossdg érdekének sérelme nélkil. A cseh uralom
alatt drdgdbb volt a pénz, a cseh pénzintézetek kereseti
aranyai magasabbak voltak, ezeket Ggy kellett atallitani,
hogy a lakossag élvezhesse az olcsdébb pénz el6nyeit,
viszont a pénzintézetek kereseti lehetésége se csokkenjen
olyan mértékben, hogy fenntartdsuk nehézségekbe ut-
k6zzon.

Szigeti Gyula dr miniszteri tanacsos a Magyar Sta-
tisztikai Szemlébe irt tanulmdanyéaban részletes kimuta-



tast kozoli a visszacsaLolt Felvidék pénzintézeti viszo-
nyairél. Megallapitadsa szerint a Felvidéken

115 f6inlézet volt és pedig 23 részvénytarsasagi ala
pon miikédé pénzintézet és 92 hitelszovetkezet. A fiok-
intézetek szama 243 volt. A mérlegek legfébb szdmadatai
peng6re atszamitva a kovetkez6k voltak.

Alaptbke 7.6 millio
Tartalékalapok; (6,5
Betétallomany 55.3

Hitelez6k 15.7 .,
Készpénz 83 .
Valtotarca 284
Ertékpapir 6.3
Jelzalogkdlcson 115
Addsok 27.3

A felvidéki hitelszervezel 1938. évi tiszta nyeresége
0.6 millié volt. Ezekb6l a szdmadasokbdl Kitlinik, hogy
a cseh uralom minden er6vel és minden eszkdzzel sor-
vasztani igyekezett az elszakitott teriiletek hitelszervez6-
iét, mert a mérlegszamok csdkkenése a busz év el6ttiek
hez viszonyitva elszomoritéan és megdOdbbentéen nagy.

A Kérpétalja tertletén az elszakitas el6tt tiz olyan
pénzintézet mikodott, amely a Pénzintézeti Kdzpont tag-
ja volt. Ezek kozil a cseh uralom alatt négy megszint
vagy mint valamelyik cseh vagy szlovak pénzintézet
fiokja folytatta m(ikodéséi. A megmaradt karpataljai
hitelszervezet adatai most vannak feldolgozas alatt, de
mar ezen a terileten is megtdrtént minden fontos in-
tézkedés az anyaorszag életébe vald bekapcsolasra.

A visszacsatolt pénzintézetek legf6bb &re termé-
szetesen a Pénzintézeti Kdzpont lett. A visszacsatolt
hitelszovetkezeteké pedig az Orszdgos Kozponti Hitel-
szOvetkezet.
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N HITELSZERVEZET HELYZETE
1938 DECEMBER 31-EN

1938-ban a megrazkddtatdsok és megprobaltatasok
egész sora érte a magyar gazdasagi életet altaldban és
a hilelszervezetel kiléndsen.

Az OLéves tervet Gszinte 6rom fogadta, bar sulyos
terheket jelentett, de az egész magyar kdzélet komolyan
megértette és atérezte, hogy a legnagyobb aldozatok és
er6feszitések aran is szikség van azokra a beruhaza-
sokra, amelyek a honvédség korszer(i fejlesztését szolgal-
jak. A hitelszervezet nemcsak maga hozta meg a kell§
dldozatokat, hanem igen el6zékenyen véllalta a pénz-
ugyi szolgalatot, amikor érdekeltségeinek vagyonvallsa-
garol és kolcsonjegvzésérdl volt szo.

A megprobéltalasos napok visszatér6en ismetléd-
lek és mert mindannyiszor els6sorban betételvonasok-
ban jelentkeztek, a hitelszervezetet érintették a legér-
zékenyebben. Betélelvonas volt 1938 marciusaban, ap-
rilisdban, szeptemberében és decemberében.

Még az a nagy nemzeti 6rém is, amelyet az elszaki-
tott terliletek visszacsatoldsa szerzett, a hitelszervezetnek
rendkivili mértékben felfokozott munkat jelenteit, ame-
lyet természetesen lelkes készséggel vallalt és végzett
a Nemzeti Bank irdnyitdsa mellett.

Hogy egy ilyen izgalmas esztendd utan, milyen volt
a magyar hitelszervezet helyzete, arr6l részletes tajé-
koztatast nydjtod a Pénzintézeti Kézpont 1939. elején
megjeleni jelentése, amely a kovetkez6ket allapitotta
meg :

A tagok szdma. 1938. év folyamdan a Pénzintézeti
Kozpontnal a tagintézetek szdma Budapesten 2-vel, vi-
déken pedig 10-zel csdkkent. Az év végén tehat a ta-
gok szama 396 volt. A tagsagi esetben fuzid, 4 esetben
felszamolas és 2 esetben dnkéntes kilépés fotytan sz(int
meg. A mult évben végrehajtott fuziok kozul nagy je-
lent6séggel bir a Magyar Altalanos Takarékpénztar rész-
vénytarsasagnak a Magyar Altalanos Hitelbankba val6
beolvadadsa, ami a vidéki hitelszervezetre is kiahtéssal
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volt, amennyiben tobb vidéki fiok megszlinését vonta
maga utan.

Az intézetek Osszesitett vagyona. Az 6sszes dolgozd
t6kék 1938-ban 10.9 millibval emelkedtek, ami a Buda-
pesten jelentkez6 23.2 milli6 peng6s emelkedés és a
vidéken el6allott 12.3 milliés cstkkenés eredménye.
Végeredményben tehat a vagvontételek f66sszege az 1937
december 31-i 3,973.3 milli6 peng6r6l 1938 december
31-ig 3,984.2 milliéra emelkedett.

Sajat téke. Az 1937 december 31-i 614.2 millio
pengd Osszegl sajat t6ke 1938 december 31-ig 485
milliéval 565.7 milliéra csékkent, ami egyrészt a Ma-
gyar Altalanos Takarékpénztar részvénytarsasagnak a
Magyar Altalanos Hitelbankba tortént beolvadéasaval és
11 Kisebb intézet fazidjaval, illetve kilépésével, masrészt
pedig azzal magyarazhatd, hogy tobb intézet 20 milli6
peng6t meghaladd 0Osszeget hasitott ki a tartalékokbdl
és kilén szémlara vezetett at az Otéves terv szerinti
beruhazéasi hozzajarulas céljaira. A fenti 48.5 millid
pengds csokkenésbdl 42.4 milli6 Budapesten, 6.1 mil-
lio pengé a vidéken jelentkezik.

Betétek. A takarék- és folyoszamlabetétek 0Ossze-
ge az 1937 december 31-i 1,643.1 milliorél 1938 de-
cember 31-ig 100.4 millié peng6vel 1,542.7 milli6 pen-
g6re esett, amely cs6kkenésbdl 91.2 millid a budapesti,
9.2 milli6 pedig a vidéki intézeteknél allott el6. A beté-
tek tehat az 1938 év folyamén tdébb, mint 6o/o-kal apad-
tak.

Viszontleszamitolads. A viszontleszamitolt valtok té-
tele 1938-ban 12 millié peng6vel 377.3 milliéra csok-
kent. Tekintettel arra, hogy a budapesti nagyobb pénz-
intézetek nem mutatjdk ki mérlegeikben a viszontlesza-
mitolasi allomanyt, ezekb&l az adatokbdl érdemleges
kovetkeztetés nem vonhatd le. A vidéken a viszontle-
szamitolds 1938-ban 0.8 millié pengbvel 324.2 millidra
emelkedett s ezek az intézetek a valtéalloméany 500/0-4t
adtdk tovabb viszontleszdmitolasra az el6z6 évi 49.1 %-ai
szemben.

Hitelez6k. A mult év folyaméan ez a tétel 708.6 mii-
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liorél 860.3 milliéra emelkedett, ami 151.7 milliés sza-
porulatot jelent. Ez a nagyaranyld ndvekedés a Buda-
pesten jelentkez6 155.4 millids emelkedés és vidéken
eldallott 3.7 milliés csokkenés egyenlege. Az emelkedés
nagyrészt a betételvondsokkal van dsszefiiggésben, amely
a budapesti bankokat hitel felvételre késztette.

Sajat kibocsatasu zaloglevelek, kotvények és enged-
ményezett torlesztéses kolcsondk. E tételek Osszege az
1937 évvégi 386 milli6 peng6rél 1938 december 31-ig
371.4 millidra apadt, ugyhogy 11.6 milli6 pengd csOk-
kenés allott el6. Ezzel az lzletaggal csak a budapesti
pénzintézetek foglalkoznak.

Ertékpapirok. Az értékpapiralloméany az elmalt év-
ben 284.7 milliordl 318.2 milliéra emelkedett, tehat a
szaporulat 33.5 milli6 pengd, amibdl 31.9 milli6 Bu-
dapesten, 1.6 milli6 pedig a vidéken jelentkezik. Az
emelkedés részben a pénzintézetek Aaltal az otéves terv
alapjan atvett beruhazasi kélcsénnel hozhatdé 6sszefiig-
gésbe.

Valtotarca. A budapesti pénzintézetek valtotarcaja
1938-ban 85.6 milli6 peng6vel 1,003.7 milliéra, a vi-
déki pénzintézeteké pedig 8.5 milli6 pengdbvel 649.9 mil-
liora, az egész tarca tehat 94.1 milli6 peng6vel 1,653.6
milliéra esett vissza. Ezek a szamok csak az évvégi
egyenlegekben beallott valtozasrdl szamolnak be, az év-
kozi forgalomra nézve azonban nem nyujtanak felvila-
gositast. A budapesti intézetek valtétarcajanak csokke-
nése azt mutatja, hogy ezek az intézetek 1938-ban fo-
kozott mértékben vették igénybe a Nemzeti Bankot.

Addsok. A folyészamla adosok tétele az 1938 év
folyaméan 49.6 milli6 pengdvel 956 milliora emelke-
dett. Ez az emelkedés a budapesti intézeteknél jelentkezd
52.5 milli6 pengds szaporulat és a vidéken el6allott
2.9 milli6 pengds csdkkenés eredménye.

Jelzalogos kovetelések. Az 1937 december 31-i 533
millios alloméany 1938 december 31-ig 17.4 milliéval
515.6 milli6 peng6re csokkent, amely cs6kkenésh6l 16.4
milli6 peng8 a budapesti, 1 milli6 pengd pedig a vi-
déki intézetekre esik.

Ingatlanok. Az ingatlanok mérleg szerinti értéke a
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mult év folyaman kihelyezések biztositasa végett torténi
vésarldsok kdvetkeztében tovadbb emelkedett és 1938 de-
cember 31-én 153.8 milli6 pengd volt. A 4.1 millié
pengés emelkedés a Budapesten jelentkezd 5.4 millids
szaporulat és a vidéki intézeteknél mutatkozé 1 milliés
csokkenés egyenlege.

A PENZINTEZETI KOZPONT HATASKORENEK
KITERJESZTESE

1939. sem hozta meg az annyira kivanatos és any-
nyira &hilatott nyugalmalL a viladgpolitikdban, béar az
év elsé hdénapjai sok reménységgel biztattak és a vilag-
gazdasagi életben viszonylagosan némi javulds mutat-
kozott.

A magyar hitelszervezet életében ez a rovidéletd
nyugalmi &llapot, megint a betétek visszavandorlasat
jelentette. Kezdetben még hullamz6 képet mutatott a be-
tétalakulds. A marciusi események hatasa alatt, amikor
Csehorszag 0sszeomlott, ismét er6sebb betételvonasok
voltak, de 1939. majusdban meginl emelkedett a be-
tétallomany és az 1938 évvégi 1542 milli6 utan 1939.
juniusaban 1563 millidig, majd juliusban 1610 millidig
emelkedett. Augusztusban, amikor az 0j habord mar
elkeriilhetetlennek latszott, a betétdllomany 1548 mil-
liora csdkkent.

A hitelszervezet munkéassagat nem lenditette ez a
sok betéthulldmzéds. Nem lenditette természetesen
a nagy gazdasagi nyomas sem, amelyet minden oldal-
rol a hitelszervezetre gyakoroltak. A kormany a Pénz-
intézeti Kozpont ellendrzési jogat, amely aldl mar csak
a 20 milliénal nagyobb tékéjl intézetek voltak kivételek,
valamennyi bankra és takarékpénztarra Kiterjesztette. A
Pénzintézeti Kdzpont a maga széleskdr( ellen6rzési jo-
gaval és hatalmi sulyaval nem gatolja ugyan a pénzin-
tézeti tevékenységet, de a gazdasagi szabadsag és fig-
getlenség minden korlatozasa komoly akadalyt jelent
mindenfajta alkotasban és kezdeményezésben.

Ez az elvi jellegl és jelent6ségld megallapitdsunk a
hitelszervezet fliggetlenségének sulyos megszoritasaval
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kapcsolatban. De van ezenfelll egy masik aggodalmunk
is. A Pénzintézeti Kdzpont mai vezet6sége teljes meg-
értéssel és joakarattal él a maga rendkivili hatalma-
val. Nincs azonban semmiféle biztositék arra nézve,
hogy esetleg egy masik vezet6ség adando esetben, mi-
ként él azzal a szinte korlatlan halalommal, amellyel az
allam az ulols6 kél év alatt a Pénzintézeti Kdzpontot
fol ruhézta.

A magyar hitelszervezet életereje, szivléssaga és te-
hetsége azonban ugylatszik elbirja nemcsak a legna-
gyobb terheket, hanem a legsulyosabb béklydkat is.
Meg tud alkudni minden helyzettel és le tud gy&zni
minden nehézséget. Ezt a megallapitast igazoljak az
események és eredmények. Ahanyszor egy Uzletdgban
megfosztottdk a mikddési és kereseti lehetdségtél a hi-
telszervezetet, annyiszor talalt egy masik' Gizletdgai a ki-
esett kereset potlasara.

A gazdasagi szabadsag korlatozasait pedig azért vi-
seli és vallalja hangos zoksz6 nélkul a hitelszervez6t,
mert Ugy érzi, hogy ezek a korlatozasok a megnehezilt
id6k sziilottei. A magyar szellem a szabadsag szelleme
volt mindenkor. Ez lesz megint, ha béke lesz a vilagon.

A hitelszervezet érzi és alérzi a maga hivatastudatat.
Tudja, hogy terheket kell viselnie és sulyos kozérdeki
kotelességeket kell teljesitenie. Nem riad vissza semmi-
féle aldozatvallalastol, ha nemzeti érdekrél van szo.

Ha szazados multjara tekint, vannak nemes ha-
gyomanyai, amelyekb6l er6L merithet. A jelen o6ridsi
terheit és feladatait készséggel vallalja. Es bizik a sajat
jovendéjében is.

A jelszavak orgidja ellenére is bizik. A tékeellenes
és pénzintézetellenes jelszavak hamar elbuktak Szovjet-
oroszorszag kivételével mindenitt a viligon. A Harma-
dik Birodalomban, ahol a nemzeti szociélistdk egyik
frakcidja a pénzintézetek 4allamositasat kovetelte, ezt
az irdnyzatot teljes mértékben visszautasitottdk. A né-
met hilelszcrvezet, révid atmenet utan, ismét jogai teljes
birtokdba lépett és visszakapta egész mikddési és te-
vékengségi teruletét.
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Hitel nélkil nincs élet. Ezért bizik rendiletlentl
a magyar hitelszervezet a maga jovenddjeben.

A magyar kozélet komoly tényez6i teljes mérték-
ben és teljes értékben méltanyoljdk is a hitelszervezet
munkassagat. Ezt igazolja az a lelkes megértés, amely-
lyel a térvényhozas két haza méltatta a Pesti Hazai Els6
Takarékpénztar szazesztendds fennalldsdnak jelentdsé-
gét. Az orszaggy(ilés kulon torvénnyel méltatta ezt a
jelentds eseményt és megadta a legrégibb magyar taka-
rékpénztarnak a magyar cimer hasznélatdnak jogat.

A HITELSZERVEZET 1939-BEN

A magyar hitelszervezetre az 1939 szeptemberében
kitdrt Uj nagy héboruaval megint silyos gondok nehezed-
tek. A gazdasagi tényez6k mar ez év tavaszan érezték
és lattdk, hogy a habord elkerilhetetlen és mikodésik
ehhez a meglatashoz igazodott.

A habora politikai kdvetkezményei a gazdasagi kor-
latozasok. A gazdasagi kovetkezmények egyel6re belat-
hatatlanok. A hitelszervezet eziddszerint még nem érzi
stulyosabban a gazdasagi kodvetkezményeket; 1939 elsd
felében ,amikor még csak az elkeriilhetetlen haboru gaz-
dasagi nyomasa jelentkezett, szinte alig érezte. Ez Kit(-
nik a hitelszervezeti élet 1939 elsd felérdl sz4l6 adatok-
bol és kimutatdsokbdl. A gazdasagtorténeliro6 nem tehet
mast, mint &sszegyljti és szembeallitja az utolsé negyed-
szazad nevezetesebb éveinek adatait, hozzaadva 1939 el-
s6 felének adatait és mérlegszamait, amint kovetkezik:

A magyar hitelszervezet taglétszama az utolsé bé-
keévben, 1913-ban a megcsonkitott orszagteriileten 599
volt. Ez a létszdm 1926-ban 590-re, 1931-ben 474-re
csokkent. 1939 junius 30-an mar csak 382 pénzintézet
m{koddott. Ebben a szdmban még nincsen benne a 23
felvidéki és 6 kérpataljai 6nalldo pénzintézet, amelyek-
nek egyesitett adatai a tovabbi kimutatasokbodl is hiany-
zanak. A hitelszervezeti létszdm csdkkenése, amely mas-
fél évtized oOta allandd és fokozatos, rendkiviil egészsé-
ges tunet és megfelel a hitelszervezeti élet iranyitdi
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célkitlizéseinek. A létszdmcsdkkenést elsésorban a hasz-
nos fuzidk sorozata okozta. Volt néhany o6nkéntes fel-
szamolas is. Bankbukas, a Fdldhitelbankén kivil, a
Pénzintézeti Kozpont m(kddése Ota, Magyarorszagon
nem volt.

A hitelszervezel készpénzvagyona 1939 jlnius 30-an
235.9 milli6 peng6 volt. Ez a tétel 1933-ban 189.9 mil-
li6, 1926-ban 123.2 millié és 2931-ben 234.4 millio volt.

Az értékpapiralloméany értéke 372 milli6 volt 1939
junius 30-an, 1913-ban 927.6 milli6, 1926-ban 106 mil-
lio és 1931-ben 118.2 millio.

Az adosok tétele
1939 jun, 30-4n 1913-ban 1926-ban  1931-ben

1026.9 2433.8 860.1 1146.7 milli6
A valtélarcaalloméany

1637.5 2389.8 919.8 18936
Jelzalogkdlcséndk

517.6 4665.7 95.1 646.4
Ingatlanok

157.2 202.4 11.6 1157 ,,
Fgyé.b vagyontételek

179.2 495.8 34.8 103.7

Az egész pénzintézeti vagyon volt:

1913-ban 11,305.2 millid, amelyb&l a budapesti in-
tézetekre 8560.1, a vidéki intézetekre 2745.1 milli6 pen-
g6 esett.

1926-ban 2250.7 millio, 1678.9 milli6 a budapesti
és 571.8 millio a vidéki intézeteké.

1931-ben 4259.3 milli6; 3238.6 milli6 a budapesti
és 1020.7 millié a vidéki intézeteké.

1939 jlnius 30-4n 4126.8 millié pénzintézeti va-
gyon dolgozott: 3278.8 milli6 Budapesten és 8b8 millié
vidéken.

A hitelszcrvezeti mérlegszamok adatai a teherol-
dalon:
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milli6 pengékben
1939 jun. 30-a4n 1913-ban 1926-ban 1931-ben

Alaptéke 363.8  1085.6 2515 385.7
Tartaléktoke 180.2 659.0 166.1 248.6
Betét 1565.1 3565.9 929.8  1608.5
Visszleszamitolas 365.9 512.2 191.5 621.2
Hitelez6k 9822 11729 572.3 801 4
Zaloglevelek

és kotvények 380.3  3996.5 70.3 150.5
Egyéb tehertételek 2715 153.7 26.3 104.2

A kimutatdit tiszta hitelszervezeti nyereség 1913-ban
az utolsd békeévben 159.4 milli6 peng6 volt. 1926-ban
33.9 millio, ett6l kezdve &llandéan emelkedett és 1930-
ban meghaladta a 63 milliét. 1931-ben, a bankzarlat
évében ez a tiszta nyereség 36.2 millidra csokkent és
1933-ban jutott el a mélypontra, 20.7 milliéra. 1937-
ben mé&r 30.9, 1938-ban pedig 34.1 millié volt.

Az 1938-i 34.1 milliés nyereségbd&l 27.4 millio esett a
budapesti és 6.7 milli6 a vidéki intézetekre.

1939 els§ felének tiszta nyeresége 17.8 millié. Ha
ezt vesszik alapul, akkor az ezévi nyereség ismét emel-
kedést mutatna, 35.6 millié lenne. Meglep6 eltérés mu-
tatkozik azonban & budapesti és a vidéki nyereség meg-
oszlasaban. Az el6z6 év 27.4 millios budapesti nyere-
ségével szemkozt 1939 elsé leiének nyeresége Budapes-
ten csak 12.4 millid, mig az el6z6 év 6.7 milliés vi-
déki nyereségével ellentétben, az idei félév vidéki tisz-
ta nyeresége 5.4 millio.

A szamok kétségteleniil a magyar hitelszervez6t
életképességét igazoljak és azt az igazsdgot hirdetik,
hogy ez a hitelszervezet megrendithetetleniil akar és tud
munkéalkodni a magyar jovend6 érdekében.
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A MAGYAR NEMZETI BANK 1939-BEN

A nemzet gazdasdgi életének, mondhatnék Iétének
nézépontjdbdl természetesen a Magyar Nemzeti Bank
mikodése a legfontosabb. Kiuléndsen megnétt ennek a
tevékenységnek a jelentésége akkor, amikor az Gj nagy
haboru veszedelme fenyegelett és még inkabb akkor,
amikor ez a habora Kkitort.,

A Nemzeti Bank, amely roppant nagy és gyors
munkat végzett a Felvidék és Karpatalja gazdasagi éle-
tének az anyaorszagba val6 teljes bekapcsolasaval, a
maga devizauralmi terén egyel6re nem rendelt el Ié-
nyegesebb valtoztatdsokat. A cél a kivitel fokozasa vagy
legaldbbis fenntartdsa az egyik, a nyersanyagok be-
szerzése a masik oldalon. Nem koénny( feladatok, ami-
kor a hatalmak egész sora habordskodik és minden
semleges orszagnak megvannak a maga &ltalanos jel-
legl és egyben kilénleges nehézségei is.

Az év elsd felében szerencsére nem voltak nehéz-
ségek. A Nemzeti Bank devizabevételei még emelked-
tek is 1939 els6 felében 1938 els@ feléhez képest 259
milliorél 268 milliéra. lgaz, hogy hasonl6é viszonylat-
ban emelkedtek a kiadasok is 195 milliérél 259 millio-
ra. A devizabevételek a kivitel, a devizakiadasok a beho-
zatal novekedése folytan emelkedtek.

A bankjegyforgalom, amely a Felvidék és KAar-
patalja visszacsatolasa kapcsan atmenetileg a milliard
folé emelkedett, s6t a legmagasabb pontja 1082 millio
volt, az év végére mar jelentékenyen csdkkent és a
normalis mederbe terel6d6tt, az utolsé kimutatas sze-
rint 933 milli6 volt. A bankjegyek fedezetének legma-
gasabb ardnya 26.4 ,legalacsonyabb ardnya 25 szaza-
lék volt.

A devizahelyzet nem valtozott a habori Kkitdrése
utan sem. A Kivitel nehézségei megnovekedtek, a nyers-
anyagbehozalal lehet6ségei csokkentek. A Nemzeti Bank-
ra harult ennek a sorsdonté kérdésnek minden feladata
és gondja. Az intézetsllya és nemzetkdzi kapcsolatai bi-
zonnyal lehetdvé teszik, hogy e sulyos kérdést sikerrel
megoldja. Nyersanyag hidnyaban megallna az ipari tér-

Holbesz A.: A magyar hitelszervezet torténete 25
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melés és ez ma, amikori a gyéariparban foglalkoztatottak
szdma a haromnegyedmilliohoz kozeledik, nem az ipari
téke problémadja tobbé, hanem sulyos jelent6ségl nem-
zeti kérdés .

A Nemzeti Bank vallalta a kérdés megoldasat. Ve-
zetbinek ragyog6 képessége és nemzetkdzi megbecsilése
nyljtja a legtébb bizalmat abban az iranyban, hogy le
fog kiizdeni minden nehézséget.

HITELSZERVEZET ES FOLDREFORM

Nem feladatunk és nem célunk a napi politikai kér-
dések taglalasa. A foldreform problémaja is csupéan
magasabb néz8pontokbdl érdekel és foglalkoztat: anem-
zeti termelés nézépontjabdl és a hitelszervezet, ponto-
sabban a jovendd magyar féldhitel néz6pontjabol.

* Bizonyos, hogy a habord utan a magyar mez6-
gazdasagi termelés nagyaranyu fejlesztésére és atalakita-
sara lesz sziikség. Jelent6s min6ségi és mennyiségi ter-
melésvaltoztatas kovetkezik az egész vonalon, ez elen-
gedhetetlen el6feltétele egy hasznosabb és jobban értéke-
sithet6 mez6gazdasagi termelésnek.

Hogy ez miként lesz elérhet§ a nagybirtok lebon-
tdsa és a kishaszonbérletek kiterjesztése mellett, nem
tudjuk. Nehéz volna megmondani azt is, miként fej-
I6dhet és alakulhat a foldhitel kérdése a tervezett és
végrehajtandd foldbirtokreformmal kapcsolatban?

Ezek a kérdések mar a béke kérdései lesznek, meg-
oldasuk nem lesz fiiggetlen a vilag arculatatél. Kapi-
talizmus, kollektivizmus, autarkidk vagy nagy és alta-
nos gazdasagi szabadsag, olyan kérdések,lamelyek meg-
oldédnak vagy — nem oldédnak meg.

A magyar hitelszervezetre mindenesetre egy nagy
kotelesség nehezil, folkésziilni igen nagy feladatok meg-
oldasara.

Szaz esztend6 mualt el sok jéban, sok rosszban.
Egy 0j szazad kuszdébén ki latja a jovendét?

Hol az Uj Széchenyi, aki megirja az 0j Hitelt?
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