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I. FEJEZET.

A NEMZETKOZI FIZETESI MERLEG ELMELETE.

/. A nemzetkozi fizetési mérleg fogalma és elemei-

A kilonb6z6 orszagok kozott fennédllé nemzetkodzi gazdasagi
forgalom alapjat a kulkereskedelem utjan végbemend arucsere
képezi.

A Kivitt és behozott aruk értéke kozott 1évé viszony: a kil-
kereskedelmi mérleg. Ha a Kivitel és behozatal statisztikgjat vizs-
galjuk, ugy azt latjuk, hogy csaknem soha sincs egyensulyban a
kivitel és behozatal. A kilkereskedelmi mérleg majd behozatali,
majd kiviteli tobbletet mutat. Valamely orszagra nézve kedvezd
mérlegrél akkor szoktak beszélni, ha a Kivitel értéke talhaladja a
behozatal értékét; ha ellenben a behozott aruk értéke nagyobb,
mint a kivitt a&ruké, kedvez6tlen mérlegrél beszélnek. Ez a felfogas
a merkantilizmus idejéb6l eredd téves tanokra vezethet vissza,
amikor ugyanis valamely nép gazdagsdganak fokmérdje gyanant
a nemes érc mennyiségét tekintvén, minél tébb nemes ércet tore-
kedtek a kulfoéldr6l behozni. E cél elérését pedig a kilkereskedelmi
mérleg olyan alakuldsatél vartdk, amely Kiviteli tobbletet mutat,
mert a kilfold — e tan hirdet6i szerint — ezt a tobbletet pénzzel



kénytelen kiegyenliteni, tehat a kiviteli tobblet aranyaban nemes
érc jut a belfdldre.1?

Lassuk, fentarthaté-e — a napjainkban is annyiszor hangoz-
tatott — ez az allitds? Lehet-e egyaltalan a kilkereskedelmi mér-
leg alakuldsabol valamely orszdg gazdasadgi helyzetére kovetkez-
tetni?

Vegyiuk a magyar korona orszagainak kulkereskedelmi for-
galmat. Az utols6 hat évben az aruforgalom — az atmeneti for-

galom nélkil — a kdvetkez6 volt:s)
behozatal kivitel

1900. évbeia 1,110-400 milli6 korona 1,327 500 milli6 korona
1901. 1,147581 ,, " 1,265-187

1902. 1,158-279 " 1,323-735  ,,

1903. ,, 1,215-264 ” 1,352-576

1904. 1,328-881 ,, ” 1,355-544

1905. 1,363-674 ,, " 1,397"876 "

7,324-070 milli6 korona 8,022-418 milli6 korona

1) Dr. Ad. Soetbeer: ,Bemerkungen tber die Handelsbhilanz Deutschlands*
(Annalen des Deutschen Reichs. 1875. 732. lap.) ; Dr. J. Grunzei: ,Handelsstatis-
tik und Handelsbilanz* (Zeitschrift f. die gesammte Staatewissenschaft. 1895.
46. lap) ; H. von Scheel: ,Handelsbhilanz* (Handw®orterbuch der Staatewissenschaf-
ten. 2. Aufl. B. IV. 980. lap) ; C. F. Bastable : ,,The theory of international trade
with some of its applications to economic policy* London 1900. 73. lap (3. kiad.);
Lexis: ,Handel* (Schénberg : Handbuch der Politischen Oekonomie. 4. Aufl. B.
I1. 2—322. lap); Smith Adam : Vizsgalédas a nemzeti vagyonossag természetérél
és okairél. Ford. Enyedy Lukacs és P6lya Jakab. Harmadik kdtet. Negyedik kényv.
Budapest, 1899. (9.s kov. lap); Fdoldes: A tdrsadalmi gazdasdgtan elemei. Buda-
pest 1893. (19. lap).

2) A magyar korona orszagainak 1904. évi kilkereskedelmi forgalma. Buda-
pest 1905. (41 * lap); tovabba: A magyar szent korona orszagainak 1901— 1905.
vi kilkereskedelmi forgalma. Elsé rész. Budapest, 1907. (622-—623. lap):



9

Ez adatokbol kovetkezik, hogy csupan az utols6 hat eszten-
d6ben Magyarorszag 698 milli6 koronadval tébb arut adott el a
kilfoldnek, mint amennyit attél vasarolt, ami évi 116-3 millié ko-
rona kiviteli tobbletet jelent.

Szabad-e ez adatokbdl azt a kovetkeztetést vonni, hogy Ma-
gyarorszagnak a kolféldtdl évenkint tébb mint 116 millio korona
készpénz-kovetelése van? Hiszen ez a forgalomban [év6 pénz-
mennyiségnek megfelel6 emelkedését vonna maga utan, holott a
nemes fém- és ércpénzforgalomra vonatkoz6 adatok szerint a ne-
mes fém behozatali tobblete tdvol all a fent kimutatott &ru-kiviteli
tobblett6l. A nemes fém- és ércpénz-forgalom ugyanis a kovetkezd
volt ugyanezen idészakban:")

behozatal kivitel
1900. évben 20-769 milli6 korona 11-670 millié korona
1901. ,, 16818 ., ” 11-834 .
1902. » 35140 ’ 14-881 %
1903. .. 26-067 " 13180 3
1904. s 33517 ., " 14-872 v
1905. ,, 87-610 , 12-040 ,, %

219-921 milli6 korona 78'477 miihd korona

E szerint a nemes érc behozatali tobblete ugyanezen idé-
szakban csak 141-444 milli6 korona volt, ami évi 23-567 millio
korona behozatali tobbletet jelent. Nyilvanval6, hogy ez a 23
milli6 nem lehet a 116*3 millid korona &rukiviteli tobblet vételara.

Még vildgosabb képet nyuljtanak a Franciaorszagra vonat-
koz6 adatok.2) 1899—1903. lévben az A&rubehozatal 22-628 millid
frank, a kivitel 20696 milli6 frank volt, vagyis az arubeho-)

) U. ott (127 * lap).
“) Charles Gide: ,,Principes d’économie politique. Paris 1905.“ (288. lap)
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zatali tobblet 1932 milli6 frankra rdagott, ami évi 381 millio
frank behozatali tobbletet jelent. Ennek dacara a készpénz-
allomany nemcsak hogy csokkent volna, de sét ellenkezbleg, no-
vekedett. Amennyiben az 1899—1903. évben a nemes érc behoza-
tala 2630 millio6 frank, a Kivitel 1486 millié frank volt, vagyis
ugyanezen id6szakban a nemes érc-allomany 1144 millidval, évi
229 milliéval gyarapodott. Anglidban az A&rubehozatali tdbblet
még jelentékenyebb és ezzel egyidejlleg a nemesérc-behozatal is
rendszerint tulhaladja a kivitelt. Ez all még Németorszagra, Bel-
giumra, Hollandiara stb. is.

Nyilvanvalé tehat, hogy a régi merkantilista-rendszer nyo-
mén ma is gyakran hangoztatott &llitdsnak, hogy arukiviteli
tobblet, vagyis u. n. kedvez6 kereskedelmi mérleg esetén az egyen-
leg nemes érc behozatalaval egyenlittetik ki, alapja nincsen.
Ez é&lldspont tévedése abban van, hogy az aruforgalmat elszige-
telten tekinti, Ugy, mintha a nemzetek kozt lebonyol6dd gazdasagi
forgalmat a nemzetk6zi arukereskedelem Kkimeritené ; holott az
aruforgalom a nemzetkdzi értékforgalomnak csak egy — igaz,
hogy legjelentékenyebb — része. A Kivitt és behozott druk egyen-
legét, a kilkereskedelmi mérleget nem szabad elszigetelve, kizaro-
lag tekintetbe venni, ha valamely orszdg értékforgalmat ismerni
akarjuk; hanem meg kell vizsgalni az osszes koveteléseket és tar-
tozasokat, amelyek az illet6 orszag és a kilfold kozott fennallanak.
A kilkereskedelmi mérleg — amint emlitettik — majd behoza-
tali, majd kiviteli tobbletet mutat, nincs egyenstlyban; mert a
kilkereskedelmi mérleg csak a Kivitt és behozott arukat tiinteti fel
és ennek kovetkeztében abban nem foglaltatnak azok az érték-
atruhazasok, amelyek nem az arukereskedelem utjan, hanem mas
utddon (pl. értékpapirkiildéssel sijb.) eszkozoltetnek. Magyar-1

1) Dr. Walter Lotz: ,Einiges tUber den Ausgleich von Soll und Haben im
Weltverkehr.” (Bank-Archiv. 1902. No. 6.—91. lapon).
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orszag kulkereskedelmi mérlege kedvez6“, vagyis Kiviteli tobb-
lettel zérul, ebbdl azonban tavolrol sem kovetkezik, hogy ennek
az orszdgnak a Kkiviteli tobblet erejéig, a kulfold altal kiegyenli-
tendd kovetelése tamad a kilfélddel szemben; mert annyi a kul-
foldi tartozédsa, t6keaddssdga, hogy ez a Kiviteli tobblet csak a
tartozas részlettorlesztése és a torlesztés egyik alakja gyanant je-
lentkezik. A Kkiviteli tobblet erejéig: csak az esetben tdmad az ex-
portdld orszgnak a kilfold &ltal kiegyenlitendé kovetelése, ha a
kilfolddel szemben tartozdsa nincs. Széval egy orszdg arukiviteli
tobblete korantsem jelenti azt, hogy hasonlé kovetelési tobblete
van tartozdsaval szemben, ami tehat készpénzben volna kiegyen-
litendd; mert ha ez az orszag évenkint jelentékeny kamatot, osz-
talékot, jaradékot stb. tartozik a kilféldnek fizetni, Ugy rendsze-
rint évenkint arukiviteli tobblete lesz és még sem fog egyenértéki
n mes ércet helyette behozni.) Tehat a ,kedvez6“ kilkereskedelmi
mérleg tényleg kedvezétlen gazdasagi helyzetnek lehet folyomanya,
ha az arukivitel azért haladja meg az arubehozatalt, mert az or-
szag évenkint sok kamatot tartozik fizetni a kilféldnek (pl. Ma-
gyarorszag). A ,kedvezd“ és ,kedvezétlen“ Kkifejezések helyett
tehat megfelelébb ,aktiv* és ,passziv* kiilkereskedelmi mérlegrdl
beszélni.

Az el6adottakbdl kitlinik, hogy a kilkereskedelmi mérleg
alakuldsédbol csak akkor lehetne arra kovetkeztetni, hogy az or-
szagnak nemes érccel kiegyenlitend6 kovetelése vagy tartozasa
keletkezett-e a kulfolddel szemben, ha az A&ruforgalom mellett
nem volna a nemzetkdzi értékforgalomnak egyéb alakja- Tagad-
hatatlan tehat, hogy a régi merkantilizmus idejében volt bizo-
nyos jogosultsdga annak a felfogésnak, hogy az &rukiviteli tébb-
let nemesérc-behozatallal jar, mert ha abban az idében torténtek
is az orszagok kozt olyan fizetés-teljesitések,- amelyek nem az

) Lexis id. ért. 323. lapon.
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arukereskedelembdl, hanem pl. allamkélcsondkb6l stb. kifolyolag

szarmaztak, ezek oly jelentéktelenek és atmeneti jellegliek voltak,

hogy alig johettek szdmba. A jelen korban a kulféldon felvett al-

lamkolcsonok és a' kalfoldi tokével eszkdzolt beruhazésok utén

egyre nagyobb osszegeket fizet a belfold kamat és osztalék cimén

a kolféldnek, holott a kordbbi id6kben e cimen a kulféldre kifolyo
fizetések csekélyek és az aruforgalom' 0Osszegéhez viszonyitva el-
enyésztek voltak. Ily koérulmények kozétt, vagyis amikor a nem-
zetkozi értékforgalmat az aruforgalom csakneih kizarolag képvi-

selte, inkabb irdnyaddénak lehetett tekinteni a kullkereskedelmi

mérleg alakuldsat a nemes érc nemzetkdzi forgalmara. A régi

merkantilizmus idejében tehat bizonyos jogosultsdggal bird ez
allaspont, id6vel, amint a nemzetkozi értékforgalom egyre tobb-

oldald lett, mind tarthatatlanabba vélt. Ma mar — amint lattuk

— a kilkereskedelmi meérleg alakuldsa és a nemes érc forgalma
kozott Osszefliggés nincs és kovetkeztetni egyedil a kilkereske-

delmi mérleg alakuldsab6l az orszdg gazdasagi helyzetének el6-
nyds vagy hatranyos voltara nem lehet,) hanem figyelembe veen-
dbék az. egyéb nemzetkdzi kolcsonds fizetési kotelezettségek is.

Ma az arukivitel nem egyeduli kovetelése, az arubehozatal
pedig nem egyediili tartozasa a belféldnek a kilfélddel szemben.
A hitelgazdasagnak évrél-évre fokozddd kiterjedése mellett,

az aruk Kivitelét§l és behozatalatol megkilonboztetendé olyan

értékek nemzetkodzi forgalma is szdmba veend6, — ha valamely

orszagnak a tobbi orszagokkal szemben fennall6 kovetelését és tar-
tozdsat 0smerni akarjuk, — amelyeknek szamszer(i megallapitasa
és feltlintetése részben vagy egészen keresztil nem vihetd, mert ez
értékeknek forgalma az egyes orszagok kozott ellendrizhetetlen.

gy a kivitt aruk szallitasi koltsége, a kulfoldon elhelyezett tokéky

*) Fellmeth : ,,Zur Lehre von der internationalen Zahlungsbilanz. Heidel-
berg 1877.“ (21. lap).
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kamatai, a belf6ldon tartézkodd idegenek kiadasai stb. milliokra
mend nemzetkdzi kovetelések és tartozasok gyanant jelentkeznek,
amelyeknek a kilkereskedelmi mérlegben nyoma sincs és ame-
lyeket talaléan nevezett el Giffen ,lathatatlan“ kivitel és behoza-
talnak (invisible export),1) Forilhl pedig szellemesen ,inkognito*
forgalomnak. (,,Des dizaines, des centaines de millions, des mil-
liards peuvent traverser les frontiéres et faire le tour du monde
incognito*).9 Valamely orszagnak a kulfélddel szemben fennall6
Osszes fizetési kotelezettségét, illetve osszes kovetelését nem az
aruforgalomra szoritk6z6 kereskedelmi mérleg, hanem az u. n.
nemzetkdzi fizetési mérleg tlnteti fel. A fizetési mérleg (,,Zahlungs-
bilanz“) elnevezést a német irodalomban Soetbeer hasznélta
el@szor. i)

A fizetési molleg valamely orszagnak a kilfélddel szemben
fennallo Osszes kovetelése és tartozasa kozott lév6 viszony- Ha az
egyenleg tartozdst mutat, Ugy az orszag a kilféldnek addsa, ha
koveteléssel zarul a mérleg, agy hitelezéje. A nemzetkozi fizetési
mérleg egy bizonyos orszag és a kilfold 6sszes gazdasagi forgal-
manak eredményét tlinteti fel egy bizonyos id6szakban pénzérték-
ben kifejezve, a forgalom egyes kategdriai szerint cselekvg és szen-
vedd tételekben rendezve!') Eszerint a fizetési mérleg felvilagosi-¥

*) Robert Giffen: ,Tide Excess of imports.“ (Journal of the Royal Statis-
tical Society. Vol. LXIL Part. t. London 1899. 4. lapon); tovabba: ,The use
of import and export statistics.“ (Essays in Finance. Second series. London 1887.
188. lapon).

2) A. de Foville: ,Les éléments de la balance déconomique des peuples”
(international Statistical Institute. 10th session. London, 31st July to 5th August
1905. 7. lap).

i) 1d.m. 733. lap. Bastable figyelmeztet arra, hogy James Steuart mar hasz-
nélta a ,fizetési mérleg” kifejezést (balance of payments) a nélkiil, hogy e fogal-
mat kifejtette volna (id. m. 74. lap).

4) L. Dr. Gruber Ignac osztalyf6nok és egyetemi tan&rnak nagybecsi
és kimerité jelentését a kérdésrél : ,Bericht betreffend eine Statistik der inter-
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tist nyujt az orszagok kozott fennallo kolesonos koteleze!tségek
és kovetelések mibenlétérol és mérvérsl, amint ezek egy hizonyos
idére vonatkozolag szamszerii kifejezésre jutnak. A fizetési mérleg
az orszag nemzetkozi fizetési kotelezettségeinek és koveteléseinck
tikre. Nem az orszag hatdrain beliil lebonyolddé gazdasagi forga-
lomibol keletkezé kovetelések és tlartozasok szamszerii kifejezdje,
mint ar.n‘elye:k végerelményben a nemzeti jovedelemnek csak meg-
oszlasal befolyasoljak, hanem az orszag és a kiulfold kozott véghe-
mené kiilsé gazdasagi forgalombol szarmazdé kolesonds kotelezett-
sogeket tunteti fel, amelvek a nemgzeti jovedelem mérvére is befo-
lyast gyakorolnak. lXnnélfogva a nemzetkozi ﬁz‘etg}si mérleg egyen-
lege, ha kovetelést mutat, ugy a nemszeti jévedejem égyik eleme
gyanant ennck leltaraba felveenddé; ha ellenben tartozast tiintet
fel, ugy a nemzeti jovedelembd] levonandd tételt képez.')

A nemzetkozi fizetési mérleg aktiv és passziv tételeinek egy-

bevetése utan mutatkozé egvenleg, — mely évrél-évre valtozo, -

nationalen Zahlungsbilanz*. (International Statistical Institute. 10th session,
London, 3lst July to 5th August, 1905. 4. lap.) ,,Eine Zahlung:bilanz -—— irja
Gruber taldléan — stellt sich gewissermassen als ein Niederschlag von Verkehrs-
ergebnissen dar.”“ (u. oft 3. lapon).

1) L. b6vebben If'ellner'F. ,»A nemzeti jovedelem becslése. Budapest 1903.
(4. 65 23. lapon). )

Grunzel: ,,Der internationale Wirtschaftsverkehr und seine Bilanz. Leipzig,
1895 ¢. egyébirant sok onallosaggal irt miivében (164. lapon) a kereskedelmi és
fizetési mérleg mellé, a gazdasigi mérleg fogalméat sorolja harmadiknak. A kiil-
forgalom szerinte aruforgalombol (kereskedelmi meérleg), tovabba pénz- és érték-
papirforgalombél (fizetési mérleg) all; amihez még az immateridlis javak forgalma
(munkaerd stb.) szémitandé. A belfoldi termelés és fogyasztas csereértékének
killonbozete a belsé gazdasagi mérleg, aminek folyoménya a kiilsod cazda-
ségi mérleg, vagyis a kozgazdasignak oOsszes gazdaségi vonatkozdsa a kiil-
f6ldhoz. A gazdasigi mérleg fogalméanak ilyen feldllithsa -— ndzotiink szering
— céltalan ; mert a nemszeti jovedelem mérvének idébeli viltozasa fedezi e
fogalom tartalmat. Ugyanis, ha egy nép tébbet fogyaszt c¢ré¢kben, mint

amennyit termelt, ugy a fogyasztasi tobbletet a kilfoldrol szerezte be,



ha tartozdst mutat, az adds orszag részér6l nem egyenlittetik Ki
szikségképen, ha pedig koveteléssel zarul, ugy azt a hitelezd or-
szag nem mindig hajtja be. Err6l kés6bb még bévebben lesz szo6.

A nemzetkozi fizetési mérleg a legkiilénbdz6bb elemekbdl,
tételekb6l all, amelyek végeredményben azonban csak &ru-,
pénz- és munkaszolgaltatdsbdl szarmaznak.

A nemzetk6zi gazdasagi forgalomnak legnagyobb része a
kilkereskedelem utjan lebonyol6dd aruforgalomra esik; a Kivitel
és behozatal kozotti kiillonbdzet képezi a fizetési mérleg egyik téte-
lét. Még pedig az arukiviteli tobblet — tekintettel arra, hogy ko-
vetelés gyanant jelentkezik a kulfélddel szemben — aktivum, az
arubehozatali toébblet, — mert tartozast jelent a kilfolddel szem-
ben — passzivum gyanant veendd fel. Természetes, hogy a belfold-
nek az egész kilfélddel szemben mutatkoz6 aruforgalma jon te-
kintetbe, nem pedig az egyes orszagokkal kulon lebonyol6dd rész-
forgalom, finely a végeredmiénynyel ellentétes is lehet- Nem szabad
figyelmen kivul hagyni, hlogy a kulfolddel végbemend aruforga-

tehat ennyivel eladésodott. A nemzeti jovedelem fogalméaban a belfoldi termelés
és a kulfoldi forgalom eredménye egyittesen jelentkezik. A fogalomnak — Gunzel
adta — részletezése céltalan. Gunzel nyoman tdobben foglalkoznak a ,,gazdasagi
mérleg” fenti értelemben vett fogalméval. igy Martens: ,,Die Einwirkungen des
Werte-Verkehrs mit dem Auslande auf das Volksvermégen und den Volkswohl-
stand (Genoralbilanz der Volkswirtschaft. (Berlin, 1897.“ cimii munkajaban
(30. lapon) ; tovabbé : Nicklisch: ,Handelsbilanz und W irtschaftshilanz. Magde-
burg“ cim@ munkajaban (58. lapon).

Legujabban igen becses monografiaval gazdagitotta az idevagd irodalmat
A. Sartorius Freiherr von Waltershausen: ,Das volkswirtschaftliche System der
Kapitalanlage in Auslande“ Berlin 1907. cimi mivében. Megkilonbozteti a
fizetési mérleget a kovetelési mérlegtél (Forderungsbilanz). Ut6bbi az orszag és
a kiulfold kozott fennall6 kdlcsonds kovetelések és tartozasok egyenlegét
mutatja, holott a fizetési mérleg a kovetelési mérlegnek azokat a tételeit foglalja
magaban, amelyek utan tényleges fizetések teljesitendék. Aktiv kdvetelési mérleg
mellett tehat lehet passiv fizetési mérleg, ha pl. sok értékpapirt kell egy orszag-

nak révidesen felvonni a kualfoldrél. (Id. m. 73. és 108. lapokon).
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lom egy része lebonyolddik anélkil, hogy az allamhatosag arrol
tudomést szerzett, mint csempészet, hatarforgalom stb esetén.
Az aruforgalomrdl vezetett hivatalos statisztikai kimutatdsokban
természetesen ezek az értékek nem szerepelnek.

A nemzetkozi fizetési mérlegnek tovabbi jelentékeny eleme
a nemes fém és értékpapir kivitelébdl és behozataldbdl szarmazo
kilonbozet. Minél tokéletesebb és szervezettebb valamely orszéag-
ban a hitel- és pénziigy, annal nagyobb ardnyokat olt az ér-
tékpapir-forgalom a nemesérc-forgalom rovasara. A nemesérc-
forgalomrol a fizetési mérleg szempontjab6l kulénbség teendd,
vajjon a nemesfém ipari célokra szolgalé &ru gyanant jelentke-
zik-e, vagy pedig mint fizetési eszkdz képezi a forgalom targyat.
A fizetési mérlegbe a nemesérc-forgalom csak annyiban allitandd,
amennyiben arut képez.

A belfold &ltal a kulféldnek hitelezett 0sszegek, amelyek ér-
tékpapirokban inkorporéalva képezik a forgalom targyat, a fizetési
mérleg cselekvd tételét alkotjak, ellenben a kulfoldtdl felvett kol-
csondok — mint addssdg — passzivumot jelentenek. Az ilyen kol-
csonmivetetnél — a nemzetkdzi fizetési mérleg szempontjabdl —
megjegyzend6 a kovetkez6. Ha valamely allam kdélcsont bocsat ki,
agy a kualféld,, mely hajlandd hitelezni, mindaddig, mig a kol-
cson igénybe véve, tényleg felvéve nincs, ad6sa a kolcsonvevé or-
szagnak, ez pedig annak hitelez6je,1) mert a kdlcsont nyuQjto
orszag tartozik a kolcséndsszeget szolgaltatni. A kilféldon kol-
csont felvevd orszag a kulfoldi t6két, mindaddig, mig az teljesen
be nem folyt, kovetelés gyanant allitja a fizetési mérlegbe. Vagyis
egy kilfoldi kdlcson a fizetési mérlegre kedvezétlenll hat; de nem
a kolcsont felvevé, hanem a hitelez6 orszag fizetési mérlegére,

1) L. C. F. Bastable id. m. 74. lap; G. J. Goschen: ,Theorie des changes
otrangers.” Traduction et introduction par M. Léon Say. 4e édition. Paris 1896.
87— 88. lap. v
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inert az kapja, ez pedig szolgéaltatja az 0sszeget. Habar a koélcson
végll visszafizetendd is, mindazaltal a hitelligylet megkotésekor
a kolcsdnvevd orszagra kivitel, a hitelezd orszagra behozatal gya-
nant hat; amaz tényleg a kotvényeket, az addsleveleket (értékpa-
pirokat) kiviszi, amiket a hitelez6 t6kések sajat orszagukba be-
hoznak. A kulfoldon felvett kdlcson, a fizetési mérleg szempont-
jabol, a Kivitel emelkedésével azonos hatast. Magyarorszag, mi-
kor kulfoldi tartozédsa oly nagy lett, hogy kotelezettségenek kész-
pénzkildéssel vagy a kivitel emelésével eleget nem tehetett, tarto-
zdsdnak kiegyenlitése végett, kdlcsonfelvételhez nyult; allami kot-
venyek kivitelével volt kénytelen kilfoldi hitelez6it kielégiteni. Te-
hat egy orszdg fizetési mérlegének passziv egyenlege értékpapir-
kivitellel (addssag kontrahalasaval) fedezhetd. A belfoldon mar
elhelyezett idegen tdke évi kamatja — a most emlitett esettel
szemben — a kolcsont nyujté orszag fizetési mérlegében — akti-
vum; az adossagot el6z6leg felvett orszaghban passzivum. Ugyanez
all a torlesztésre vonatkozoOlag is. A torlesztést teljesité orszag
fizetési mérlegében a visszafizetett Osszegek passzivumot képez-
nek. A magankdlcsonok esetén is ez veend6 figyelembe.

Ugyanez all az idegen tokének belféldon tortént befektetései
utdn kulfoldre fizetend6 osztalékok tekintetében is. A belfoldi
ipari és kereskedelmi vallalatokba, kozlekedési intézetekbe beru-
hézott idegen t6kékre esd osztalékok a fizetési mérleg passziv
tételei; az érdekelt kulorszag fizetési mérlegében azonban cselekvd
tételt képeznek.

Minthogy az értékpapirokban (&llamkdlcsonkdtvényekben,
els6bbségi kotvényekben, zaloglevelekben, kozségi kolcsonkotvé-
nyekben, ipari-, kereskedelmi-, kozlekedési- és hitelvallalatok
részvényeiben és egyéb kibocsatasaiban) a legkllonbdzébb termé-
szeti kovetelések inkorporélva jelentkeznek, ennélfogva ha ezek
az értékpapirok belfoldiek kezébél kiulfoldiek kezébe mennek, vagy
forditva, kulfoldrél belféldre keridlnek: mint a nemzetkdzi fizetési

Fellner: Nemzetkdzi fizetési mérleg-. 2
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mérleg tételei, jelentékenyen befolyasoljak ennek alakulasat. Az
értékpapirok tétele korunkban oly méreteket 6lt az egyes orsza-
gok fizetési mérlegeiben, hogy hatdsdban felér az aruforgalom-
mal, s6t azt jelentékenye a tdl is szrnyalja.

Valamely orszag fizetési mérlegének megallapitadsanal nem
az adossagi t6kék, hanem az utdnuk teljesitendd évi szolgaltata-
sok, tehat a kamatok és t6ketorlesztési hanyadok veendék szami-
tdsha, A kamat, osztalék és t6ketdrlesztés cimén fennalld kolcso-
nds kovetelések és tartozasok még tavolrol sem meritik ki a nem-
zetkozi értékforgalmat.

A nemzetk6zi aruforgalommal kapcsolatosan is keletkeznek
kdvetelések és tartozdsok a bel- és kulfold kozott. Nevezetesen a
vasUti és haj6zasi forgalomban felmerilé arufuvarozasi koltségek.
A belfoldi vasutak és hajdzasi vallalatok altal a kilfold szamla-
jara szallitott &ruk fuvarkdltségei a fizetési mérlegben aktiv tételt
képeznek, mig a kulfoldi szallitasi vallalatok altal a belfold ter-
hére tovabbitott d&ruk utan lerott fuvarkdltségek — mint a kalfol-
det illet6 fuvarnyereség — a tartozasi rovatba koényvelend6k.
Hasonl6 elbiralas ald esik a nemzetkdzi személyszallitasbol eredd
bevétel és kiadas, amely az egyre jelentékenyebb ardnyokat o6lt6
vandormozgalom és idegenforgalom koévetkeztében egyre jelenté-
kenyebb tételt jelent. igy pl. Anglianak a nemzetkézi hajofuvaro-
zasi Uzletb6l évenként tobb mint 70 millio font sterling nyeresége
van a kalfoldtél. %

A vasuti és hajozasi forgalom terén még egyéb nemzetkozi
fizetések is meriilnek fol, mint pl. a Szuezi-csatornan &atmené
hajok &ltal téritend6 illetékek, vagy nalunk a Vaskapunal szedett
illetékek. — Hasonldképpen a kulfoldon bérbeadott vasuti kocsik
utdn szedett, illetve az idegen kocsihaszndlat utdn fizetett bérleti
dijak. — Itt emlitjuk meg azokat a jelentékeny &sszegeket, ame-

) L. Robert Qiffen: ,,The excess of imports.“ (Journal of the roval statis-
tical society. Vol. LXII. Part. 1. 1899. 35. lap).
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lyeket a kiilféldon vasarolt, vagy ott épitett hajokért fizetnek egyes
orszagok; mert errl a tételr6l sem szabad megfeledkezni, ha az
aruforgalmi statisztikaban — mint pl. nalunk — az felvéve nincs.

Tekintettel arra, hogy a vandormozgalommal és idegenfor-
galommal kapcsolatban egyre nagyobb a nemzetek kozt lebonyo-
16d6 értékforgalom, nem szabad figyelmen Kivil hagyni a kivan-
dorlok altal magukkal vitt és a hatrahagvottak altal esetleg a ki-
vandorlok utdn kildott dsszegeket, amelyek a fizetési mérleg pasz-
szivumai; sem pedig az orszagba haza kildott és a visszavandor-
I6k &ltal magukkal hozott megtakaritidsokat, amelyek a fizetési
mérleg aktiv oldalat gyarapitjak. A gazdasagi tevékenység hely-
valtozasat jelentd kivandorlastol megkiilonbodztetendd a szoérako-
zas, gyobgyulas, tanulméany stbh. végett, tehat nem kereseti céllal
kapcsolatos utazasi forgalom), amelynél a belfoldieknek kiadésai
a kulféldén a fizetési mérleg tehertétele, mig az idegeneknek bel-
foldi tartézkodasaval kapcsolatos kiadasai annak aktiv tétele gya-
nant jelentkezik. Olaszorszag fizetési mérlegében az idegenforga-
lom évi 306 millio lira kovetelést mutat.l)

Az orszag hatarain kivul folytatott kereseti tevékenységhbdl
is sz&rmaznak a nemzetek kozt kdlcsonds kovetelések és tartoza-
sok. igy belfoldi biztositotarsasagok és egyéb vallalatok kilféldre
és idegen biztositotarsasagok és vallalatok belfoldre is kiterjesztik
Uzleteiket. Az idegen orszagban elért lizleti nyereség, amennyiben
a belfoldre folyik, a fizetési mérlegben aktivumot jelent. Itt emli-
tend6k a szabad foglalkozast folytaték (orvosok, szinészek, zene-
mUvészek, tanitok, technikusok stb.) kilfoldi tevékenységéb6l az
orszagba foly6é Osszegek és viszont a kilfoldnek igy szarmazo6 ko-
vetelései.

1) L. Bodio érdekes tanulményéaban Olaszorszag gazdaségi hasznéat az ide-
genforgalombdl évi 30(i milli6 lirdra becsuli. (,Sul Movimento dei forestieri in
Italia e sul denaro che vi spendono.“ Giornale degli Economist;. 1899. II.

58. lap).
2
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Az idegenek ingattanbirtok szerzése is befolydssal van a
fizetési mérleg alakulasara, mert a kulfoldiek altal szerzett hazai
ingatlanok hozadéka, amennyiben kulféldre folyik, a fizetési mér-
leg passzivumat képezi, mig a kulfoldrél e cimen befolyd hozadék
a mérleg cselekvd oldalara kényvelendé.

Tovabbi tételei a fizetési mérlegnek azok az dsszegek, ame-
lyeket egyik orszag a masiknak, adok, illetékek, hadisarc, péter-
fillér sth. cimén r6 le. A legjelentékenyebb nemzetkdzi értékatruha-
zas, amelyet eddig tapasztaltunk, az az 5 millidrdnyi hadisarc,
amelyet Franciaorszag fizetett Németorszagnak.’ )

Franciaorszag koteles volt — a Varseilles-ben 1871 februar
21-én létrejott békepontozatok értelmében — Németorszagnak 5
milliard frankot fizetni, meghatarozott részletekben és idépontok-
ban 3 év alatt. Az utols6 3 milliardos részlet 1874 marcius 2-an
volt esedékes; utana 5% kamat is volt téritendd, amihez még kolt-
ségek is jarultak. Ugy, hogy az egész tartozas 5,315,758.853-29
frankra emelkedett. Ebb&I (a keleti vasut atengedése és egyéb re-
kompenzacié fejében) levonandd volt 325,098.400 frank, a francia
jegybank jegyeiben fizethet6 volt 125 millié frank, Ggy, hogy kész-
pénzben vagy német értékekben 4,851,046.67844 frank volt fize-
tendd, a tranzakcidval jaré koltségeken felul. A fizetéshez szik-
séges Osszegeket Franciaorszag részint nagy allamkoélcsénok fel-
vételével (a jegybankndl és jaradékok kibocsatasa utjan), részint
a koltségvetés terhére szerezte be. A rendelkezésre all6 6sszegeket
Franciaorszdg hogyan juttatta Németorszagba?

') Az egész miiveletet megvildgitja az a hires jelentés, amelyet Leon Say
terjesztett 1874. augusztus 5-én a francia nemzetgy(lés elé. (,Rapport fait au
ném de la commission du budget de 1875 sur le payement de Tindemnité de guerre
et sur les opdrations de change qui en ont 6t6 la conséquance.” E jelentést Say
egész terjedelmében kozzétette fliggelék gyanant Goschen: ,Theorie des Changes

otrangers” cim(@ A4ltala forditott mivében.)
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Franciaorszag tartozasa t6kében, kamatokban és koltségek-
ben' 6sszesen 5 315,758.853-29 frankra rugott. Ebbdl :

325,098.400-— frank kompenzacidé utjan rendeztetett,
125,000.000— frank a Banque de Francé jegyeivel,
105,039.145-18 frank német bankjegyekben és ércpénzben,
273,003.058-10 frank francia aranypénzben,

239 291.875-75 frank francia ezlistpénzben,
4,248,326.374-26 frank nemzetkozi valtdkban egyenlittetett ki.

Lathatd, hogy ezt a hatalmas nemzetkdzi értékatruhazast
Franciaorszag 80%-ban valtdk utjan bonyolitotta le és az egész
pénziigyi m(iveletet minden zavar és pénzigyi valsag nelkul fe-
jezte be a legrévidebb id6 alatt. (1871 jun. 1-t6l 1873 szeptember
5-ig.) Ennek magyardzata az, hogy Franciaorszagnak kulfoldi
tOkebefektetései révén, kulonbdz6 értékpapirok alakjaban sok ko-
vetelése volt a kilféldtél, amelyet idegen papirjainak eladasaval
behajtott, tovabba kilkereskedelmi mérlegének Kiviteli tobblete
erejéig Ujabb kovetelései keletkeztek és a nyilvanos aldirasra bo-
csatott kdlcsonok felvételével a kulfoldi téke is nagy mérvben ren-
delkezésre allott.1)

Megbosmervén a fizetési mérleg l1ényegét és elemeit, attériink
annak megvilagitasara, hogyan egyenlittetik ki a fizetési mérleg
egyenlege?

2. A nemzetkozi fizetési mérleg egyenlegének kiegyenlitése.

Ha valamely orszdgnak a kilfélddel szemben fennallé 6sz-
szes kovetelését és tartozasat egybevetve, a kilfold javara kovete-
Iési tobblet mutatkozik, ugy azt ki kell egyenliteni, illetve ren-

1) L. Fellmeth: id. m. 111. lap; Say: Rapport etc. 360. lap.
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dezni. Ez igen kulénb6z6 mddon torténhetik.1) ElGszor is érc-
pénzben. A Kkiegyenlitésnek ez az alakja csak akkor vehet§
igénybe, ha csekély Osszegr6l van sz6. Ha a kiegyenlitend6 kiil-
foldi kovetelés nagyobb 6sszegre rag, ugy azért nem bonyolithato
le nemesérc-fizetéssel a tartozas kiegyenlitése, mert a nemesére
nagy részét a belfoldi forgalom tartja lekdtve és a nemes fémnek
a belfoldi forgalombol valé nagyobb mérvii kivonasa ellen a jegy-
bankok, mint a nemesére forgalom legfébb iranyit6i, kamatlab-
emeléssel védekeznek. A nagyobb mérv(i nemzetkozi koételezettsé-
gek kiegyenlitése, illetve rendezése ennélfogva nem torténhetik
készfizetéssel (kivéve természetesen a nemesérceket termel6 or-
szagokat, amelyeknek legfébb kiviteli cikke a nemes fém, mint
aru). Kérdés tehat, hogy a neinesércfizetés helyett hogy tesz
eleget fizetési kotelezettségének az orszag? A papirpénz csak a
belforgalomban helyettesiti a fémpénzt, de nem hasznalhaté a
kalfoldi fizetésnél. Tehat a kiegyenlités papirpénzzel sem toér-
ténhetik.

A fizetési mérleg tartozasi egyenlegét az adds orszag tulaj-
donképpen nem egyenliti ki, hanem rendezi. Azaz nem készfizetés-
sel egyenliti ki, hanem vagy fizetési kotelezettségének prolongéla-
saval és igy allanddsitasaval, vagy Ujabb addssadgok kontrahéala-
saval rendezi; més szoval, régi adossagat Ujabb addssagok felvéte-

1) A. Sartorius Freiherr von Waltershausen: ,Die Handelsbilanz der Ver-
einigten Staaten von Amerika.“ Berlin 1901. (39. lap); es ,Das volkswirt-
schaftliche System der Kapitalanlage in Auslande.“ Berlin 1907. (84. lap); Foldes:
id. m. 188; Gide: id. m. 293 ; Joseph Neuwirth: ,Zollpolitik und Handelsbhilanz.*
Wien 1875. (25. lap); Dr. Leon Ritter von Bilin’ski: Uber internationale Zahlun-
gen.“ Vortrag in der Festsitzung des IV. polnischen Juristen- und Volkswirte-
tages zu Krakau am 2. Oktober 1906. (2. lap); Lexis: ,Handel* (Schénberg:
Handbuch der Pol. Oekonomie. Zweiter Band. 2— 324. lap); G. Heiligenstadt:
,Die internationalen Goldbewegungen etc.“ (Sclimoller: Jahrbuch f. Gesetz-

gebung, Verwaltung u. Volkswirtschaft. 1894. 498. lap).
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lével torleszti. Ennek a folyamiatnak megvilagitasara szolgaljanak
a kovetkezok.

Ha valamely orszagnak arukiviteli tobblete van és ez nem
haszréaland6 fel egyéb tartozasanak torlesztésére, azaz kicgyenli-
tend6 kovetelést képez, \igy a kiegyenlités, helyesebben a rendezés,
a tartozas allanddsitasa utjan is mehet végbe, még pedig oly mo-
don, hogy az exportalé hitelez0k az arukivitelb6l szarmazé kove-
teléseik erejéig vallokat kapnak és e valtokon alapuld kovetelései-
foldi addsoktol behajtoitak, hitelezik; azaz a realizdlt valtokovete-
lések Osszegét a kiilfoldi bankok nem kénytelenek a hitelezéknek
megkiildeni, hanem az igy naluk hagyott Gsszegek fejében csak
kamatot fizetnek. Az arubehozatalbfl szarmazé tartozasok tehat
nem sziikségképpen készpénzben kiegyenlitendo Osszegek, hanem
az exportalo hitelezéknek 4llandébb jellegii koveteléseivé is valhat-
nak, amelyek utan kamatot huznak. Ugyanigy nem: szikségképp
egyenlitendok ki az egyéb cimeken, mint a nemzetkozi fuvarozas-
bol, értékpapir-kamatckbol stb. szdrmazo kovetelések.

Szoval, ha valamely orszagnak a Kkiilfoldon kiegyenlitendd
tartozasai vannak, ugy azok ott allva maradhatnak és az ados
Jkillorszag csak a kamatokat fizeti, vagy pedig — ami még gya-
koribb — a hitelez6 orszag a koveteléseit az ados kiﬂors\zé‘g valla-
lataiba fekteti, részvények vasarlasa, részesedési ligyletek alakja-
ban, vagy pedig koveteléseit allami, kozségi kotvényekbe, zalog-
levelekbe vagy egyéb értékpapirokba fckteti. Azaz, a hitelezd or-
szag nem kivanja, hogy kovetelése készpénzben (nemes érchben)
egyenlittessék ki, hanem kovetelése erejéig az adds orszagtol érték-
papirokat vasarol. Tehat az ados orszag a kiilfolddel szemben fen-
allo tartozasat — nemesérc-kiildés helyett — értékpapir-kivitellel
is torlesztheti. Az értékpapir-kivitel tulajdonképpen ujabb és to-
vibbi eladosodast jelent és ha valamely passziv fizetési mérleggel
rendelkez6 orszag a tartozasi egyenleget cimiet-kivitellel egyenliti
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ki, ugy a rendezésnek ez a mddja a fizetési mérleg tovabbi rosz-
szabbodését jelenti.

Nemzetkdzi kovetelések és tartozdsok alapjat azonban nem
csak az aru-kilkereskedelem képezi- Ettél flggetlentl is létesul-
hetnek nemzetkozi kotelezettségek. igy ha az allami, térvényhato-
sagok, kozségek vagy egyéb jogi személyek kolcsondket a kilfoldon
vesznek fel, més szdéval, a kilfoldén bocsatanak ki kdtvényeket,
vagy pedig, ha részvénytarsasdgok alapitasa kulfoldi toke segit-
ségével torténik és igy a részvények kulfoldon taldlnak elhelye-
zést, ugy a kulfoldnek a cimletek ellenértékét ki kell egyenliteni,
ami szintén a fenti modon torténik; azaz nem sziikségképpen
nemtesérc folyik a cimletek fejében az orszagha. Hanem, az eset-
ben, ha a cimleteket vasarld hitelez6 orszagnak kovetelése van mar
elébb kivitt aruk fejében az ado6s (tehat a cimleteket eladd) orszag-
tol, ugy ez a kovetelése fog a cimletek veételardnak kiegyenlitésére
szolgalni, még pedig olyformdn, hogy az adds orszagban fenndlld
kilonbdz6 koveteléseit atutalja a cimletek vételara fejében. Az
ados orszaggal fennalld kereskedelmi 6sszekottetésnél fogva a hi-
telez6 orszagnak az a kovetelése is, szolgalhat a cimletek vételara-
nak Kkiegyenlitése gyanant, amely az ezutdn exportdlandé aruk
fejében fogja a hitelez6 orszdgot megilletni. igy pl. ha a magyar
hitelintézetek egy évben 25 millio korona zéloglevelet adtak el Né-
metorszagnak, a németek e zaloglevelek vételarat a mar altaluk
Magyarorszagba szallitott arukbdl folyé és Magyarorszagra szolo
valtok egész sordban megtestesilt koveteléseikkel vagy a még ez-
utan szallitand6 arukkal egyenlitik ki. Szoval, kovetelések kovete-
Iésekkel egyenlittetnek ki. E kovetelések talnyomo részben érték-
papirokban — és mint emlitettuk — f6leg valtdkban vannak in-
korporalva, amely valtok (devizdk) a nemzetkozi fizetések f6esz-
kozét képezik. A nemzetkdzi valtok szerepér6l a fizetési mérleg
kiegyenlitése korul kilén fogunk még szdlni.

A nemzetkdzi fizetési mérleg tartozasi egyenlegének Ujabb



adossagok felvételével torténé rendezése — mint emlitettik — a
mérleg rosszabbodasaval jar. Tehat a kiegyenlitésnek ez a (modja
nem lehet alland6, nemi gyakorolhatd évrél-évre, hanem csak at-
meneti rendezést képezhet. VVégre is a kilfélddel szemben fennalld
tartozast vissza kell fizetni, ami a fizetési mérleg passziv egyenle-
gének fokozatos csokkenésében fog gyakorlatilag kifejezésre jutni.
Ezt pedig a kulfélddel szemben elad6sodott orszdg Ugy biztosit-
hatja, ha nemzetk6zi kdveteléseit szaporitja és lehet6leg kertli,
hogy a Kkilfolddel szemben UGjabb tartozasai keletkezzenek. Ily
modon a rendelkezésére all6 nemzetkodzi koveteléseivel fokozatosan
torleszthet! fizetési mérlegének tartozasi egyenlegét.

Valamely orszag fizetési mérlegének tervszer(i javitdsa csak
évek hosszu soran at folytatott, a kilfélddel szemben fennalld ko-
vetelések emelkedésére vezetS, korlltekintd kodzgazdasadgi politika-
val. a népességnek a belfoldi téke gyarapitasat biztositd takarékos-
sagaval érhet6 el, azaz az orszagnak nem: szabad tobbet fogyasz-
tania. mint amennyit termel, s6t a termelés eredményének egy re-
szét is t6keerejének fokozasara és kulfoldi tartozasanak torleszté-
sére kell felhasznalni. Mert ellenkezd esetben a termelés egész
feleslege a mult addssagai altal lenne felemésztve.

A tartésan passziv nemzetkozi fizetési mérleg az orszagra
nézve kbzgazdasagi és politikai szempontb6l hatranyos. Rendesen
az agrar-jellegii orszagoknak van passziv fizetési mérlege, mig az
ipari és kereskedelmi allamok fizetési mérlege tartésan aktiv.l)
A passziv fizetési mérleg hatrdnyos hatasai nem mindig érvénye-
stlnek- Erés gazdasagi fellendiiléskor, ha a nyersanyag termelése
évrél-évre gyarapodik és egyéb kedvezd konjunktirédk is érvénye-
sulnek, ugy a termelési folosleg a fogyasztassal szemben a belfol-
don oly jelentékeny lehet, hogy a kilfélddel szemben fennallo el-
addésodas dacara a t6keképzédés gyorsan Olthet nagy mérvet. Az

>) von Waltershausen: id. m. 86. lap.
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ados orszag kulfoldi esedékes tartozasait a kiviteli tobblet alapjan
keletkezett uj kovetelésekkel és egyéb teljesitmények ellenértékével
torlesztheti és ha kulféldén elhelyezett cimletei nem Kkerllnek to-
megesen bevaltas mégett vissza a belfoldre, Ggy a fizetési mérleg
kedvez6tlen alakuldsa nem fog hatranyos hatassal jarni. De ha
az aratdsi eredmények nemi Kkielégiték és a kulfold tomegesen
kildi vissza a belféld papirjait, gy az az orszag az esedékes tar-
tozasait a kolfolddel szemben nem képes torleszteni, kénytelen
meghosszabbitani az esedékességi id6t, esetleg Ujabb addssagok
felvételével rendezni kotelezettségeit.

Ha azonban a kulféldi hitelez6k a tartozasok prolongélasara
nem hajlandok és uUjabb kolcsénok felvételére nem all rendelke-
zésre a kulfoldi pénzpiac, ugy a fizetések tdmeges besziintetése &ll be
egyesek, tarsulatok és testiiletek részér6l, ami a fizetési mérleg
passziv egyenlegének — leirdsok utjan val6 — csokkentésére ve-
zet ugyan, de az ily orszdgok papirjait igen nehéz a kilféldon
eladni, VvAltoik is csak nagy arfolyamveszteseggel értékesithetok,
széval, az ily hitelvesztett orszdgok évek hosszu sordn &t nem, sza-
mithatnak a nemzetkdzi hitelre és t6ke hidnyaban gazdasagi ha-
lad4sukban visszamaradnak.]

Minden passziv fizetési mérleggel rendelkezd orszagnak tehat
oda kell térekednie, hogy a kilfolddel szemben fennallé tartoza-
sait pontosan egyenlitse ki és azoknak fokozatos csokkentésével a
nemzetkdzi gazdasagi forgalomban fligg6ségi helyzetébdl kiker(l-
jon. Ennek elérésére szolgald eszkdzok kozul els§ sorban az aru-
kivitel fokozasa jon tekintetbe, mert ez a legel6nydsebb ez adods
orszagra nézve. Az arukivitel jelentékeny haszonnal jar.' ) Ter-
mészetes, hogy nemlcsak a hitelez6 orszagba, hanem az egész kiil-

1) O. J. Goschen: ,Theorie dee changes Otrangere.“ Paris 1806. 137.
2) Fellmeth: id. m. 35. lap.
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foldre irdnyuld arukivitel jon tekintetbe, mert az igy keletkezd ko-
vetelések alapjan véltokkal fog rendelkezni az exportalé adds
orszag, amelyekkel tartozdsat kiegyenlitheti. Nemzetkdzi valto-
allomanyat az adds orszag nemcsak arukdvetelései alapjan, ha-
nem egyéb szolgaltatdsai és aktivumai révén is szaporithatja,
ami szintén fizetési meérlegének passziv egyenlegét fogja csok-
kenteni.

Ha az ad6s orszag nem a Kivitel fokozasaval, sem egyéb ak-
tivumaival nemlképes osszes kotelezettségeinek eleget tenni, Ugy
Ujabb addssaggal kénytelen esedékes tartozasait kiegyenliteni, pl.
oly médon, hogy a hitelez6 orszag esedékes koveteléseit az adods
orszag cimleteinek megvételére forditja. Ujabb addssag felvételé-
vel is csokkentheti az orszag tartozésait, ha az valdban produktiv
célra fordittatik. Mert a kilféldnek fizetend6 kamatot tulhaladé
hozadék az addssdg résztorlesztésére fordithatdé és igy a fizetési
mérleg tartozédsi egyenlegének redukéldsara vezet.

A nemzetkozi fizetések tllnyomd részben tehat nem pénzben
(nemes ércben), hanem pénzhelyettesitd eszkdzokkel (valtokkal,
ehequekkel, utalvanyokkal, atutalasokkal, szelvényekkel, stb.) tel-
jesittetnek. A nemzetkozi értékatruhazas legf6bb alakja a VvAltd.
Valtokkal bonyolitjdk le a nemzetkdzi forgalomban a fizetések leg-
nagyobb részét, tehat a fizetési mérleg egyenlegét is els6é sorban
\Altokiildéssel rendezik.

Minthogy a nemzetkodzi értékforgalombdl szarmazd kovete-
lések és tartozasok kiegyenlitésének legfébb eszkoze a valtd, mint-
hogy tovabba a valtd &ra — mely annak arfolyaméban jut kifeje-
zésre —és a fizetési mérleg alakuldsa szoros Osszefuiggésben van-
nak egymaéssal, ennélfogva kozelebbrél elemezniink kell a nemzet-
kozi fizetési mérlegnek hatasat a kilfoldi valtdéarfolyam alakula-
sara- A kolfoldi valtéarfolyam allasabol viszont megéllapithato
— ha nem is a nemzetkozi fizetési mérleg mibenléte — de legalabb
a pillanatnyilag esedékes és kiegyenlitendd nemzetkédzi kolcsonds
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kovetelések és tartozasok egymashoz valo. viszonya, azaz a nemzet-
kozi fizetések egyenlegének aktiv vagy passziv alladsa. Szolni fo-
gunk tehat a nemzetkozi fizetési mérleg és a kulfoldi valtéarfolyann
Osszefiiggésérdl, azaz arrdl, mennyiben lehet megallapitani a kil-
foldi valtéarfolyam allasabol a fizetési mérleg alakuldsat és ezzel
kapcsolatban sz6 lesz a fizetési mérleg megéllapitdsanak nehéz-
ségeirdl.

3. A nemzetkozi fizetési mérleg megéllapitdsa és ennek nehézségei.
a) A nemzetkdzi fizetési mérleg és a kulféldi valté-arfolyam.

A kilfoldi értékforgalomban — -amint emlitettik — az
egyes orszagok kozt a kovetelések és tartozasok féleg valtok utjan
egyenlittetnek ki, amennyiben a valté szolgal fizetési eszkéz gya-
nant.) Még pedig nemzetkdzi valtd, azaz amely idegen orszéagra
sz6l. Minthogy a nemzetkdzi fizetések mindenkor nemesérc-érték-
ben teljesitendék, e valtokat ércvaltoknak (Devisen) is nevezik. A
kalféldre szol6 valto targyat oly addssag képezi, amelyet egy ide-
gen kontrahalt s amely ennek az idegennek hazéajaban lesz fize-
tend6 és a hitelez6 vagy a valtd birtokosa altal egy bizonyos &sz-
szeg lefizetése ellen oly valakire rulidztatik &t, aki a kérdéses or-
szagban pénzt kivan kézhez kapni. A kilféldi valtok nem leszami-
tolas, hanem adas-vétel targyat képezik.

A kilfoldi valtonak mint fizetési eszkdznek szerepét a nem-

1) M. Schraut: ,,Die Lehre von den auswartigen Wechselkursen unter be-
sonderer Berlicksichtigung der deutschen Verhdltnisse.”“ Leipzig 1881. (1.*oldal);
Gide: id. m. 355. lap.; Wagner: ,,Der Wechselkurs.“ (Schénberg : Handbuch d.
Pol. Oek. I. Tubingen 1896. (487 s kov); Goschen: id. m. 74. lap : George Clare:
.The ABC of the foreign exchanges“ London 1893. (1 s kov. lap); Lexis : ,Die
Volkswirtschaftliche Bedeutung des Wechsels* (Handworterbuch der Staats-
wissenschaften. Band VII. Jena 1901. (697. lap).
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zotkozi értékforgaJomban a kovetkez6 miivelet vildgitja meg. Egy
magyar kereskedd gabonéat visz ki egy német malomnak és a ma-
lomra, ennek tartozéasa erejéig, valtot intéz; egy német gépgyar
viszont gépet és. gépalkatrészeket szallit egy magyarorszagi keres-
ked6-cégnek. Nyilvanvalo, hogy sziikségtelen a német malomnak
pénzt kildeni a magyar gabonakeresked6 részére és viszont a ma-
gyar gépkereskeidének a német gépgyar részére, ha a tartozasok
egyenl6é Osszegekrdl szoltak. Mert a magyar gépkereskedd, akinek
a német gepgyarnal fizetést kell teljesitenie, egyszer(ien meg fogja
vasarolni a miagyar gabonakeresked6tl az & tartozdsdnak meg-
felel6 Osszegr6l szold6 német malomvaltét és ezt kikildi a német
gépgyarosnak, aki esedékesség idején a német malomcégnél a
valtét bevaltads végett elémutatja. Ily modon egy kovetelés szolgalt
cgy mésiknak torlesztésére, minden készpénzfizetés nélkil és igy
a készpénzkuldéssel jarod kétoldald koltség, kockazat és a szallitas
idejére es@ kamatveszteség elkeriilésével Kkiegyenlittetett az az
adossdg, melylyel Magyarorszag tartozott Németorszagnak és
forditva, anélkil, hogy.egy darab arany ment volna egyik orszag-
b6l a masikba. Mas szoval, a kilféldnek magyar addsa a kilfold-
nek magyar hitelez6jénél és a belféldnek kilféldi adésa a belfold-
nek kolfoldi hitelez6jénél fizet, tehat a nemzetkdzi tartozasok a
honfitarsak egymés kozotti fizetéseivel egyenlitettek Kki.

Tudjuk, hogy kulféldi valtdk nemcsak arukivitelbél, hanem
hitelligyletekbdl, koélcsonmuveletekb6l, értékpapireladasokbol, ka-
matszelvénybevaltdsokbdl, fuvarozéasi uzletb6l szarmazé nyere-
ségelszamolasokbol, utazasi forgalombdl sth. is, széval a nemzet-
koézi értékforgalom legkiilénbozébb viszonyaibdl keletkeznek. Al-
talaban az 6sszes nemzetkdzi kovetelések, mihelyt esedékesekké
valnak, mondhatni valtokban konszolidalédnak.l) Mindezek a val-
tok milliokra men6 darabban, a legkulonbdz6bb 6sszegre kial-¥

*) Goschen: id. m. 83. lap.
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litva, képezik a forgalom targyat. Ezeknek adés-vétele a bankok
kdzvetitésével megy végbe, amelyek az ily véaltékat olyanoktol
veszik, akiknek kovetelésik van idegen piacokon és eladjak azok-
nak, akiknek e helyeken fizetéseket kell teljesitenitik.l)

A nagy bankok tarcai tomve lévén a vildgnak minden pia-
can fizetendd, legkilonb6zébb 6sszegrél szold valtokkal, sziikség
esetén, tobb kiillonb6z6 adds altal egy piacon fizetend6 valtékat
oly tételekben (appoint-ekben) allithatjdk 0Ossze, hogy azok egyiitt
a kulfoldi piacon fizetend6 6sszeget képviselik. Minthogy a kil-
foldon fizetést teljesiteni kivand belfoldi keresked6 nem tudja g
kalfoldi valtok bonitdsat megitélni és kérdés, szivesen fogadja-e
az altala fizetésképpen kuldott valtokat a kilfoldi hitelez6: to-
vabba miutan nem biztos, taldl-e ugyanoly 0sszeg(i és esedékes-
ségl valtét, mint amire szilksége van, — egyszer(ibb, ha a kivant
0sszegrél egy bank ad valtot vagy chequet égy kulféldi bankhéazra
és ennek kikuldésével egyenliti ki tartozasat a belfoldi kereskedd.
Az ilyen u. n. pénzlgyi valtdt a bank kulfoldi kereskedelmi val-
tokkal fedezi, amelyeket Ugyfeleit6l vagy a t6zsdén vasarol.2) A
pénzlgyi vagy bankvaltok a nemzetkézi forgalomban nagy szere-
pet jatszanak. A bankok a kereskedelmi valtoktol fliggetlenul és
ilyenek kin&lata nélkul is minden kivant osszegre &llithatnak ki
egy idegen orszagra szOlé valtot, csakhogy ha ezt kereskedelmi
véaltokkal fedezni nem képesek, ugy a bankok szamlaikat kilfol-
don, amelyeknek terhére tortént a valtdé kiegyenlitése, mésként
tartoznak rendezni.

A magyar termelék, kereskeddk, bizomanyosok, gyarosok
stb., akik kulféldre adtak el arukat, az eladasbol kifolyolag valto-
kat fognak berlini, londoni stb., széval kilfoldi vevGikre intézni,.

Y Wagner: id. h. 489.; Schraut id. m. 2.; Oide id. m. 356. és 280.
2) Lexis: ,,Dar internationale Wechselverkehr* (Handworterbuch der
StaatsWissenschaften. VII. Jena 1901. 700 Jap).
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épp igy azok is, akik valamely cimen hitelez6i a kulféldnek. Ha a
valtd esedékessége el6tt a valtdbirtokosnak pénzre van sziiksége,
vagy nem kozvetlenil kivanja kovetelését a kulféldon beszedni,
bankhoz fordul, amely a kulféldre sz6l6 valtét megveszi, illetve
leszamitolja.

Az ily mddon a bank tarcajaba kerild kulfoldre szdlé valto-
kat azok fogjak megvételre keresni, akiknek a kulfoldi piacon
van kiegyenlitendd kovetelésik; tehat kulféldi arukat importald
magyar keresked6k, cimletkibocsaté intésetek, amelyeknek szel-
vénybevaltas fejében  kilfoldon  fizetendd tartozésaik van-
nak stb.")

A kulfoldre szolé valtok ily médon — a bankok kozvetitése
utjan — tomegesen képezik adasvétel targyat. E valtdk vételara
azonban nem sziikségképpen azonos azoknak névértékével, vagyis
azzal a pénzosszeggel, amely a bevaltasnal fizetend6. A vételar
egyszer magasabb, mésszor alacsonyabb a valtd névértékenél, de
néha ezzel azonos is. Az a pénzosszeg, amelyet valamely helyen
egy mas orszagra szolo valtéért fizetnek: a valtéarfolyam.

A valtéarfolyam a valtokotelezettek hitelképessége és a leja-
rati id6 hossza szerint ingadozik. A valtdé anndl hitelképesebb,
minél tobb elismert fizetésképes egyén alairasa van rajta; legbe-
csliltebbek a nagy pénzintézetek altal kiallitott devizadk. A bank-
valtoknak tehat nagyobb értékik van, mint a kereskedelmi val-
toknak? s igy arfolyamuk is rendszerint kedvezébb. Az ércval-
tok esedékességi ideje is — a kockazat csokkentése miatt — ren-
desen harom hdnapot mleg nemi haladhat. De még a latra szold
és a hitelre legérdemesebb, els6rangu valtok arfolyama is valtozé¥

* Goschen: i&. m. 122 s kov. lap.

2) Lexis: ,Die Wechselkurse*. (Handw. d. Staatswissenschaften. Band
VII. Jena 1901. (703. lap); Lexis : ,Die Technik des Effektenhandels.” (Schonberg
Handbuch der Politischen Oekonomie. Zweiter Band. 2—263. lap).
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naprél-napra, a kereslet és kinalat egymashoz vald viszonyanak
singadozésa szerint.

A kilfoldi valtdkra vonatkozd kereslet és kinalat megérthe-
tése végett, tegyi-k fel, hogy Magyarorszag osszes évi kovetelése a
kalfoldtsl  (arukivitelb6l, vandormozgalombo6l, kamatokbdl stb.)
1280 milli6 korona, inig tartozésa a kilfélddel szemben (&rube-
hozatal, kamatok és t6ketorlesztés, kilfoldre folyd osztalékok,
idegen kézben 1év6 ingatlanok hozadéka stb. cimén) 1480 milli6
korona évenként. Nyilvanvald,, hogy annyi kulféldre sz6l6 magyar
valtd, azaz kulfoldi tartozasrél szol6 magyar kézben lévd valto,
mint amennyire szilkség van nem lesz talalhatd, mert kulféldon
fizetend6 — és magyar hitelez6k kezében 1év6 ilyen nemzetkozi
véltokat csak 1280 millid6 korona erejéig kinalhatnak, holott 1480
millié korona ily véltokra volna szikség. Mindazok tehat, akik-
nek ily valtdkra azért van szikséguk, hogy azoknak kikuldésével
kalféldon kiegyenlitsék tartozasaikat, e papirok megszerzése vé-
gett versenyre kelnek, ajanlati tobblettel 1épnek fel és a kilfoldre
sz0l6 valté aranak emelked6 iranyzata lesz. Egy 5000 markas
Berlinre sz6l6 valtéért 5010 vagy 5015 markat adnak (koronéa-
ban). Vagyis a valtéarfolyam parin felil lesz. — Emlitettiik, hogy
a bankok kereskedelmi valtok hianyaban pénziigyi valtokat alli-
tanak ki egy bizonyos orszagra, de ezeknek kereskedelmi valtok-
kal valé fedezhetése hidnyaban, az ily valtokért kilon jutalékot
kotnek ki. A pénzugyi véaltokat a bankok — ha a kulfoldén ré-
sziikre engedélyezett hitelosszeget kimeritették — harmadik or-
szagra sz0l6 valtok kikildésével fedezik. Ha pl. Magyarorszagon
kimerllt a Németorszagra sz0l6 kereskedelmi valtok készlete, ugy
ha folosleg van New-Yorkra szol6 véltokban, amit ezek alacsony
arfolyama mutat, és a new-yorki ércvalté éppen kedvezéen all a
berlini piacon, Ggy a magyar bank Berlinre sz6l6 intézvényeit
legcélszer(ibben Ggy fogja, fedezni, ha a budapesti t6zsdén ameri-
kai valtokat vasarol és azokat Berlinben eladja.
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Viszont, ha felteszsziik, hogy Magyarorszag 6sszes évi tar-
tozdsa a kulfolddel szemben csak 1280 milli6 korona, ellenben
Osszes kovetelése 1480 millié korona, ugy bizonyos, hogy kulfoldi
tartozasrol szo6l6 magyar kézben 1évd valtot béségesei) fognak ki-
nélni, mert dsszesen 1480 millié korona &ll bel6luk rendelkezésre,
holott az értékforgalom kiegyenlitésére csak 1280 milli6 korona
kell. Tehat a valtobirtokosok, hogy tuladjanak valtdikon, azok 6sz-
szegéb6l engedményekre is készek, Ugy, hogy egy 5000 markas
Herlinre sz4l6 valtét atengednek 4990, s6t 4985 markaért. A valto
arfolyama pari ald szall. A valtdk egy részén még parin alul sem
adhatnak tal és az igy vev6k hianyaban belféldon megfeleléen
nem értékesithetd valtokat bevaltas végett kiulfoldre kuildik.

Ha a kilfélddel szemben fennallé kovetelések és tartozasok
Osszege egymasnak megfelel, ugy a valtdék irdnt mutatkozd keres-
lettel a kinalat egyensdlyban marad s a valté-arolyam al parin
fog allni.) Vagyis két piac kozott akkor lesz al parin a valtoar-
folyam, ha egy adott id6pontban, az egyik piacon a masik piacra
sz6l6 ugyanannyi, egyforma esedékességli és értékd valtot kinal-

1) A véaltéarfolyam ingadozdsédnak megjeldlésére altalaban egység gyanant
a latra szo6l6 idegen valt6 100 pénzegységét veszik (teha&t 100 forintért, frankért,
dollarért, markaért, lirdért, rubelért stb. mennyi koronét kell fizetni). A Londonra
sz6l6 valtok egysége 10 font sterling. A kérdés az, vajjon az idegen valté névér-
tékén alul, vagy felil van-e jegyezve. Vegyink egy szdzméarkas, német bank-
piacra sz6l6 valtét; minthogy a méarka 1*1756 korondt ér, gy e marka-valté név-
értéke 117°56 korona. A német bankpiacra sz6l6 valté tehat parin fog allni, ha a
mérka valté 117*56 arfolyamon van jegyezve. Ha az &rfolyam pl. 118*02%» agy
a marka-valté parin feltl all. (L. A budapesti aru- és értékt6zsde hivatalos arjegyz6
lapja. Budapest, 1907. nov. 23.) HosszU lejaratd valtoknal a valté arabol levonand6
még annak a piacnak bankkamatldba szerinti kamat, amelyre a valt6 sz6l. A valt6-
arfolyam emelkedése és csokkenése tehét azt jelenti, hogy ugyanazon dsszeg(
idegen helyen fizetend6 pénzért tobb vagy kevesebb magyar pénzt kell fizetni,
mint eddig; tehat az idegen valté az arfolyam emelkedésénél megdragul és ezzel

az idegen piacon val6 fizetés, vagyis az idegen valuta is.

Fellner: Nemzetkozi fizetési mérleg.
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nak, mint keresnek. Tehat egy bizonyos piacon kell a keresletnek
és kinalatnak egy masik meghatarozott piacra szol6 véltékban
egyforman talalkozni.

A véltéarfolyam csak akkor nevezhet§ két kilonb6z6 orszag
kozt al pari-n allonak, ha ugyanazon egyszer(i (akar arany-, akar
ezlst-) valutadnal és ugyanazon pénzlabnal azonos pénzdsszeg ké-
pezi a fizetési és kotelezettségi Osszeget; vagy ha kilénbdz6 valu-
tanal (egyik orszagban arany-, masik orszagban ezist-valutanal)
a fizetési és kotelezettségi Osszeg belsd tiszta érctartalma azonos,
azaz amely teljesen megfelel az arany és ezlist mindenkori for-
galmi értékviszonyénak.l)

Valahanyszor egy orszagban a kilfoldre szolo valtét parin
felul jegyzik,, Ugy azt mondjak, hogy erre az orszagra a valtd-
arfolyam kedvez6tlen; tehat ha Magyarorszagon a kilfoldi valtok
arfolyama parin feltl all, 4gy az kedvez6tlen. Viszont valamely
orszagra nézve akkor beszélnek kedvezd arfolyamrdl, ha a red
sz6l6 valtok parin alul allnak.

A ,kedvez6tlen* kifejezés nem azt akarja jelenteni, hogy a
valtéarfolyam a vevOknek el6nytelen, mert hiszen ugyanakkor az

1) Wagner: id. h. 488. lap; Goschen: id. m. 77. lap.
Az arany korona paritasai ;

100 marka = 117-56 kor.; 100 kor.= 8500 marka

100 frank = O95B3 kor.; 100 kor.= 10501 frank

10 livre sterl. = 24017 kor.; 100 kor.— 4165 livre st.

100 arany rubel = 380-92 kor.; 100 kor.— 26-253 arany rubel
100 dollar = 493-52 kor.; 100 kor.= 20-26 dollar

Otto Swohoda: ,Die kaufméannische Arbitrage.“ Berlin 1894. (646. lap).

Az érmek belértéke tiszta nemesfém-tartalmukt6l fugg; az érmek finom-
tartalméat a torvény Aallapitja meg. Tehéat pontosan megéallapithaté, hogy egy
bizonyos érme-mennyiségnek mennyi érték felel meg méas érme-mennyiségb6l
(paritas). Ha tehat 1 kgr. aranybdl 2790 német birodalmi markéat és 3280 koronéat
vernek, Ugy 100 mé&rk&ban ugyanannyi arany van, mint 117-56 korondban.
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eladdknak viszont el6nyds volna, hanem azt akarjak ezzel kife-
jezni, hogy a valtéarfolyam ilyenkor arra mutat, hogy az orszag
kovetelései a kilfolddel szemben nem elegend6k a kilfélddel
szemben fenndll6 tartozasainak fedezésére, tehat a kulonbozet ki-
egyenlitése céljabol nemesércet kell a kilfoldre kildeni.) A
valtdarfolyam emelkedése, azaz a kulfoldi valté dragasdga esze-
rint jelezné a nemes érc kiszivargéasat az orszaghol. Ezzel szem-
ben, ha a belfoldon az idegen valté arfolyaméat parin alul jegyzik,
ez annak volna jele, hogy az orszagnak a kilfold irdnyaban fenn-
allo oOsszes tartozasai kiegyenlittettek a kulfolddel szemben 1év6
koveteléseibdl és a kovetelési tobblet erejéig nemes fém fog az or-
szagba folyni.

A parin felili valtéarfolyamnak ,kedvezétlen* elnevezése
tehat utaldst jelent a fizetési mérleg pillanatnyi kedvez6tlen alla-
sara és arra, hogy a kulfoldon fizetendd tartozasok Kkiegyenlité-
sére az orszag mar nem rendelkezik kovetelésekkel (valtokkal) és
igy a kiegyenlitésnek kulfoldre kuldendd nemesérccel kell tortén-
nie. A parin aluli,,kedvez6* valt-arfolyam ellenben a fizetési mérleg
kedvezd alakuldsanak symptomdja és arra utal, hogy a belfdld,
kilfoldon fizetend§ 6sszes tartozdsait nem csak fedezte a kulfold-
del szemben fennalld koveteléseivel, hanem a még rendelkezésére
allo kovetelései fejeben nemes érc fog az orszagba folyni.

Tudjuk azonban, hogy a fizetési mérleg tartozasi egyenlege
nem szikségképpen nemes fémmel nyer kiegyenlitést, hanem tul-
nyomd részben a tartozasok prolongalasaval és Ujabb addssagok
kontrahalasaval; azaz nemesfém helyett értékpapirokat exportal
az ados orszdg. Vagy esedékes, illetve rovid lejarata valtokat
hosszu lejaratiakkal cserél ki az ados orszag s ezzel megakada-
lyozza az esedékes valtok bevaltasat készpénzre. A kulfold ily pro-

I) Gide: id. . 358; Goschen: id. m. 169 s kév.; C. F. Bastable: , The theory
of international trade with some of its applications to economic policy.“ London

1900. (83. s kov. lap.)
3*
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longélasra hajlando6 lesz, hit vele nagyobb kamatélvezetet biztosit
maganak. A ,kedvez6“ és ,kedvezdtlen* valtdéarfolyam elnevezés-
nek tehat kilonosebb gyakorlati jelent6séget nem kell tulajdoni-
tani. A , kedvez6tlen” (parin felul 4l16) valtéarfolyam a nemzetkdzi
fizetések pillanatnyi passziv egyenlegének symptomaja, azaz
mutatja, hogy a pillanatilag esedékes nemzetkdzi fizetések a bel-
fold terhére tartozasi tobblettel zarulnak. De, hogy a ,kedvez&t-
len* valtéarfolyam aranykiszivargassal jar, azt nem lehet alli-
tani, mert a fizetési mérleg tartozasi egyenlege Ujabb addssagok
kontrahaldsaval (Ujabb véltdéanyag kreédldsaval, értékpapir-kivi-
tellel sth.) is rendezhet6, amely esetben nemes érc nem folyik a
kilfoldre.

Valamely passziv fizetési mérleggel rendelkezd orszagnak
is gyakran lehet ,Lkedvezd“ valtdéarfolyama és viszont az aktiv
fizetési mérleggel bird orszagokban is sokszor tapasztalhatni ,ked-
vez6tlen” valtdéarfolyam-jegyzést. Mert a véaltéarfolyam nem az
Osszes kovetelések és tartozdsok egyenlegéb6l alakul, hanem a
pillanatilag esedékes nemzetkdzi fizetések egyenlegébdl. Nyilvan-
valé eszerint, hogy a nemzetkdzi fizetési mérlegnek nem &sszes
tételei gyakorolnak hatast a valtéarfolyam alakuldséra, hanem
csak azok, amelyek esedékesek. *) A kolcsonds eladdsodasi viszony
a bel- és kulfold kozott azért nem tiukrozOdik vissza a valtoar-
folyamban, mert a kdvetelés és tartozas 6nmagaban véve nem ta-
maszt kinalatot és keresletet ércvaltok irant; hanem csak az ese-
dékes tartozasok, tehat a tényleg teljesitendd fizetések. 2

A Kkilfoldi valté-arfolyam ingadozdsa nagyobb aranyokat
nem Olthet rendes gazdasagi viszonyok kozott. Méas szdval, az érc-

') Waltershausen (id. m. 73. és kov. lapok) ezért kilon elnevezést is hasznal
a fizetési mérleg esedékes és nem esedékes tételeire és beszél ,,nemzetkdzi kdve-
telési és tartozasi mérlegér6l és ,fizetési mérlegér6l, utébbi alatt — amint fen
tebb mar emlitettik — az esedékes kdlcsonds kovetelések szembedllitadsat értvén.
2) Grunzzk id. m. 106. lap.



valtok ara a pari-arfolyamt6l sem fel-, sem lefelé nagyobb elté-
réseket nem mutathat.

Az, akinek kiegyenlitend6é tartozasa van a kilféldon, azért
keres kilfoldre szdld ércvaltot, hogy ezt a kilfoldi hitelez6jének
megkildve fizesse meg ott kulféldon a maga tartozasat és igy
megtakaritsa a nemesfém Kkikuldésével, ennek biztositasaval és a
belfoldi nemesérméknek az illetd kilorszag ércpénzeire vald at-
valtasaval jaro koltségeket. Onként értet6dik azonban, hogyha
az érc-valté megszerzéséért olyan arat kell fizetni, amely a nemes
fémkdildés — egyébirant csekély — koltségeit meghaladja, ugy
semmi észszeriisége nincs a valtovasarlasnak, illetve annak, hogy
a kulféldi fizetés valtokildéssel egyenlittessék ki. Ep igy, akinek
kalféldon behajtandd kovetelése van, valtdjat csak akkor fogja
eladni, ha olyan art kap érte, amely a névértéknél legfeljebb a
fémkildés koltségeivel alacsonyabb, mert kilénben valtokdvete-
lését a valtd kikiuldésével és a nemesére hazahozatalaval fogja
behajtani. Tehat a valtéarfolyam parinal legfeljebb a nemesérc-
kiildés koltségeivel lehet alacsonyabb, mert ha ennél is lejebb
széllna, Ggy a valtébirtokos a valtét nem ily alacsony &r mellett
val6 eladds, hanem kilfoldrekildés és a nemesére elhozatala
utjan fogja érvényesiteni. A nemzetkozi fizetés tehat csakis azért
torténik valtok utjdn, mert a kdzvetlen nemesérc-kildésnél olcsobb.
Minthogy a nemesérc-kiildés igen csekély koltséggel jar, ennélfogva
a valtéarfolyam hulldmzésa is csak minimalis hatarok kozt mo-
zoghat.

Két orszag kozt a valtoarfolyam eltérésének a paritél ugy
felfelé, mint lefelé eszerint hatart szabnak a készpénzkildés kolt-
ségei. az atveretés koltségeit is beleértve. E koltségek megallapi-
tasdnél figyelembe veend6k a szallitas és biztositds koltségei, a
kopasi hanyad, a pénzkildés tartama alatt el6allo kamatveszte-
ségek, a kilonb6z6 valuta és pénzlab mellett a fémnek szliksé-
ges beolvasztasa és ujjaveretése korili koltségek. Mind e koltsé-
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gek magassaga valtozik, aszerint, amint az érmek az orszag ha-
tarahoz kozelebb vagy tavolabb es6é helyrél szereztetnek be.
Szdmba veendd még veégul az érmeknek vétele- vagy eladasanél
a kolfoldon fizetend6 jutalék és courtage is.])

Ha a valtéarfolyam oly magas, hogy a készpénzkiildés a
fizetésteljesitésre lehet6vé valik, azaz a nemesfém kikildése ol-
csébb, mint a valtdé megvétele, GUgy a valtéarfolyam a fels6
».aranypontot“ elérte; ha pedig annyira esett a valtdéarfolyam,
hogy az aranynak behozatala kevesebb koltséggel, azaz veszteség-
gel jar, mint a valténak ily nyomott arfolyamon valé értékesi-
tése, Ugy a valtoarfolyam az als6 ,,aranypontyhoz ért. Az arany-
pontnal valték helyett nemesfém jon forgalomba. Ezért nem ha-
ladhatja a valtoarfolyam lényegesen tal az aranypontot. A fels6
aranypont tehat az ércvaltd arfolyamanak az az allasa, amely-
nél a nemesfém kikuldése kezd nyereséges lenni; mig az alsé
aranypontnal a készpénz behozataldnak lukrativitasa kez-
dédik."2

1) Swoboda: ,,Die Arbitrage in Wertpapieren, Wechseln, Minzen und Edel-
metallen.* Berlin 1905. (8. lap.)

2) 100 frankban annyi az aranytartalom, mint 81 markaban. Ez tehat a
paritds. Hol az als6 aranypont? 20 frank 6.45161 g; a kopési hanyadra 1 J2°/oo
— 0-00968 g szamitva, 20 frank sulya: 6-44193 g. Mennyi méarkat kapni 100 frank-
ért, ha 500 g. aranyért a német birodalmi bank 1252 104 markat ad? 80-6597

6-44193 X 1252-104
— —= 80-6597. Ebb&l a 80-65 markabol levonandé:
10000

Parisban fizetend6 provizié fejében %°(0o, azaz 00202, szallitasi és biztositasi kolt-

markat. Mert

ség fejében %°/oo vagyis 0-0605, végil 3 napos 4% kamatveszteség esetében 00269
Vagyis 100 frankért kapni 80-5521 markat. Ez az als6 aranypont péarisi, latra sz6l6
valté berlini arfolyamanal. A paritastol (81) tehat csekély az eltérés. Ha a valto
arfolyam 100 frankos devizénéal 80-55 marka-arfolyam ald széll, nyereséges lesz
100 frankot Parisb6l 80-55 markan alul hozatni, és a birodalmi banknak eladni.
Epp igy a fels6 aranypont 81"4095 marka. (Swoboda id. h. 8. lap). Rendes kériil-
mények kozott tehat a valtéarfolyam 80-55 és 81-40 M kozott fog ingadozni.
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Kivételesen azonban a valtéarfolyam — még rendezett
aranyvalutanal is — a paritastol nagyobb eltéréseket mutathat,
igy pl. sulyos hiteimegszoritasokkal és hitelmegvonasokkal kap-
csolatos valsag esetén, a valtobirtokos, hogy minél hamarabb jus-
son pénzhez, jelentékenyen parin alul is kész valtéin tuladni.
Nincsen hatara ugyszolvan a valtéarfolyam ingadozasanak ren-
dezetlen valutds orszagban, ahol a pénz elértéktelenedett.) Ha
egy orszag papirpénzének vagy érmeinek valodi értéke cseké-
lyebb, mint névértéke, agy annak valtéarfolyam-ingadozéasa
szinte korlatlan mérvet olthet.

Az el6adottakbol kitlinik, hogy a nemzetkdzi valtok arfolya-
mara dontd befolyasa van a pillanatnyilag esedékes Osszes kdvete-
lések és tartozdsok egymashoz vald viszonyénak, barmily forréas-
bol fakadjanak is azok.'d Mas szoval, a nemzetkdzi fizetési mérleg
a kolfoldi valtok arfolyaménak alakuldsara hatassal van, azaz a
valté-arfolyam ingadozasanak oka a belfold és a kilfold folyd ko-
telezettségeinek és koveteléseinek egyméashoz vald viszonyéban
bedlld eltolodas: A valté-arfolyam alakuldsabdl tehat — feltéve,
hogy a fizetési mérleg kizardlag irdnyadd lenne a valto-arfolyam
ingadozasdra — megéllapithaté volna, hogy az illetd orszag fize-
tési mérlege kovetelést vagy tartozast mutat-e? Minthogy azonban
a kolcsonos kotelezettségek és tartozasok egyenlegét atmenetileg
haté pénzigyi miveletek megzavarjdk, (igy pl. nem tényleges
Ugyletén alapulé, hanem fedezetlen ércvaltokban és pénznemek-
ben vald lzérkedések, kés6bbi id6ben teljesitend6 fizetések fedezése
kilfoldi pénznemekben és ércvaltékban, hitelmiveletek,) ennél-
fogva a valté-arfolyam nem annyira a fizetési mérleg allasat,
mint inkabb az Osszes folyamatban lévé nemzetkozi fizetések pil-
lanatnyi alakuldsat tlkrozi vissza. Mas szdval, a kilfoldi valté-

) Goschen: id. m. 214.; Gide: id. m. 361.; Fellmeth: id. m. 29.
3) Schraut: id. m. 15. lap.



40

arfolyam nem a fizetési mérleg rendes tényez6ihez igazodik, ha-
nem a nemzetkozi fizetések lebonyolitasdnak folyamatban lévd
allasahoz.

Ha pl. Magyarorszag fizetési mérlegének rendes tényezdit
nem zavarjak egyéb pénzigyi miveletek, vagyis a nemzetkdzi fize-
tések lebonyolitdsanak pillanatnyi alakulasa a fizetési mérleg ren-
des tényez6inek megfelel — ami a bel- és kilfoldi kamatlab egy-
forma magassaga esetére all — gy ércvaltdink arfolyama parin
felil fog emelkedni, mert kilfélddel szemben fizetési mérlegiink
passziv. Ha aztdn a kamatlab a belfoldon, a kulfélddel szemben,
hanyatlik, Ugy a belfoldi esetleg rendelkezésre all6 toke kilféldon
gyumolcsdz6bb elhelyezést fog keresni, ami a kilfoldi valtdék irant
fokozodd keresletre, illetve az ércvaltok aremelkedésére fog vezetni;
ha ennélfogva a pénz &ra belfoldon ismét emelkedik, Ugy a kamat-
gyarapodas a kiilfold rendelkezésére bocsatott és immar- a belfold
altal szikségelt t6kék visszavonasat fogja maga utdn vonni, ami a
devizdk nagyobb kin&lataval és igy azok tovdbbi arhanyatlasival
jar. Ha a belfoldi kamat megint annyira emelkedik, hogy a kil-
foldit talhaladja, ugy a kalféldi toke fog az orszagba 6zonleni,
illetve kilféldon a mi valutdnkra szolé valtokat fognak véasarolni
és ezek hazakildésével a hazai ércvaltok arfolyama ismét csokke-
nést fog szenvedni.l)

A kdlfoldi valto-arfolyamban a belfold és kulfold kovetelé-
seinek és tartozasainak id6nkinti viszonya, a mindenkori nemzet-
kozi fizetési allapot jut kifejezésre.2) A valté-arfolyambdl azon-
ban nem lehet kdvetkeztetni bizonyos tartds jellegl értékforgalmi
viszonyokra, mint pl. a belféldnek tartés t6ke-eladésodasi mérvére

) Tabellen zur Wahrungs-Statistik. Dritte Ausgabe. 5. Heft. Achter Ab-

schnitt : Discont, Valuten, und Devisenkurse. Wien 1905. (5B8. lap).
2) Gruber: id. m. 3. lap; Grunzei: ,,Der internationale Wirtschaftsverkehr

und seine Bilanz.* Leipzig 1895. (102. és 106. lap).
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széniben a kulfolddel, tovabbd az eladosodas forrésaira stb. A
valté-arfolyami jelent6ségét a fizetési mérleg alakuldsanak meg-
itélésére az is aladszallitja, hogy a valték mellett egyéb — habar
alarendeltebb mennyiségli — fizetésli eszk6zok (mint chequek,
szelvények sth.) is szolgalnak a nemzetkdzi forgalomban tartoza-
sok kiegyenlitésére.l) Eppen ezért csak bizonyos Kkorlatozassal
mondhatni, hogy a kulféldi valté-arfolyamok és azok mozgésai a
fizetési mérleg alldsardl a legxnegbizhatdbb felvilagositast adjak. 2)

Ennélfogva érthet6 az a torekvés, amely meg nemi elégedve
a nemzetkozi valté-arfolyamok statisztikajaval, kozvetlenil torek-
szik a nemzetkozi értékforgalomnak minden egyes elemét kipuha-
tolni és azok meérvét szdmszerlien megallapitani, hogy igy maga a
nemzetkdzi fizetési mérleg és ne csak annak mutatdja, indexe (a
vélto-arfolyam) legyen dsmeretes.

b) A nemzetkozi fizetési mérleg statisztikaja.

A nemzetkdzi fizetési mérleg szamszer( megallapitasa fel-
tételezi a bel- és kulfold kozott végbemen6 aru- és értékforgalom
0sszes elemeinek pontos kipuhatolasat, a nemzetkdzi értékforga-
lomra vonatkoz6 minden adat részletes Osmeretét. A statisztika
mai alldsa mellett azonban ily adatok nem &llanak a kdvetelmé-
nyeknek megfelel6 modon rendelkezésre, tehat a nemzetkdzi aru-
és értékforgalom pontos megallapitasa ma még megoldatlan pro-

) Grunzet: ,,System der Handelspolitik® Leipzig 1906. (581. lap).

2) ,Die auswértigen Wechselkurse und ihre Bewegungen werden in allen
Léndern mit Recht als das Barometer betrachtet, das iber den Stand der Zahlungs-
bilanz die zuverldssigste Auskunft giebt. (Dr. Carl Heiligenstadt: ,Beitrdge zur
Lehre von den auswartigen Wechselkursen.“ (Jahrbicner f. Nationalékonomie
und Statistik. Jena 1893. 343. lap)
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bléméja a gazdasagi statisztikdnak. A tényleges allapotot meg-
kozelit6 eredményt azonban — a ma rendelkezésre &ll6 adatok
gondos felhasznéldsdval — biztosithatjuk, ha a hivatalos statisz-
tika adatait a nemzetkdzi értékforgalom f6bb csoportjaira vonat-
kozd kozvetlen adatgyd(jtéssel kiegészitjik. A nemzetkozi értékfor-
galom egyes, fébb elemeire vonatkozd kozvetlen statisztikai felvé-
telek, a hivatalos adatokkal egybevetve, oly értékes anyagot nyujt-
hatnak probléménk megoldasahoz, hogy annak koriltekintd, a ket-
t6s vagy tobbszoros szambavétel elkerlilését biztositd, gondos feldol-
gozésa valamely orszag nemzetkozi fizetési mérlegének felallitasat
lehet6vé teszi. A fizetési mérlegnek nem matematikai pontossagu
szamszer( feltlintetésér6l van itt sz6, hanem annak a tényleges alla-
potot megkdzelitd felépitésérdl; a nemzetkodzi aru- és értékforgalom
olyan kipuhatolasardl, amely e nagyjelent6ségl gazdasagi jelen-
séget megvilagitani, annak lényegét és természetét feltarni al-
kalmas.

A nemzetkdzi fizetési mérleg ismerete fontos minden or-
szagra nézve; de gyakorlati jelent6sége a kozgazdasagi politika
szempontjabdl kiléndsen ott szembet(ing, ahol a nemzeti terme-
Iés a kilfoldi t6ke erds igénybevételével folyik, tehat a nemzetkozi
hitel érdekeltsége nagy, tovadbba ahol a valuta rendezése folya-
matban van és torvényhozasi intézkedés targyat képezi.

Ennek tudhatd be, hogy az els6 nagy hivatalos adatgy(jtés-
sel, mely a fizetési mérleg egyes elemeinek kipuhatolasat célozta,
az osztrdak-magyar monarchiaban talalkozunk. Az osztrdk-ma-
gyar monarchia fizetési mérlegének f6bb tételeit az osztrdk cs.
Kir. pénzigyminisztérium dr. Gruber Ignac egyetemi tanar és
osztalyf6nok szakszer(i és korultekintd vezetése mellett dsszealli-
totta az 1892—1901. évekre vonatkozdlag. A E nagybecs( hivata-

') Tabellen zur Wahrungs-Statistik. Verfasst im k* k. Finanzministerium.
Zweite Ausgabe. Zweiter Teil. 3. Heft. Dreizehnter Abschnitt. ,,Daten zur Zahlungs-
bilanz.*“ Wien 1904.
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los munkalat az osztrak-magyar monarchianak, tehat a kozos
vamteriletnek, a vamkulfolddel szemben mutatkozd koveteléseit
és tartozésait fébb tételekben mutatja be.') A statisztikai adatok
tilnyomo részét kilon felvételek alapjan szerezték be, bankok,
forgalmi-, iparvéallalatok stb. timogatasaval. Ily mddon a statisz-
tikai kutatds szdmara eddig hozzaférhetlen anyag nagy része is-
mertté valt, bar a nemzetkdzi értékforgalom tobb jelenségét szam-
szer(ien Kipuhatolni nem lehetett. E munkéalat az adatok elégte-
lensége folytdn a monarchia fizetési mérlegének sz&mszer(i fel-
allitasatdl eltekint, de a ,,nyert eredmények elegenddk arra, hogy
helyes és — hozzatehetjuk — kielégit6 képet nyerjiink fizetési
mérlegink alakulasardl.” 2

A nemzetkdzi statisztikai intézet 1905. évi londoni Uléssza-
kdban foglalkozott — ugyancsak dr. Gruber ttord jelent§segl
jelentése alapjan 3 — a nemzetkozi fizetési mérleg statisztika-
javal: majd az 1907. évben Kopenhagéaban tartott (lésén tovabb
folytatta tanacskozasait arrdl, miként lehetne az egyes -orsza-
gokban a fizetési mérleg statisztikdjat megéallapitani. 0 Az
anyag, — melyet dr. Gruber ezen jelentésében taladlunk, — féleg
maédszertani lekmtetben nagyon becses.

Gruber Ignac és Alfred de Foville mellett, a nemzetkdzi

) L. az eredményt jelen munka 179. lapjan.

*) 1d. m. 847. lap.

3) ,Bericht betreffend eine Statistik der internationalen Zahlungsbilanz.”
Vorgelegt von Dr. Ignaz Gruber. International Statistical Institute. 10th Session
London, 31st July to 5 th August 1905. Tovabbd : ,Les dléments de la balance
economique des peuples.“ Par A. de Foville, u. ott, aki a szokott igen szellemes
modorédban mutatott a problema megoldasdnak szinte legy6zhetetlen nehézségeire.

4) ,Ueber die Grundlegung zu einer internationalen Zahlungshilanz.“
Bericht des Dr. Ignaz Gruber. Institut International de Statistique. Xle session
4 Copenhague, 26— 31 aout 1907. Gruber itt emlitett jelentései és az osztrék cs.
kir. pénzigyminisztérium munkalata els6é rend( forrdsmiivei a nemzetkozi fizetési

mérleg problémajanak, mddszertani szempontb6l is.



44

fizetési méileg egyes elemeinek megallapitasaval tébben foglal-
koztak. igy: Alfred Neymarch, az értékpapirok nemzetkdzi sta-
tisztikdjanak hirneves miuivel6je; Robert Giffen az angol kilke-
reskedelmi mérleg tanulsdgos elemzésével; Luigi Bodio az olasz
idegenforgalom jelentéségének kimutatadsaval; dr. Emil Sax;
van der Borght; O. E. Fahlheck, von Wolfershausen, M. Koe-
foed stb.

Az egyes orszagokra nézve a nemzetkdzi fizetési mérleg
megallapitdsa kulénbdz6 nehézségekkel jar, mert az osszes for-
galmi vonatkozéasokat fel kell keresni, de ezek viszont orszagon-
kint eltérd jelent6ségiknél fogva, nem egyforman képezik a sta-
tisztikai felvétel targyat. Az egyes orszagok eltéré allampénz-
Ugyi és kozgazdasagi berendezésénél fogva is az egyes értékfor-
galmi jelenségekre vonatkozd adatok kulénbdz6k, ami szintén
befolyasolja orszdgonként az eredmények kipuhatolasat. Az
egyes orszagokban kovetett mddszeres eljards ennélfogva els6
sorban a rendelkezésre &ll6 statisztikai adatokhoz kénytelen al-
kalmazkodni. A nemzetkdzi fizetési mérleg megallapitasanak
maodjat tehat a rendelkezésre all6 adatok dontik el az egyes or-
szagokban.

A magyar szent korona orszagainak nemzetkozi fizetési
mérlegét megallapitani fokozott nehézségei jar. Mert az osztrak
birodalmi tanacsban képviselt Kkiralysadgokkal és orszagokkal
kdzds vamteriiletet képez és igy a monarchia két allama kozt le-
bonyol6dd aru- és értékforgalom szdmos jelenségének kinyomo-
z&sa nehezebb.

A nemzetkdzi aru- és értékforgalom egyes jelenségeinek
kipuhatolasara vonatkozé moddszertani fejtegetésektdl ismétlések
elkertilése végett e helyen eltekintiink; azokat behatéan majd
Magyarorszag fizetési mérlegének egyes elemeinél fogjuk tar-
gyalni. Itt lesz ugyancsak szb az adatok természetérdl és azok
értékérdl is.
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Miel6tt problémank megoldasahoz, Magyarorszag fizetési
mérlegének megallapitdsahoz fognank, nem lesz érdektelen ro-
viden utalni azokra az adatokra, amelyek a kilénbdz6 allamok
fizetési mérlegeinek, vagy ezek egyes elemeinek megvilagitasara
alkalmasak.

A berlini csaszari statisztikai hivatal érdemes elndke,. Van
der Borght tanar altal Németorszag fizetési mérlegére vonatko-
z6lag kozzétett adatokbdl annak f6bb elemei — amennyiben
azok egyaltalaban szamszer(ien megallapithatok voltak — ko-
vetkez6képen mutathatok ki:1)

Kovetelés Tartozas

milli6 markéaban

Kullkereskedelem........ccoooriininnenncnennnn : — 1043'3
Vasuti atviteli forgalom ..., 8'255 —
Vasuti KocSibérlet.......ccoooiiiiiiiiiies 2-080 —
Tengeri hajozas (idegen becslés)................ 2507000

Hadi tengerészet.....iiiiviiievecienncnee, — 2-478
Kereskedelmi és Uzleti tevekenység a kil-

FOIAON e 552-000 —
Biztositdsi Uzlet ... 97080 —
Ertékpapirhozadék kilfoldrél.................... 800-000
Kovetségek és konzulatusok ................ 9'143 —

Osszes kovetelés..........ccouunn.. 1630-558 —
Osszes tartozas ... 1045'778 —
Egyenleg mint kovetelés .... 584- 780 millio marka

Megjegyzend6, hogy van der Borght eltekint Németorszag
nemzetkozi fizetési mérlegének feléllitdsatol és az egyenleg szdm-
szer(i kifejezésétdl, mert a nemzetkdzi értékforgalom szamos ele-

# Gruber koponhégai jelentésében 35. s kdv. lapok.
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mére vonatkozO adatok hianyzanak. Ennélfogva a fent kimuta-
tott 584-780 milli6 méarka kovetelési egyenleg csak a statisztikai-
lag kipuhatolhaté fébb elemek eredménye, melynek csak kon-
jekturdlis jelent6sége van. A nemesércforgalom 198'8 millio
marka beviteli tobblettel a fenti kimutatdsban felvéve nincs,
mert ennek egy része pénzforgalmat jelent, tehat nem konstitu-
tiv eleme a fizetési mérlegnek, hanem az orszag kovetelési egyen-
lege kiegyenlitésének egyik eszkoze.

Csaknem ugyanily eredményt mutat ki hozzavet6leges sza-
mitdsaiban von Waltershansen is,)) amennyiben a kilkeres-
kedelmi mérleg passziv egyenlegével: 1221-5 milli6 méarkaval
szemben, a tengeri hajozasbol 350 milli6 marka, a kulfoldi érték-
papirokbél 640 milli6 marka és egyéb kilfoldi t6kebefektetéshél
600 milli6 marka kovetelést szamitva, Németorszag fizetési mér-
legének kovetelési egyenlegét 369 milli6 (kerek szamban 350
milli6) markara teszi. Az eltérés von Waltershausen és van der
Borght szamitasai kozott csak latszolagos; mert ha a kulkeres-
kedelmi mérleg egyenlegét — mint van der Borght tette — a
198-8 milli6 marka nemesérc-forgalom nélkil 1022-7 milli6 maér-
kaval veszsziik fel, ugy a fizetési mérleg von Waltershausen sza-
mitisai szerint is 567’3 milli6 marka kdvetelési tobblettel z&-
rulna, ami megfelel a van der Borght adataib6l nyert ered-
ménynek.

Anglia fizetési mérlegének fébb elemeit B. Giffen mutatta
ki, a kiilkereskedelmi mérlegr6l irt tanulméanyaiban.'s Giffen
szerint a behozatali tobblet arukban 11880—1882. években) at-
lag évenként 108 millié font sterling volt; ezzel szemben Anglia

1) A. Sartorius Freiherr von Waltershausen : ,Das volkswirtschaftliche
System der Kapitalanlage im Auslande® Berlin 1907. e. miivében. (100 s kov. lap).
2) ,,The use of import and export statistics.”“ Id. h. 181. s kov. lapok;

tovédbbé : ,The excess of imports** Id. h. 1. s kov. lapok.
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kovetelése a kulfoldt6l a nemzetkdzi hajozasi fuvarozasi Uzlet-
b6l 60 milli6 font sterling, a nemzetkdzi bizoményi UGzletbél 16
millio és a kulfoldi t6kebefektetései alapjan kamatélvezete és
nyeresége 75 millid font sterling. A kovetelési egyenlege Anglia-
nak a kolfélddel szemben 43 millié font sterling. — Giffen keé-
s6bb *) (1896—1898. években) a behozatali tobbletet mintegy
160 millié font sterlingre teszi; a hajozasi fuvarnyereséget tobb
mint 70 millid, a bizomanyi Uzletb6l folyd nyereséget 18 millio
és a kulfoldi t6kebefektetés utani kamat- és t6kenyereséget mint-
egy 90 millié font sterlingre. A nemzetkdzi kovetelések és tartoza-
sok egyenlege itt is 18 milli6 font sterling aktivummal zarul.

A S. von Waltershausen3) szerint ma Anglidnak kilke-
reskedelmi mérlege 178 milli6 font sterling behozatali tdbbletet
mutat; a fuvar és biztositasi nyereség 90 millio, a kulfél-
don elhelyezett t6kéje utan 132 millié a bevétele, mig a bizomanyi
uzletbdl 20 millié font sterling. Eszerint 242 millié font aktivum-
mal szemben &ll 178 millié font passzivum, ami 64 milli6 font
sterling kovetelési egyeneleget jelent a kilfélddel szemben.

Ugyancsak becslés utjan allapitja meg von Waltershausen
Franciaorszag fizetési mérlegének f6bb tételeit.3) A kilkereske-
delmi mérleg 483 millio frankkal passziv; a kilféldi t6kebefekte-
tésb6l Franciaorszag 1800 millié frank kamatot haz évenkint, mig
a tengeri haj6zashol 187 millié frank fuvarnyeresége van. Kove-
telési egyenlege tehat kerek 1500 millio frank.

Az Eszakamerikai Egyesilt-Allamok fizetési mérlegét von
Waltershausen az 1897—1904. évre vonatkozolag a kdvetkez6kben
allapitja meg.42

1) ,The excess of imports“. Id. h. 35. lapon.

2) L. von Waltershauaen, id. m. 96. lap.

3) U. ott 97. lap.

4) von Waltershauaen, id. m. 229. s kov. lapokon.
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Kovetelés Tartozas
milli6 dollarban

Kilkereskedelmi mérleg 3057*6
Arufuvarozésért - 166
Személyszallitasért - 150
Idegenforgalombol -- 500
Véandormozgalombél - 10
Allami kiadasok a kiilféldnek - 60
Kamatfizetéshdl — 873
Kovetelés 3057*6
Tartozas 1759

Egyenleg mint kdvetelés  1298*6 millio dollar.

Vagyis atlag évenkint az Eszakamerikai Egyesilt-Allamok fizetési
mérlege Eurdpaval szemben 162*325 milli6 dollarral aktiv.

Dénia kir. statisztikai hivataldnak fénoke, Koefoed M, a ko-
vetkez6 adatokkal vilagitja meg Dania nemzetkdzi fizetési mér-

legét:)

Kovetelés Tartozas
milli6 korondban (d&n valuta)
Kilkereskedelmi mérleg — 105*8
Arufuvarozasbol - 02
Tengeri hajézési forgalombdl 26
Ertékpapirforgalombol 35
Kamatfizetés értékpapirok utan — 6
Tartozas 111*8
Kovetelés 61*2

Egyenlegd mint tartozds  50*6

* , Tableau d’une balance internationale des payernents“ Gruber képén-
hagai jelentésében 5. oldal.

2) Megjegyzendd, hogy a nemesércforgalombél szdrmazé 3 milli6 korona
passziv tételt nem allitottuk az egyenleghe, mert ez részben fizetési eszkdzt képez,
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Koefoed nem von egyenleget az aktiv és passziv tételekbdl,
inni helyes is, mert szdmos értékforgalom szamszerlileg megalla-
pithatdé nem volt. A fenti egyenleg tehat — az @sszes nemzetkdzi
értékforgalom elemeinek egybevetése mellett — kétségtelentil mo-
dositanddé volna.

Az osztrak-magyar monarkia fizetési mérlegét dr. Sax Emil,
tanar részletes szamitasok alapjan (1886—1890. évekre) 50 millio
forinttal aktivnak mutatta ki.5p

Feladatunk a kovetkez6kben a magyar szent korona orsza-
gainak fizetési mérlegét a lehetd részletesseggel megallapitani,
annak elemeit kipuhatolni, hogy ezzel annak természetét és lénye-
gét megismerhessuk.

Az orszag fizetési mérlegének megbizhaté kipuhatoldsaval
tajékozast nyeriink a kilfolddel (még pedig Ugy a vamkulfolddel,
mint Ausztridval) szemben fennall6 0sszes koveteléseink és tarto-
zasaink mérveér6l és tulajdonsagairél. Ennek ismerete pedig nem-
csak a valuta-rendezés folyamatban lév6é mivelete, nemcsak egyéb
pénziigypolitikai kérdés megoldasanak iranya szempontjabdl maul-
hatatlanul szikséges, hanem Altalanos kozgazdasagi politikdnk
irdnyitasa érdekében is.

tehét a fizetési mérlegnek nem eleme, hanem egyik kiegyenlit6je gyanant jelent-
kezik.

1) Dr. Emil Sax: ,,Die dsterreichisch-ungarische Zahlungshilanz* c. érde-
mes tanulmanyéaban. (Neue Freie Presse. 1894. 26, 27, 30, 31 Januar és 1. Februar

szamaiban).

Kellner: Nemzetkézi fizetési mérleg.



Il. FEJEZET.

A NEMZETKOZI FIZETESI MERLEG ALAKULASA
MAGYARORSZAGON.

1. Magyarorszag fizetési mérlegének elemei.

a) A kilkereskedelmi mérleg

Nemzetkozi fizetési mérlegiink egyik legfébb eleme a magyar
korona orszagainak kilkereskedelmi mérlege, vagyis az évenként
kivitt és a kulfoldrél behozott aruk értékének kilonbozets, a ke-
reskedelmi mérleg tehat -az orszag és a kulfold kozott végbemend
aruforgalom eredményét tinteti fel; vagyis azt, mennyi pénzér-
tékkel tartozik a kilféld Magyarorszagnak szallitott arukért és
mennyit kovetel t6le ugyanezen cimen. Az orszag kereskedelmi
mérlegének egyenlegében mutatkozd kiviteli tobblet a fizetési mér-
leg aktiv tétele, a behozatali tobblet passziv tételt képez.

Valamely orszag kulkereskedelmi meérlege feltiintetheti az
illetd orszag teljes kereskedelmének (commerce géndrai, General-
handel) eredményét, vagyis mindazon 0Osszes aruk forgalmat,
amelyeket az orszagba behoznak és abbdl kivisznek; vagy pedig
csak az orszag kildnleges kereskedelmének (commerce spécial.
Specialhandel) eredményét mutatja, amikor csakis azoknak az
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aruknak forgalmat tlnteti fel, amelyeket belfoldon termeltek
vagy amelyek belfoldi fogyasztasra szolgalnak; nem foglaltatnak
tehat a kilonleges kereskedelemben sem az atmeneti forgalomban
Iévd, sémi a kikészitési eljaras targyat képezé aruk. A kildnleges
kereskedelem természetszer(ileg mindenkor kisebb forgalmat mu-
tat a teljes kereskedelemnél.

Nyilvanval6, hogy a fizetési mérleg szempontjab6l nem az
Osszes aruk forgalmat, tehat a kialfoldr6l a belféldon &t ismét ha-
ladéktalanul kivitt drukat képvisel6 atmeneti forgalmat is feltlin-
tet§ teljes kereskedelmi mérleg egyenlegét veszsziik figyelembe,
hanem csak a kilonleges kereskedelem és a kikészitési forgalom
mérlegét, mert csak a tényleges eladasi, illetve vételi tobblet &ruk-
ban, veend6 szamitasba. Az dtmeneti forgalomban lévd aruk csak
annyiban érdekelnek, amennyiben az atvételnél felmerlld szalli-
tasi koltséggel értékiik gyarapodott, amely értéktdbblet, mint a
belfoldi fuvarozas altal elért nyereség jon szamitasba,; de nem a
kereskedelmi mérleg tételénél, hanem a nemzetkdzi szallitasi for-
galomnal. A belféldet csak a lerétt fuvardij ésszsommaja érdekli,
nem pedig azon atfutd aruk értéke, amelyek utdn a fuvardij jar;
mert a fuvardijlerovas alapjat képez6 atmend aruk nem I[épnek
a belfoldi forgalomba, értékilk nagysdga tehéat kézoémbos a bel-
foldre és igy a kilkereskedelmi mérlegre nézve is.

N kereskedelmi mérleg megaéllapitasara az aruforgalmi sta-
tisztika adatai szolgélnak. Az aruforgalmi statisztika els§ sorban
gyakorlati célokra készil, amennyiben a kereskedelmi- és vam-
politika irdnyitadsara sziikséges adatokat nyujtja és az Gstermelés,
ipar és kereskedelem érdekelt koreit tajékoztatja lehet6leg gyor-
san és megbizhat6an a kilonbdz6 aruk Kivitelének és behozataléa-
nak mérver6l, irdnyarol, értékér6l stb.1) Az aruforgalmi statisz-

) Dr. Ignaz Gruber: ,,Bericht betreffend eine Statistik der internationalen

Zahlungsbilanz®, id. h. 48. 1; Dr. Josef Grunzet : ,,Handelsstatistik und Handels-
bilanz.”* (Zeitschrift f. die gesammte Staatswissenschaft. Tibingen 1895. 33. 1)4
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tikai adatok — habar gyf(jtésiikre kozigazgatasi szervezet all ren-
delkezésre és allandé a torekvés ez adatok tokéletesitésére ) —
sok tekintetben nem megbizhatok.

A kereskedelmi statisztika sehol sem tokéletes. A magyar
korona orszagainak kilkereskedelmi statisztikdja egyike a leggon-
dosabban készulteknek s kétségtelenul a fejlettségnek igen tekin-
télyes fokan 411;2 de az adatgydjtéssel jaré nagy technikai nehéz-
ségek mindenkor akadalyai lesznek a kilkereskedelmi mérleg
pontos kipuhatolasanak.

Azokban az allamokban, amelyek ©6nall6 vamteriletet ké-
peznek, a vamvonal a kiilkereskedelmi forgalom adatainak gydij-
tésére a legkedvez6bb tdmpontot nyujtja; az aruforgalmi statisz-
tikai adatgy(ijtés a vamszolgalattal kapcsolatos.3) Magyarorszag
aruforgalmi statisztikdja azonban, minthogy 1850 6ta Ausztridval
kozos vamteriletet képez, nem tamaszkodhatik a vambhivatalok
kimutatasaira.4)¥

*) A jelenlegi érvényben levé és az aruforgalmi statisztikarél sz6lé6 1881:
X111, t.-c. és az ennek kiegészitésérél és némely hatdrozmanyéanak maédositasardl
sz6l6 1895. XVIII. t.-c. helyébe 1907. janudr hé 1-t6l a magyar szent korona
orszagainak kereskedelmi statisztik&jardl sz6l6 uj térvény Iép hatadlyba. (1896 : III.
t.:c.) A jelen munkdban felhasznalt statisztikai adatok még az 1881. és 1905.
évi torvények alapjan gyujtettek.

&) Jules de Vargha: ,,Considerations générales sur la statistique du commerce
extérieur.” (Bulletin de I'Institut internationale de Statistique. Tome XIII. Pre
miére livraison. Budapest 1903. 488. I.) Tabellen zur Wahrungsstatistik. Verfasst
im k. k. Finanzministerium. Zweite Ausgabe. Zweiter Teil 1 Heft (22. 1)

3) L. von Demel felszdlaldsat a nemzetkdzi statisztikai intézet ulésén (Bul-
letin de I’Institut International de Statistique. Tome XIII. Premiere livraison.
Budapest 1903. 152. 1.); tovabba: Dr. Hegyeshalmy L.i ,,A magyar aruforgalmi
statisztika készitési modszerér6l.” (Kozgazdasagi és Kozigazgatdsi Szemle. 1894.
579. 1)

4) Magyarorszag kilforgalmarél 1850-t61 1867-ig adatokat nem gyd(jtottek;
1867-t61 az Awusztridval s a nyugoti orszdgokkal valé &ruforgalmunkra nézve az

A
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A magyar kllkereskedelmi statisztika adatait, ugy az Ausz-
triaval, mint a vamkilfolddel val6 aruforgalomra nézve, a szalli-
tasi vallalatok igénybevételével, &runyilatkozatok alapjan gydijtik.
Az adatgy(jtés kiterjed mindazon arukra, amelyeket vasuton, géz-
hajon és postdn hoznak az orszag teriletére, illetéleg visznek kiil-
foldre. A kozutakon (tengelyen, igés allatokkal, hajtéerével stb.)
és a vizen (cs6nakon, tutajon sth.) érkezett és elszallitott aruk
forgalmarol adatokat nem gydjtenek, mert ennek a forgalomnak
kimutathatisa végett kilon statisztikai hatarérséget kellene szer-
vezni; habar f6leg Ausztridval a kozuti hatarforgalom nem jelen-
téktelen. A szerb és romén kozuti hatarforgalomrdl, — minthogy
ott hatdrvdmhivatalok vannak szervezve, — gyl(ijtenek adatokat.
A kimutatasokban nem szerepelnek az atmeneti forgalomban Iévg
aruk; ellenben a javitasba mend és javitasbol érkez6 aruk for-
galma Ggy a behozatalban, mint a Kkivitelben benfoglaltatik. A
kilkereskedelmi forgalom szarmazéasi és rendeltetési orszagok
szerint van részletezve.)

orszag hatarat atlépd kozlekedési vallalatok feljegyzéseib6l gy(jtott adatok
szolgéltak forrasul, rnig a Balkan allamokkal val6 forgalmunkat a vamhivatalok
feljegyzései alapjan mutattdk ki. Az igy készilt kimutatdsok azonban annyira
hézagosak és hasznéalhatatlanok voltak, hogy e sikertelen kisérletet 1875-ben
beszintették. 1876-t6] 1881-ig semmiféle adatunk nincs az orszag kilkereskedelmi
forgalmardl. Innen kezdve azonban rendszeres kimutatasaink vannak a kilkeres-
kedelmi forgalomrodl. (L. Torvényjavaslat a magyar korona orszagainak kilkeres-
kedelmi statisztikajarél. 187. 1906. okt. 12 szdm. 5 .és 6. lap.)

J) A magyar korona orszagainak 1905. évi kilkereskedelmi forgalma. Buda-
pest 1906. (26.*1.)

Megjegyzendd, hogy az osztrék-magyar monarchidban egymaéstél fiigget-
len harom kilkereskedelmi statisztika van. Az egyik Magyarorszag kulkereske-
delmi statisztikaja (1881. évt6l kezdve), amely a magyar korona orszdgainak
Aruforgalmat mutatja ki Ausztriaval és kézvetlentl a kialfélddel; ezt a magyar
kir. kozponti statisztikai hivatal 6nalléan késziti. A masik az osztrak magyar
vamterllet kilkereskedelmi statisztikdja, a mely a vamterilet &ruforgalméat a
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Ha Magyarorszag aruforgalmat egy bizonyos kilorszaggal
akarjuk megallapitani, kétségtelen, hogy kiilkereskedelmi statisz-
tikdnkban erre teljesen megbizhat6é kimutatast nem fogunk talalni,
mert a szarmazéasi és rendeltetési orszagokat az adatgy(ijtés soran
pontosan megjel6lni nem lehet. igy tehat az aruforgalom egy bi-
zonyos orszaggal, a kimutatassal ellentétben tényleg nagyobb vagy
kisebb lehet; még pedig a kimutatott forgalom természetesen els
sorban a kozvetlen hatardllamokkal és oly orszagokkal, amelyek
jelentékeny kozvetitd kereskedelmet Gznek, a val6sdgot joval tul-
haladd 6sszegben szerepel. Nyilvanvalé eszerint, hogy az Ausz-
triaval valé forgalmunk egy része egyéb kulallamokkal valo for-
galmunkhoz szamitand6, mert Ausztria az aruk egy részére nézve
atmeneti orszag gyanant jelentkezik. A kdz6s vamteriilet folytan
is mar sok aru Ausztridbdl szarmazott gyanant mutattatik ki,
holott azokat osztrak kereskedd kilfoldrél hozza Magyarorszagba
és forditva, igen sok magyar aru el6bb osztrak keresked6k kezébe
kerul és csak kés6bb vitetnek kilféldre.l) Ez a korlilmény azon-
ban nem zavar feladatunk megoldasanal, mert az orszag nemzet-
kozi fizetési mérlegének megallapitasdnadl nem az egyes orszagok-
kal szemben mutatkozd kereskedelmi mérlegr6l, hanem az &sszes

vamkulfélddel tiunteti fel, tekintet nélkil arra, hogy a forgalom a vamterilet
mely részét érinti ; ezt a vamhivatalok &ltal gy(jtott adatokbdl az osztrak ke-
reskedelmi minisztérium dolgozza fel. A harmadik az Ausztria és Magyarorszag
kézbenesd aruforgalmat, tehat a vambelfoldon a két orszdg kdézt végbomend
druforgalmat feltlintet6 statisztika (Zwischenverkehrsstatistik), amely a két &llam
bizonyos cooperatioja mellett szintén az osztrdk kereskedelmi minisztériumban
készul. Ausztridnak kulonallo kulkereskedelmi statisztikdja e szerint nincsen.
(L. Vidor Mataja: ,Die Zwischenverkehrstatistik in Oesterreich-Ungarn.* Jahr-
bucher fiur Nationalokonomie und Statistik. 1900. Band 19. 240. 1; tovabbéa
Otto Richter : ,,Die Grundlagen der Handelsstatistik einiger fremder Staaten.“
Annalen des Deutschen Reich*’ 1900. 538. es 565. 1)

*) A. von Matlekovits: ,,Das Konigreich Ungarn.” Il. Leipzig 1900. 512. 1
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kalfoldi allamokkal fonnallé6 aruforgalom 6sszmérlegérél van szo,
ennél tehat az az 6sszeg, amely az egyik orszaggal fennall6 kereske-
delmi forgalomban egy masik orszag rovasara tobblet gyanant
szamittatott, hianyozni fog ezen orszag aruforgalménak kimuta-
tdsdban. De a Kkilfoldi forgalomban kimutatott aruk 0Osszesitett
szamadatai sem nyUjtanak egészen taldlé képet Magyarorszag
és a kilfold aruforgalmanak valodi mérlegér6l, sem pedig az ezen
nemzetkozi arucserébdl keletkezd koveteléseir6l és tartozasairol;
még pedig nemcsak a kiilkereskedelmi statisztika inhaerens hibai-
nal fogva, hanem azért is,(mert az egész kérdés mas tekintet ala
esik a kulkereskedelmi statisztika és a fizetési mérlegstatisztika
szempontjaboél. 1)

Kdzelebbrél vizsgdlva az aruforgalmi statisztika adatait, a
fizetési mérleg szempontjabol, elsé sorban utalunk arra az altala-
nosan hangoztatott tételre,2 hogy a behozatal kimutatisa telje-
sebb, pontosabb, mint a kivitelé, mert utébbi tulnyomoélag vam-
mentesen torténik és igy nincs meg ennél a fiskélis érdek, a Kivitt
aruk minél gondosabb kipuhatolasara. Ennek kovetkeztében a ki-
vitel értéke a ténylegesnél kisebb lévén, a kipuhatolasnal hianyt

i) L. Gruber id. m. 49. 1

") Prof. Dr. Emil Sax: ,Die 0&sterreichisch-ungarische Zahlungshilanz.*
(N. Freie Presse 1894. januar 26. szamaban); Tabellen zur Wahrung8-Statistik.
Zweite Ausgabe. Zweiter Teil. 3.Heft. Daten zur Zahlungsbilanz. Wien 1904. (800.1.);
Gruber id. m. (49. 1) ; H. v. Scheel: ,,Handelsstatistik“ (Handworterbuch d. Staats-
wissenschaften. Zweite Auflage, B. IV. Jena 1900. (1031. 1); H. von Scheel: Die
Berechnung der Handelsbilanzen.“ (Jahrbuch f. Gesetzgebung, Verwaltung und
Volkswirtschaft im Deutschen Reich. Leipzig 1889. (991. 1); lhr. Rochussen:
,Die Bedeutung der Zahlen der sogenannten passiven Handelsbilanz®* (Jahr-
bucher f. Nationaldk. u. Statistik. 1906. B. 31. (30. 1); J. Neuwirth: ,,Zollpoli-
tik und Handelsbilanz“ Wien 1875. (34. 1.); Dr. Ad. Soetbeer: ,,Bemerkungen
Gber die Handelshilanz Deutschlands“ (Annalen des Deutschen Reichs. 1875.
748. s koév. 760. lap); F. Guth : ,Ueber die Handelsbilanz*“ (Jahrbiicher f. National-
O0k. u, Statistik. 1868. 65. lap.)
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szenvedvén, a kereskedelmi mérleg aktiv egyenlege a valdsag mo-
gott marad. A magyar kilkereskedelmi statisztika szempontjabdl
e hianynak egész aldrendelt vagy épen semmi jelent6sége nincs;
még pedig nemcsak azért, mert az adatgy(jtés megbizhat6 és pon-
tos, de mert nalunk — amint emlitettik — ez nem a vamszolga-
lattal kapcsolatban, hanem a behozatalndl és Kivitelnél egyforméan
arunyilatkozatok alapjan megy végbe és ligy a behozott, mint a ki-
vitt &ruk az atvevd, illetve feladd részérdl bejelentési kotelezettség
ald esnek.) Nem lévén alapos okunk feltenni, hogy a magyar ko-
rona orszagainak kilkereskedelmi statisztikdjaban az arukivitel
a ténylegesnél kisebb 6sszegben szerepel, a Kivitelre vonatkozd
adatok potlasanak, kiegészitésének ez alapon helye nincs.

A Kivitt és behozott aruk értékmegallapitadsanak technikai
nehézségei mar lényegesen befolyasoljak az aruforgalmi statisz-
tika megbizhatdsagat. Az aruértékek kipuhatoldsa az aruforgalmi
statisztika egyik legfébb nehézsége. Az aruk értékének a leg<
nagyobb gondossag és koriltekintés mellett eszkzolt kipuhatolasa
dacara, az eredmények pontossaga el nem érhet6, ami a kereske-
delmi statisztika céljait tekintve, nem fontos, de a kereskedelmi
mérleg egyenlegének kipuhatolasa szempontjab6l, — ami a fize-
tési mérleg statisztikajat is befolydsolja — szdmottevé.

A Kivitt és behozott aruk értékének kipuhatolasa tudvalevé-
leg két kilonbdz8 modon torténik: az &ruk értékének bevallasa
vagy becslése altal.2 A bevallas (declaration) abban all, hogy

1) H. Dietzel: ,Die «enorme Ueberbilanz» der Vereinigten Staaten“. Jahr-
bicher f. Nationalék. u. Stat. 1905. B. 30., 201. és 203. 1., utal arra, hogy a/.
Egyesilt-Allamok aruforgalmi kimutatasaiban a behozatal a ténylegesnél kisebb,
mert a vdmhivatalnokok megvesztegethetdsége folytdn (,,great american hands
hake“) sok &rut vdammentesen hoznak be.

2) L. H. von Scheel: ,,Handelsstatistik* (id. h. 1861. 1.); Dr. Leo Petritsch:
,Die Theorie von der sogenannten ginstigen und unginstigen Handelshilanz“
Graz 1902. (166. s kdv. 1.); H. von Scheel : ,Die Berechnung der Handelsbilanzen*
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minden behozott és kivitt aru értékét az atvevd, illetve feladd vagy
a/, arukildemény szallitdja adja meg és az igy nyert adatok 6ssze-
gezése vezet a Kivitt és behozott aruk értékéhez; a becslésnél .a ki-
vitt és behozott d&runemek mennyiségi egységtételeinek (méter-
méazsa, darab) évi atlagarat szakért6k allapitjAk meg és az egység-
tétel szorzata a Kivitt és behozott aruk osszes mennyiségével, adja
a Kivitt és behozott aruk 0Osszértékét. A bevallds utjan nyert ada-
tok belsd értéke, hasznalhatésaga kisebb; mert a kulféldi arufel-
addt helyes értékbevallasra kényszeriteni nem lehet, a belfoldi
aruadtvevld vagy a szallito pedig nem képes igen gyakran valddi
éltéket megadni, ami a Kivitt aruknal is gyakori eset. Minthogy
a bevallas is végeredményben hozzéavet6leges becslésre vezet, he-
lyesebb, az egyéni megbizhatlansag folytan kevésbbé bevalo vallo-
mas helyett a szakszer(ien szabalyozott és igy pontosabb eredmeé-
nyeket biztositd, a valdsagot lehetbleg megkozelité becslési eljaras
alkalmazésa, amely minden tekintetben szintén nem Kkielégit6.

A magyar kilkereskedelem értékei becslés utjan allapittat-
nak meg. A magyar korona orszagainak teruletére behozott és
innen elszallitott 4ruk kereskedelmi egységértékét egy 206 tagot
szamlalé alland6 értékmegallapitd bizottsadg allapitja meg.l) Ke-
reskedelmi egység-értékill a puszta piaci érték nem szolgalhat.

(id. h. 41. 1.); J. de Vargha id. h. 483. 1; Entwurf eines Gesetzes wegen Abande-
rung d. Gesetzes, betreffend die Statistik des Warenverkehres des deutschen Zollge-
biets mit dem Auslande. (Dem Reiehstage vorgelegt am 28. Nov. 1905. Heymann’s
Verlags-Archiv No. 4011. 7- és 8. lap) ; Rochussen id. h. 33. 1; W. von Loefen:
»Méangel unserer Handelsstatistik® Jahrbucher f. Nationalékonomie und Sta-
tistik. 1900. B. 20. 534. 1; F. X. v. Neumann: ,Ueber Handels-Statistik und
Handelswerthe* (U. ott 1876. 68. s kdv. 1)

)Y ,,A Magyar aruforgalmi statisztikai allandé értékmegallapité bizottsag
szervezeti szabalyzata.“ 1. 8§ (A kereskedelemigyi m. kir. niiniszternek 1901. &pr.
23-4n 21614. szam alatt kelt rendelete. Magyarorszagi Rendeletek Tara. 1901.
274. 1)



58

mert a szallitasi koltségek, a bizomanyi és biztositasi kiadasok sth.
jelentékenyen emelik az aruk értékét szallitdsuk kovetkeztében.
Tehat a kereskedelmi mérleg megallapitdsa végett azt az értéket
kell kipuhatolni, amelylyel az aruk az orszag hataranak atmene-
ténél birnak, vagyis abban az idében, amikor a belféldi aruk a ki-
vitelnél az orszagbol kilépnek, a kilfoldi aruk pedig a hataron a
behozatalnal &tlépnek. Szoval kereskedelmi egység-érték gyanant
nem az &ruk piaci értéke, hanem azoknak a szallitas folytadn ezt
meghalad6 ,hatar-érték“-e veendd, amely a Kiviteli és behozatali
orszaghan mutatkozé piaci érték kodzott ingadozd kozépértéket ké-
pez. A magyar aruforgalmi statisztika is ezt az iranyelvet koveti:
»Minden aru kereskedelmi értékéiil az az érték veendd;) melylyel
akkor bir, midén a magyar allam hatéarat atlépi, vagyis az az ér-
ték, melyet érte a belfold a kilféldnek, illetve a kilfold a belféld-
nek fizet. Az &ru behozatali értéke tehat a termelés, illet6leg be-
szerzés helyén fennalld bevasarlasi arbdl és a magyar hatarig fel-
mertl6 szallitasi koltségekbdl alakul. Ennélfogva a magyar hatéar-
tol a belfoldi rendeltetési helyig fizetett szallitasi dij, tovabba a
rendeltetési helyig felmerilt egyéb koltségek, mint pl. fogyasztasi
ado, kovezetvdm stb. figyelmen kivil hagyandék. Az aru kiviteli
értéke a belfoldi termelési, illetleg eladasi helyen fennallé el-
adasi arbol és a magyar hatarig felmerul6 szallitasi koltségekbdl
alakul. Ennélfogva a termelés., illet6leg a beszerzés helyétdl a ha-
tarig fizetett koltségek az értékhez hozzdadandok.

A magyar kiilkereskedelem targyat képezd aruk értékét te-
hat becslés utjan allapitjadk meg, még pedig nem az orszag hata-
ran végbemend aruforgalomban kdzvetlenll részes személyek, ha-
nem egy allandd bizottsdg és nem akkor, amidén az aruk a hatart

) ,,A magyar aruforgalmi statisztikai allandé értékmegallapitd bizottsag
tgyviteli szabdalyzata.i 17. §& (A kereskedelemigyi m. Kkir. miniszternek 1901..
apr. 23. 27697. szam alatt kelt rendelete. U. ott 281. 1)
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atlépik, illetve feladatnak, hanem évenkint bizonyos id6ben. Két-
ségtelen. hogy atlagértékeknek becslés utjan eszkézolt megallapi-
tdsa, — bar az értékmegallapitd bizottsag a legaprolékosabb gon-
dossaggal és az értékekre befolyassal biré tényezdk figyelembe
vételével jar is el — csak approximativ eredményekre vezethet.
Es ha a bizottsdg egy bizonyos évben (pl. 1905-ben) a behozott
aruk atlagos osszértékét a ténylegesnél csak egy szazalékkal ma-
gasabbra, a kivitt arukét pedig csak két szazalékkal alacsonyabbra
becslilné, Ggy ez Magyarorszag kereskedelmi mérlegének egyenle-
gében mindjart 42 milli6 korona eltérést jelent. Nincs kizarva
tehat, hogy az értékmegallapitads tokéletlenségénél fogva az aru-
forgalmi mérleg egymaga tényleg jelentékeny 6sszeggel magasabb
vagy alacsonyabb, mint a kilkereskedelmi .statisztikai kimutatas-
ban,l) jollehet a becslésnél fel- és lefeleé mutatkozd széls6ségek
egymast részben ellensulyozzak. A magyar fizetési mérleg legmeg-
bizhatobb és leginkdbb hozzaférhetd elemét képezd kereskedelmi
mérleg is eszerint a valdsagtol jelentékenyen eltérhet, anélkil,
hogy az eltérés maga, vagy ennek foka biztosan megallapithato
volna.

Az értékmegallapitas mellett még egyéb korilményekre is
vezethet6 vissza az a tény, hogy az aruforgalmi statisztika alap-
jan kipuhatolt kilkereskedelmi mérleg egyenlege eltér a nemzet-

) Gruber: id. m. 49. lap. Ennek bizonyitdsara elég arra utalnunk, hogy
pl. az 1904. évi kdzbens6 aruforgalmi statisztikdban Ausztria passziv egyenlege
az osztrdk kimutatas szerint 18-863 milli6 korona, mig a magyar kimutatas szerint
Ausztria javara 10-3 milli6 korona aktiv egyenleg mutatkozik. A teljesen azonos
alapelvek szerint készult két kimutatds eredményeinek egybevetésével 29-163
milli6 korona kilénbdzetet kapunk, ami Ugy keletkezik, hogy a magyar kimuta-
tdsban a kivitel Ausztridba (behozatal Magyarorszagh6l) 14-324 millié koronéval
alacsonyabban, a behozatal Ausztridb6l (kivitel Magyarorszagba) 14*839 millié
koronaval magasabban szerepel, mint az osztrak kimutatdsban. (Statistik des
Zwischenverkehrs zwischen den im Reichsrate vertretenen Konigreichen und Landern
nnd den Lé&ndern der ungarischen Krone im Jahre 1904. Wien 1905. XXV III. 1)
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kozi aruforgalombdl szarmazd kovetelések és tartozasok egyenle-
gét6l. Lényeges killonbdzet van kozottik. Még ha Magyarorszag
Osszes behozatalanak és kivitelének értéke az orszag hataranak at-
léptekor jjontosan megallapittatnék, sem volna szabad arra kovet-
keztetni, hogy Magyarorszag a kilfoldnek épp annyi pénzzel valt
adosava, amennyit a behozatal kitesz és hogy csak annyit kovetel-
het, amennyi a Kivitel értéke."Ennek oka az, hogy a kiilkereske-
delmi statisztika — amint lattuk — a behozott és kivitt aruknak,
az orszag hatdranak atlépésekor mutatkoz6 értékét allapitja meg,
aminek kovetkeztében az orszag hataran Kivil (tehat a behozott
aruknal a termelés helyét6l a magyar hatarig, a kivitt aruknal a
magyar hatart6l a rendeltetési helyig) felmerilt olykor tetemes
szallitasi koltségek egészen a kilféld javara szamittatnak. Tehat
a kulkereskedelmi statisztikdban kimutatott , hatarérték*, a kul-
fold javara a szallitasi koltséggel nagyobb Osszegben van felvéve,
ami azonban a fizetési mérleg szempontjabdl csak akkor allhat
meg, ha a magyar hatdron tal az aruk szallitasat tényleg kulfoldi
kozlekedési vallalatok teljesitik, azaz, ha a fuvardij kilfoldieknek
fizetendd. Ha ellenben belfoldi kozlekedési vallalatok utjan megy
végbe az aruk Kivitele és behozatala, és ennélfogva a fuvardij a
szallitott &ruk utan a belfold javara esik. Ggy a kivitt aruk ,,hatar-
érték“-éhez az hozzdadando, illetve a behozott 4ruk ,hatarértéké“-
b6l az levonandd,l) mert csak igy kapjuk meg azt az 0Osszeget,
amelyet a belfold az A&rukért a kolfoldnek fizetett, illetve
attol kapott. Eszmeileg tehat minden egyes arutételnél meg volna
allapitand6, hogy mennyi a kilféldnek, illetve a belféldnek része-
sedése a szallitdsban, mas szoval, a fizetési mérleg szempontjabol

-) L. e kérdésre b6vebben H. von Scheel: ,Die Berechnung der Handels-
bilanzen* (id. h. 39. 1); Gruber id. m. 49. 1; Tabellen zur W&hrung8-Statistik.
(id. h. 802. 1); J. de Vargha id. h. 482. 1 ; H. v. Scheel: ,Handelsbilanz* (id. h.
982. 1); Dr. Walther Lotz: ,Einiges Uber den Ausgleich von Soll und Haben im
Weltverkehr“. (Bankarchiv 1902. Nummer 6. 92. 1)
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a kulkereskedelmi statisztika altal kimutatott értékek bizonyos
szgzalékkal javitanddk, még pedig a kivitt &ruértékek megfelel
emelésével és a behozott aruk értékének leszallitdsaval. Minthogy
azonban a kilkereskedelmi statisztika korén kivul esik az aruk
szallitasat a fuvarozok nemzetiségére vald tekintettel kovetni és a
kereskedelmi mérleget ennek megfeleléen javitani, ami gyakor-
latilag keresztill sem vihet§, de a magyar tengerhajézési véllala-
tok teljesitményeibdl megallapithaté hozzavetbleg az az 6sszeg,
amennyivel a belféld az orszag hataran kiviil, a nemzetkozi forga-
lomban lév6 aruértékek emeléséhez szallitds utjan hozzajarult, a
kilkereskedelmi aruforgalmi statisztika adatainak valtozatlanul
hagyasaval, kulén fogjuk megallapitani Magyarorszagnak, a
nemzetkodzi szallitds- és fuvarozdsban valé részesedéséb6l szar-
mazd nyeresegét.l)

Hasonloképpen kulon kell megemlékezniink az aruk kivitelé-
bél és behozatalabol elért kereskedelmi nyereségekrél is, mert az

2) Az a korilmény, hogy a szallitasi koltség emeli az aruk értékét a nemzet-
kozi forgalomban, magyardzza meg aztaz els6 pillanatra érthetetlennek latsz6
tényt, hogy a vilag 06sszes orszagainak kivitelét és behozataldt egymas mellé
allitva latjuk, hogy a behozatal alland6an (t6bb mint 10 %-kal) nagyobb, mint a kivi-
tel. 1903-ban a behozatal 6sszértéke az 6sszes orszagokban egyittvéve 66 milliard
frank volt, a kivitel 59 millidrd. Hogy lehetséges ez? Tdébb &rut nem lehet behozni,
mint amennyit kivittek dsszességhen. S6t még a behozatalnak kellene valamivel
a kivitel mogott maradni, tekintettel arra, hogy a kivitt &ruk egy része (hajotorés
stb. folytan) elvész. Egyedili magyarazat az, hogy ugyanazon éaru értéke nagyobb
a rendeltetési helyén, mint amennyit ért a szadrmazasi helyen. Sokan — latjuk
hogy alaptalanul — a tobb ezer milliéra rugé 6sszbehozatali tobbletben keresték
a kereskedelmi statisztika hibas voltdnak bizonyitékéat. (A. de Foville ,Les élé-
ments de la balance économique des peuples.” id. h. 4. 1 ; Charles Gide: ,,Prin-
cipes d’économie politique.”“ Paris 1905. 290. 1 ; Ihr. Bochussen id. ért 29. és 33.
lap ; Kautz Gyula: ,Nemzetgazdasagtan.“ Il. Kot. Budapest 1881. 262. lap ;
B. Giffen ,The Use of Importand Export Statistics.“ (Journal of the Statistical
Society. London 1882. 206. lap.)
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aruforgalmi statisztikdban kipuhatolt értékekben elszdmolva ezek
sincsenek, amely korilmény tehat szintén hozzajarul ahhoz, hogy
a kulkereskedelmi mérleg egyenlege nem fedezi a kilféldi arufor-
galombdl szarmazd'kdvetelések és tartozasok egyenlegét. Tekintet-
tel arra, hogy Magyarorszag kereskedelmi mérlege aktiv, e kérdés
jelent6ségét a fizetési mérleg szempontjabol aldbecsilni nem
szabad.

Az aruforgalmi statisztika altal kimutatott kilkereskedelem
eredményét a vamok is modositjdk.) A behozott aruk utan fize-
tend6 vadmok a kereskedelmi értékek megéllapitdsanal szdmba
nem vétetnek. Ez a koriilmény a fizetési mérleg szempontjabol ko-
z6mbds, ha a vamokat — ami rendszerint az eset — a fogyasztok
viselik és igy a belféldi allampolgaroknak sajat allamuk javara
teljesitett szolgéaltatasardl van itt sz6; de amennyiben az importald
allam javéara beszedett vamokat a behozatalnal a kilfoldi terme-
I6k vagy kereskeddk kénytelenek egészben vagy részben viselni,
a kivitelnél pedig a kulfold javara es6 vdmokat a belfoldi eladok
Ggy a vamszolgaltatasok a fizetési mérlegben cselekvd vagy szen-
vedd tételek gyanant beallitandok.

Végll nem szabad megfeledkezni arr6l sem. hogy a kil-
kereskedelmi statisztika nem tinteti fel az 6sszes kulféldi arufor-
galmat, mert a legjobban szervezett allam sem akadalyozhatja
meg azt, hogy az aruk egy része csempészet utjdn mozogjon a
nemzetk6zi forgalomban. A postai forgalomban és az utazdék altal
csempészett aruk értéke — amely tehat a statisztikai kimutatas-
ban nem szerepel — jelentékeny 6sszegre tehet6, ha figyelembe
veszsziik, hogy féleg oly arukrdl van itt szo, amelyek csekély tér-¥

*) L. Dr. J. Grunzel: ,,Handelsstatistik und Handelshilanz* (id. h. 4» 1) ;
Gruber id. m. 50. 1 ; Alfred Bateman and H. Fountain: ,,The import and export
statistics of various countries* (International Statistical Institute. London 1905.
3. és 19. lap).
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fogat mellett nagyértékiek.l) Hasonloképpen nincsenek a statisz-
tikai kimutatdsokban bizonyos aruk, amelyeknek nem kereske-
delmi jellege kétségtelen vagy amelyeket az &runyilatkozat be-
szolgéltatdsanak kotelezettsége al6l egyéb szempontokbdl mentesi-
teni kell (pl. az uralkod6 és a kulféldi diploméciai személyzet ré-
szére szolgald aruk, hadiszerek, utipodgyasz stb.).

Az aruforgalmi statisztika adataibol megéllapitott kilkeres-
kedelmi mérleg bels6 értékét, a fizetési mérleg céljaira valo hasz-
nalhatosagat ismervén, attérhetink annak vizsgalatara, hogyan
alakul a magyar korona orszagai fizetési mérlegének egyik elemét
képez6 kulkereskedelmi mérleg és milyen annak jellege?

A kilonleges killkereskedelem mérlegét a kovetkezd tablazat
mutatja:’)

Behozatal Kivitel Behozatali Kiviteli
EV értéke értéke tobblet tobblet
millié6 korondai an

atlag 1882—1885 920-294  842-988 77-306 —
atlag 1886—1890 896-935  902-177 5.242 —

atlag 1891—1895 1050-446 1058-715 — 8-269
atlag 1896—1900 1141-509 1160-632 — 19-123
1901 ,1147-581  1265-189 — 117-608
1902 1158-279 1323-735 — 165-456
1903 1215-264 1352-576 — 137-312
1904 1328-881 1355-544 — 26-663
1905 1363-674 1398-392 — 34-718
atlag 1901—1905 1242-736 1339087 — 96-351

) L. Dr. J. Grunzet: ,Der internationale W irtschaftsverkehr und seine
Bilanz.“ Leipzig 1895. 47. I. ; Roetbeer id. m. 760. 1,; Heinrich Dietzel: ,Die «enorme
Ueberbilanz» der Vereinigten Staaten“ (Jahrbiicher f. Nationalokonomie und
Statistik. Jena 1905. B. 30. 202. lap)} ahol utalds van arra, hogy sehol a hatar-
alloméasokon a csempészet nem 6lt oly mérveket, mint az északamerikai Egyesilt-
Allamok kikétéhelyein.

~) Az adatokra vonatkozélog 1 ,, A m. kir. korméany 1905. évi m(ikodésérél
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Ez adatok csak a kulonleges kereskedelem évi mérlegeit ma-
tatjak. vagyis a belfoldon termelt és a belfoldi fogyasztasra szol-
géal6 aruk forgalmét tuntetik fel. Ehhez azonban még a kikészi-
tési eljaras targyat képezd aruforgalom eredménye is szamitando.
A fenti adatokban ugyanis nem foglaltatnak az u. n. el6jegyzési
forgalom kiloénb6z8 alakjai. Vagyis a tovabbi feldolgozésra szol-
gal6 kikészitési vagy nemesitési eljaras forgalma; a kalfoldrél ér-
kezett, illetve oda feladott azon aruk forgalma, amelyek a fél ren-
delkezése folytadn kivaltas nélkul vagy pedig kivaltas utan a fel-
adoknak utélag rendelkezésre bocsattattak, tehat a kivaltott és ki-
valtatlan visszkildemények; tovabba a felmutatasra szolgalé aru-
mintakba bizonytalan eladasra, kiallitdsra és atmeneti haszna-
latra szol6 aruk forgalma. Ellenben a javitasba mené és a javitas-
bol érkez6 &ruk forgalma (gy a behozatalban, mint a kivitelben
benfoglaltatik. Hasonloképpen szadmitasba vették 1901. év dta a
megtoltésre illetve kilritésre szolgaldo gongyolet-targyakkal vald
forgalmat is.1) Az el6jegyzési forgalom legjelent6sebb része a Kki-
készitési forgalom, amelynek eredményét a fizetési mérleg szem-
pontjabdl okvetlentl figyelembe kell venni a kereskedelmi mérleg-
ben. Mert a kilfoldrél behozott és a nemesitési eljards utan ismét
kalfoldre kivitt a&ruk forgalma a belfdldre nézve nyereséget jelent,
amely a Kivitt és feldolgozott aruk értéktobbletében jut kifejezésre;
viszont a kilfoldre feldolgozads végett Kivitt belfoldi nyersanyag-
nak és félgyartmanynak feldolgozott alakban vald visszahozatala
a kilfoldre nézve nyereséges. A kiilkereskedelmi mérlegbe eszerint
a kikészitési forgalomban nemesités céljabdl behozott aruk nem

és az orszag kozallapotairdl sz616 jelentés és statisztikai évk o nyvBudapest 1906.
253* lap és 183. lap ; tovabba : ,,A magyar korona orszagainak 1905. évi kulke-
reskedelmi forgalma.“ Budapest 1906. 29* lap és 36*, 37* és 39* lapokon.

I) U. ott 26. lap ; tovabbda id. ugyviteli szabalyzat 16. 8§ Magyarorszagi
Rendeletek tara 1901. 281. lapon.
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teljes értékiikben veend6k fel, hanem csak azzal az értéktdbblettel,
amelylyel a nemesitett aruk visszavitelik illetve visszahozataluk
alkalméaval gyarapodtak. A kulkereskedelmi mérleg megallapita-
sanal tehat a visszavitelnél mutatkozd értéktdbblet aktivum gya-
nant. beallitandd, a visszahozatalnal jelentkezd értéktébblet ellen-
ben mint passzivum levonandd. Az el6jegyzési forgalom tébbi alak-
jai — részint alarendelt jelent6ségliknél fogva, részint mert a tar-
gyukat képezd aruk nem maradnak a belféldon és visszatértiikkor
nem mutatnak értéktébbletet és ha eladatlanok maradtak, keres-
kedelmi forgalom téargyainak sem tekinthet6k, — nem veend6k
figyelembe. A véglegesen bel- illetve kilféldon maradt aruk for-
galmat feltlintet6 kulonleges kereskedelmi statisztika tehat kiegé-
szitend6 és potlandd a Kikészitési vagy nemesitési forgalom ada-
taival, hogy a fizetési mérlegben szdmbaveendd kiilkereskedelmi
mérleg valddi egyenlegét megkaphassuk.

A magyar korona orszagainak kikészitési forgalmarol —
minthogy annak adatai a vamszolgalattal kapcsolatosan gyujtet-
nek — kuldén kimutatasaink nincsenek, hanem csak az osztrak-
magyar vamteriilet el6jegyzési forgalma van statisztikailag Kki-
mutatva.

A magyar kikészitési forgalmat ennélfogva csak hozzavet6-
leg, szdmitds utjan allapithatjuk meg, még pedig Ausztria és a
magyar korona orszdgai aruforgalmanak aranyéaban.

Az osztrdk-magyar vamteriilet kikészitési forgalmat a ko-
vetkez§ tablazat tunteti fel:1

1) Az adatokra nézve 1 ,,Statistik des auswartigen Handels des dsterreichisch-
ungarischen Zollgebiets im Jahre 1005. 111. Band. (Vormerksverkehr-Durchfuhr.)
Wien 1906. 240. és 241. lapon; tovabba: 1. Band. Erster Abteilung. (Haupt-
ergebnisse-Hafenverkehr). 47. lap; végil: ,,Aussenhandel und Zwischenverkehr der
im Reichsrate vertretenen Kdonigreiche und L&nder und der Lander der ungarischen
Krone im Jahre 1905.“ Wien 1906. 17. lapon. Megjegyezzik, hogy az osztrak-
magyar vamterilet kikészitési forgalméabdl agy Aallapitottuk meg a magyar ko-

rona orszagaira es6 részt, hogy aranyba allitottuk egyfel6l Ausztria I([]Ikereske-

5
Fellner: Nemzetkézi fizetési mérleg-



66

1901

1902

1903

1904

1905

atlag
1301-1906

Kikészités vambeifoldon

Feldolgozésra
behozott
nyers anyag
és félgyart-
rnany

40,295.860
48,788.655
58,370.541
62,405.193

66,447.016

55,261.413

<mmmw,x._<:m_
kikészitve

95,084.492
85,372.592
105,941.870
92,981.160

146,596.967

105,195.416

Kikészités vamkalfoldén | A " teUN0bbfl«Ql
i _um\_,ao_@o-
. . ] zésra ki- A vissz- .
A visszkivi- ] . |- Az osztrdk- i A magyar
o lvittnyers- Visszbehoza- behozatal i
tel érték- | ; i Cmagyar vam- | korona
anyag és tal kikészitve érték- il .
tébblete . 1 | teruleten orszdgaiban
i félgyart- tébblete
j  maéany

k or on a

54,788.632 487.433
36,584.937 424.681
47,571.329 746.709
30,575.967 335.596

80,149.951 345.206

49,934.161 467.925

k b an

1,323.089 835.656 53,952.976

1,156.776 732.095 35,852.842

893.708 146.999 47,425.330
728.727 393.131 30,182.836

565.277 220.071 79,929.880

933.515 465.590 49,468.773

26,684.261
17,857.885
22,670.277
14,477.524

37,513.837

23,840.757
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A kulfoldi aruknak belféldon valé nemesitését mutatd aktiv
kikészitési forgalom jelentékenyen feltilmulja a passziv kikészitési
forgalmat ,mely a belfoldi druknak kulféldén val6 feldolgozasat
oleli fel és igy tekintélyes nyereséget hoz.

Magyarorszag kulonleges kereskedelmi mérlegéhez hozza-
szamitva a magyar kikészitési forgalom eredményét, kapjuk a
magyar korona orszagai fizetési mérlegének egyik legf6bb alkotd
részét képez6 kiilkereskedelmi mérlegét, amelynek egyenlege esze-
rint az utolsé 6t esztend6ben kdvetkezéleg alakult:

a kiviteli tobblet 1901-ben: 144-292 milli6 korona
1902- ben:183-314 ,,

1903- ban:159-982 "
1904- ben: 41-140 »
1905- ben: 72-232 ,, _ "

vagyis atlag 1901—1905-ben: 120-192milli6 korona

Kiviteli tobblettel zarult Magyarorszag kullkereskedelmi meérlege.
Ez, a tébb mint 120 milli6 korona, Magyarorszag nemzetkdzi fize-
tési mérlegének egyik aktiv tételét képezi.

A magyar korona orszdgainak kilkereskedelmi mérlege az
utolsé években — amint a fenti adatok mutatjadk — Aalland6an
aktiv, vagyis kiviteli tobblettel zarul. A kiviteli tobblet dsszege val-
toz6 ugyan, de maga az aktiv-egyenleg Aallanddnak tekinthetd.
Kilkereskedelmi fogalmunk mérlege — statisztikai kimutatasaink
delmi aruforgalméat a vamkilfolddel és Magyarorszaggal, méasfel6l Magyarorszag
kulkereskedelmi &ruforgalméat a vamkulfolddel és Ausztridval. Ausztria 0ssz-
foigalma a vamkulfélddel és Magyarorszaggal egyitt kitett :

1901- ben 4878*388 milli6 koronat,
1902- ben 4983*101 milli6 koronat,
1903- ban 5371*783 milli6 koronat,

1904- ben 5596*537 milli6 koronat,
1905- ben 5885*080 milli6 koronét.

5*



68

szerint*) — az 1882-t6l 1905-ig lefolyt 24 év alatt 14-szer zarult
Kiviteli tobblettel. E 24 év Osszesitett mérlegeinek egyenlege 41*195
millié korona kiviteli felesleget mutat. A kereskedelmi mérleg 1899
6ta évenkinl allandoan aktiv. Ot évi atlagban pedig 1891 6ta zarul
kiviteli, felesleggel specialis kereskedelmink mérlege. A Kkiviteli
tobblet 1900. évben volt a legnagyobb, amikor 217-1 millié koronat .
ért el; mig a legnagyobb behozatali tobbletiink 1884-ben volt: 188-1
millié korona. Az 1895—1898. években mutatkozd passziv egyen-
leg a mennyiségileg és min6ségileg ki nem elégitd aratasi eredmé-
nyekre, de f6leg az 1895. év tavaszan follépett sertésvészre veze-
tend6 vissza.2) Magyarorszag kilkereskedelmi mérlegeinek jellege
aktiv ugyan, de a Kivitel egyenlegének Osszege igen valtozo; a ki-
viteli felesleg és ennek ingadozédsa a termés alakuldsaval és alta-
laban a mez8gazdasagi viszonyokkal fligg ossze. Kitlinik ez a ko-
vetkezd adatokbol is:3)

Kiviteli tdbblet Behozatali tdbblet
Arucsoport millié koronaban milli6 koronaban
1903 1904 1905 1903 1904 1 1905
Nyers , .
anyagok- 474-950 396-830 414-247 !
Félgyart-
manyok: — — — 7119 10-915 3-914
Gyartma- j
nyok — — — 330-519 359-252 375-615

) L. a jelen munkéahoz csatolt ,,1. Kimutatds“-t Az adatok 1882-t8l kezdve
vannak kimutatva, mert — amint lattuk — ez id6t6l van csak megbizhaté kil-
kereskedelmi statisztikank.

2) L. ,,A magyar korona orszigainak 1898. évi kulkereskedelmi forgalma.“
Budapest 1889. (4* lapon).

3) L. az adatokra ,,A magyar korona orszagainak 1905. évi kiilkereskedelmi
forgalma* Budapest 1906. 88* 1 és 89* 1
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Minthogy Magyarorszag fizetési mérlegének alakulasara a
kilkereskedelmi mérleg dont6 jelentdségli, ennek jellemzésére all-
janak itt még a kovetkezd adatok, amelyekbdl lathatd, hogy az 6sz-
szes behozatal és Osszes kivitel értékébdl mennyi esik nyers-
anyagra és gyartmanyokra:

Kivitel Behozatal
AI’UCSOpOFt szazalékokban’ szazalékokban
1903 1904 1905 1903 1904 1905
Nyers-
anyagok; 54-30 52-11  52-96 21-36  23-30 23-93
Félgyart-
manyok.- 8-99 9-79  10-21  10-59  10-81  10-75
Gyart-
manyok 36-71 3810 36-83  68-05 65-89  65-32

Ez adatokbol lathat6, hogy a Kivitelnél a nyersanyagok, a
behozatalndl a gyartmanyok vannak tulstlyban. Ez a korilmény
kilkereskedelmi mérleglink aktiv jellegének értékét Iényegesen
csOkkenti, mert a nyerstermékek és élelmiszerek kivitelébél kisebb
nyeresége van egy orszagnak, mint ugyanoly érték{i gyartmény
kiviteléb6l. Magyarorszag f6leg gyartmanyokat importal és ezeket
nyersanyagokkal, élelmiszerekkel (gabona, hus stb.) fizeti meg.
Vagyis mi a kilféldnek munkaértéket fizetlink, az pedig nekiink
tulnyomolag sokkal kisebb anyagértéket fizet. A kilféld a t6link
kivitt nyersanyagot feldolgozza és igy az ennek biztositott érték-
-tobblet erejéig fokozza a sajat fogyasztasi és vasarlasi képességét;
mig Magyarorszag a kilfoldrél behozott gyartményt minden to-
vabbi termel6 tevékenység nélkil fogyasztja el. A tdlnyomoélag
nyersanyagokbol all6 kiviteliinkre nézve az is jellemzd6, hogy a
mez@gazdasdgi nyerstermékek nagy térfogat mellett viszonylag
kisebb értéket képviselnek és igy szallitasuk nem mindenhova nye-
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reséges, mig a vas- és fono-szovl-ipar tdmegcikkeinek szinte kor-
latlan forgalomképessége van.l) Kedvez6 jelenségnek mondhatd
a fenti tdblazatb6l megéllapithaté az a tény, hogy a nyersanyag-
behozatal emelkedd.irdnyzatot mutat és a gyartmanyok Kkivitele
is — behozatalunk viszonylag csokkend irdnyzata mellett — in-
kdbb emelked6nek mondhat6, ami a hazai ipar fejl6désének és
fokozatos er6sbodésének jele. A nyers anyag behozatala idegen
t6ke beruhazdsdnak tekinthetd.

A kifejtettek alapjan a magyar korona orszagainak fize-
tési mérlegébe, a kilkereskedelmi mérleg (kilonleges kereskede-
lem, kikészitdsi forgalommal egylitt és nemesérc-forgalom nélkul)
aktiv egyenlege gyanant 120192 milli6 koronat allithatunk mint
kovetelést.

b) A nemietkdzi kamat-, osztalék-, jaradék- stb. forgalom.

(Ertékpapirmozgalom).

Magyarorszag fizetési mérlegének legjelentékenyebb ele-
mét a nemzetk6zi tékeforgalombdl (t6kekivitel- és behozatalbol)
szarmazd egyenleg képezi, vagyis a kulfold birtokdban lev6é és
Magyarorszaggal szemben fennalld t6kekOvetelések utan az or-
szag altal évente a kilfoldnek fizetendd kamat, jaradék és oszta-
Iék dsszege, szemben a kulfoéldrél ugyané cimen Magyarorszagba
folyd 0Osszegekkel. Minthogy a t6kekovetelések tllnyomd részben
értékpapirokban inkorporélva jelentkeznek, ennélfogva a fize-¥

* L. b6vebben Dr. Josef Grunzel: ,,System der Handelspolitik.“ Zweite,
verbesserte Auflage. Leipzig 1906. 578. 1 ; ugyanez a szerzé: ,,Der internationale
W irtschaftsverkehr und seine Bilanz*“. Leipzig 1895. 58. 1; tovabbé: Dr. Richard
Schiller: ,Schutzzoll und Freihandel“ Wien-Leipzig 1905. 237. lap; E. von Phi-
lippovich: ,Die Handelsbilanz der Monarchie und jene Oosterreichs.” (Die Zeit.
1902. oktober 21. szdméban.)
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tési mérlegnek a nemzetkozi t6kekovetelésekbdl és tartozasokbol
szarmazé tételét ugy fogjuk megallapitani, hogy els6 sorban Ki-
puhatoljuk, mennyi magyar kibocsatastu értékpapir van a kil-
fold birtokdban és mennyi Kkulfoldi értékpapirral rendelkezik
Magyarorszag. Az értékpapiroknak a belfold és kulfold kozotti
terleti megoszlasabdl megtudhatjuk az évenként lebonyol6do
kamat- és osztalékforgalmat a magyar korona orszagai és a kul-
fold kozott.

A magyar korona orszagaibdl évenkint kulféldre kifolyd
kamatok, osztalékok és jaradékok oOsszegét pontosan ugyan meg
nem allaapithatjuk, de maga az a korulmény, hogy a kulfoldi
téke elhelyezése kilonbozd belfoldi hitelintézeti, ipari, kereske-
delmi, kozlekedési és biztosité vallalatokba jelentékeny,, tovabba
hogy &llamadossagi kotvényeinknek, z&logleveleinknek, kdzségi
kotvényeinknek, vasuti és egyéb cimleteinknek f6 piaca a kulféld,
eléggé utal arra, hogy Magyarorszag nemzetkézileg az u. n. adds-
orszadgok sordba tartozik és fizetési mérlegében a tékeforgalom-
bol szdrmaz6 egyenleg jelentékenyen passziv.

A kozlekedési eszkdzok fejlédésével, a kulfoldi jogsegély
er6sodésével, a nemzetkdzi fizetési moédozatok tokéletesedésével
a tékének idegen orszagokban val6 gyimolcs6z6 elhelyezése
egyre szélesebb aranyokat o6lt.1)

Magyarorszag nagyrészben kulfoldi tokével dolgozik, ame-
lyet részint meghatarozott magasabb kamathozadék &lland6 biz-
tositadsaval, részint osztalék- és arfolyam-emelkedésben all6 nye-
resegekre valé kilatdssal von magahoz. Magyarorszag a kulfoldi
tokét részint kodlcson alakjaban, részint belféldi vallalatokba vald
befektetés gyanant veszi igénybe. A kulfoldi t6ke a nemzeti ter-
mel6 er6t gyarapitja, a termelés eredményének egy részét, a téke2

2) A. Sartorius Freiherr v. Waltershausen: ,Das Volkswirtschaftliche

System der Kapitalanlage im Auslédnde.“ Berlin 1907. (42. 1)
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kamatat Kiviszi ugyan az orszagbol, de a haszon tobbi része itt
marad az orszagban,l)

Magyarorszag gazdasagi fejlédésének, fellendiilésének
nagy részét annak koszonheti, hogy a kilfoldi t6ke béségesen al-
lott rendelkezésére, A kiilfoldi t6ke talnyomd részben cimlet-Kivi-
tel ellenében kerlil az orszdgba. A magyar cimlet (értékpapir)
oly jelentékeny Kkiviteli cikke az orszagnak, hogy a Kivitel meny-
nyiségének ismerete nélkil a fizetési mérleg alakuldsarol és mi-
benlétérél helyes fogalmat nem is alkothatunk magunknak. A
kilkereskedelmi aruforgalmi statisztikdban az értékpapirok Ki-
vitele és behozatala kimutatva nincsen, mert a cimletforgalom
minden ellen6rzés aldl kisiklik, tehat statisztikailag meg nem
ragadhat6. Tajékozast tehat csak kozvetett mdédon és megkozeli-
téleg szerezhetlink a t6keforgalombdl szarmazd tartozdsunk és
kovetelésliink mérvér6l. Megjegyzendd, hogy Magyarorszag fize-
tési mérlegének alakuldsara nem a konszolidalt t6keaddssag al-
ladéka, mely tartésan el van helyezve, hanem az utdna évenkint
fizetend6 kamatok és torlesztd részletek vannak befolyassal,
mert az allanddsitott tartozdsok rendezést — a kamatfizetést6l
eltekintve — nem igényelnek.2)

Mindenekel6tt Kipuhatolandd, hogy a magyar korona or-
szagaibdl évenkint mennyi 6sszeg folyik kamat, osztalék és jara-
dék cimén kulféldre?

A tbkebehozatal néalunk legnagyobb aranyokat az allam-

1) Paul Leroy-Beaulieu: , L’exode des capitaux Frar™ais“ (L’Economiste
Frangais. 1906. Mai 26). A kulfoldi t6ke hatdsdt a belféldén szépen fejtegeti
Hermann: ,Staatswirtschaftliche Untersuchungen. Minchen 1870. 629. lap;
tovabb4: Dr. R. Liefmann: ,Ueber den Einfluss des internationalen Kapita-
lienVerkehrs auf die Krisen.* (Jahrbicher f. Nationaldkonomie u. Stat. Jena
1904. 170. lap.)

2) L. e kérdésre b6vebben G. J. Goschen: , Theorie der auswartigen Wech-
eelcourse.“ (Dr. F. Stopéi forditdsdban) Frankfurt a. M. 1875. 18. lap.
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kolcsonok felvételénél olt; ennélfogva a kulfoldre folyd legjelen-
tékenyebb tételt a magyar allamadossag utan a kilfoldnek fize-
tend6 kamatok képezik. Ezeknek 6sszegét a rendelkezésre alld
hivatalos adatokbol allapithatjuk meg.

A m. Kkir. pénzigyminisztérium a magyar allamkdlcsénok
cimleteinek terlleti megoszlasat orszagok szerint elkllonitve ki-
mutatja.l) Eszerint 1905. év végén a magyar allamadéssag cim-
letibdl volt:

Magyarorszagon.......... .... 2,035 517 991 kor. n. é. 39'55 %
Ausztridban.........cocoueee. . 1,073 600 639 .. ., .. 20 86 %
Német birodalomban ... . 1567 683 388 ., ., .. 30 46 0O
Franciaorszaghan ............ . 379 826 115 ., ., .. 7 38 0On
Anglidban..........cccccocoee. 76 171 090 ,, ., ., 148 o
Hollandidban.................. 13 896 077 ., . s 027 %

All. adéss. ciml. dsszesen : 5,146 695 300 kor. n. é. 100 - °0

Az adatok az esedékes szelvények bevaltasi helye alapjan
késziiltek és igy teljes pontossagra nem tarthatnak igényt; mert
a szelvényeket rendszerint ott valtjak be, ahol a mindenkori nem-
zetkozi valutaviszonyok szerint legel6nydsebb, tehat az arbitrage
tevékenysége modositolag hat az orszagonkénti allomany-kimu-
tatdsra; azt sem szabad figyelmen kivil hagyni, hogy a fizetési
forgalomban valték helyett gyakran esedékes szelvényeket Kkiil-
denek, ami szintén befolyasolja a bevaltasi eredményeket, épp igy
az, hogy belfdldi bankoknal helyeznek letétbe kilfoldiek ily cim-
leteket;2) abbol tovabba, hogy valamely orszagban szelvénybe-¥

H L. ajelen munkahoz csatolt I11. kimutatast, a hol az adatok 1868— 1905-ig
részletezve taldlhatok.

2) L. a szelvénybevaltasrél Gruber id. m. 25. lap ; tovabba Dr. E. Sax
id. ért. (N. Fr. Presse 1894. janudr 27. szaméaban); id. Tabellen z. Wahrungssta-
tistik 759. lap ; Ritter Theodor v. Taussig felszélalasat az osztrdk valuta-enquéte-
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valtd hely nincs, tehat az esedékes szelvényeket okvetlenlil mas
orszagban, esetleg Budapesten kell bevaltani, nem kovetkezik,
hogy ott ily cimlet nincs. Ez a kérilmény és az, hogy sok kulfoldi
cimlettulajdonos Magyarorszagon véltja be a szelvényeit, viszont
kizartnak tekinthet6, hogy belfoldi kilfoldon véltja be szelvé-
nyeit, arra enged kovetkeztetést, hogy a kilféldon kimutatott al-
lomanyhanyad minimalisnak vehet6. Ezek dacéara az adatok
nagyjaban megfelelnek a tényleges viszonyoknak, mert — ha
elegend6 szelvénybevaltasi hely van kijeldlve a kilféldon —mnincs
kilénds pénziugyi érdek mas helyen, mint a legkdzelebb 1év6 koz-
vetité intézetnél a bevaltast eszkdzélni. Ha az egyes idegen orsza-
gok kozdtt mutatkoznék is bizonyos eltolodas a fent kimutatott
ardnyokban, a belfoldet a kilfélddel szemben tekintve, megbiz-
hatd és értékes tdmpontunk van a fenti adatokban.

E Kkimutatasbdl Kitlnik, hogy Magyarorszag allamadossa-
ganak 5,146,695.300 koronadnak 39'55%-a, vagyis 2,035,517.991
korona van belféldon elhelyezve, mig 60*45%, azaz 3,111.177.309
korona kulfoldiek kezében van. Megjegyzend6, hogy az Ausztria-
ban kimutatott 1*073 milliard koronaban benfoglaltatik a szab.
osztrdk-magyar Aallamvasuttarsasdg magyarorszagi vasUtvona-
lainak megvaltasa folytan atvallalt addssag is, amelynek t6ke-
értéke 383,846.748 korona. Ez nem cimletaddssdg, hanem évi ja-
radékszolgéaltatds, amennyiben a magyar kormany az 1891 :XXV.
t,-c. értelmében szerzddést kotott a szab. osztrak-magyar allam-
vasuttarsasdggal a magyarorszagi vasutvonalak megvaltasara
vonatkozolag, amelyeknek megvaltasa ellenében a magyar allam
megvaltasi ar fejében a nevezett osztrdk vasUttarsasdgnak 75
éven at (1891-t6l 1965-ig) 19,197.000 korona (9,598.500 forint)
évi jaradékot fizet.
bizottsdgban (Stenographische Protokolle der nach Wien einberufenen Wahrungs-
Enquéte-Commisison. Wien 1892. 258. 1)
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Magyarorszag allandé allamaddssagai utan az évi kamat-
szilkséglet és ennek terlileti megoszldsa a 76. oldalon foglalt i.
tdblazatbdl lathatd.®)

Eszerint az 5146 milliardnyi allamaddssagi toke atlagos
évi kamatszikséglete 205474 milli6 korona és a kulfoldon el-
helyezett 3-J11 millidrd korona allamadossagi téke utan Ma-
gyarorszag a kulfoldnek évenkint 133.343.885 korona kamatot fizet.
Mig a magyar &llamadossdg tOketorlesztésér6l a 76. oldalon
foglalt 11 tdblazat ad folvilagositast.?)

Eszerint az évi Osszes tOkevisszafizetésbél 11,063.102 koro-
nabdl 8.082.342 korona folyik a kulféldre, évenkint atlag. Ebben
az Osszegben benfoglaltatik az Osztrdk-Magyar Bankot cselekvé-
kig illetd, eredetileg 80 millié a. é forintot tevé allamado6ssag tor-
lesztésére szolgalé évi 360.000 korona részlet. (180.000 a. é. frt.);D

Vagyis a magyar korona orszigainak &llamadéssaga utén
kamat és téketorlesztés cimén évenkint 141,426.227 korona megy
a kulfoldre. (Ebbdl egyedil Ausztriara 72,001.006 korona esik.)
Magyarorszag fizetési mérlegének ez a legjelentékenyebb passziv
tétele.

Az allamadossagi cimletekb8l az aranyra szolo cimletek
talnyomoéan kualféldon, inig az ezistre és bankértékre szolok féleg
belféldon vannak elhelyezve. )

. ) Részletezve a jelen munkéhoz csatolt VI. kimutatids-ban. Az adatokat

a pénzigyminisztérium szadmvev@ségi jaradékosztalyanak koészonjuk.

2) L. részletezve a jelen munk&hoz csatolt V. kimutatast.

) Az 1801 : XXXVIII. t-c. alapjan kotott egyezmény Il. cikke szerint
a magyar korona orszagai a cs. kir. osztrak kormany altal az eredetileg 80 millié
forint kdlcsonre lefizetett 30 millié forint részdsszeg torlesztéséhez oly mdédon ja-
rulnak, hogy 9 millié a. é. forintot 50 egyenlé évi részletben kamat nélkul Ausz-
tria részére lefizetnek. Az els6 részlet (180.000 a. é. forint) 1900 januar 1-én valt
esedékessé.

) L. a VI. kimutatast.
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Az allamaddssagok utan kualfoldre fizetend6 kamat- és
tokevisszafizetés, mint passziv tétel a magyar korona orsza-
gainak fizetési mérlegében az 1902. év 6ta allanddan csokken,
mert az allamaddssagi cimletekb8l egyre nagyobb mennyiség van
a belféldon. igy 1902-ben Magyarorszagon 1,670.885,115 korona
névértékld allamadossagi kotvény volt, vagyis az osszes cimletek
34%-a, mig 1905. év végén mar 39-55%, azaz 2,035,517.991 ko-
rona. Az Aallamaddssagi cimletek elhelyezésénél észlelheté ez a
repatrializalasi folyamat els§ sorban arra vezethet§ vissza, hogy
Ausztria magyar allamadossagi cimlet-allomanyat fokozatosan
csOkkentette, Ugy, hogy kovetelése magyar allamkélcsondkben
1902-ben 1-593 milliardrél 1905-ig 1-073 millidrdra szallt le és
a piacra kerult cimleteket részben Magyarorszag vette fel, rész-
ben a Németbirodalomba és Franciaorszagba kertlt. Az allam-
addssagi cimletek kotményezett alladéka is allandd emelkedést
mutat,

Tovébbi passiv tételt képez fizetési mérleglinkben az az évi
jarulék, amelyet a magyar korona orszdgai az — 1867. évi XV.
l.-c. 1 8§-a értelmében’ — Ausztria allamadoéssagai kamatainak
fedezésére fizetnek. E cimen évenként 58,376.000 korona folyik az
orszaghdl Ausztridba.l)

Jelentékeny mérvben jarult a kilfoldi t6ke a magyar vasut-
hal6zat kiépitéséhez is. A kilencvenes években nagyobb ardnyban
megindult helyi érdek( vasuti épitkezés féleg kulfoldi, tainyomédan
német téke segitségével ment végbe, német vasiti bankok és pénz-
intézetek kozrem(ikodésével. Ennek kdvetkeztében a magyar helyi

1) L. e kérdésr6l Dr. F. Fellner: ,Der ungarische Block” c. értekezését
(Neues Pester Journal 1906. nov. 13. szdméban); tovabba: Dr. Alexander Spitz-
miller: ,Die 42 Prozentige einheitliche Rente und die Konversion derselben
im Jahre 1903.“ Wien 1904. Barta Odoén: ,,A k6z6s allamaddssagi jarulék megval-
tdsa.” (Kézg. Szemle 1904.)
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érdek( vasiti értékek tekintélyes része ma is kulféldi bankok tar-
cajaban van.) A kulfoldi t6ke nagy érdekl6dése a magyar helyi
érdek(i vasutak irant els6sorban arra vezethet§ vissza, hogy allami
kezelés alatt &llandk. A kulfoldi t6ke érdekeltségének aranyarol
képet alkothatunk magunknak, ha kipuhatoljuk, hogy a helyi
érdek( és egyéb maganvasutak elsébbségi és torzsrészvényeibdl,
valamint els6bbségi kotvényeib8l mennyi van kulfoldiek birtoka-
ban. A kulféld birtok&ban lévé vasati cimletek utan fizetend§ osz-
talékok és kamatok Magyarorszag fizetési mérlegének tovabbi pasz-
sziv tételét képezik.

Az 1904. év végén — az egyes vasUttirsasdgokndal szerzett
adatok szerint3) — a magyar helyi érdek{ vasutak els6bbségi rész-
vényeibdl volt:

Magyarorszagon 228,040.600 korona
Ausztridban............... 22.823.600
Németbirodalomban 226,364.300
Belgiumban ............ 17.143.600
Svajcban................ ¥ 17,044.000

511,416.100 korona

*) igy az illeté intézetek zarszamaddasaibol vett adatok szerint:

a Centralbank fur Eisenbahnwerte Berlin .. i, 38,667.400 korona
Vereinigte Eisenbahnbau u. Betriebsgesellschaft, Berlin .... 7,040.200
Eisenbahn Rentenbank Frankfurt a-M.......ieiviiceiieennnn, 47,781.600
Eisenbahnbank Frankfurt a-M ... 11,532.800
Lokalbahn Aetiengesellschaft, MUnchen. ..., 20,774.400
Bank fir Transportwerthe in Basel ..., 13,128.500
Banque Beige de chemins de fer BruxellesS ... 16,000.000

névérték( magyar helyi érdek( vasuati els6bbségi részvénynyel rendelkezik.
2) L. a jelen munkdhoz csatolt 1V. kimutatast, a hol az adatok részletezve
talalhatok.
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Mig a tarsasagi fl6vasutak els6bbségi részvényeibdl, illetve részvé-
nyeib6l és els6bbségi kdtvényeibdl volt:

Magyarorszagon..........cceeeunen. 19,055.500 korona
AuSztridban.......cccecevvevivieins 62,850.000 "
VAmkKUIfoldon ..., 385,236.700

467,142,200 korona

Vagyis a nem kamatoz0 torzsrészvényektdl eltekintve, a 978,558.300
korona névérték( osszes vasuti cimletekb6l a magyar korona or-
szagaiban volt 247,096.100 korona, azaz 25-25%. inig kllféldén
731,462.200 korona, vagyis 74-75%. (Ebbdl Ausztriara 85,673.600
korona n. é cimlet esik.)

Kérdés, hogy a kilfoldon elhelyezett részvények utdn éven-
ként mennyi osztalék, illetve a kdtvények utdn mennyi kamat folyik
az orszagbol kulfoldre? A magyar vasutakba fektetett t6kék alap-
jan kibocsatott és kulféldon elhelyezett meghatarozott kamatozasu
els6bbségi kotvények névértéke 361,586.800 korona.) E kdtvények
részint 3%, részint 4% és 5% kamatozastak. Atlag 4% kamatot
véve, a vasUti els6bbségi kotvények utan évenként 14,463.472 ko-
rona kamat folyik a kilfoldre.

Minthogy helyi érdek( és févasutaink els6bbségi részvényei-
b6l 369,875.400 korona n. é van a kulféldiek kezében, kérdés, osz-
talék cimén mennyit fizetiink kilféldre évenként? Ez elég pontosan
allapithatdé meg a hivatalos vasuti statisztikdb6l.9 Ugyanis min-
den egyes helyi érdek( és tarsasdgi fGvasutra nézve kilon-kiilon
ki van mutatva évenként a rendelkezésre allott tiszta jovedelem
hovéforditasa, nevezetesen, mennyi 6sszeg fordittatott a részvények
osztalékara és torlesztésére. Minthogy a részvények terileti meg-

*) L. a IV. kimutatasban részletezve.

) Adatok a magyar vasutak 1905. évi allapotarél és uzleti eredményeirdl,
valamint az 1891— 1905. évi Osszesitett eredményekrél. Hivatalos kiadds. Budapest
1907. (153. és kov. lapok).
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oszlasa (ismeretes* ennélfogva megallapithatd, hogy osztalék és
tOketorlesztés cimén mennyi 6sszeg folyt az egyes orszagokba.

A helyi érdeki és tarsasdgi t6vasatak 1904-ben osztalék és
téketorlesztés cimen (izettek:

osztalékra torlesztésre
Németbirodalomban .... 7,917.547 korona 1,030.443 korona
Belgiumba .........cceneeee. 977.390 " 54.800
Svajcha...iiiienn, 319.038 ” 24.800
Ausztriaba ... 858.302 " 110.200
Kulfoldre ..ooooovveeeeerneen, 10,072.277 korona  1,220.243 korona

Megjegyzendd, hogy a helyi érdek(i vasutak hozadéka a for-
galom fejl6désével folyton emelkedik és igy az altaluk kiosztasra,
kerill6 osztalék emelkedd iranyt mutat, ennélfogva a cimletek allo-
manyénak véltozatlansdga mellett is évente mind nagyobb 0Ossze-
gek vandorolnak a kulféldre.

A kulfold birtokdban 1év6 magyar helyi érdek( és tarsasagi
févasuti cimletek (részvények és. kotvények) utan Magyarorszag
a kulfoldnek évenként — a fenti adatok szerint — fizet:

kamat fejében (fix kamatozasu kétvény utdn) 14,463.742 koronat
osztalék fejében (elsébbségi és tdrzsrészvény

Utan) e, ) e ———————— 10,072.277
torlesztés fejében (részvény és kotvény utan) 1,220.243 ”
Vasuti cimletek utan osszesen .............. 25,755.992 koronat

EbbdSl Ausztridra esik 3,782.502 korona. (Osztalék 858.302 k., tor-
lesztés 110.200 k. és 2,814.000 k. kamat.)

Ez a 25-775 milli6 korona nemzetkdzi fizetési meérlegiink
tovabbi passziv tétele.

A magyororszagi helyi érdekl és tarsasagi févasutak osz-
talékra, t6ketorlesztésre és kamatokra évi 33,368.776 koronéat for-
ditanak 6sszesen.l) Es ebbdl 25,755.992 korona kiilféldre folyik,

) U. ott 153. és 163. lapon.
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vagyis a helyi érdek(i és tarsasdgi fOvasutak tiszta jovedelmének
tobb mint haromnegyed része (77-3%) kulfoldre folyik.

Még kedvezétlenebb a helyzet, ha tekintetbe veszsziik, hogy
a Magyarorszagon elhelyezettnek kimutatott helyi érdek({ vasuti
els6bbségi részvények alapjan kibocsatott vasati bankkotvények is
talnyomo részben kilféldon vannak.l)

Végll megjegyezziik, hogy a kilfoldon elhelyezettnek kimu-
tatott magyar helyi érdek( vaslti els6bbségi részvények egy része
nem tulajdonat képezi a kilfoldi birtokosnak, hanem az arra —
elévételi jog kikotése mellett — adott (lombard-) el6legkdlcson biz-
tositékaul, kézi zalogul szolgal.

A magyar maganvasuti értékek mellett igen jelentékeny sze-
repe van a fizetési mérlegben a magyarorszagi hitelintézetek altal
kibocsatott zalogleveleknek, kozségi kotvényeknek és a hitelintézeti,
ipari, kozlekedési és biztositd vallalatok részvényeinek. Ez érték-
papiroknak is talnyomo része kilfoldon van elhelyezve.

A magyar korona orszagaiban lév6 06sszes hitelintézetek
(bankok, foldhitelintézetek, takarékpénztarak és szovetkezetek) altal
forgalomba hozott =zAloglevelek és kozségi kotvények Osszege
kitett:2)

zéloglevelek kozségi kotvények
1902- ben........... 1.196,620.000 korona 666,976.000korona
1903- ban........ 1.315,705.000 ” 721,221.000
1904- ben........ 1.414,941.000 ” 757,565.000
1905- ben........ 1.585,699.000 ” 724,422.000

atl. 1902-1905-ben  1.378,241.250 korona 717,546.000 korona

* igy a Magyar Agrar- és Jaradékbank altal kibocsatott 25 milli6 korona
n. é. 4% vaslti jaradék-kotvény, melynek kamatsziikséglete évenként 1,000.000
k. valamint a Magyar Helyi Erdek( Vasutak r. t. altal kibocsatott 36,629.200
korona n. 6. vasati kétvény, melynek évi kamatsziikséglete 1,535.464 korona
tdlnyom¢ részben kilfoldon, féleg Ausztridban van elhelyezve.

* Magyar Statisztikai Evkényv. 1905. Budapest 1906. (291. lap.)

Fellner: Nemzetkézi fizetési mérleg-
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Kérdés, hogy ezen 2.095,787.250 korona érték( magyar za-
loglevél- és kozsegi kotvényalloménybdl mennyi van kilfoldon,
illetve mennyi kamat folyik ezen 2 milliard koronat meghaladd
cimletek utan évenként kulféldre? A magyar kormény altal kézolt
adatok szerint a magyar pénz- és hitelintézetek altal kibocsatott
zaloglevelek és kotvények allomanyabdl volt a vamkilféldon 1901.
évben:) (1 a 83. oldalon foglalt tablat).

Az 1901. évben forgalomban volt 6sszes zaloglevelek és kotve-
nyek novisszege 1.755,226.380 korondra rugott; ebbdl a vamkil-
foldon volt — e kimutatads szerint — 492,388.200 korona zaloglevél
és kotveny, vagyis 2805%. Kiindulva abbol, hogy — mint az allam-
addssagi kotvényekb8l — Ggy a zaloglevelekb8l és kozségi kotvé-
nyekbdl is 34-64% van a belfoldon elhelyezve,1) ennélfogva Ausz-
tridban e cimletek 37°31%-a volna elhelyezve. Ezt az ardnyt alkal-
mazva a fent Kimutatott 2.095,787.250 korona allomanyra,
ebbdl volt

a vamkulfoldon.................. 587,868.323 korona )
Ausztriaban........ecccveevevvnen, 841,928.222 w9
KUlfoldon...oooeeveeeeieeee 1.429 ,896.545 korona

A fenti tdblazat szerint a zéloglevelek és kotvények tékeérté-
kének 384%-at kamat és 07865%-at tOketdrlesztés (Kkisorsolt
értékek) cimén fizeti az orszag a kilfoldnek. Vagyis e cimletek
kilfoldi t6kedlloménya alapjan évi 462%-ot fizet Magyarorszag
zaloglevelei és kozségi kotvényei utdn a kilfoldnek kamat és toke-

0 Az adatokra nézve 1 Tabellen zur Wahrungs-Statistik (504. s kov. 1).

2) L. a jelen munkahoz csatolt I11. kimutatast.

3) Hivatalos adatok szerint 1902-ben 37,011.900 k.; 1903-ban 63,552.000
korona n. é. zaloglevél és kdzségi kotvény adatott el a vamkilfoldon, (id. Tabel-
len 778. 1)

4) Ausztria birtokdllomanyat magyar zaloglevelekb6l és kotvényekb6l
hivatalosan 1 milliard koronéra becsilik. (Id. Tabellen 772. lap.)
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torlesztési annuitds cimén, ami (96,825.370 korona évi kamat és
torlesztési szikséglet mellett) 66,061.220 koronanak felel meg.
(Ebb6l Ausztriara 38,897.083 korona esik.)

A fizetési mérleg szempontjab6l nem hagyhaté figyelmen
kival, hogy nemcsak a kulféldon elhelyezett magyar kibocsatasu
zaloglevelek utan, hanem osztrak hitelintézeteknek a magyar korona
orszagaiban fekvd ingatlanokra kdzvetleniil engedélyezett jelzalog-
kolcsonei utan is, jelentékeny 6sszeg megy évenként kamat és tor-
lesztési hanyad cimén Ausztridba.

igy az Osztrdk-Magyar-Banknak 1905. december 31-én Kki-
mutatott 283,085.539*72 korona, az Oesterreichische Central-Boden-
Credit-Bank 92.631.571*76 korona és a K. K. Privil. Allgemeine
Osterreichische Boden-Credit-Anstalt 195,519.546*71 korona 6sszes
jelzélogkdlcsonallomanyabdl és utobbinak 127,178.783*62 korona
kdzségi kolcsonallomanyabdl a magyar korona orszagaiban fekvd
ingatlanokra bekebelezve volt, illetve magyar kozségeknek enge-
délyeztetett:1)

Osztrdk-Magyar-Bankndl........................ 231,227.512.22 korona

Oesterr. Central-Boden-Credit-Banknal 72,207.001.82
k. k. Priv. Alig. Oesterr. Boden-Credit-

Anstaltnal................. e ———— 169,430.290.26
illetve kozségi kolcsonbdl................. 5,985.293.14 "
0SSZESeN..ccvcveeiirieinen, 478,850.097.94 korona

Az osztrak hitelintézeteknek ezen kozel fél milliardnyi jelza-
logos- és kozségi kolcsonkovetelései utdn — 4*750% atlagos évi
annuitast szamitva?2) — 22,745.379 korona kamat- és t6ketorlesztés

J) Az adatokra nézve 1 Az Osztrdk-Magyar-Bank zar6szamadasai az 1905.
évrél. Becs 1906. 18. sz. melléklet. (74. lap); Bericht des Vérwaltungrates der Oes-
terreichischen Central-Boden-Credit-Banky Wien 1907. (16. lap) ; Einundvierzigste
ordentliche Generalversammlung der K. k. privil. Allgemeinen Osterreichischen Boden -
Credit-Anstalt in Wien. Geschaftsjahr 1905. (25. oldal.)

2) L. az Osztrdk-Magyar-Bank zardszamadésai az 1906. évrél. (7. lap.)



85

folyik a magyar korona orszagaib6l Ausztriaba fizetési mérlegiink
tovabbi passziv tétele gyanant.

A kilfoldi t6ke er6sen érdekelve van a magyar hitelintézeti,
ipari, kozlekedési és biztositdo vallalatokban is azok részvényeinek
megszerzeésével. A t6kebehozatalnak tovabbi alakja tehat a kalfoldi
tokének részesedése belfoldi részvénytarsasagokban.

A hitelintézetek és ipari részvénytarsasdgok részvényeinek
jelentékeny allaga a kilfoldon van elhelyezve, szilard kezekben, a
nélkil, hogy a tézsdei aramlatok arra befolyassal volnanak.

A magyar korona orszagaiban 1905-ben a hitelintézetek 0Osz-
szos szama 4543 volt; ezeknek befizetett részvénytdkéje 772,108.000
kor.-ra ragott.l) Ebben benfoglaltatik 3221 sz6vetkezet 196,547.000
torzsbetéttbkével. Minthogy a szOvetkezetek, valamint a vidéki ban-
kok és takarékpénztarak tulnyomdélag helyi jelleglek, ugy hogy
azok részjegyei és részvényei joformén kizardlag az orszagban
vannak elhelyezve, ennélfogva mi csakis a budapesti hitelintéze-
tek részvényeit veszsziik tekintetbe, mint amelyeknél a nemzet-
kozi t6ke érdekelve van. Az iparvéllalatoknal ellenben nemcsak
a févéarosi, hanem a vidéki ipari részvénytarsulatok is szdmba
veenddk, mert tobb vidéki iparvallalat nem kizéardlag lokalis je-
lent6ségd.

A budapesti 6sszes hitelintézetek részvényt6kéje és osztaléka
1901—1905-ig volt:2

részvénytéke osztalék
1901- ben 288,446.053 korona 24,535.680 korona
1902- ben . 254,325.253 " 25,166.280
1903- ban 260,825.253 " 25,972.740
1904- ben 272,025.253 ” 27,517.200
1905- ben 314,375.253 ” 32,388.500

1901—1905-ben 4tlag 277,999.413 korona  27,114.080 korona

I) Magyar Statisztikai Evkényv. 1905. Budapest 1906. (290. lap.)

-) Az adatokra 1 Dr. Thirring O.: Budapest szévesfévaros statisztikai
évkonyve. 1904. Budapest 1906. (185. lap) és Btidapest févaros Statisztikai Havi-
flzetei. 1906. augusztus (198. lap.)
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A budapesti Osszes ipari részvénytarsulatok részvénytékéje és
osztaléka 1901—1905-ig volt:1)

részvénytéke osztalék
1901-ben 374,010.479 korona 19,538.840 korona
1902-ben 366,558.180 " 17,083.135
1903- ban 341,325.060 ,, 18,345.221
1904- ben . 348,430.060 22,127.316
1905- ben 359,229.141 23,868.090
atlag 1901-1905: 357,910.584 korona 20,192.520korona

A magyarorszagi vidéki és a horvat-szlavon ipari részvény-
tarsasdgok részvénytdkéje 125,292.416 korona, osztaléka 10,023.393
korona.d E szerint:

részvénytéke osztalék
Hitelintézetek 277,999.413 korona 27,114.080 korona
Iparvallalatok 483,203.000 Y 30,215.913 "

Hitelintézetek és
iparvallalatok 761,202.413 korona 57,329.993 korona

Kérdés, hogy ezen 57\329 millionyi osztalékbol mennyit vesz-
nek fel kulfoéldén? Ezt a rendelkezésre all6 adatokbol csak hozzit-
vetbleg allapithatjuk meg. A magyar kormany a legjelentékenyebb
magyar hitelintézeteknél és iparvallalatoknal gydjtott adatokbol
megallapitotta, hogy 1901-ben 286,267.800 korona ilyen részvény-
téke utdn az osztalék 25,341.392 korona volt, amelybdl 2,534.186
koronét fizettek a vdmkulféldre.3 Vagyis épen 10%-ot. Ezt a sz&-

) Thirring id. m. 139. ).; és id. Havi flizetek 1906. szept. (252. lap.)

2) A nem budapesti iparvallalatok részvénytékéjét agy allapitottuk meg,
hogy az 0Osszes ipari részvénytarsasdgok részvényt6kéjébdl 483-203 milli6 koro-
nab6l (Magyar statisztikai Evkényv 1905. 178. és 179. lap) levontuk a budapestiek
részvénytékéjét, osztaléknak pedig az &tlagos 8%-ot vettik. (U. ott 178. lap).

3) id. Tabellen zur Wéahrungs-Statistik 500 lap; Gruber id. m. 761, Francia
forrds szerint, a francia téke Magyarorszdgon a selyemszovészetben és flirész-
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zaléktételt alkalmazva a fent kimutatott 57-329 milli6 korona osz-
talékra, a magyarorszagi hitelintézetek és ipari részvénytarsasagok
részvénytékéjébe fektetett kulfoldi t6ke alapjan 5.732.999 korona
folyik a vamkdilféldre. Ausztridba — a fenti alaponl) — 37°31%-ot
véve fel, 21,389.823 korona. Vagyis a hitelintézetek és iparvallala-
tok osztalékabdl évenként 27,122.822 korona jut kulfoldre, fizetési
mérlegiink tovabbi passziv tétele gyanant.

A kozlekedési vallalatok kozil a helyi érdek(i vasutakrol, —
amelyek irant a kilfoldi t6ke elsdsorban érdekl6dik — maéar besza-
moltunk. A budapesti kozlekedési részvénytarsulatok, amelyeknek
részvénytdkéje 83 301.600 korona,2) annyira helyi jelleglek, hogy
azoknak részvényei csaknem kizar6lag belféldon vannak elhe-
lyezve. Minimélis a magyar haj6zasi részvénytarsulatok irdnt is a
nemzetkdzi téke érdekl6dése. Az Gsszes magyar hajoézasi részvény-
tarsulat alaptékéje 48,660.000 korona,3 ebbdl mintegy 10,797.000
koronara tehet6 a kiilféldon elhelyezett rész.4) Atlag 6%-ot sza-
mitva, 647 820 korona folyik évenként kilféldre; ehhez hozzaadva
a Délnémet Dunag6zhajozasi r.-t. 3 milli6 marka alaptékéjére esé
és Németorszagba folyé 173.780 marka nyereséget (208.536 kor.)
a kozlekedési véllalatok utdn 856.356 korona osztalék fizettetik kul-

malom iparban s banyéaszatban van féleg érdekelve. igy az Urik&nyi k6szénba-
nyédkban és a Magyar alt. k6szénbéanyatarsulatban 34 millié frank van befektetve
az el6bbi 8%, utébbi 4y2% jovedelmet hajt. ,Resumé des rapports des agents,
diplomatiques et consulates de la Ropublique, sur la fortune francaise & I’étranger.”
{Journal Offidei. 1902. Sept. 25. No. 261. 6380. lapon.)

J) Jelen munka 82. lap.

2) Budapest févaros Statisztikai Havifuzetei. 1906. augusztus. (205. lapon.)

3) Mihok-féle magyar Com,pass 1906/7. Il. rész. Budapest 1907. (601. s
kov. lapok.)

4) Az 1892—1902-ig eszkoz0Olt kibocsatdsokra vonatkozé adatok alapjan
(id. Tabellen zur Wahrungs-Statistik. 727. s kov. lapok).

» id. Compass 610. lap.
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foldre évenként, ami fizetési mérlegiinkben ismét passziv tételt
jelent.

A magyar korona orszigaiban m(kddd biztositd tarsasagok
részint hazaiak, részint kilfoldiek. A nemzetkozi toke érdekl6dése
a magyarorszagi biztositas-ligy irdnt nem a magyar biztosité-tar-
sasagok részvényeinek megvasarlasaban nyilvanul, hanem abban,
hogy kulféldi biztositd részvénytarsasagok uzleteiket Kiterjesztik az
orszagra. Ennélfogva a kilfoldi tarsasagok altal belféldieknek ki-
fizetett karosszegek, illetve az elért és kulfoldre osztalék alakjaban
kerill6 nyereségek gyakorolnak hatast a fizetési mérleg alakula-
sara. A biztositasi Uzlet szerepérél a fizetési mérlegben késdébb
b6vebben lesz sz6.)

Az értékpapiroknak még egy kategoériajarol kell megemlé-
kezniink: a sorsjegyek-i6l. A sorsjegy-értékek a fizetési mérleg
szempontjabol annyiban jonnek figyelembe, amennyiben magyar
kibocsatasu sorsjegyek kilfoldiek kezében nyereménynyel vagy
torlesztésre kisorsoltatnak és — ba kamatozéak — a kamatok
kalfoldre folynak.

Az egyes allamok az idegen sorsjegyek el6l a belfoldi piacot
elzarni torekszenek. E célbdl torvényeket hoztak (igy Német-
orszag, Ausztria, Magyarorszag stb.), amelyek elrendelik, hogy
csak oly kilfoldi sorsjegyek képezhetik a jogi forgalom targyat,
amelyek zaros hataridén belil az illet6 orszdgban lebélyegeztet-
tek. A le nem bélyegzett darabok jogi forgalom targyat nem ké-
pezhetik és azokra nézve jogligyletek nem kothet6k.

Ausztridban az 1889. évi marcius 28. torvény,) Magyar-
orszagon a nvereménykolcson-kotvények s az igérvény-jegyek

1) L. jelen m(@ 137. és kov. lapon.

2) Betreffend die Schuldverschreibungen mit Pramien, ferner die Ankin-
digung und Anempfehlung verbotener Lose und Lotterien. (R. Ges. Bl. No. 33.
vom Jahre 1889.)
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forgalma targyaban hozott 1889: IX. t.-c. rendelkezik ama kul-
foldi sorsjegyekrdl, amelyek bizonyos zaros hataridén beliil esz-
kozlendd lebélyegzés feltétele mellett forgalomban maradhatnak.
Az 0Osszes tobbi kulféldi sorsjegy-papirok a jogi forgalombol ki
vannak zarva. E torvényes rendelkezés mellett a kilfoldi sors-
jegyek a belfoldi forgalombdl lassanként eltlinnek, mert a le-
bélyegzett sorsjegyek is fokozatosan kisorsoltatnak.

A forgalomképesség megérzése céljabol Ausztridban — az
1889. évi torvény értelmében — a kdvetkez6 magyar kibocsatasa
sorsjegyeket bélyegezték le:1)

drb kor. n. 0. op)

(trof Keglevich-féle sorsj. koles. .. 19118 382.,360 90- 82
Buda sz. kir. varosi ,, " 2938 2,347..040 91-68
Magyar voros kereszt-egyleti ,, 615887 6,158..870 78- 59
Magyar Jelzaloghitelbank 4%

nyereménykolcson kdtvény .. 340842 68,168 .400 86- 95
Budapesti Bazilika-sorsjegy kélcson 718407 7,184,.070 90°49
JO-sziv sorsjegy-kodlcson  .............. 698947 2,795,788 93- 73

Osszesen .......... 2422539  87,036..528

Hogy Ausztriaban csaknem 2 és fél millio6 darab tébb mint
87 millié korona névérték(i magyar sorsjegyet bélyegeztek le, ez
nem azt jelenti, hogy mind osztrak kézben van, hanem hogy mi-
md tobb kisorsolatlan sorsjegynek forgalomképességet biztosit-
samdk Ausztridban is. (Az Ausztridban lebélyegzett magyar
sorsjegyeknek arfolyama allandéan magasabb, mert szélesebb-
korben van piacuk, mint a bélyegzés nélkili és igy Ausztridban
jogi forgalom t&rgyat nem képezhet6 daraboknak.) A lebélyeg-
zett sorsjegyek névértéke tehat kétségtelendl tulhaladta az akkori

* L. id. Tabellen zur W&hrungs-Statistik. 450. lapon. A szazalék-tétel
az 1889. évi maércius 31-én még forgalomban volt kisorsolatlan 6sszes darabok

és a lebélyegzett darabok kozotti szdzalékos ardnyt mutatja.
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osztrak sorsjegy-birtokallomanyt. Viszont az sincs kizarva, hogy
sok osztrak sorsjegy-birtokos elmulasztotta a lebélyegzést. Ha
tehat a forgalomban lévd Osszes sorsjegyek és az Ausztridban
lebélyegzett darabok ardnyat (gy tekintjik, hogy az Ausztria
tényleges birtokaradnyat képviseli és felteszsziik, hogy azoOta Ié-
nyeges eltolédds a magyar kibocsatast sorsjegyek nemzetkdzi
birtokdllomanyaban nem volt, gy a sorsolasi és torleszt6 tervbdl
hozzéavet6leg megallapithaté, mennyit fizet Magyarorszag Ausz-
trianak ez értékallomanya utan.l) (Megjegyzendd, hogy a Magyar
Jelzaloghitelbank 4%-0s nyereménykotvényei itt szamitasba nem
vehet6k, mert azokat a kozségi kolcsonok alapjan kibocsatott
kotvényeknél a zéloglevelekkel egyidejlileg mutattuk mar ki. A
grof Keglevich-féle sorsjegyek pedig 1891-ben végleg Kisorsoltat-
tak és torlesztettek.)

Eszerint az Ausztridban lev6 magyar sorsjegyek kiszami-
tott tOkeértéke és az ez utin fizetendd évi Osszeg:

noveérték évi fizetés
Budapesti Bazilika sorsjegy 3,346.770 korona 183.260 kor.
Josziv " 1,268.800 korona 96.880
Buda sz. Kir. varosi " 953.480 korona 159.150
Magyar Voros Kereszt 2,723.530 korona 389.227

Osszesen . . 8,292.580 korona 828.517 kor.2

1) A sorsolasi tervb6l kiszdmitottuk (a torlesztési és nyeremdényhuzasok
alapjan) mennyi 0sszeg esik évenként az egyes sorsjegy-kategdriak torlesztésére
és mennyi a nyereményekre. Ebb&l annyi sz&zalékot vettink Ausztridra, amennyi
a még forgalomban 1év6 és kisorsolatlan 6sszes darabbdl Ausztridban van. A nye-
reményosszegek utdn levontuk a 10%-0os nyereményadét.

2) A ,.Tabellen z. Wahrungs-Statistik (772. lapon) Ausztria birtokallo-
manyat magyar sorsjegyekben 74 milli6 koronéban, az ez utédn fizetendd évi dssze-
get 3-9 milli6 korondban mutatja ki. Az eltérés abban van, hogy a Magyar Jelzalog
Hitelbank 4% nyereménykdtvényeit is itt veszi szamitdsba, holott mi azt a kot-

vények rovatdban szamoltuk el
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Vagyis a sorsjegyeink utan az esélytdl fliggd nyeremények és
torlesztési Osszegek cimén 828.517 koronat allithatunk passziv
tétel gyanant a fizetési mérlegiinkbe. Ezzel azonban szembe lesz
allitand6 a Magyarorszagon forgalomban Ilévé kilfoldi sors-
jegyek utan a belféldre folyd 6sszeg.

Az aruhitelezéshdl ered6 és egyéb kdlcson-tartozasok utan
kalfoldre fizetend6 kamatok osszege is jelentékeny. A késéhbi
idépontban teljesitendd fizetések biztositdsara szolgald valtok le-
szamitolasa ellenében fizetend6 kamatok, amennyiben kilféldre
folynak, szintén passziv tételt jelentenek a fizetési mérlegiinkben.
Ennek nagysagarél pontos adataink nincsenek ugyan, de miutan
az orszag valtohitel-szikségletét tulnyomd részben és a vissz-
leszamitolas folytan végeredményben is az Osztrak-Magyar Bank
fedezi, ennélfogva a jegybank A&ltal leszamitolt magyarorszagi
helyi valték és kildények utan fizetett kamatokat, mint Ausz-
tridba folyd dsszeget, fogjuk a fizetési mérlegbe allitani.

Az Osztrak-Magyar Bank budapesti f6intézeténél és a ma-
gyar fiokintdzeteknél leszamitolt helyi valtok és kildények utan
fizetett leszamitoldsi kamatok 6sszege 1904—1906-ig volt: L)

6v atlagos kamatlab kamatok 0sszege

1904 35 % 4,863.796.40 Kor.
1905 3.7 % - 6,821.952.31
1906 4.332% 11,518.580.32
atlag 3.844% 7,734.779.68 kor.

A valtok utdn a magyar korona orszigai évenkint &tlag
7.734.779 korona kamatot fizetnek kilféldre (Ausztriaba).

Ez az Osszeg azonban a ténylegesnél joval kisebb, mert a
magyar pénzintézetek valtdit nemcsak az Osztrdk-Magyar Bank,
hanem nagyobb osztrdk bankok is visszleszamitoljak, Ggy hogy

]) Az adatokra 1 az Osztrdk-Magyar-Bank zarészamadasait az 1904., 1905*
és 1906-ik évekrdl (36 —38. és 9. lap; 36—38. és 9. lap; 32—34. lap és 9. lap)-
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az osztrdk pénzintézetek &ltal a jegybanknal benydjtott valtok
nagyrészben magyar eredetliek, csak osztrak intézetek girojaval
vannak ellatva. Ennélfogva az Osztrdk-Magyar Banknal leszami-
tolasi kamatok fejében Becsben az osztrdk fiokintézeteknél be-
folyt kamatok jelentékeny része végeredményben szintén Ma-
gyarorszag terhére irand6. Ennek mérvér6l azonban szamszer(
adataink nincsenek ugyan, de mivel szakemberek véleménye sze-
rint az osztrdk pénzintézetek is legaldbb ugyanannyi magyar
valtot szamitolnak le, mint kdzvetlenil a jegybank, a fizetési
mérlegbe 15,469.560 koronéat allitunk.

Ezzel szdmbavettik a magyar korona orszigaibdl kamatok,
torleszt6 részletek, osztalékok és jaradékok cimén évenkint kiil-
foldre folyd osszegeket, amelyeket Osszefoglalva kévetkezdképpen
mutatunk ki:

Allamaddssag utan kiilfoldre foly6 ka- A bpel
matok, t6ketorlesztési részletek és ja- Korona Jolyik
radékok : oo 141,426 .227; 72,001,.006

Ausztrianak fizetendd évi jarulék (1867:

XV, 1.-CZ. L §.) i, 58,376,,000; 58,376,.000

Helyi érd. és tarsasagi févasutak czim-
Iétéi utdn kamat, osztalék és tor-

lesztési részletek : ..ocovvvivviviiiierene, 25,755.992;  3,782.,502
Zaloglevelek és kozségi kotvények ka-

matai és torleszt6 részletei : .......... 66,061. 220; 38,897.,083
Jelzélog- és kozségi kolcsonok utdn kil-

foldre fizetenddé annuitasok : .......... 22,745, 379; 22,745. 379
Kulénféle részvények utan kulfoldre

folyd osztalékok : ......ccccvvvvvieecnne, 27,979.178; 21,389. 823
Sorsjegyek utan kilfoldre foly6 nyere-

meények és torlesztési Osszegek :. ... 828. 517, 828. 517
Valték utan fizetendd kamatok : .... 15,469. 560; 15,469. 560

Osszesen .. 358,642, 073; 233,489. 870
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Vagyis a magyar korona orszagaibdl évenkint 358,642.073
korona folyik kulféldre kamat, osztalék, jaradék stb. cimén és
ebbdl egyedill Ausztridra tébb mint 233 milli6 korona esik, ami
az e cimen kulfoldre foly6 6sszegnek 64-31 %-a. Lathatd ebbdl,
hogy Magyarorszag kilfoldi t6kesziikségletének tébb mint 3\ ré-
szét Ausztria fedezi.

Fizetési mérlegiinknek ezen, csaknem 360 milliéra rugo
passziv tételével szemben &llitandé az az ©sszeg, ami viszont
ugyané cimen kulfoldrél folyik az orszagba. Hogy mennyi kil-
foldi kibocsatasu értékpapir van magyar kézben, azt még nehe-
zebb megallapitani, mint a kllféldiek kezében 1évé magyar ér-
tékpapirok mennyiségét. Ha tehat Magyarorszag birtokat kil-
foldi értékekben pontosan meg nem allapithatjuk, a rendelke-
zésre all6 adatokbdl is kovetkeztethetink az orszag kulfoldi ér-
tékpapirdlloményanak jelentéktelenségére.

A hazai hitelintézeteknek és az azok altal kezelt alapoknak
és alapitvanyoknak az 1903—1905. év végén birtokaban volt
osztrak és egyéb kulfoldi értékpapirok 6sszege arfolyam-érték-
ben a kovetkez4 volt: A

1903 1904 1905

ezer koronakban

Osztrak allamadéssagi kotvények .... 17.795 16.418 14.631
Egyéb kulfoldi allamadéss. kotvények 2.837 3.835  2.169
Osztrak és egyéb kulféldi kdozkdlcsonok  2.066  1.854 469

Osztrak zéalogleveleK........ccoovvvevvcnnnen, 5279 5.165 4.333
Egyéb kulfoldi zaloglevelek................ 287 81 6
Osztrak és egyéb kilfoldi intézetek koz-

ségi és nyeremény kotvényei.......... 236 1.410 476

1) Magyar Statisztikai Evkényv 1903. (301. lap) ; 1904. (307. lap) ; 1905.
(297. lap).
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1903 1904 1905
ezer koronakban
Osztr. és egyéb kilfoldi vallalatok

KOtVENYEI .o 647 850 693
Osztrak és egyéb kilféldi bankok

FESZVENYECI.iiiiiieieiiiiie e 3331 4372 7.382
Osztr. és egyéb kilf. biztositd tars. rész-

VENYEI i 524 492 279
Osztr. és egyéb kulfoldi ipari és koz-

lekedési vallalatok részvényei ........ 1.457 4.256  2.236

Osztrak és egyéb kulfoldi sorsjegyek . 1.414 1486 1516
Osztrék és egyéb kulfoldi értékpapirok 35.873 40.219 34.190

Eszerint a magyar hitelintézeteknek és az altaluk kezelt
alapoknak és alapitvanyoknak 1903—1905. évig atlag évenkint
36,760.000 korona értékd osztrak és egyéb kulfoldi értékpapir
volt a birtok&ban.

A magyar biztosito-tarsasdgok birtokaban 1év6 osztrak és
egyéb kulfoldi értékpapirok oOsszege arfolyam-értékben a kovet-
kez6: 0

Osztrak allamadossagi kotvények................ 1,252.920 korona
Osztrdk vasuti els6bbségi részvények és kot-

VENYEK e s 6,558.685
Egyéb osztrak kozkdlcsénok és zaloglevelek. 327.697
Osztréak biztosité tarsulati részvények .......... 471510 ,
Osztrédk helyi érdekd vasuti részvények .... 400
Egyéb kilfoldi értékpapirok ....ccooeviiienenns 504.822

dsszesen ...  9,116.034 korona¥

*) A ,,Compass” szerkesztdségének szives kozlése szerint. Az adutok a 10

magyar biztosité tarsasdg 1901, december 31. &llomanyéara vonatkoznak.
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A magyar hitelintézetek és biztosito-tarsasagok kulfoldi
értékpapirdllomanya 6sszesen 45,876.034 korona, amelynek Kka-
matai és osztalékai kulfoldr6él az orszagba folynak. De ez a 45
milli6 korona nem meriti ki a magyar korona orszdgaiban leim
kalfoldi értékpapirok alladékat, mert az 6nalléan kezelt egyhazi
alapokban és a maganosok kezeiben is vannak kulfoldi, féleg
osztrdk értékpapirok, amelyeknek mérvérél semminem( adatok-
kal nem rendelkeziink. Ha e cimen csak ugyanannyi 0Osszeget
vesziink szamitasba, Ugy a 91,752.068 korondara tehetd kuilfoldi
értékpapir-allomanybol, 4-5% kamatozast szamitva, évi 4,128.843
koronara tehet6 kulfoldi értékpapir-allomanybdl, 4-5% kamato-
zast szamitva, évi 4,128.843 korona kamatjovedelem folyik az
orszagba, a fizetési mérleg aktivuma gyanént.l) Ezzel az 06sz-
szeggel csokken tehat fizetési mérlegiinknek a kulfoldon lévé ma-
gyar értékpapir-alloméanybo6l szarmazé 358,642.073 koronanyi
passziv tétele,, Ugy hogy kamatok, osztalékok és jarulékok cimén
tisztan 354,513.230 koronat fizet Magyarorszag évenként Kil-
foldre.

A nemzetkdzi értékpapirdllomanyb6l szdrmazd kovetelések
és tartozasok mellett, a fizetési mérleg alakuldsara, ha nem is oly
tartésan, de hatassal van az értékpapir-forgalom is. Mig az ér-
tékpapir-alloméany alapjan a kamatok, osztalékok és torlesztési
részletek képezik a fizetési mérlegnek az évr6l-évre végbemend
allomény-eltolédasok dacéra viszonylag alland6 elemeit, addig
az értékpapirforgalom mellett, az értékpapir t6keértéke maga és
nemcsak ennek hozadéka gyakorol sokszor er6sen ingadozo, bar
inkabb mulo hatéast a fizetési mérleg alakuldsara. A nemzetkozi
értéekpapirforgalom megéallapitasa, folyton valtozd természeténél¥

* Oriber Ignac az osztrdak-magyar vamterilet bevételét kulfoldi érték-
papirokb6l évi 20 milli6 koronéra teszi. (id. m. 16. és 39. lap.)
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fogva még nehezebb, mint az értékpapirok nemzetk6zi &llomé-
nyanak kipuhatoldsa; még pedig nemcsak azért, mert az érték-
papirok kilfoldi elhelyezése féltett tizleti titok az intézeteknél, h ¢ -
nem mert a koltséges postai bevallasok elkeriilése végett a leg-
kiillénbdz6bb alakban bonyolddik le az értékpapirok nemzetkozi
forgalma, s6t az értékpapirok gyakran a belféldon maradnak az
eladas utan is, a vevl letétében valé meglrzés végett.

Az értékpapirmozgalom 6sszegszer(i kimutatasatol el kell
tekinteniink, nemcsak megbizhatd, kimerit6 adatok hianyéban,
hanem mert a fizetési mérleg alakuldsara nem alland6, hanem
csak atmeneti, muldé hatdsa van. Oly t6keszegény és tilnyomdlag
idegen t6kével termel6 orszdgban, mint Magyarorszag, gyakran
tapasztalhatd, hogy nagyardnyu t6kebehozatal véltakozik téke-
kivitellel, ami a fizetési mérleg allandd jellegét muldlag madosit-
hatja is. Ha pl. vasutépitkezésekkel vagy iparvallalatok kib6vité-
sével és létesitésével jard tdkebefektetés kapcsan cimleteket visz-
nek ki, Ugy az ezek ellenértékét képez6 t6ke behozatala a fizetési
mérleget kedvez6en befolyasolja, jollehet az eladdsodds a kil-
folddel szemben a t6kebehozatalnak megfeleléen emelkedett. Epp
igy, ha a kilféld nagyobb 6sszegii belf6ldi cimletet hoz a piacra
és azt az (adds) orszag visszavasarolja, ez a fizetési mérlegre —
a visszavasarolt cimletek ardnyaban csokken6 eladdsodéas dacara
— kedvezétlentl hat, mert a cimletek vételara az orszagbol ki-
folyik.

Hogy az értékpapirforgalom méreteir6l mégis képet ad-
junk, alljon itt ennek megvilagositasara némely adat.

Az osztrdk kormany rendelkezésére &ll6 adatok szerintl)
1892-t61 1901-ig kibocsattatott Osszesen (a konverzioktol elte-
kintve) 1,369,613.000 korona névértékli magyar értékpapir (al-¥

*) Id. Tabellen z. Wé&hrunge-Statistik (773. lap.)
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lamkotvonyek, bank-, ipar- és kozlekedési vallalatok részvényei,
helyi érdek( vasuti els6bbségek sth., zaloglevelek és kozségi kol-
csonkotvények nélkal); ebb6l a vamkilfoldon elhelyeztetett
294,079.000 korona.' Ehhez hozzdadva ugyanezen 10 év alatt a
vamkilfoldon elhelyezett magyar zéloglevelek és kozségi kotvé-
nyek 0Osszegét: 404,478.000 koronat,2 megallapithatjuk, hogy
1892—1901-ig a vamkdilféldre Kivitt magyar értékpapirok név-
értéke 698,557.000 koronara ragott. Vagyis atlag évenként
69,855.700 korona magyar értékpapirt visziink a vamkulféldre.
Hogy Ausztridba mennyi az évi értékpapir-export Magyar-
orszagbol, arra adataink nincsenek, 1902-ben 37,011.900 korona,
1903-ban 63,552.000 korona magyar zaloglevelet és kozségi kot-
vényt adtunk el a vamkulfoldre,3 a visszavasarolt cimletek le-
vonasa utan.

Vagyis 1902—1903. években az értékpapir-Kiviteli tobblet
zaloglevelekben és kozségi kotvényekben a vamkdilfoldre atlag éven-
kint 50,281.950 korona volt. (Ausztria nélkal.)

Az elBadottakbol Kitlnik, hogy Magyarorszdg — mint az
agrar allamok &ltaldban — nemzetkdzileg az u. n. adés-orszagok
kozé tartozik.

Jelentékeny téketartozésaival szemben alarendelt a téke-
kovetelése a kilfoldtél, ami abban jut kifejezésre, hogy a
magyar korona orszdgai évenként csaknem 360 milli6 koronéat
fizetnek kamat, osztalék, t6ketorlesztés és jaradékszolgaltatas ci-
mén a kulfoéldnek és csak mintegy évi 4 millio koronét vesznek be
kilfoldi értékpapirokbol. Megnyugvésul szolgalhat, hogy a kul-
fold hitelét csaknem teljesen kdzgazdasagi jellegl beruhédzasok
céljaira vette az orszag igénybe. Csak igy lehetséges, hogy a nagy
adossagteherrel jard fizetési kotelezettségének az orszag — anél-
kil, hogy Ujabb cimletek exportalasaval torlesztene tartozasat

2) u. ott 775. lap.
3) U. ott 778. lap.

Fellner: Nemzetkézi fizetési mérleg-
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— mindenkor pontosan tesz eleget és emellett — amint az allam-
adossagi cimleteknél szamszer(leg ki is mutattuk — az utobbi
években nagymérvben és zavartalanul folyik a papirok repatria-
lizadldsa, aminek 'el6feltétele az orszag t6keadllomanyanak meg-
takaritdsbdl ered6 gyarapodasa és kovetkezménye a kilfoldnek
évenkint teljesitendd fizetések csokkenése. A fizetési mérleg javu-
lasat eredményez6 ez a folyamat természetesen az orszag fel-
vevO-képességében birja hatarait. Ugyancsak javulhat a fizetési
mérleg kamatmegtakaritdsok révén is, ami belathaté id6n belll
méar csak azért is remélhet6, mert az orszag a 4% kamatlab-
standardndl tart, holott a nyugati kisebb allamok Ovatosan ke-
resztilvitt konverziok altal sikerrel szalltak mar a joval alacso-
nyabb kamatldb-standardhoz.

A kulonbozd értékpapirok (allami jaradékok, zaloglevelek,
kozségi kolcsonkotvények sth.) repatrializadlasa nemcsak az ados
orszag t6kemegtakaritdsaibdl szdrmaz6 visszavésarldsaira ve-
zethetd vissza, hanem kényszerfeltételeknek is lehet folyoménya.
Az osztrak tékések az utolsd években nagyobb mérvben adtak el
magyar értékeket a feszilt politikai viszonyokbdl kifolyolag, ugy
hogy nagyobb, tartés lekotést igényl6 befektetések osztrak tokével
a magyar korona orszagaiban nem torténtek. Ausztria tehat téke-
erejét és gazdasagi erejében folényét politikai hatalmanak foko-
zasara forditotta és tagadhatatlan, hogy politikai fugg6ségiinket
velink éreztette, ami els6 sorban nagymeérv(i tékoeladésodasunk
folyomanya. A kilfoldi t6kének nagy aranyokban és id6szerdit-
leniil valé kivondsa az orszagh6l gazdasagi valsagra is ve-
zethet.])

* A t6kekivitel hatdsdt a valsagra behatéan térgyalja K. Oldenburg:
,Zur Theorie der volkswirtschaftlichen Krisen.“ (Jahrbuch f. Gesetzgebung
Verwaltung u. Volksw. 1903. 833. lap.); tovabba : R. Liefmann: lieber den Ein-
fluss des internationalen Kapitalienverkehrs auf die Krisen.* (Jahrbicher f.
Nationalékonomie u. Statistik. 1904. 171. lap).
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A repatrializaldsi folyamat megkonnyitésére és a zalog-
levelek keletének és elhelyezésének elémozditdsara sziikséges
volna a gyamuigyrél szolé 1877: XX. t.-c.-nek a gyamhatosagi
pénzkezelést szabéalyozd részének oly irdnyd modositasa, hogy
az egyes gyamoltak vagy gondnokoltak pénzeinek nemcsak el-
kalonitett kezelésénél (egyénenkénti rendszernél), hanem az
Osszesitett pénzkezelési rendszernél is; a gyampénztar pénz-
készlete magyar Aallampapirokban és hazai intézetek oly za-
logleveleibe is fektethet6k legyenek, melyeket a kormany e
célra elfogadhatonak jelent, ki. A toérvény ama intézkedése
pedig (291. 8), hogy a gyampénztar pénzkészlete johitelii
pénzintézeteknél is elhelyezhet6, revizi6 ald veend6, nem-
csak azért, mert ez a rendelkezés lehetbvé teszi, hogy kulfoldi
pénzintézeteknél is elhelyezhet6 a pénzkészlet, de mert a johitell-
ség valtoz6, viszonylagos és az egyéni felfogas szerint mo-
dosulé kovetelmény, amely pozitivebb intézkedéssel pétland6.2)
Altalaban szaporitani kell az alkalmat, hogy a belféldi t6kesziik-
séglet els6 sorban lehet6leg belféldon taldljon biztos és kényel-
mes kielégitést.

A nemzetkozi t6kemozgalom a magyar korona orszagaiban
nem merll ki az értékpapir utan kilfoldre folyd kamatokkal,
osztalékokkal stb. Igen jelentékeny a kulfoldi t6ke érdekeltsége
Magyarorszagon egyéb alakban is, aminek kovetkeztében az or-
szag a kulfoldnek jaradékjellegi évi fizetéseket teljesit. Err6l ké-
s6i)) szamolunk be.

2) A német polgéari torvénykdényv 1907. §-4nak 5. pontja szerint a gyam-
pénzek belfoldi nyilvanjellegl takarékpénztarakndl is elhelyezhet6k, ha az &llam
illetékes hatésdga az intézetet alkalmasnak jelolte ki. (L. Dr. K. Unzner: Die
Anlegung von Mindelgeld nach Reichs- und Landesrecht“. Bank-Archiv. 1907.
méjus 1)

7*



¢) A vandormozgalom és idegenforgalom.

Magyarorszdg nemzetkozi fizetési mérlegének alakulasara
nagy befolyasa van a vandorlasi mozgalomnak és az utazasi for-
galomnak is, mert egyfel6l pénzt vonnak el az orszaghol, méasfeldl,
oda befoly6 tékearamlat el6idézéi.

A kivandorlas a magyar korona orszagaibo6l az utolsé évek-
ben immar oly méreteket 6ltott, hogy egyik legfontosabb gazdasagi
probléméava emelkedett.

Az a nagy tartozasi tétel, amely fizetési mérleglinket az or-
szag egész kozgazdasagara nehezedd tdkeadossag utan fizetendd
kamatok, osztalékok és torlesztési részletek folytan nyomija, elsd
sorban az orszag sajat produktiv tevékenységének eredményébdl
volna rendezendd. Sajnos azonban, hogy ezt csak részben teszi le-
het6vé az orszag gazdasagi allapota. A kereseti viszonyok kétség-
telenul olyanok, hogy a nép széles rétegeit ki nem elégitik, Ggy
hogy az orszag hatérain kivil értékesitik tdmegesen munkaereji-
ket. Ez a kivandorlasi mozgalom lényegesen hozzajarul az orszag
nyomasztd gazdasagi helyzetének enyhitéséhez. Mert az 6sszes ki-
vandoroltak nagy tdmegének az orszagban maradasaval, munka-
erejuk teljes kihasznaldsa és értékesitése nélkil, a gazdasagi hely-
zet még rosszabb volna — és amint kdzelebbr6l meg fogjuk vila-
gitani — az orszag elad6sodasa végzetes ardnyokat Oltene.

A kivandorlas az orszag szegényebb teriletrészein lehet6vé
tette 6nallé kis gazdasagok keletkezését, kilféldon szerzett t6kék
utjan és lényegesen hozzjarul a nemzeti jovedelem gyarapoda-
sahoz és ezzel az altalanos jolét emeléséhez. A kivandorlas — id6-
leges alakjaban — valdsagos keresetforrasava valt a nemzetnek.
A kivandorlds nagy méretei a széles neprétegek gazdasagi értei-
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mének, jozansdganak és tetterejének hirdet6i.1) Feladatunk szem-
pontjabol élesen elhatarolandé azonban a kivandorlds gazdasagi
oldala annak pénziigyi oldalatél. Bennlinket a magyar kivandorlas
pénziugyi viszonyai fognak foglalkoztatni és nem tekinthetjik fel-
adatunknak a kivandorlasbdél fakad6 szamos magan- és kdzérdek
gazdasagi mérlegelését.

Vizsgalni fogjuk a kivandorlas pénzigyi eredményét, vagyis
azt, hogy a kivandorlassal kapcsolatban Magyarorszag és a kil-
fold kozott milyen pénzforgalom keletkezik, tehat a kdlcsonds ko-
vetelések és tartozdsok mily hatassal vannak a magyar fizetési
mérleg alakulasara.

A kivandorlas a magyar korona orszagaibdl részint tengeri,
részint tengerentdli, részint kontinentalis.

A tengerentuli kivandorlds — mely a kontinentalis Kkivan-
dorlasnal minden tekintetben sokkal nagyobb jelent6ségli — f&-
leg Eszak-Amerikaba iranyul. A tengerentlli kivandorlas terje-
delmér6l a magyar korona orszagaibol az utolsé 20 évben a kovet-
kez6 hivatalos adatok adnak felvilagositast:2

atlag 1886—1890. években kivandorolt 25.723 személy

» 1891—1895. ” ” 25.006
» 1896—1900. ” ” 32.056
,» 1901—1905. ” ” 110.187 ,,

1901. évben kivandorolt 71.474 személy
1902. ” 91.762

® L. Gruben id. m. 21. lap. Németorszagho6l a 40-es években megindult
nagy kivandorlas &ldasat hirdette Mohi is. (,lieber Auswanderung.“ Zeitschrift
f. die gesammte StaatsWissenschaft. 1847. Tiubingen. 321. lap.)

2) Magyar Statisztikai Evkényv. 1905. (54. lap.) L. tovabba Hegedds
L6rant jelesen (ismert- munkajat: ,A magyarok kivandorldsa Amerikéba“.
Budapest, 1899.



1903 évben kivandorolt  119.944 személy
1904 ” ” 97.340
1905 ” ” 170.430

Ez adatok ama eurdpai kikotok feljegyzései alapjan gy(jtot-
tek, amelyeken at a magyar honosok kivandoroltak. 1905 6ta
a magyar kozigazgatasi hatésagok altal uj rendszer alapjan gydj-
tott és a multhoz képest Iényegesen tokéletesebb adatok szerint ez
évben a tengeren tul kivandoroltak szdma 142.580 voll 0 Az észak-
amerikai Egyesilt-Allamokba 1905-ben 142.169 magyar honos
vandorolt ki. Mondhatni tehat, hogy az u. n. tengerentali kivandor-
las lényegileg az amerikai kivandorlas. A Braziliaba, Argentinaba,
Kanadaba iranyulé délamerikai kivandorlasnak egyel6re szam-
belileg nagyobb jelent6sége nincs, bar nem atmeneti, id6leges, ha-
nem inkabb végleges jellege van.

Az Amerikaba iranyul6 magyar kivandorlas rohamos emel-
kedésébdl téves volna arra kovetkeztetni, hogy ez az orszag egyre
nyomasztdbb gazdasagi helyzetének symptomaja. Mert a magyar
kivandorlasi mozgalmat nemcsak a kielégit6 kereseti alkalmak
hianya, a mez6gazdasagi cselédek és napszamosok kedvezétlen
életviszonyai, a torpebirtokosok nyomasztd gazdasagi allapota
taplaljak, hanem azon allamok kedvez6 gazdasagi viszonyai is,
amelyekbe a bevandorlas folyik., ahol magas munkabérek sokkal
nagyobb keresetet biztositanak.9 E nagyobb kereset teszi lehetévé

1) U. ott (56. lap) ; id. Korményjelentés 205.* lap. A magyar kivandorlas-
rél is bdséges adatok taldlhaték : ,,Dell* emigrazzione dali* Italia comparata con
quella che avviene da altri stati d ‘Europa“ c. értekezésben (Bulletin de VInstitut
International de Statistique. Tome Il. 2e livr. Rome 1887. (37. s kov. lap).

2) Nalunk az iparban foglalkoz6 16 évnél id6sebb segédek, munk&sok
és napszamosok évi &tlagos munkabér keresete 970 korondra tehet6, mig az Egye-
siilt-Allamokban a bérmunkasok keresete 2162 korona. (L. az adatokra : A magyar
korona orszigainak 1900. évi népszdmlaldsa. VI. Budapest 1905. (499. lapon);

tovabbda id. Tabellen zur W&hrungs-Statistik (816. lap.)
Elésmeri az amerikai magasabb munkabérek ellentallhatatlan vonzoéerejét
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a megtakaritasokat, amelyeknek hazakiildésében nyilvanul a ki-
vandorlas nagy jelent6sége Magyarorszag fizetési mérlegének ala-
kuldséra.

A fizetési mérleg szempontjabdl tekintve, az amerikai kivan-
dorlasbol az orszagra nézve csak az a pénzodsszeg veszteség, amit
a kivandorlok magukkal visznek, illetve azok a kiadasok, amelye-
ket kulféldon fedeznek Magyarorszagon szerzett pénzb6l. Ennél-
fogva passziv tételt képeznek a fizetési mérlegben a kivandorlok
utikoltségei (amennyiben kulfoldi kozlekedési vallalatok bevételeit
képezik), tovabba a magukkal vitt készpénz; ellenben aktivum az
Amerikabol hazakuldétt pénz, az itthonmaradt csaladtagok ta-
mogatasa, takarékbetét gyanant valé elhelyezés és foldbirtokvétel
céljabdl, ugyszintén az a készpénzkeszlet,, amelyet magukkal hoz-
nak az orszdgba visszatérd kivandoroltak. Az élénk pénzforgalom,
mely az amerikai magyar honosok és az orszag kozott allanddsult,
egyik legfébb bizonyitéka annak, hogy a kivandorlds nem végle-
ges, hanem id6leges jellegl és a hazaval apolt 6sszekottetés élénk.

Az északamerikai vandormozgalom folytan végbemené pénz-
forgalom mérvérdl eléggé megkozelitleg nydjthatunk felvilagosi-
tast, a rendelkezésunkre allé hivatalos adatokbdl. A magyar ko-
rona orszagainak 6sszes posta- és tavirdahivatalaihoz 1906. évben
az Amerikdba kivandorolt egyénekt6l a kovetkezd pénzkildemé-
nyek érkeztek: )

néplinkre a budapesti kereskedelmi és iparkamara is. (,Kereskedelmink és Ipa-
runk az 1904. évben.” Kiadja a budapesti Kereskedelmi- és Iparkamara. Budapest
1905. (12. lapon) ; u. az 1905. (4. lap). A nagyobb munkabérek kivéandorlast el6-
idéz6 hatdsat kiemeli Bastable is. (,The theory of international trade etc. Third
edition, revised. London. 1900*9. lap).

J) L. a jelen munkahoz csatolt Il. kimutatast, hol az adatok részletezve
vannak. Az adatokat dr. hennyei Hennyey Vilmos m. kir. posta- és tavirdaigaz-
gatdé ur szives kozlésének koszonjuk.
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pénzeslevelek ..  97.179 darab 41.835.087 kor. értékben

postautalvanyok 584.184 97,693.186 ,, "

chequek............. 131.400 ,, 29,991.440 ,, "
1906 évben osszesen 812.763 darab  169,519.713 kor. értékb.
1905 ,, " — ” 120,062.601

Vagyis az 1905—1906. években éatlag évenkint 144,791.157
korona pénzkildemény érkezett az amerikai kivandorloktél az or-
szagba, amely 0sszeg a fizetési mérleg aktiv tétele.)

Az amerikai magyar honosok altal hazaklldott 144-791 mil-
li6 korona a legkiilonb6z6bb utakon ér rendeltetési helyére. A
pénzkildeményeknek nagy részét magyar “budapesti és vidéki)
bankok kdzvetitik, mig egy része a m. Kkir. postatakarékpénztar
igénybevétele nélkil — részint készpénznek kozvetlenll a cimzett-
hez kiildésével, részint kulféldi — féleg német és osztrak — ban-
kokhoz val¢ atutaldssal, amelyek a hozzajuk utalt amerikai pén-
zeket részint pénzeslevelekben vagy postautalvanyon kuldik koz-
vetlendll a cimzettnek, részint bankok utjan utaljdk rendeltetési
helyikre. A pénzkiildemények nagy része végill minden kdzvetités
nélkul érkezik az orszagba, amennyiben a kivandorl6k kézvetlendl
is kuldik a pénzt itthon hagyott hozzatartozdiknak. A fentebb ki-
mutatott 0sszegben ugv a kialféldi, mint a magyarorszagi bankok
és a postatakarékpénztar kozvetitésével, valamint kozvetités nélkil
hazakildott pénzosszegek foglaltatnak, amelyekrél a cimzett sze-
mélye és — kétség esetén — kérdezOskddés alapjan a postahiva-
tal megallapitja, hogy kivandorlottaktol eredd pénzek. Minthogy
Amerikaval pénzeslevél-szolgalatunk nincsen, onnan kodzvetlenil

1) Erdekesnek tartjuk megemliteni, hogy Szili Kalman a képvisel6haz
pénzigyi bizottsdgdnak 1906. november 13-&n tartott Ulésén a kivandorlék altal
Magyarorszdgha kildott pénz 6sszegét 250 milli6 koronéra becsilte; Kornfeld
Zsigmond (N. Freie Presse 1904. &prilis 10. szd&méaban) 100— 130 milliéra; Barid

Arnold vezérigazgaté 150 milli6 korondra.
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csakis postautalvanyon érkezhetnek pénzek; a fenti kimutatasban
kitlintetett pénzeslevélforgalom tehat kozvetités utjdn bonyolitta-
tott le.

A kivandorlok altal hazakildétt pénzdsszegek legnagyobb
része bankok utjan, illetve kozvetitésével érkezik az orszagba.
I gyanis a magyar kivandorlok altal magyar bankok kozvetitésével
11)08—1905. években hazakuldott pénzdsszegek mérve volt:*)

1903-ban : 63,311.695.86 korona

1904-ben : 59,551.169.75

1905-ben : 70,958.231.70
1903—1905 atlag : 64,607.032.43 korona

Mig a magyar kivandorlék altal a m. kir. postatakarékpénz-
tar kozvetitésével 1903—1906 években hazakiildott pénzosszegek
mennyisége a kovetkezd volt:2)

1903-ban : 3,624.557.26 korona
1904-ben : 5,013.856.91
1905-ben : 12,528.686.99
1906-ban : 16,313.080.87

atlag 1903—1906-ban: 9,370.045.50 korona

* Az adatok amerikai pénzek kozvetitésévé] foglalkozé négy budapesti
és egy vidéki bank szives kozlése alapjan allanak rendelkezésiinkre. A részletezés-
t6l — ellentétes tzleti érdeknél fogva — eltekintiink.

3) Az adatokat dr. Haldsz Sdndor miniszteri tandcsos, m. kir. postataka-
rékpénztari igazgatdé ur szives kozlésének kdszonhetjik. A postatakarékpénztar
nemcsak oheque-forgalomban kodzvetit amerikai pénzeket, hanem az Amerikadban
lak6 magyar honosok részére is lehetévé tette betétkonyvecskék valtadsat, agy
hogy szdmos Amerikdban Iévé magyar honos, Amerikdban szerzett megtakarita-
sait a m. kir. postatakarékpénztarnal véltott betétkonyvecskére helyezi el. (L.
.| magyar Kkiralyi postatakarékpénztar mikodésér6l 1886— 1905. Kiadja a m. Kkir.

postatakarékpénztar igazgatésdga, Budapest 1906. 19. lapon.)
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Ez adatokban csakis azok a pénzkildemények foglaltatnak,
amelyeket a m. kir. postatakarékpénztarnal cheque-szamléaval ren-
delkez6 és Amerikabol kildott pénzek kozvetitésével foglalkozé ame-
rikai bankar-cégek kozvetitenek.

Az amerikai bankarcégek altal kozvetitett pénzforgalom nagy
része azonban a m. Kir, postatakarékpénztar és a magyarorszagi
bankok intervencidja nélkll bonyolédik le, Ugyszintén a kivandorlok
is gyakran minden kozvetités nélkul kildik haza a pénzt. A posta
altal kozvetlenil a cimzetteknek (postautalvanyon), tehat a bankok
és a m. Kir. postatakarékpénztar igénybevétele nélkil kézbesitett
pénzosszegek mérve volt 1905-ben: 23,799.203 korona.l)

A magyar bankok, a m. kir. postatakarékpénztar és az Ame-
rikdbol kozvetlenil posta utjdn kézbesitett, dsszesen 97,770.340 ko-
ronan feluli 6sszeg pedig f6leg kulfoldi és osztrak bankok révén
(tulnyomolag pénzeslevél utjan) jut kozvetlenul rendeltetési helyére.

A fizetési mérleg aktiv tételének kipuhatoldsa végett, a kimu-
tatott 144-791 milli6 korondhoz még hozzdadanddk volnanak azok
az Osszegek, amelyeket az Amerikabol hazatérd kivandorldk vissza-
térésiik alkalmaval magukkal hoznak. Ugyanis tapasztald,sszeriileg
az Ujonnan érkezett kivandorlok az els6 években megtakaritasaikat

1) Még pedig: 1905. X negyed 4,044.934 korona

I1. negyed 5,454.300 korona

I1l1. negyed 6,780.015 korona

IV. negyed 7,520.014 korona

1906. |. negyed 8,473.486 korona

Il. negyed 7,200.557 korona

IIl. negyed 10,297.232 korona

TV. negyed — korona
Az adatok szives kozlését 6r. hennyei Hennyey Vilmos in. Kkir. posta és
tdvirdaigazgaté urndk koszonjuk. L. tovdbba: , A magyar posta, tavirda és tav-
beszél6 statisztikdja az 1905. évr6llL 1. rész. Kiadja a ni. kir. posta- és tavirda-

vezérigazgat6sdg. Szeged. 1906. (28. lap.)
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haza kildik és a méar hosszabb id6 6ta Amerikaban tart6zkodok
szoktak csak amerikai bankokndl elhelyezni pénzeiket, hogy haza-
jukba visszatérésiik alkalmaval dsszes koveteléseiket felvegyék és
személyesen magukkal vigyék. Hogy a visszavandoroltak altal ma-
gukkal hozott pénzdsszeg mennyi, arra nézve minden tampont
hidnyzik. Hogy jelentéktelen nem lehet, kitlinik a visszavandoroltak
szamabol, amely kovetkez6 volt:

1902- ben 9.834
1903- ban 17.030
1904- ben 14.022
1905- ben 17.566
atlag 1902—1905-ben 14.613

A visszavandorlasra vonatkozé ez adatok nem teljesen meg-
bizhatok, mert — bejelentési kényszer hianydban — az adatszol-
galtaté hatdésagok igen sok esetben egydltalan nem is szerezhetnek
tudomaést a visszavandorlasrél, amelynek szdma tehat a fentit joval
meghaladja. Kitlinik ez abbol is, hogy 1886-t61 1900-ig az eurdpai
kikotok feljegyzései szerint a Magyarbirodalombdl kivandorolt
413.827 magyar honos, holott 1900-ban az amerikai népszamlalas-
kor 145.000 magyar honost talaltak az Egyesiilt-Allamokban.-) A
visszavandorlottak tulnyomolag Amerikdbdl tértek vissza. (igy
1905-ben 13.920 amerikai visszavandorld.) A visszavandorlottak
kdzal 1903-ban vagyontalan volt 22%, de ez az adat az @sszes
visszavandorlottakat, tehat az eltartottakat is szdmba veszi, amil

1) AL m. kir. kormany 1906. évi m(kodésér6l és az orszdg kozallapotairol
sz016 jelentés és statisztikai évkonyv. Budapest 1906. (209* lap); u. az 1904. évr6l
(250* lap); Magyar Statisztikai Evkényv 1906. 61. lap.

2 L. az adatokra nézve : Magyar Statisztikai Evkényv 1906. (54. lap) ;
tovabbda : Paul Meuriot: ,,Du cacratére nouveau de Fimmigration aux Etats-
Unis.“ (Journal de la Société de Statistique de Paris. 1906. 355. lap.)
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helytelen. 1904 augusztus 6ta csak a csaladfbket veszik szamba,
Ggy, hogy 1904-ben augusztus 1-t6l december 31-ig visszavando-
rolt 4.940 csaladfé kozt csak 2*4% volt teljesen elszegényedett.l)
Ez is mutatja, hogy a visszavandorlok megtakaritott pénzzel jon-
nek csaknem Kkivétel nélkiil vissza hazajukba.

Ha a visszavandorldk A&ltal megtakaritott pénzosszegek —
melynek mérvérdl azonban tudoméasunk nincsen — kedvez6en be-
folyasoljak is az orszag nemzetkdzi fizetési mérlegének alakulasai,
nem szabad elfelejteni, hogy viszont jelentékeny az az 0Osszeg is,
amelyet a kivandorlok magukkal visznek az orszaghdl és az az uta-
zéasi koltség, amelyet a kivandorl6k idegen hajotarsasagoknak fizet-
nek, amely tételek a fizetési mérleg passzivumat képezik.

A kivandorldk altal magukkal vitt 6sszeg és az utazasi koltség
elég pontosan megallapithatd. A készpénz, melyet 1898/99. évtdl
1902/03. évig terjedd id6ben a magyar kivandorlok Amerikaba
érkezésiik alkalmaval kimutattak, fejenként 13*54 dollart (67*50
koronét tett ki.2) Ha ezt az &atlagot szamitas alapjaul elfogadjuk,
agy megallapithatjuk, hogy az évenként Magyarorszagtdél Ameri-
kéba kivandorld atlag 110.187 magyar honos 1,491.931*98 dollart
visz magaval, ami évi 7,459.659*90 koronadnak felel meg. Ez az
0sszeg inkabb mérsékeltnek mondhatd, mert sokan félelembdl vagy
bizalmatlansagbhdl nagyobb pénzkészletiiket elhallgatjdk; bar maés-
fel6l kétségtelen, hogy azok, akik munkaerejik értékesitése végett
mennek tengeren tllra, az utazasi koltséget is csak nehezen képesek
el6teremteni.

A kivandorlok altal magukkal vitt készpénzen felll a fizetési
mérleg passziv tételét képezik azok az 6sszegek is, amelyeket az or-
szagbol a kivandorlok utan kildenek.

) Id. Korményjelentés 1904. évrél (251 lap).

*) Richard v. Pfligl: ,Die Uberseeische &sterreichische Wanderung in
den Jahren 1902 und 1903.“ (Statistische Monatschrift. Herausgeg. von der k. k.
Statistischen Zentral-Kommission. Wien 1905. (363. lap).
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igy ® 1904-ben 9.322 drb 2,217.231 kor. értékii postautalvanyt
1905-ben 9.956 , 2.411,675 ,, " v
atlag 1904—1905-bon 9.639 drb 2,314.453 kor. érték( postautalvanyt

kiildtek Magyarorszaghol az Eszak-Amerikai Egyesilt-Allamokba,
Ez az 6sszeg azonban bizonyéra a tényleges mogott marad, mert az
ily kildeményeknél bankszerii kozvetitést is vesznek igénybe.

Ez 0Osszegeknél joval jelentékenyebbek az Amerikaba kivan-
dorlok utazasi koltségei, amelyek azért képeznek passziv tételt a fize-
tési mérlegben, mert a magyar kivandorldkat idegen hajovallalatok
viszik és igy az utazasi koltségek egészen a kulfold javara esnek.
Az osztrdk kormany altal szerzett informacidk szerint egy fcdélkozi
utas utazasi koltségei Auszt.ria-Magyarorszaghdl az észak-amerikai
kikot6helyig, beleértve a vasuti koltséget a'hajéra szallasig és a
hajon vald ellatast, fejenként 240 koronét tesznek.2) Ebb6l a ma-
gyar vasUtokra esO része a szallitasi dijnak levonando, ellenben az
Amerikaban a kikot6helyt6l a rendeltetési helyig felmeril6 vasati
szallitasi dij hozzaszamitandd. E két tétel egybevetése utdn a ma-
gyar Kivandorldk kilféldi utazasi koltségei atlag fejenként 250 ko-
ronara tehet6k. Ha ezt az Osszeget a magyar korona orszagaibol
Amerikaba vandorlék évi atlagszamaval szorozzuk, ugy megalla-
pithatjuk, hogy a 110.187 magyar kivandorl6 kilfoldi utazasi kolt-
sége atlag évenként 27,546.750 korona.

Eszerint a tengerentuli, illetve az amerikai kivandorlashol
szarmazO passziv tételei a fizetési mérlegnek:

a kivandorldk készpénz keészlete.............. 7,459.659.90 korona

a kivandorldk utan kildott dsszegek ... 2,314.453 —

a kivandorlék kalféldi ati koltségei........ 27,546.750.—
Osszesen............ 37,320. 862.90 korona

9 A magyar posta, tavirda és tavbeszél§ statisztikaja az 1905. évr6l. |. Rész.
Szeged 1906. (28. lap); u. az 1904. évr6l |I. Rész. Budapest 1905. (42. lap).
-) L. id. Tabellen zur W&hrungs-Slatistik. (823. lap).
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Ezt az Osszeget le kellene vonnunk a kivandorldk altal haza-
kildott 144-791 millié koronabol; minthogy azonban — szakért6i
vélemény szerintl) — ez az Osszeg legalabb 40 milliéval nagyobb,
e két Osszeget kompenzalnak tekintjik. A visszavandorlok altal
magukkal hozott pénz6sszeg pedig — amelyrél adatok hidnyaban
felvilagositdst nem adhatunk — szamitasba véve nincs, tehat a
fizetési mérlegiink tovabbi rejtett tartalékat képezi.

A tengerentdli kivandorlas mellett meg kell emlékeznink a
kontinentélis vandormozgalomrdl is. A magyar korona orszagai-
bol jelentékeny a kivandorlds Romaniaba. A Romaénidba Kivan-
dorlok szdma volt ugyanis:2)

1902-ben 4.580
1903-ban 3.567
1904-ben 7.534
1905-ben 11.021
atlag 1902—1905-ben 6.675

A kivandorlds nem veégleges; 1905-ben Romanidbdl 1772
vandorolt vissza.3) E szam azonban, a mar jelzett okbol, a tényle-
gesnél kisebb. A Romaéniaba kivandorlé magyar honosok évenként
elég tetemes osszeget kildenek haza. Az erdélyrészi posta- és
tavirdahivatalokhoz beérkezett. Romanidba kivandorolt magyar
honosoktdl szarmazd pénzeslevelek, postautalvanyok és chequek
Osszege 1906-ban a kovetkezd volt:4)

1) Hennyey posta- és tavirdaigazgaté ur véleménye szerint legaldbb 40
milli6 koronéra tehet6 a posta altal ki nem puhatolhaté, Amerikdbél érkez6 pénz,
amely 0dsszeggel a fenti kimutatds a tényleges allapot mogdtt marad.

2) Az adatokra nézve 1 Magyar Statisztikai Evkényv 1002. 70. lap; u. az
1903. 74. lap; u. az 1905. 56. lap. Tovabba Hegedls Lérant: , A székelyek
kivandorldsa Romaéanidba“ Bpest, 1902. ez. jeles monografiajat.

3) Id. Kormanyjelentés 1905. 60. lap.

4) Az adatok szives kdzlését Hennyey m. kir. posta- és tavirdaigazgaté ur-

ndk koszonjuk.



pénzeslevelek............ 1.343 darab 402.704 korona
postautalvanyok........ 29.605 1,145.026
chequek....cocovrvnnne. 0 2.390

Osszesen 1,550.120 korona

Mig 1905-ben 1,727.198 korona. Vagyis atlag 1,638.659 korona.

Ha a Romaéniaba iranyuléd kivandorlas Magyarorszag fize-
tési mérlegének alakulasdra 1638 millio korona aktiv tétellel jarul,
Ggy masfeldl az olasz munkasoknak mindennemd fold- és épitke-
zési munkéaknal kiterjedt alkalmazésa Magyarorszagon ez akti-
vumnak ellentétele gyanant jelentkezik. Olaszorszagh6l Magyar-
orszagha csaknem Kivétel nélkil id6leges a kivandorlas, amelyr6l
a kovetkez6 adatok adnak felvilagositast.1) Kivandorolt ugyanis

1900- ban 6.972 ebbdl ideiglenesen 6.948
1901-ben 7.119 ” 7.043

atlag 7.045 ebbdl ideiglenesen 6.995

Az olasz kivandorlék Magyaorszagon szerzett keresményeik-
nek megtakaritott részét tapasztalasszeriileg féként olasz bank-
jegyre valtjak fel és ezeket részint személyesen viszik haza maguk-
kal, részint postan, f6leg ajanlott levélben kildik hazajukba. Az
ily médon Olaszorszagba kerll§ pénzosszeg mérvérél adataink nin-
csenek. Némi tajékozéasul megjegyezzilk, hogy a postautalvany-for-
galom Olaszorszaggal a kovetkez6:2)

Magyarorszagon feladott Olaszorszagra Magyarorszagon kifizetett Olaszorszagool

s20l6 postautalvany érikezett postautalvany
1904-ben 1,106.442 korona 249.597 korona
1905-ben 1,239.982 korona 250.406 korona

) Id. Tabellen zur Wa&hrungsstatistik. (825. lap).

2) A magyar posta, tavirda és tavbeszél§ statisztikdja az 1905. évrél. 1. Rész.
(28. lap.)



Ez adatok tavolrdl sem vildgitjdk meg az olasz bevandorlas-
bol szarmazd pénzforgalom hatasat a fizetési mérlegre, de az osz-
trak kormany olasz munkasokat nagyobb szamban alkalmaz6 val-
lalatokhoz intézett kérdez6skodésore nyert adatok alapjan — figye-
lembe véve a hetibérek Osszegét, a heti kiadasokat és az alkalmazéas
évenkénti tartamat. — megallapitotta, hogy egy olasz munkas éven-
ként mintegy 300 koronéat takarit meg keresményéb6l.l) Ezt Ma-
gyarorszagra is elfogadva, az innen olasz munkéasok altal hazakil-
dott vagy visszavandorlasuk alkalmaval magukkal vitt megtakari-
tdsuk az 1900/1901. évben atlag 2,098.500 koronat tett.

A kontinentalis vandorlasbdl szarmazd pénzforgalom aktiv és
passziv tételei egymast koriilbelul egyensulyozzak, Ggy hogy e cimen
a fizetési mérleghbe sem a kovetelést, sem a tartozast nem allitjuk be.

A tengerentuli (amerikai) vandormozgalomb6l a magyar
korona orszagaiba évenként befolyd 14A791 millid korona, mint
Magyarorszag nemzetkozi fizetési mérlegének aktiv tétele, a nemzeti
jovedelem gyarapitasat jelenti, ami az évenként munkaerejiknek
jobb értékesitése végett kivandorld 110 ezer magyar honos gazda-
sagi energidjanak eredménye. Tagadhatatlan, hogy a munkaer6
elvonésa az orszagtdl, gazdasagilag karos; de csak akkor, ha itthon
is alkalom van a munkaerének épp oly elényos kifejtésére. Mert ne
feledjik el, hogy a munkaerének énmagaban véve nincs gazdasagi
értéke, hanem csak annyiban, amennyiben megfelel§ hasznositasra
alkalmat taldlt;2) ennek hianyaban jobb. ha a felesleges munkaerd
masutt keres alkalmazést. A kivandorlast hazankb6l — mindaddig,
mig az elvont munkaerd folytdn a nemzeti termelés nem csokken

1) Id. Tabellen zur Wahrungsstatietik. (826. lap).

2) F. H. Geffekén: ,Bevélkerungspolitik, Auswanderung, Kolonisation.”
(G. von Schénberg : Handbuch der Politischen Oekonomie. Vierte Auflage. Band
Il. 2. Tibingen 1898. (498. lap); tovabbéa: dr. K. Becker: ,Unsere Verluste durch
W anderung.“ (Sehmoller : Jahrbuch f. Gesetzgebung, Verwaltung und Volks-
wirtschaft im Deutsehen Reich. Leipzig 1887. (766. lap).
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-- nemcsak hogy kérosnak nem tartjuk, de sét &ldasos hatasa van.
Az orszagnak — a kiilfolddel szemben fenall6 — nagy addssagallo-
manya utan fizetendd kamatterhek torlesztését talnyomd részben a
kivandorlok altal hazakildott pénzmennyiség biztositja. Hogy a ki-
vandorlék itthonmaradt hozzatartozoi épp ugy megmivelik a foldet,
bizonyitja az, hogy mez6gazdasagi termelésink nyers hozadéka nem
csokkent. Kbézgazdasagi szempontb6l pedig el6nyds az, ha redukalt
munkaerével azonos eredményt ériink el. A kivandorlas kovetkezté-
ben kevesebb ember végzi itthon ugyanazt a munkamennyiséget; ez
altal munkabéruk emelkedik; az improduktiv fogyasztads csokkené-
sével pedig tobbb marad Kivitelre. Holott, ha nem volna kivandorlas,
nemcsak a nemzeti jovedelem emelkedése maradna el a hazakildott
144 millié koronaval, hanem az itthonmaradt munkaerd talnyomo
része értékesitési alkalom hidanyaban — mint improduktiv fogyaszto
— a nemzeti jovedelmet az improduktiv fogyasztdsnak megfelel6
Osszeggel még csokkentené is. A termelést pedig csak a fizet6képes
fogyasztas taplalja.

A kivandorlasnak karos hatdsa akkor kezdddik, ha a nemzeti
termelés a kivandorlas folytan csokkenést szenved. Ha ellenben a
kivandorlas csak a munkabér emelkedésével jar, Ugy a nemzeti
jovedelem mérvében nem all be valtozas, hanem annak csak a meg-
oszldsa modosul; ugy hogy a nemzeti jovedelembdl tobb jut a
munkabérre.

Minden torekvés a kivandorlas korladtozdsara meddé marad,
amig a rendelkezésre all6 6s hasznositasra varé nagy munkaerd
masutt elénydsebben értékesithetd. Es a nemzetkdzi munkaforgal-
mat képvisel6 ez a vdndormozgalom, a kozlekedési viszonyok fejl6-
désével, nemcsak allanddsul, de mind élénkebb és nagyobb ardnyu
lesz a nemzetek kozott. Es amint a kamatlab alakulasa a kiilénboz6
orszagokban a nemzetkdzi t6kemozgalomra nem marad hatas nél-
kil, tgy mind fontosabb jelenség lesz a munkabérek alakuldsaval
osszefliggé vandormozgalom.

Fellner: Nemzetkdzi fizetési mérik*#'
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A vandormozgalomnal a kilféldre tdvozok eddigi gazdasagi
tevékenységiik helyét megvéltoztatva, meghatarozott vagy bizony-
talan id6re kulfoldon néznek kereset utan. Ett6l a nemzetkdzi sze-
mélymozgalomtél megkilonboztetendd az u. n. idegenforgalom,
amidén a kulféldre tavozok, ideiglenes tartozkodasra, kereseti tevé-
kenység nélkiil, szérakozas, gyogyulas sth. céljabdl mennek a kil-
foldre. Magyarorszag nemzetkézi pénzforgalmara az utazési for-
galom is befolyassal van. Az idegenek szallitasa belfoldi kdzlekedési
eszkozokon, ellatasuk, elszalldsolasuk stb. milliokra mend bevételt
eredményez. Az idegen foldon tartézkodas koltségei a fizetési mér-
leg passziv tételét képezik; ellenben idegeneknek a magyar korona
orszagaiban tartézkodasaval jaré kiadasok aktivum gyanant veen-
dék fel. A fizetési mérleg szempontjabdél nem a tiszta nyereség, ha-
nem a nyers bevétel és kiadas szamitando.

A kozlekedési eszkozok tokéletesedésével egyre nagyobb mé-
ret( idegenforgalom Magyarorszag fizetési mérlegének alakulaséra
mind nagyobb jelent&ségi.

Els6sorban vizsgalni fogjuk, mily jelent6sége van a kilféldiek
Magyarorszagon tartozkodasanak. E célbdl tudni kellene, mennyit
koltenek a belfolddn az idegenek, itt tartozkodasuk ideje alatt. Az
idegenek részint készpénzt hoznak magukkal, részint egy magyar-
orszagi bankra sz6ld hitellevéllel fedezik pénzsziikségleteiket. Erre
nézve azonban semmi statisztikai adattal nem rendelkeziink. Kény-
telenek vagyunk tehat azt kutatni, hany kilféldi ember fordul meg
évenként az orszagban. Ebbél ugyanis méar a kérdés gazdasagi hord-
erejére kovetkeztetést vonhatnank, kiléndsen, ha az itt tartozkodas
ideje is megéallapithatd volna. Mert a kilféldiek szamanak és itt tar-
tozkodasuk idejének egybevetésébbl hozzavetdleg megéllapithatd az
a gazdasagi haszon, amely mint aktiv tétel a fizetési mérlegbe
allithat6.)

* L. Bodio — mint emlitettik — Olaszorszdg gazdasagi hasznat az

idegen forgalombdl évi 306 milli6 lirara becsuli. (,Sil Movimento dei forestieri
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A kilfoldiek forgalmarél, nem lévén az orszag hataralloma-
sain utlevélkényszer, statisztikdnk nincs. De a kilfoldi személyfor-
galom mérvét hozzavetbleg megallapithat.juk, annak két fécsoport-
jara vonatkozdélag rendelkezésre &ll6 statisztikai adatokbol. Az egyik
kimutatast a budapest f6- és székvarosi allami rend6rség bejelentd-
hivatala vezeti, de ez csak Budapest idegenforgalmarol ad felvila-
gositast; ezen kivil tajékozast szerezhetiink az idegenforgalomrol
a m. Kkir. kozp. statisztikai hivatal altal a nevezetesebb magyar-
orszagi gyogyfurdék vendégforgalmardl kozzétett adatokbol, amely
kilon tinteti "fel a bel- és kilfoldi vendégeket és azt, hogy allandd
vagy ideiglenes vendégek.

Budapest idegenforgalmarél a kovetkez6 adatok adnak fel-
vildgositast:1) A bejelentett kulfoldiek szdma, volt:

Ev szallodakbol maganlakasokbol Osszesen
1902 — — 30.106
1903 42.190 1.542 43.732
1904 47.741 1.529 49.270
1905 41.255 456 41.711

Vagyis 1902—1905. években atlag évenként 41.205 kilfoldi
fordult meg Budapesten. A bécsi idegenforgalmi statisztika adatai
alapjan kipuhatoltdk, hogy a szalloddk szobaallomanyanak atlagos
elfoglaltsagi szazaléka szerint az idegenek atlagos tartézkodasi ideje
3 nap.? Ezt szamitasi alapul elfogadva Budapestre is, mondhatjuk,
hogy a 41.205 kulfoldi 123.615 napot tolt Budapesten. A napi Ki-
adast (szallés, étkezés, kocsikoltség, borravald, szorakozés, bevasar-

in Italia e sul denaro cho vi spendono.“ — Giornale degli Economisti 1899. II.
58. lap).

) L. az adatokra nézve: ,Jelentés a Budapest f6- és székvarosi &llami
rendérség 1903. évi mikodésérdl.“ Budapest 1904. (143. s kdv. lap); u. az 1904.
(125. s kov. lap); u. az 1905. (114. s kdv. lap).

* Id. Tabellen zur W&hrungs-Statisztik. (828. lap),

8*
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las sth. beleértve a magyar vasuti vonalokon a szallitasi dijat) mér-
sékelten 25 K-ban véve fel, a budapesti idegenforgalom 3,090.375
korona hozadékot ad évenként.)

Jelentékenyebb bevételt, illetve gazdasagi hasznot biztositanak
az, orszagnak a magyar gyogyfirdékon és gyogyhelyeken megfor-
duld és ott tartézkodd kulféldi vendégek. Szamos oly firdénk van,
amelyeket kulfoldiek nagy szamban keresnek fel. (Postyén, Tren-
csén-Teplic, Herkulesfiird6, Tatraflred stb.) lde szamitand6 a kiil-
foldi turistdk forgalma is. A hivatalos adatok kilonbséget tesznek
a flrd6helyeket latogatd bel- és kilféldi vendégek kozott, aszerint,
hogy allandé vagy ideiglenes vendégek. Allandé vendégeknek azok
tekintetnek, akik legalabb egy hetet toltenek az illeté fiird6helyen;
akik annal kevesebb id6t, de legaldbb egy éjszakat, azok ideiglenes
vendégek kozé szamittatnak.

A nevezetesebb magyar gyogyfird6kon, gyogyhelyeken &
hidegvizgyogyintézetekben megfordult allandd és ideiglenes kdilféldi
vendégek szdma Kitett;9

Ttv élla%mjl di Ickiglees 8%/2%38%?]

1903- ban 16.577 13.703 30.280

1904- ben 16.607 15.381 31.988

1905- ben 16.649 13.474 30.123

atlag 1903—1905-ben 16.611 14.186 30.797

Az élland6 kiilfoldi vendégek atlagos tartézkodasi ideje gya-
nant — tekintettel a huzamosabb tartézkodast feltételezd és igényl6
gyogyhasznéalatra, — négy hetet, az ideiglenes, tehat egy hétnél
kevesebb id6t, de legalabb egy éjjelt ott t6lt6 kilféldi vendégek atla-
gos tartdzkodasi ideje gyanant 3 napot szamitva, 15 korona atlagos

* Szakszer(i becslés szerint az az 6sszeg 7Y* milli6 korona évenkint.
L. Géalos Kalméan. ,Van-e idegenforgalom?“ (Budapesti Hirlap 1906. szept. 6.
szdmaban).

2) Magyar Statisztikai Evkényv 1903. (82. lap); 1904. (84. lap); 1905.

(71. lap).
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napi koltséggel, arra az eredményre jutunk, hogy az alland6 kul-
foldi vendégek évenként 409.108, az ideiglenes kulféldi vendégek
42.558, vagyis 0sszesen 451.666 vendégnapot toltenek magyar
flrdéhelyeken, amely idegenforgalom 6,774.990 korona hozadékot
eredményez.

Vagyis az idegenforgalom cimén a magyar korona orszagai-
nak fizetési mérlegébe 9,865.365 korona aktivum allitandé.

De van az idegenforgalomnak passziv oldala is. Nemcsak kiil-
foldiek fordulnak meg Magyororszdgban. de magyarok is viszont
nagy szamban keresik fel a kilfoldi orszagokat, f6leg az osztrak
furd6helyeket. A budapesti idegenforgalombdl szarmazo 3 millié
korona gazdasagi hasznot lényegesen talhaladja a Bécsben meg-
fordul6 magyarok kiadasa. A bécsi szallodakban megszallott ma-
gyarok szama volt:])

1899- ben 72.727)
1900- ban 75.770 atlag 74.504
1901- ben 75.016/

Atlagos tartozkodasi idére — mint fenn — 3 napot, egy napi ki-
addsra 25 koronat véve fel, 223.512 vendégnapot és 5,587.800 ko-
rona kiadast nyerlink passziv tétel gyanant.

De nagy a magyarforgalom az idegen, f6leg osztrdk furd6-
helyeken is. igy a rendelkezésre all6 adatok szerint?)

1906-ban Karlsbadban 7.310)
Marienbadban 3.075 > @sszesen 11.109
Franzensbadban 724 |

) Id. Tabellen zur W&hrunga-Statistik (585. lap).

Megjegyzendd, hogy Gjabban Iényegesen csékkent a magyar idegenforgalom
Bécsbhen ; igy 1905.ben 55,073 6s 1906-ban 34,112 magyar fordult csak meg Bécs-
ben. (E. L. Griesselich: ,Der Fremdenzuzug der Ungarn nach Wien.“ Pester
Lloyd 1907. &pr. 14.) .

3) Karlsbader Kurliste. No. 664. Ausgegeben den 5. Januar 1907. Ma-
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magyar honos tartézkodott furdévendég gyanant. Ha figyelembe
veszszilk, hogy Magyarorszagbho6l a fenti flrd6helyeken kivil még
tomegesen keresik fel a tiroli és stdjer nyaral6helyeket, Abbaziat,
tovabba az északnémet és keleti tengeri furd6helyeket stb., gy a
fent kimutatott 9865 millié korona aktivummal szemben legalabb
ugyanannyi passzivum is volna a fizetési mérlegbe felveend6. Ez
ellentétes tételek beallitasatol eltekintve megjegyezziik azonban, hogy
a magyar korona orszagaira nézve kedvez6bb az idegenforgalombol
szarmazo bevétel, mint a tébbi kilfoldi orszagoknal, mert gazdasagi
haszna nagyobb, mivel az orszag a kilfoldiek altal fogyasztott
élelmiszereket f6leg maga termeli, mig a kilfoldi orszagok ezeket
behozatal utjan szerzik be. ami a fizetési mérleget ellenkez6 irany-
ban befolyasolja esi az élelmiszereket importalé orszagnak csak koz-
vetitéi nyereséget biztosit.

A szbrakozasra visszavezethet§ idegenforgalom mellett nem
szabad figyelmen Kkivul hagyni a kereskedelmi utazasi forgalmat.
Tekintettel arra, hogy Magyarorszag kilkereskedelmi forgalma
féleg gabona- és nyerstermékek kivitelében és iparcikkek behozata-
laban nyilvanul, a mez8gazdasagi termékek eladasanal pedig —
szemben az iparcikkekkel, — az eladénak nem kell személyesen fel-
keresni a vev6t, hanem inkabb a vevl as kozvetitd kereskedd keresi
fel az elad6t, kétségtelen, hogy az Uzleti utazasi forgalom Magyar-
orszagra nézve aktiv, azaz tobb kilfoldi (tulnyomdlag osztrak) ke-
reskedelmi utaz6 jar nalunk ((féleg vidéken), mint forditva.

Ha ennek szamszer(i Kkifejezésétdl eltekintiink, megbizhatd
adatok hidnyéaban, az e cimen szdmba veendd aktiv dsszeg tovabbi
rejtett tartaléknak tekinthetd fizetési mérlegiinkben.

Azt az Osszeget, amelyet a kilféldiek Magyarorszagon szalli-
tasi dij fejében a vasuUtoknaklfizetnek, megéllapitani nemi lehet,

rienbader Kurliste. 1906. No. 337. Ausgegeben den 30. September. A Franzens-

bodra vonatkozé adatokat a polgérmesteri hivatal volt szives kdzdlni.
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mert a kulféldi vendégek tényleges szamat sémi ismerjuk. A Buda-
pesten és a kilonbdz6 flrdéhelyeken megszallo kilfoldiek mellett
Dein ismerjiuk a vidéken megszalld és azon kilféldiek szdmat, akik
megszallas nélkil fordulnak meg az orszagban. A kilféldiek fenti
atlagos napi koltségeibe a vasuti koltséget is beszamitottuk.

d) A nemzetkdzi vasuti és hajézasi forgalom.

A magyar korona orszagai nemzetkozi fizetési mérlegének
alakulasara befolydssal van a nemzetk6zi vaslti és hajozasi for-
galom is, mert a bel- és kilfold kozott lebonyolddd arufuvarozas
és személyszallitdas koltsegei részint kovetelést, részint tartozast ké-
peznek. Megéllapitandd ennélfogva, milyen jelent6sége van a vas-
ati forgalomnak, ugyszintén a tengeri és belhajozasnak Magyar-
orszag fizetési morlegében, azaz, mennyi a bevétele az orszagnak
a kulfold szamlajara folytatott fuvarozasi Uzletb6l és mit fizet e
cimen a kulféldnek.

A kérdés megoldasa nemi egyszerli. Vissza kell térnink a
kilkereskedelmi mérleg statisztikdjahoz. Mert a kilkereskedelmi
mérlegben Kimutatott és a nemzetkézi forgalom targyat képezd
aruk értékének megallapitdsanal, a vasutak és hajozasi vallalatok
nemzetkdzi fuvarozasi Uzletéb6l szarmazd keresetének egy része
a kilkereskedelmi mérlegben mar szamiba vétetett, tehat az ezdlttal
figyelmen kivil hagyandd- Nevezetesen a belféldi vasutak és ha-
jozési vallalatok altal kulfoldre és a kulfold szamlajara szallitott
druk — amint azt b6vebben kifejtettikl) — hatarértékikkel sze-
repelnek a kilkereskedelmi statisztikaban, tehat csak a termelés
helyétdl az orszaghatarig felmeriilt fuvarkoéltség jut kifejezésre a
kilkereskedelmi mérlegben; holott a m/agyar hatartdl a kilfoldi

) L. jelen m. 60. lap.
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rendeltetési helyig felmerilt és a kalféld altal a magyarorszagi
szallitasi vallalatnak megtéritett fuvarkoltségek abban nemi fog-
laltatnak, pedig — mint a fizetési mérleg elemei — ebbe bedllitan-
clék. Méas szdval, csak az orszag hataratdl a kilfoldi rendeltetési
helyig a belfoldi szallitasi vallalat javara esd fuvarkoltség veendd
bevétel gyandnt szdmitasba, mert a belfoldi termielés helyétél az
orszaghatarig felmerllt és a kalfold altal viselt szallitasi koltsé-
get a kereskedelmi mérleg aktivuméban mar szamba vettik. Vi-
szont a kulfoldi vasutak és hajézasi véllalatok altal Magyaror-
szagba és ennek szamlajara szallitott aruk fuvarkéltségeib6l, mint
passzivum, szadmba vétetett mar a kilkereskedelmi mérlegben a
kilfoldi termelés: helyét6l az orszaghatarig felmerdlt rész (mert
a behozott aru hatarértékének megallapitdsanal ez az aru érté-
kéhez szamittatott), ugy hogy e helyen kiadds gyanant csakis az
orszag hatératél a belfoldi rendeltetési helyig felmerilt és a bel-
fold altal a kalfoldi szallitasi vallalatnak lerovandé fuvarkéltsége
veend6 szdmba.

A belfoldi vasutak és hajozasi vallalatok altal kilféldrél bel-
foldre, a belfold szamlajara szallitott aruknal — a kiilkereske-
delmi statisztika természeténél fogva — a kulféldi termelési hely-
t6l az orszag hataraig felmerilt fuvarkoltség a kilkereskedelmi
mérlegben szintén szamba van véve és ott helytelenil mint pas-
szivum érvényesil, holott a fizetési mérleg szempontjabol ez figye-
lembe nem veendd, mert a belfoldi fizeti belféldi vallalatnak.
Ugyanez az eset all fenn a kilfoldi kozlekedési vallalatok altal
belfoldrél kulfo'dre- kilfoldi szamla terhére szallitott aruknal
amikor a belfoldi termelés helyér6l az orszag hataraig felmerilt
fuvarkoltség s kilkereskedelmi mérlegben — helytelenil — mint
aktivum vétetik a kiviteli rovatban szamitasbha, de a fizetési mér-
leg szempontjabdl kézémbos, mert kalfoldi vallalat bevételét je-
lenti ii kalfoldtl. A kilféldi fuvarnyeresdg a kiviteli aruk utén,
valamint a belfoldi fuvarnyereség a behozatali aruik utan nem
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gyakorol lényeges befolyast a fizetési mérleg alakuldsdra, mért a
kisitt &ruk utan fizetendd fuvarkoltséget — amelyben a fuvarnye-
reség foglaltatik — rendszerint a kulfoldi vasutak, a behozott aruk
utadn lerovand6 fuvarkoéltséget pedig a belfoldi vasutak szedik be
és igy a bel- és kulfoldi vasutak elszdmolasdbol e cimen tartozas
és kovetelés nemi mutatkozik.

A behozott és Kivitt aruk fuvarozdsadbdl eredd kovetelések
és tartozasok kipuhatolasadn kivul, megéllapitandok még a kul-
kereskedelmi statisztikankban (ki nemi tlintetett atviteli aruforga-
lombdl szarmazd bevételek, vagyis amelyek aruknak kualfoldrél a
belfoldi szallitasi vallalatoknak igénybe vételével, az orszagon At,
ismét kulféldre vald fuvarozdsabol erednek.

Feladatunk tehat a nemzetkozi vasuti, és hajézasi forgalom-
bol szarmazd azokat a koveteléseket és tartozasokat megéllapitani,
amélyek a kilkereskedelmi mérlegben még szamba nemlvétettek.

Els6 sorban megéallapitandé a kivitel és behozatal utdn Ma-
gyarorszag és a kilfold kozott a vasuti fuvarozasbél eredd kolcso-
nds kovetelések és tartozasok egyenlege.

A belfold és kilfold kozott a vasuti forgalom* terén fennalld
pénzligyi vonatkozasokra nézve megbizhaté adatok Osszedallitasat
a nemzetkdzi arukildemények kezelésére és ezek tovabbitasabol
keletkez6 kovetelések kdlcsonds hitelezésére és a fizetési helyek koz-
vetitése utjan végbemend elszamd'dsara vonatkozé megallapodasok
teszik lehetévé.l) Az osztrak pénzigyminisztériumi ez idevagé sta-
tisztikai anyagot 6sszeéllitotta es az osztrak-magyar vamterilet
és a vamkulfold kozott lebonyolddd vasuti forgalombdl szarmazd
kovetelések és tartozasoki egyenlegét kozzé is tette.2) A kozzétett

* L. ,,A vaauti arufuvarozas targyaban Bernben 1890. évi oktober H6 11-én
létrejott nemzetkdzi egyezmény becikkelyezésér6l és az azzal kapcsolatos intézkedések-
rél' sz6lé 1892 : XXV. t.-c. 23., 20. és 12. cikkeit.

J) Tabellen zur Wahrungs-Statistik. Verfasst im k. k. Finanz-Ministerium.
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anyag kilon mutatja ki a magyar vasutak és a vamkulféld val-
utdinak 1891-t6l 1901-ig terjed6™ id6re vonatkoz6 elszamolésaibdl
mutatkozd eredmiényeket. Ha ebben nem is foglaltatik a miagyar
és az osztrak vasutak elszamoldsanak egyenlege, ennek hianya
azert az aldbb bemutatott eredményeket lényegesen nem' modo-
sitja, mert Magyarorszag és Ausztria kozbensé aruforgalménak
értékegyenlege nem nagy és igy az osztrdk és magyar vasutak el-
szdmolésabol fenmaradd egyenleg sémi lehet jelentékeny.l)

A magyar vasutaknak a vamkdilféld vasutaival eszkozolt el-
szamolasnak eredményeit 1891—1901. években a 123. oldalon
foglalt tablazat mutatja 2

E tablazatbol megallapithatd, hogy a nemzetkdzi vasati aru-
fuvarozéasbol szarmazd kovetelések és tartozasok mérlege a kulfold-
del szemben allanddan aktiv, vagyis Magyarorszag a kulfoldtél éven-
ként atlag tébb mint 10 millié koronat vesz be vasiti arufuvarozasi
uzletb6l.3

Mi a magyarazata annak, hogy a magyar vasutak kovetelései
a kulfoldi vasutakkal szemben mindig meghaladjak tartozéasait?
E jelenség oka a forgalmi viszonyokban van. Ugyanis minden egyes

Zweite Ausgabe. Zweiter Teil. 3. Heft. Dreizehnter Abschnitt: ,Daten zur Zah-
lungshilanz.* Wien. 1904. (555. és kov. lapok).

1) Ezt meger6siti az a kérilmény is, hogy az osztrak és idegen (déli, kassa-
oderbergi sth.) vasutak pdalydira feladott és ugyané péalydkrdl leadott teheraruk
joforméan kiegyenlitik egymast. igy pl. 1905-ben a jelzett feladas kitett 5,310.800
tonnéat, a leadas pedig 5,302.135 tonnat. (L. A magyar kiralyi allamvasutak 1905.
ivi allapota és lzleti eredményei. Budapest 1906. 45. lap).

2) Az adatokra nézve 1 id. Tabellen 565. lapon. A bevételek és kifizetések
a kovetelések és tartozdsok egybevetése utdn mutatkozdé egyenlegek kiegyenli-
tését jelentik. Tehat nem az 0Osszes bevételek és kifizetések adatait tintetik fel,
hanem az egyes kilfoldi vasattarsasdgokkal keresztilvitt elszdmoldsokbdél mutat-
kozé saldokoveteléseket és tartozésokat.

3) Ausztria bevétele e cimen 1901-ben 59,160.423 korona volt. U. ott
810. lap).
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nemzetkOzi arutovabbitasbdl, a szallitasban részes belfoldi vasuk
véllalatra nézve tartozas vagy kovetelés mutatkozik az elszdmolas-
nal, aszerint, amint a fuvardijat és jarulékait az arut tovabbitasra
atvevd vasltnak el6re (izetik vagy pedig azokat az arut atvevé Kkil-
foldi roja le a kiszolgéltatd vasdtnak.) Az els esetben a belfoldi
vasUt gondoskodik a kilfoldi vasutvonalra es6 fuvarkdltségek be-
szedésér6l; a masodikban a kulfoldi vasut szerepel a fuvardij be-
szed6je gyanant. Ehhez jarul, hogy az arukat sokszor utanvétel ter-
heli, amelynek a fuvardijjal egyidejl beszedése az arut szallitasra
atvevd belfoldi vasut kovetelését emeli. Minthogy az esetek tllnyomd
szamaban a kereskedelmi forgalomban a fuvardijakat az aru atada-
sanal az azt atvevl egyenliti ki, a fuvar elézetes lerovasa pedig ki-
vételes (igy pl. a sziléziai k6szénforgalomban), hol a frankatura a
szabdly, ennélfogva a magyar vasutak kovetelési tobblete a nemzet-
kozi elszamolasi forgalomban abban leli magyarazatat, hogy a
rendszerint kilfoldon beszedésre kerild belfoldi vasuti fuvarnyere-
ség a kivitt aruk utan. az ezeket terheld utanvételi 6sszegekkel, allan-
ddéan nagyobb, mint a belfoldon beszedett kilféldi vasuti fuvarnyt®
reség és utanvétel a Magyarorszagba importalt &ruk utdn. A magyar
vasutak aktivsald6ja eszerint arra az alaki mozzanatra vezethet§
vissza, hogy az orszaghodl Kivitt aruk utdni fuvarkereset és utanveét
tulnyomdlag a kulfoéldon kerll beszedésre. Tekintettel arra, hogy a
vasuton Magyarorszaghdl kivitt aruk mennyisége és értéke allan-
dban és Iényegesen meghaladja a kilfoldrél hazankba behozott aruk
mennyiségét és értékétd és a fuvarnyereség a tovabbitott aruk
mennyiségével emelkedik, ugy kétségtelen, hogy a kiviteli tobblet —
az el6adottak szerint — a Kivitt arukbdl szérmazo elszamolési
fuvarnyereség-tdbbletre vezet.

) L. Gruber 52. lap; id. Tabellen 811. lap.

2) L. A magyar korona orszagainak 1S05. évi kilkereskedelmi forgalma.

Budapest 1906. (29* és 30* lap). Itt ki van mutatva 1891-t6l 1905-ig a kilke-

reskedelmi forgalom megoszldsa szallitdsi intézmények szerint.
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Megfontolandd, véjjon a magyar vasutaknak a kulfoldi vas-
utakkal szemben fent kimutatott évi 10068 milli6 korona fuvardij-
kovetelése Magyarorszag fizetési mérlegébe beallitandd-e? Mert
ennek egy része (t. i. az orszaghatarig felmerilt fuvarkoltség) mar
a kulkereskedelmi mérlegben szamiba vétetett, a Kivitt és behozott
aruk értékének az orszaghatarig felmerilt szallitdsi koltségek be-
szamitasaval eszkozolt megallapitasanal; egy része pedig a koélcso-
nos elszdmoléasba bevont utanvételek Osszegét képviseli, amit fuvar-
nyereség cimén elszamolni helytelen. Minthogy ezen tételeket kii-
Ionvalasztani nem lehet, hiha volna vasutaink elszdmolasi egyen-
legét fizetési mérlegiink 6nallé aktiv eleme gyanant kezelni. Ennél-
fogva az orszag javara mutatkozd 10068 millié korona egyenleget
nem veszszilk fel a fizetési mérlegbe. E tétel,be nem allitasaval, fize-
tési mérlegiinknek rejtett tartaléka van.

Ezzel attérhetiink vasutainknak, az atviteli aruforgalombdl
szarmaz0O fuvarnyereségének Kipuhatoldsara,, amely a kiilkereske-
delmi mérlegben egyaltaldn szdmba véve nincsen,l) tehat a fizetési
mérlegbe bedllitandd lesz. A vasutaknak nagy jelent6sége van a
nemzetkozi kozvetitd kereskedelemben; az atviteli (transito) keres-
kedelem azokat a vasutakat fogja felkeresni, amelyek a leggyorsabb
és legjobb osszekottetést nyujtjdk a termelé és fogyasztd orszagok
koézott. Innen van, hogy viszonylag keveset termel§ és fogyasztd
orszagok nagy aruforgalmat mutatnak és ebbdl jelentékeny nyere-
séget huznak.2 Magyarorszag kedvez6 fekvésénél fogva vasutaival
és belhajézési utaival jelentékeny mértékben teljesit a kulféldnek,
mint atviteli orszag, fuvarozasi szolgalatokat. Ez atviteli forgalom-
bol szarmazod bevételeket nem szabad figyelmen kiviil hagynunk, ha
a fuvarnyeraségnek hatésat a fizetési mérleg alakuldsara vizsgaljuk.

) L. jelen m. 51. lap
2) Pl. Németalfold, Belgium (Grunzei: ,Der internationale W irtschafts-

verkehr und seine Bilanz.“ Leipzig 1895. (121. lap).
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Al magyar szent korona orszagain atvitt aruk forgalma kuloén
kimutatva nincs; csak a vamterilet atviteli aruforgalma. Tehat csak
ama kuilfoldi aruk forgalmardl van statisztika, amelyeket azzal a
rendeltetéssel hoznak vamfizetés nélkil a kézos vamteriletre, hogy
ismét a kilféldre kivigyenek. Szoval az osztrdk-magyar vamteri-
leten atfuto, tehat kulféldrél a vambelfoldon at, ismét kalfdldre vitt
aruk forgalmardl vannak adataink. Még pedig csak a mennyiség-
rél; érték nélkal.

Az atviteli aruforgalomb6l szarmazé fuvarnyereség meg-
allapitasa egyszerl volna, ha az atvitelnél is, az orszagba belépd
és innen kilépd aruk értéke ki volna mutatva. Mert a kiviteli ér-
téktobblet. képviselné azt a szallitdsi koltséget, amely a kulfoldi
aruk atvitelénél felmerilt és a belfoldi szallitasi vallalatok fuvar-
nyereségét mutatnd. lly statisztikai adatokkal azonban nem ren-
delkeziink.

Az osztrdk korméany az 1901. évre vonatkozolag, kozvetlen
felvétel alapjan, kipuhatolta, hogy az osztrdak és magyar vasutak
atmeneti aruforgalombol fuvarnyereség cimén osszesen 14,928.367
koronat kerestek.l) Hogy ez 6sszegh6l mennyi esik a magyar és
mennyi az osztrdk vasUtokra, az kilén kimutatva nincs. Csak az
van megéllapitva, hogy a fenti dsszegben nem foglaltatik a magyar
vasutak fuvarnyereségének egy része, az, amely ama atmeneti for-
galmakbdl szarmazik, amelyekben az osztrak allamvasutak nem
részesednek. A m. kir. allamvasutak atmeneti aruforgalmanak ama
részéb6l szarmazd bevétele, amelyben az osztrak allamvasutak nem
részesednek,?) 1901-ben 208.195 koronéat tett ki. Ez 0sszeghez még
a fent kimutatott 14*9 milli6 koronanak Magyarorszagra esé része
volna adandé. E hanyadrész — kilén kimutatva nem lévén — az
osztrak kormany emlitett felvételébdl meg nem allapithatd. Ennél-

1) id. Tabellen 561. lap és 812. lap.
2) A helyi és szomszédos forgalomban a hatarallomasok utjan elszamolt

kildemények és kulféldi szénkildemények.
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fogva kilén szamitas alapjan kell kipuhatolnunk, hogy a magyar
vasutaknak mennyi a bevétele az atmeneti aruforgalombol, azaz
kilfoldi druknak az orszgon &t kulfoldre eszkdzolt fuvarozdsabol.

A hivatalos vasuti statisztikaban ki van mutatva a magyar
hatarallomasokon atmené &ruk mennyisége. A kilométermutatobol
lathatd az egyes hatarallomésok tavolsdga a tobbi hatarallomésokig;
e kilénbdzd viszonylatok hosszanak atlaga adja az egyes hatér-
alloméson atmend aruk altal befutott atlagos utat. A hataralloma-
sokon atmend aru-tonndk szorzata az egyes relaciok atlagos kilo-
méterhosszaval adja a tonnakilométerek szdmat. Minthogy pedig az
egy tonnakilométerre es6 bevétel hivatalosan meg van allapitva, az
atmeneti aruforgalombol eredd 6sszbevétel eléggé hozzéavetbleg mu-
tathatd ki.

A magyar hataralloméasokon atment 233.560 tonna aru
1901-ben.)) Az ezek altal befutott ut atlagos hosszat, a tonnakilo-
méterek szaméat és az ezekre es6 bevételeket a 128. oldalon fog-
lalt tdblazatbol lathatjuk.

A magyar korona orszagainak vasutai az atviteli aruforga-
lombdl fuvarbevétel cimén 1901-ben Osszesen 4,655.278 koronét
kerestek. Hogy ez az Gsszeg, — amely Magyororszag fizetési mérle-
gének 6nallo aktiv tétele, — évenként nagyobb valtozast nem mutat,
azt abbol itélhetni meg, hogy a kozds vamteriilet atmeneti aru-
forgalmanak mennyisége nem igen ingadozik.2)

1) Az adatokra nézve »Adatok a magyar vasutak 1901. évi allapotarol
és Uzleti eredményeir6l, valamint az 1891—1901. évi &sszesitett eredményekrél. Hiva-
talos kiadas. Budapest 1902. (40. lap).

m igy a kilkereskedelmi statisztika adatai szerint a ko6zds vamterilet

dtmeneti aruforgalménak mennyisége a kdvetkezd volt:
1901-ben: 7,961.500 mm.

1902 ,  7,965.453
1903 ,, 7,672.803
1904 ,  7,463.921
1905 ,  8,227.169

(Statistik des auswartigen Handels des &sterreichisch-ungarischen Zollgebiets im
Jahre 1905. Il1. Band.) Vormerkverkehr-Durchfuhr). Wien 1906. (442. lap).
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A vasutligy terén — a fizetési mérleg onallé aktiv tétele gya-
nant megemliteml6k még a kilféldon bérbe adott vasuti kocsik
utdn az orszagba befoly6 bevételek. igy a Magyar Vasuti Forgalmi
Részvénytarsasagnak — mely kocsiallomanyéat féleg kulfoldon érte-
kesiti kdlcsonzés utjan — a kilfoldon bérbeadott kocsik utan (Ausz-
triat is beleértve) a kovetkezd bruttobevétele volt:])

1902- ben....veeeeie, 460.000 korona
1903- ban....oveveenen, 482.000
1904- ben..evveenenene, 445.000
1905- ben....covenenee, 537.000
atlag 1902—1905-ben................ 481.000 korona

A magyar vasutaknak a kilféldi vasutaktdl kocsibérlet cimén
mutatkozd egyenlegér6l, ugyszintén a magyar vasutaknak a Briisz-
szelben székel6 Nemzetkozi haldkocsitarsasagtdl ezek vonalain, a
halékocsik és luxus-vonatok hasznalata utan potdijakbol szerz6dés-
szeriileg jard oOsszegek mérvérdl adataink nincsenek.

A magyar vasutak altal lebonyolitott nemzetkdzi személyfor-
galombol ered6 bevételek — tekintettel Magyarorszag foldrajzi fek-
vésére — nem lehetnek jelentéktelenek. A fizetési mérleg aktiv téte-
Iét képezd bevételei a belfoldi vasutaknak kulfoldiek szallitdsabol,
szdmbelileg meg nem &llapithatdk, mert az utasok honosséaga, illetve
lakéhelye a vasutak el6tt ismeretlen. A kulfoldiek széllitasabol eredd
bevételeket kilénben mar az idegenforgalomrdl sz6l6 fejtegetéseink
sordn szdmba vettlk.

Ezzel attérhetlink a nemzetkdzi hajézasi forgalombdl szar-
mazd kovetelések és tartozasok kipuhatoldsara. A kulkereskedelmi
mérlegben — a fizetési mérleg szempontjab6l — sok tétel nem sza-
batos, mert a fuvarozasi koltség az egyes tételekben gyakran nem
foglaltatik, holott benne kellene lennie és viszont gyakran oly téte-

") Orban kir. tandcsos ur szives kozlése szerint. L. tovdbba : A magyar

vasuti forgalmi részvénytarsasdg igazgatésadganak évi uzleti jelentése az 1905. évrél.
Budapest 1906.

I'cliner: Nemzetkdzi fizetési mérleg. 9
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lekben is benne van, amelyekb6l le kellene vonni. Magyarorszag pl.
1905-ben 13'944 milli6 korona érték{i hantolatlan rizst hozott be és
ebb6l 13052 millié korona értékit Brit-Indidbol. Vajjon ez a be-
hozatal egész értékében tartozds gyanant konyvelend6? Nyilvan-
vald, hogy a rizsbehozatal értékében a szarmazasi orszaghbdl a fiumei
kikot6ig felmerilt szallitasi koltségek is benfoglaltatnak. Ha fiumei
hajok hozzak a rizst Magyarorszagba, ugy a fuvarkoltség nem kul-
foldieknek, hanem magyar kézbe fizettetik. A behozatallal keletkezett
tartozas ez esetben tehat a szallitasi koltség 6sszegével van nagyobb
mérvben kimutatva; mert a szallitasi koltség, mint magyarorszagi
bevétel, nem jelenthet tartozast a fizetési mérlegben. Indidnak nem
szarmazik annyi kovetelése Magyarorszaggal szemben, mint a
mennyit a behozott rizs ér, mert a szallitasi koltség nem illeti meg.
Epp igy, ha egyéb eurdpai hajo végzi a fuvarozast. A kereskedelmi
mérlegben kimutatott érték tehat csak akkor helyes, ha indiai hajo
hozza Fiiméba a rizst. Valamint a vasuti, Ugy a hajdézasi fuvarozas-
bol szarmazo koltséget is szamba veszi a kiilkereskedelmi statisztika,
amid6én a behozott és kivitt &ruk ama értékét allapitja meg és allitja
a. kiilkereskedelmi mérlegbe, amelylyel az orszag hataran atlépésik-
kor birnak. Ez az eljards — a fizetési mérleg szempontjabdl — csak
akkor allhat meg, ha az orszag hatdran belul magyar, azon kivil
ellenben kulféldi vallalat végzi a fuvarozast. Minthogy azonban az
orszag hataran belul kulfoldi hajézasi vallalatok, azonkivil pedig
belfoldiek is végzik az arufuvarozast, a kiilkereskedelmi statisztika
adatainak potlasaul aktivum gyanant kimutatand6é a magyar hajo-
zasi vallalatok fuvarnyeresége, amelyet a kilféldon, oda Kivitt,
onnan behozott és az orszagon atvitt aruk utan ért el. Epp igy
passzivum gyanant levonandé a kilfoldi hajozasi vallalatok bevé-
tele Magyarorszagon az emlitett aruk fuvarozasa utan. Természetes,
hogy a belfoldi véllalatoknak kulféldon kiadott koltségeit a fuvar-
nyereségbdl le kell itni és forditva. Epp igy aktivumot képez a ma-
gyar hajézési véllalatok fuvarozasi szolgalata, amelyet kilfoldi ki-
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kotok kozott teljesit, valamint a kulfoldon teljesitett parthajozasbol
szedett bevétel.

A magyar korona orszagainak bevétele a hajézasi fuvarozés-
b6l — a kereskedelmi tengerészet fokozatos fejlédése dacara — nem
mondhat6 jelentékenynek. Tengeri haj6o- és aruforgalmunk nagy
mérvben fejlédik. A magyar kereskedelmi tengerészet hajdéallo-
manya 1905-ben 95 g&zoshdl és 382 vitorlashdl allott; a g6zosok
netto tonnatartalma 89736, a vitorlasoké 2748 tonna volt.1) Vagyis
a magyar tengeri hajoraj 0sszes tonnatartalma 92484 tonna.

Az osztrdk pénzugyminisztérium kodzzétette — a magyar kor-
many altal rendelkezésére bocsatott — azokat az adatokat, amelyek-
b6l megallapithatd, hogy mennyi a bevétele és kiaddsa a magyar
tengeri és belvizi hajozasi véallalatoknak a vamkulfélddel valé for-
galombol. E szerint a kilfoldi vizeken, illetve a kilféldi kikot6k
kdzott lebonyol6dd forgalombol a bevételek és kiadasok Osszege
a kovetkez6 volt az 1892—1901. években. (L&sd a 132. oldalon
foglalt tdblazatot.?)

Eszerint a magyar tengeri és belvizi hajézas fuvarnyeresége
a vamkulfolddel szemben (tehat Ausztriatol eltekintve), évenkint
atlag 4.046.789 korona volt 1897—1901-ig. Minthogy 1901-ben
azonban csak 79 g6z0s- és 347 vitorlasbdl allott a magyar tengeri
kereskedelmi hajoraj, melynek tonnatartalma 6sszesen még csak

1) A m. kir. kormé&ny 1905. évi m(kodésérél és az orszdg kozallapotairo
sz016 jelentés és statisztikai évkonyv. Budapest 1906. (276* és 250 lap); tovéabba:
Gonda Béla: ,A magyar tengerészet és a fiumei kikot6.“ Budapest 1906. (110.
lap.) Hogy a fejl6édésnek mennyire kezdetleges fokan allunk, arra nézve elég, ha
arra utalunk, hogy Anglianak hajéraja 6079 g6zosb6l és 6589 vitorlasbdl &ll ;
azoknak tiszta tonnatartalma (9,273.649) tonna, ezeké 1,912.360 tonna. (L. Dr.
Ernst v. Halle: ,,Die Weltwirtschaft“. 1. Jahrgang 1906. I. Teil. Leipzig und
Berlin 1906. 214. lap.)
-) Tabellen zur Wa&hrungsstatistik, id. h. 570. lap. — A fiumei magénhajés

vallalatokra vonatkoz6 adatok nem foglaltatnak a tablazatban.

g*
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!

j1892
1893
1894
1895
1896
1897
1898'
1899!
1900
1901

atlag
giseieil

Brutto-fuvarbevétel

aru- személy-
szallitasbol
3,028.854 955.473
4,008.019 1,086.369
4,314.353 1,284.633
4,208.567 1,127.584
4,316.156 1,023.842
5,547.492 1,063.125
7,540.597 1,151.437
5,484.241 1,040.509
7,786.082 1,009.408
6,803.423 1,167.026
53,037.784  10,909.406

Kulfoldon fedezett kiadasok

63,947.190 471.289

ték°és kolt-  kulfoldon be-
. iség, be- és szerzett szén és .
0sszesen kirakodas, . 0sszesen
kiHoldi lanyfig°k” Javi'"
%ﬁ%ﬁu tdsok stb.
3,984.327 3.726 2,948.885 2,952.611
5,094.388 | 4.780 3,368.477 3,373.257
5,598.986 2.127 3,300.777 3,302.904
5,336.151 12.731 2,820.615 2,833.346
5,339.998 9.905 2,657.044 2,666.949
6,610.617 37.182 3,343.494 3,380.676
8,692.034 86.860 4,271.850 4,358.710
6,524.750 81.606 3,162.649 3,244.255
8,795.490 82.621 3,484.635 3,567.256
7,970.449 149.751 3,658.744 3,808.495

33,017.170 33,488.459

| A kulfoldrsl be-
| foly6 bevételek

| tébblete @ kiil-

1foldon teljesitett

kiadasokkal
szemben

1,031.716
1,721.131
2,296.082
2,502.805
2,673.049
3,229.941
4,333.324
3,280.495
5,228.234
4,161.954

30,458.731

4,046.789
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74.290 tonna volt, kétségtelen, hogy az 1905. évi hajoéallomany
92.484 tonnatartalommal, megfeleléen nagyobb fuvarnyereséget
ért el. A tonnatartalom novekedésének aranyaban a magyar hajo-
zas fuvarnyeresége cimén 5,037.950 korona allitandé a fizetési
mérleg kovetel-rovatdba. Hogy az Ausztridval fennall6é tengeri for-
galmunk az egyenleget mennyiben befolyasolja, arra nézve, saj-
nos, adataink nincsenek.

Ezzel az 5 millié korona aktiv tétellel szemben — amennyi-
ben aruszallitadsrél van sz6 — nem kell passziv tételt keresni, mert
az az Osszeg, amelyet Magyarorszag a kilféldnek az aruk fuvaro-
zasaért fizetett, a kilkereskedelmi statisztikaban az aruk értéké-
ben méar szdmbavétetett és a passzivumot képez6 behozatal rova-
taban el is szamoltatott. A magyar vallalatok altal teljesitett fu-
varozas nyeresége, minthogy a belféld bevételét képezi, helytelenil
jelentkezik passzivum gyanant a kereskedelmi mérlegben, a be-
hozatalnak a fuvarozasi koltséggel nagyobb értékében; ennek a
hibdnak a kiegyenlitésére szolgéal a fenti 5 millionak aktivumkeént
valo elszdmolésa.

Amit ellenben Magyarorszag személyforgalombol fizet a kiil-
foldi kozlekedési véllalatoknak, az 0nall6 passziv tétele fizetési
mérlegunknek és arrél az idegenforgalom és kivandorlas kérdése-
nél mar volt szo.

A magyar korona orszagainak fizetési mérlegébe 6nallé ak-
tiv tételként allitandé be a Duna-folyamnak Moldova-Turn-Szeve-
rin kozotti szakaszan, a Vaskapu-csatornan, az 1879 : VIII. t.-c.-be
iktatott berlini szerz6dés LVII. cikke értelmében Magyarorszag
javara szedett hajozasi és kalauz dijaknak az a része, amely kiil-
foldi hajovallalatokra esik.

A Vaskapu-csatornan Kkirétt illetékek 0Osszege a kovetkezd
volt az 1903—1905. években:1)

') Az adatokra nézve 1 Magyar Statisztikai Evkényv 1903. (249. lap) ;
u. az 1904. (255. lap) ; ti. az 1905. (245. lap).
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év a roman hajézasra szerb hajozasra kulfoldi hajézasra
1903 591.027 ebbdl  95.691 20.084 115.775
1904 761.059 . 99;769 22.594 122.363
1905 627.077 ., 71181 31.953 103.134
1908196, 659.721 kor. — — 113.757

Vagyis a Vaskapu-csatornan évenkint atlag szedett 659.721
korona illetékb6l 113.757 koronéat fizet a kulféld Magyarorszag-
nak, amely 0sszeg a fizetési mérleg egyik tovabbi, bar jelentéktelen
aktiv eleme.

Megemlitendé még és ide szamitandd volna a fiumei kikot6-
ben megfordult hajok utan kikotdi illeték cimen a befolyd dsszeg-
nek az a hadnyada, amely kilfoldi hajokra esik. Minthogy azonban
az e cimen befolyd Osszeg jelentéktelen (1905-ben 396.130 korona
volt az Osszes hajok utanl) és a hajok tilnyomd része magyar
lobog6 alatt fordul meg a fiumei kikotében, ez aktiv tételt el-
hanyagolhatjuk.

A hajéépitéshdl, illetve a hajok vételébdl és eladasabdl a kiil-
folddel szemben szdrmaz6 tartozdsok és kovetelések 6sszege a Kil-
kereskedelmi statisztikaban kimutatva nincs, azért e cimen a kil-
foldnek teljesitendd és onnan befolyd fizetéseket kilon kell szamba
venni.2A magyar kereskedelmitengerészethajodllomanyaban talal-
hatd 95 gb6zos kozul: Nagybritannidban 63, Ausztridban 20, Fran-
ciaorszaghan 1, Németorszagban 5, Olaszorszagban 3 épilt; és
csak 3 kispartbaj6zasu hajé készilt hazai hajoépit6-telepen.3) A
magyar hajok talnyomorészt Gjabb épitésiek. 1890—1900-ig 36

J L. id. Korményjelentés 45 lapon. — A kikdt6i illetékrél L b6vebben :
Kemény 6.: ,,A tengeri kereskedelem.* Fiume 1906. (98. lapon).

2) Anglia a kulfold szdmara épitett hajok vételara fejében évenként kozel
7 milli6 font sterlinget vesz be a kulféldr6l. (L. Robert Giffen: ,, The Excess of
Imports.“ Journal of the Royal Statistical Society. 1899. 6. lap). A viladg 06sszes
hajédllomanyanak 70%-at Anglia épitette. (Nicklisch: Handelsbilanz und Wirt-

schaftshilanz. Magdeburg. 64. és 126. lap.
3 Magyar Statisztikai Evkényv, 1905. Budapest 1906. (252. lap).
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g6zhajo, 1901 Ota 34 g6zhajé épilt. Természetes, hogy az az 6sz-
szeg, amit Magyarorszag hajovétel cimén a kulféldnek fizet évroél-
évre, nagy ingadozast mutat. Kérdés, mennyi 06sszeg Aallitandd
passziv tétel gyanant atlag évenkint a magyar fizetési mérlegbe
hajovétel cimén?

Az osztrdk kormany altal kozzétett adatok szerint Magyar-
orszag a vamkulfoldnek (tehat Ausztriat bele nem értve) hajoépi-
tés illetve hajovétel cimén 1892—1901-ig 6sszesen 21,066.770 ko-
ronat (zetett.) Ebben az 6sszegben nem foglaltatik az Ausztria-
ban épult hajok fejében oda fizetett vételar. Ez az 6sszeg azonban
megallapithat6. Ugyanis a fent emlitett id6szakban a vamkulfol-
doén épilt hajok tonnatartalma volt 40726; az Ausztriaban épilt
hajok tonnatartalma 841.2) Vagyis egy tonnatartalomra
es6 vételar atlag 517-28 korona. Az Ausztriaban 1892—1901-ig
épult hajok vételara 435.032 korona. Ezt az dsszeget a fent kimu-
tatott 21 millibhoz adva, megtudjuk, hogy Magyarorszag a kiil-
foldnek 1892—1901-ig onnan véasarolt hosszujaratu és kispart-
hajozasu g6zosok vételara fejeben 21,501.802 koronat fizetett, ami
évenkint atlag 2,150.180 korona passzivumot jelent fizetési mérle-
ginkben. Ez a tétel az utdbbi években még emelkedett. Ugyanis
1902—1905-ig kulféldon épult tengerjaré magyar g6zosok tonna-
tartalom szerint a kdvetkez6 orszagokban épiltek: 3)

Ausztridban........ccoeenenee, 537 tonnatartalommal
Nagybrittaniaban.............. 34.374 "
Németbirodalomban........ 286 Y
Olaszorszagban ................ 155 Y
0sszesen.............. 35.352 tonnatartalommal

) Tabellen zur Wahrungastatistik. id. h. 571. lap.

2) Magyar Statisztikai Evkényv 1905. 252. lap. Nagybritannidban 1892—
1901-ig épult magyar hajék tonnatartalma 39.930, a Némethirodalomban épilt
hajoké 796 volt.

3) U. ott 252. lap.
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A fenti vételarak alapulvételével megallapithatjuk, hogy
Magyarorszag a kulfoldnek 1902—1905-ig hajovétel fejében
18,286.882 koronat fizetett, vagyis atlag évenkint 4,571.720 koro-
nat, amely tétel mint passzivum a fizetési mérlegbe allitando.

A kereskedelmi tengerészet mellett nem szabad megfeledkez-
nink azokrol a kilfoldre folyd 6sszegekrél sem, amelyek a hadi-
tengerészet koril meriilnek fel, de ezekr6l kés6bb lesz sz6.])

Osszefoglalva a nemzetkozi vasuti- és hajozasi forgalommal
kapcsolatos és a kulfolddel szemben fenndlld kolcsonds pénzigyi
viszonyok egyenlegét, a kovetkezd eredményt kapjuk:

fuvamyereség a vasuti atviteli aruforgalombél 4,655.278 korona

fuvarnyereség a tengeri és belvizi hajozasbol 5,037.950
bevétel a nemzetkdzi vasiti kocsibérletbdl. ... 481.000
Vaskapu-illetéK........ccoovvvveiinciiircne e, 113.757 Y
kovetelés a kilfolddel szemben.......... 10,287.985 korona
hajoépités illetve vétel a kilfoldon, mint
LATTOZAS i 4,571.720
marad............ 5,716.265 korona

mint aktiv egyenleg,, amelyhez még a vasuti arufuvarozasi Gzlet-
b6l kovetelés gyanant kimutatott, de itt figyelmen kivil hagyott
10,068.821 korondnak egy részdsszege jarul, mint rejtett hatralék.

e) Kereseti tevékenység az orszagon kivul.

Az allampolgéaroknak Uzleti és kereseti tevékenysége nincs
az orszag terlletéhez kotve. A koltozkodési és letelepedési szabad-
s4g, a tékének atvitele egyik orszdgabol a masikba, a kozlekedési
és forgalmi 0sszekottetések a kilonb6zd allamok kozott oly aranyd

*) L. jelen munka 152. lap.
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kalfoldi tevékenységre vezettek, hogy a belféldieknek kilféldrdl
és a kulfoldieknek belfoldrél ez orszagon kivili tevékenységhdl ki-
folydlag jard kovetelései és tartozasai a nemzetkdzi fizetési mérleg
jelentékeny tényez6ivé valtak. Az idegenek foglalkozésa oly valto-
zatos gazdasagi jelenségeket olel fel, hogy azokat nemcsak statisz-
tikailag kipuhatolni, de kimerit6leg attekinteni sem lehet. Az ide-
genek belféldén és a belfoldieknek kulfoldén folytatott kereseti és
uzleti tevékenységét csak annyiban fogjuk targyalni, amennyiben
a fizetési mérleg alakuldsara — nagyobb terjedelménél fogva —
jelentékenyebb befolyassal van.

Kuléndsen jelentékeny fizetési forgalomra vezet Magyar-
orszag és a kilfold k6zott a magyar korona orszagaiban lzletiiket
folytaté kulfoldi részvénytarsasagok kereseti tevékenysége, els6
sorban — (zleti terjedelmiik nagysaganal fogva — a kilféldi biz-
tositd tarsulatoké, ugyszintén — bar alarendelt terjedelemben —
a magyar részvénytarsasdgok uzleti tevékenysége kilfoldon.

A magyar korona orszdgaiban m(ikdéd6 biztositdé tarsula-
tok szama volt: ")

év hazai kalfoldi Osszesen
1902 20 34 54
1903 20 35 55
1904 21 35 56
1905 19 35 54

Eszerint Magyarorszdgon tobb kulfoldi biztositd tarsasag
m(kodik, mint hazai. Viszont hazai biztositd tarsasadgok is kiter-
jesztik Uzleteiket kulfoldre,, nevezetesen Ausztridra. igy az Ausz-
triAban m{kdddé magyar biztositd tdrsasagok szama volt:2)

:) Magyar Statisztikai Evkényv. 1902. (314. lap); 1903. (316. lap); 1904.

323. lap); 1905. (313. lap).
Die privaten Versicherungsunternehmungen in den im Reichsrate vertre-
tenen Konigreichen und L&ndern im Jahre 1902. Amtlich© Publikation des K. k.
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év biztosito elemi biztosito 0sszesen
1902 3 7 10

1903 3 7 * 10

Lathato, hogy a kulfoldi biztositd tarsasdgok belfoldi Uzlete
és a magyar biztositd tarsulatok kilfoldi Gzlete nem maradhat
hatas nélkul az orszag fizetési mérlegének alakulasara. Ennek ko-
zelebbi elemezése képezi feladatunkat.

Annak kipuhatoldsa, hogy a kulfoldi biztositd tarsasagok
Uzleti tevékenysége a magyar korona orszdgaiban milyen ered-
ménynyel jar, rendkivil bajos, mert a magyar kormany nem Kki-
vénja a Magyarorszagra vonatkozd részletes kimutatisokban az
itt fennallo biztositdsok allomanyanak megallapitasat. A biztositd
tarsasagok Ausztridban sokkal részletesebb kimutatasra kotelezet-
tek, mint Magyarorszagon, ezért sokkal behat6bb és értékesebb az
osztrdk biztositasi statisztika, mint a magyar.

Mar a bel- és kulfoldi biztositd tarsasdg szamaranyabdl is
kovetkeztethetni arra, hogy a kulfoldiek biztositasi Uzlete sokkal
nagyobb Magyarorszagon, mint a magyar biztositd tarsasdgoké
kilfoldon. S6t ha a kilfoldi biztositd tarsasagok belfoldi Gzleteit
tobb éven at vizsgaljuk, gy azt latjuk, hogy a magyar korona or-
szdgainak kulbiztositdsi mérlege rosszabbodik, mert évrdl-évre
nagyobb 6sszeg folyik a biztositasi Gzletb6l kilfoldre.

A biztositasi Uzlet sajatos természeténél fogva nem lehet
pontosan megallapitani, hogy annak lizemébdl folydlag milyen
nemzetkozi fizetések keletkeznek a tarsasdgok kulféldi tevékeny-
ségébbl. Mert a bevételekkel szemben nemcsak a kartéritések, ha-
nem az igazgatdsi és egyéb koltségek, szerzési jutalékok sth. is
nemzetkozi elszdmoléds ald volnanak vonandok. De elég pontos ta-
jékozést nyerunk, ha megéllapitjuk els6sorban azt, hogy a Kiil-

Ministeriums des Innern. Wien 1904. (14. és 359. lap) ; u. e. Wien 1905. (16. és
354. lap). Az adatok csak az 1903. évi Uzleteredményekig tétettek eddig kdzzé.
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foldi biztositd tdrsasdgoknak mennyi az évi dijbevétele az egyes
biztositasi lzletdgakbdl Magyarorszdgon és mennyi az altaluk Kki-
fizetett kdrosszeg. Az igy nyert eredményt azutdn szembeéllitjuk
viszont a magyar biztositd tarsulatok kulféldi dijbevételeinek és
altaluk Kkifizetett karosszegek egyenlegével, hogy kipuhatoljuk a fize-
tési mérlegbe allitando tételt.

A Magyarorszagon m(ikodé kilfoldi biztositd tarsasagok évi
dijbevétele a magyar korona orszdgaiban kotott tzletek utdn — a
hivatalos statisztika adatai szerint — az 1902—1905. években a
kovetkezd volt:")

& élethiztositishol  balesetbiztositasool SIGNkarokdlleni Az (s

k 4 r 6 n a k b an
1902 26,719.000 695.000 12,878.000 40,292.000
1903 28,053.000 806.000 12,952.000 41,811.000
1904 29,541.000 867.000 13,847.000 44,255.000
1905 31,147.000 1,111.000 14,619.000 46,877.000
atlag
1902—1905 28,865.000 869.750 13,574.000 43,308.850

Mig a Magyarorszagon mdkodd kilfoldi biztosito-tarsasa-
gok altal itt kotott lzleteik utan kifizetett karok Osszege volt:2)

1902 13,292.000 442.000 8,570.000 22,304.000
1903 13,899.000 378.000 7,152.000 21,429.000
1904 14,531.000 325.000 11,516.000 26,372.000
1905 17,987.000 531.000 10,608.000 29,126.000
atlag
1902—1905 14,927.250  419.000 9,461.500 24,807.750

1) Magyar Statisztikai Evkényv. 1902. (320. lap); 1903. (322. lap); 1904.
(328. lap); 1905. (319. lap).

-) Magyar Statisztikai Evkényv. 1902. (315. s kév. L); 1903. (317. L), 1904.
(324. 1); 1905. (314. 1)
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A kulféldi  biztosito-larsasdgok eszerint  évenkint  4tlag
43,308.850 koronat vesznek be a magyar korona orszagaiban az
Osszes biztositdsi agakban és 24,807.750 korona kardsszeget
fizetnek.

A nemzetkozi fizetési mérlegbe azonban e két dsszeg kuldn-
bozetét nem szabad passziv tétel gyanant beéllitani, mert a dijbe-
vétel nagy része — a karfizetésen kivil — az orszagban marad,
amennyiben a dijtartalékok dotacidjara, tiszti fizetésekre, szerzési,
szervezési és igazgatasi koltségekre fordittatik. A dijbevételek je-
lentékeny részét, f6leg az életbiztositasnal, a dijtartalékok képzésére
hasznaljdk fel. Minthogy pedig a dijtartalékok a biztositottak ko-
vetelését képezik a biztositoval szemben és a kilfoldi biztosito-
tarsasagok a magyarorszagi biztositottakra esd dijtartalékot rend-
szerint itt helyezik el magyar értékpapirokban, ingatlanokban és
jelzalogkodlcsondkben, ennélfogva ugy a dijtartalékok, valamint a
tiszti fizetések, szerzési, szervezési és igazgatasi koltségek, amelye-
ket rendeltetésszerileg a belféldon hasznédlnak fel, a dijbevételt
Osszegh6l tovabbi levonandé tételt képeznek.

A dijtartalékokra, tovabba tiszti fizetésekre, szerzési, szer-
vezési és igazgatasi koltsegekre fordittatott 1902—1905. években
atlag évenkintf)

életbiztositasbol............ 12,298.750 korona
balesetbiztositashél............ 313.750 Y
elemikarok elleni biztositasb6l 9,461.500 Y
az 0sszes biztositasbél .... 15,161.000 korona

Tehdt a Magyarorszagon mikodé kualfoldi biztosité-tarsa-
sigok évi atlagos Uzleti nyeresége 3,340.000 korona.

') Ez adatokat Kornis Mihéaly urndk, a cs. kir. szab. trieszti altalanos biz
tositd tarsulat magyarorszagi vezdrigyndksogi cégvezetbje szakszerli szamitasa-
nak kdszonjik.



A nemzetkozi fizetési mérleglinkre csak ez a kilénbdzet van
hatassal, mert a kulfoldi tdrsasdgok magyarorszagi vezérigynok-
ségeihez befolyd bevételi dsszegek szolgalnak kozvetlenil azok itteni
kiadasainak fedezésére; tényleges nemzetkozi fizetési forgalom
tehat a belfold &s kulfold kozott csak a kulénbdzeire nézve kelet-
kezik.

Ezzel szembedllitanddé a magyar biztositd-tarsasdgoknak
kalfoldon folytatott Gzleti tevékenysegébOl szadrmaz6 eredménye.
Emlitettik mor, hogy 10 magyar biztosité-tdrsasag mikodik Ausz-
tridban. Ezeknek évi dijbevétele és az altaluk kifizetett kardsszegek
mlérve az Ausztridban kotott biztositdsi Uzletek utdn a kovetkezd
volt 1903-ban:1)

elemikarok Az
] biztositagdl
biztositasil

évi dijbevétel........ 3,278,517 666.474 4,756.192 8,701.183
kifizetett karosszeg 1,737.618 340.471 4,175.178 6,253.267

életbizisi-  _balesst-  *
&l biztositzgol

Eszerint a magyar biztosito-tarsasdgok az Ausztriaban foly-
tatott (izletek utdn 8,701.183 koronat vesznek be és 6,253.267 ko-
rona karosszeget fizetnek. A kiilonbozet a bevétel javara 2,447.916.
Ez az 0sszeg azonban nem vehet§ fel aktivum gyanant a fizetési
mérlegbe, mert ennek nagy része a kulféldon marad- Tekintettel
arra, hogy a dijbevételnek csak 771 %-a tiszta nyereség, a kiil-
foldon m(ikod6é magyar: biztosito-tarsasagok bevétele cimén csak
670.861 koronat szamolhatunk el aktivum gyanant a fizetési mér-
leginkben. Ha ezt a 670.861 korona 0Osszeget a fenti 3-340 millié
koronabdl levonjuk, Ggy a biztositasi Uzletb6l a belfold és kilfold

*) Az adatok e részletezés szerint csak az 1903. évi uzleteredményekre
nézve allanak rendelkezésre; a késébbi évekre az adatok még nincsenek kozzétéve.
,,Die privaten Versicherungsunternehmungen in den im Reichsrate vertretenen K&-
nigreichen und L&ndern im Jahre 1903. Amtliche Publikation des K. k. Ministe-
riums des Innern. Wien 1905. (90., 91., 355. és 363. lapokon).
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kozt teljesitendd fizetések és szolgaltatdsok eredménye, gyanant a
magyar korona orszagainak terhére évi 2,669.139 korona esik,
ami a fizetési mérleg tartozasi rovataba konyvelendd.

A kilféldi biztosiio-tarsasdgok utjan végbemend nemzetkozi
Uzleti forgalom mellett tovabbi 4ga a kilfoldi kereseti tevékeny-
ségnek az, amelyet kiulfoldi mllalcdok folytatnak magyar féldoén
és viszont. A fizetési mérleg elemét az az Uzleti nyereség képezi,
amelyet a kilfoldi vallalatok belfoldon és a belfoldiek kalféldén
érnek el. Ez nem tévesztendd Ossze a kufdldnek a belféldi és a bel-
foldnek a kalfoldi vallalatok részvényt6kéjében vald részesedésé-
nek kérdésével, amir6l mar beszamoltunk, kimutatva, hogy a ma-
gyar véllalatokbél — részvénybirtoka ardnydban — mennyi o0sz-
talék ment kulfoldre é) forditva. Most ellenben arrél van szo,
hogy mtennyi nyereség megy kulféldre a magyar korona orsza.-
gaiban Uzemiben lévé kulfoldi vallalatok utan.

Az zleti élet a kilonbdz6 gazdasagi teriiletekhez tartozdk
kozott a pénzigyi vonatkozdsoknak szinte atlathatlan tomegét te-
remti meg. Tajékozast a kulfoldieknek Magyarorszagra terjed6
kereseti tevékenységér6l az 1900. évi népszamlalas nyujt, amely a
népesseget foglalkozasa szerint is megfigyelte és kiilon mutatja ki
a vallalatoknal a tulajdonosok honossdgéat.l) igy a banyaszat és
kohéaszatnal 33 kilfoldi részvénytarsasdg, 4 kulfoldi egyéni &s
tarsas cég és 213 kulfoldi honossagi, de Magyarorszagon laké cég-
tulajdonos talaltatott; a nagyiparnal 64 kilféldi részvénytarsasag,
96 kulfoldi egyéni és tarsasi cég és 90 kilfoldi honossagi, de itt
lakd cégtulajdonos vétetett fol. A kereskedelemiigyi minisztérium

'Y A magyar korona orszagainak 1900. évi népszamlalasa. Otodik rész. Buda-
pest 1906. (410., 416., 422. és 424. lapok). Egy francia hivatalos jelentés szerint:
,Les maisons de commerce franchises sont assez nombreuses en Autriche-Hongrie,
mais il n’a pas été possible d’évaluer les capitaux qu’elles mettent en oeuvre.*
(Journal officiet. 1902. 25. Septembre, 6384. lap).
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altal kiadott gyariizemtii statisztika szerint 3247 ipartelep-tulajdo-
nos kozul 218 osztrak, 80 német, 47 egyéb kulfoldi.l) E kulfoldi
véllalatoknal ezrekre miend kulfoldi kereskedelmi és mliiszaki tiszt-
visel6 és miunkds nyer alkalmazast a vallalati statisztika szerint.
A magyar véllalatoknal mdkddé kalfoldi alkalmazottak szdmszerd
kimutatasatol eltekintiink, mert ezzel jelentéségiket a fizetési mér-
leg szempontjabol még nem tudhatjuk. Az kétségtelen, hogy a nem-
zetkozi fizetési mérleg kiegyenlitéséhez jelentékenyebb) miértékben
jarulnak. Ott, ahol altalanos személyes jovedelmi ad6 van, a kuil-
foldi honosok kereseti tevékenységeinek szamszer( kimutatisa in-
kabb tajékoztathat e tétel jelent6ségérél.?) Hogy a Magyarorsza-
gon lév6 kilfoldi vallalatoknal alkalmazott kilféldieknek mennyi
a keresetuk, azi teljesen ismeretlen, a fizetési mérleg szempontjébdl
pedig csak annyiban jelentds, amennyiben a jovedelem egy része
sok esetben el6bb-utobb a kilféldre folyik, akar a kulféldon él6
csaladtagoknak juttatott pénzkiildemények altal, akar hagyaték
utjan, vagy azaltal, hogy az Uzlettulajdonos visszatér a kilféldre.
A kulfoldiek altal itt szerzett jovedelemnek és vagyonnak Kiszivar-
gasa allandban taplalja a fizetési mérleg passzivumét. Bar ezzel
szemben igen gyakran tapasztalhatd, hogy azok az idegen csala-
dok, amelyek Magyarorszagot els6 sorban kereset okabol keresték
fel, itt meghonosodtak és ezzel az orszag vallalkozé szellemének és
kereskedelmi ratermettségének értékes gyarapodasara vezettek.

A Magyarorszagon miikod6 kilfoldi vallalatok tzleteredmé-
nyérél némi statisztikai anyaggal rendelkeziink, mert 1904 6ta a
kilféldon székel6 és Magyarorszagon iparteleppel bird ipari rész-

1) Az 1901. évben a magyar korona orszdgaiban fennallott gyarak tzemi és
munkas statisztikdja. Kiadja a kereskedelemiigyi m. kir. miniszter. Budapest
1903. (6. lap).

2) igy pl. az 1902. évi osztrdk &ltaldnos személyes jovedelmi adoéstatisztika
szerint Magyarorszdgon 1510 adokdteles osztrak honos 6lt 5,762.920 ko réna év

jovedelemmel. (1d. Tabellen z. W&hrungsstatistik. 540. lap).
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vénytarsasagok lzleti eredménye a hivatalos statisztikdban ki van
mutatva. Eszerint 1904-ben a kilfoldi ipari részvénytarsasagok
Magyarorszagi telepeinek szdma 31 volt, az ebbe fektetett rész-
vénytdke 63,866.000 korona, a nyereség 16,316.000 korona; 1905-
ben a Magyarorszagi telepek szdma 54 volt, az ebbe fektetett rész-
vénytdke 85,135.000 korona., a nyereség 2,772.000 korona.l) Ha e
két év eredményének &tlagdt vesszik, ugy mondhatjuk, hogy a
Magyarorszagba véandorolt és itt befektetett kulfoldi ipari toke
utan, évenkint legaldbb 9,544.000 korona folyik kilfoldre, fizetési
mérleglink passzivuma gyanant. Azért mondhatjuk e 9 és félmillio
koronat minimalisnak, mert a kulféldi ipari toke nemcsak rész-
vénytarsasdgi alakban, hanem maganvallalatokban is ad kilféldre
folyé hozadékot, aminek mérve nyilvanossagra nem keril, mint a
részvénytarsasagoknal.

E passziv tétellel szembeéllitand6k volndnak a magyar val-
lalatoknak kulféldi telepeib6l befolyd Osszegek. Erre nézve azon-
ban adataink nincsenek; de kildnben is az a néhany fioktelep
vagy félgynokség, amelylvel egyik-masik vallalat Uzleti tevékeny-
ségét a kilfoldre is kiterjeszti, oly jelentéktelen, hogy a fizetési
mérleg szempontjabol szdmba alig johet.

A nyereséghez, amelyet a kilféld itteni kereseti tevékenysé-
gébdl hiz, azok a jaradékjellegli bevételek is szamitandok, ame-
lyek fold- és hazbirtokbdl szarmaznak. A magyar féldbirtok és az
épuletek, telkek egy része idegen kézben van. Az ilyen ingatlanok
hozadéka a kulféldi tulajdonosok jovedelmét képezi és amennyi-
ben az elért folosleget befektetésre fel nem hasznéaljak, idegen
nemzeti jovedelemnek részévé valik; ezzel évenkint jelentékeny
t6kék vonatnak el a hazai kozgazdasagtol. Hogy mennyi folyik
évenkint e cimen kulféldre, azt megbizhatéan kimutatni mar csak
azért sem lehet, mert az idegen kézben Iév6 ingatlanok hozadékét

1) Magyar Statisztikai Evkényv. 1904. (189. lap) ; 1905. (178. lap).
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sem ismerjuk teljesen. A mez6gazdasagilag hasznositott foldbir-
tokra nézve rendelkeziink ugyan oly adatokkal, amelyeknek segit-
ségével némileg bevildgithatunk e kérdés homalyaba, de az ado6-
statisztikdbol meritett szamok approximativ eredménynél egyébre
nem vezethetnek. Arra nézve viszont, hogy mennyi ingatlan van
kilfoldon magyar kézben, minden tdmpont hidnyzik. Kérdés
tehat, mennyi folyik évenkint kilféldre az idegen kézben Iévg,
Magyarorszagon fekvd foldbirtok hozadékabol?

Az egyenes adoreform targyédban tartott ankét elé terjesztett
emlékiratban ki van mutatva, hogy a magyar korona orszagainak
teriletén foldbirtokkal bird, de a birodalmi tandcsban képviselt
kirdlysdgokban és orszagokban lakdk terhére, az 1889—1893. évek-
ben, atlag évenkint 373.435'86 forintot vetettek ki féldadoban, mig
az Osztrdk-Magyar Monarchia terlletén kivil laké nem magyar
alattvalok terhére kivetett foldado 6sszege 184,408°59 forintot tett.1)
Vagyis az idegen kézben lev6 foldbirtokokra kirétt foldado évi osz-
szege 557.844'45 forint. EbbGOl hozzavet6leg megallapithatjuk az
évenkint kilféldre folyo Osszeget.

A foldadé kulcsa a kataszteri tiszta hozadék 251>%-4ban
van megallapitva. Ennélfogva az idegen kézben 1év6 foldbirtokok
kataszteri tiszta hozadéka 2,183.70372 forintnak (4,367.407'44
korona) felel meg. Ebb8l az osztrdk kézben lévé birtokokra
2,928.908-70 korona esik. A kataszteri tiszta hozadék a tényleges
tiszta hozadék mogott azonban visszamarad. Azt kell tehat meg-
allapitanunk, hogy milyen az arany a kataszteri és a tényleges
tiszta hozadék kozott. A tényleges tiszta hozadék legpregnénsabb
kifejez6je a foldbér. Ha tudjuk milyen ardny van a kibérelt fold-
birtokok bérosszege és kataszteri tiszta hozadéka kozott, ugy meg-
kozelitd tajékozasunk van a tényleges és kataszteri tiszta hozadék

) Az egyenesaddreformok targyaban 6sszehivand6 szakbizottsdghoz intézett
emlékirata a 'pénzigyminisztérium vezetésével megbizott m. Kkir. miniszterelnéknek.
Budapest 1893. (63. és 67. lapokon).

10

Fellner: Nemzetkdzi fi»et6Ul mérleg.
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aranya fel6l is. A hivatalos adatok szerint ") az 1899-ik évben Kki-
bérelt foldbirtokok bérdsszege a magyar korona orszagaiban
44,276.932 forint volt, mig ugyanezen féldbirtokok kataszteri tiszta
hozadéka 18,426.002 forintot tett. Ezt az aranyt a kataszteri és a
tényleges tiszta hozadék kozotti arany gyanant elfogadva, a tény-
leges tiszta hozadék csaknem két és félezer (2'40: 1) oly nagy, mint
a kataszteri. Az idegen kézben 1évé birtokok tényleges tiszta hoza-
déka tehat 10,481.777 korona. (EbbG6l az osztrdk kézben lévd bir-
tokokra 7,029.380 korona esik.) Figyelembe véve, hogy az idegenek
birtokszerzése éppen az utolsé 10—15 évben 06lt6tt fokozottabb ara-
nyokat, holott a rendelkezéstinkre all6 adatok a kilencvenes évek
elején 1évé allapotra vonatkoznak, tovabba, hogy a mez6gazdasagi-
lag hasznositott foldbirtokok mellett kulféldieknek kezében bér-
hazak és egyéb haszonhajtd épiletek is vannak: mérsékelten ja-
runk el, ha fenti 6sszeg kétszeresében 20,963.555 koronédba vesz-
szuk fel az idegen kézben 1évé ingatlanok utan évenkint kulféldre
szivargé hozadékot. (Ebb6l Ausztridba 14,058.761 korona folyik.)

A kulfoldon székel6 ipari részvénytarsasagoknak Magyar-
orszagon 57'490 milli6 korona értékd ingatlana van.2) Ezeknek
hozadékat a kilféldi iparvallalatok Uzleti nyereségénél fentebb
maér elszdmoltuk és igy ez itt figyelembe mar nem j6het.

A fizetési mérleg szempontjabol az idegen kézben lévd fold-
birtokkal azonos elbirdlas ald esik az abszenteizmus, vagyis ha
magyar foldbirtokos vagy t6kés allanddan kulféldon tartézkodik,
mert a vagyon hozadéka épp ugy kulféldre folyik, mint hogy ha a
vagyon tulajdonosa az orszag hataran kivul él6 kulféldi bonos.3) E
szokas nagyobb mérvben elterjedve nincs nalunk és igy ennek je-

1) Egyenesad6-Statisztika. Kiadja a m. Kkir. pénzigyminisztérium. V. kotet,
Budapest 1901. (50. és 70. lap).

2) Magyar Statisztikai Evkényv. 1905. (178. lap).

3) L. e kérdésr6l elméleti szempontbdl ujabban : A de Colonton : ,,Des

biens franQais, étrangers et eolonieux & comprendre dans I’évaluation totale des
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lentésége a fizetési mérlegre szdmba nem jon. E kérdés hatasarol
a fizetési mérleg alakuldsara egyébirant az idegenforgalommal
kapcsolatosan mar megemlékeztiink.

Az orszagon Kivili kereseti tevékenység soran megemlitendé
még a bankizlet, mint amelybdl kifolydlag az orszagra nézve a
kilfolddel szemben fizetési kotelezettségek és kovetelések keletkez-
nek, ha a bankmiveletek a kilféldre Kkiterjesztetnek. A magyar
koz- és magankdlcson-kotvények atvétele és elhelyezése kulféldon,
a cimletek konvertalasdval stb. kapcsolatos pénzigyi miveletek, a
nemesérc-forgalomra vonatkozé lizletek, magyar vallalatok finan-
cirozésa kulfoldi t6kével, a hitelnyudjtas kilonbdz6 alakjai, a nem-
zetkdzi fizetési forgalom kozvetitése, mind jelentékeny hozadékot
biztositanak kulfoldi, f6leg osztrak banktarsasagoknak és egyes
bankcégeknek. Holott a magyar bankoknak bevétele e cimen cse-
kély, méar a fent kimutatott nagymérv( eladésodottsagunknal fogva
is. Hiszen lattuk, hogy mily csekély a kulfoldi értékpapirok meny-
nyisége Magyarorszagon, holott a magyar kibocsatast értékpapi-
rok fépiaca a kilfold. Tehat sokkal tobbet fizet az orszag évenkint
szelvények és kisorsolt cimletek bevaltasaért ottani fizetési helye-
ken, tovabba konvertalasoknal és szelvénykicseréléseknél (meguji-
tdsokndl) sth. kulfoldi kozvetitd helyek kdzremiikodéséért jutalék
és koltség megtéritése fejében, mint amennyit e cimen a kilféld
részér6l kovetel. Viszont kétségtelen, hogy magyar pénzintézetek
részesednek kulfoldi pénzigyi miveletekben is és az ezekbdl szar-
mazd nyereségek, tovabba a folyd Uzletekbdl ered6 kamatok, juta-
Iékok és mindennem( bizomanyi illetékek szamottevé bevételt biz-
tositanak a kulfoldrél magyar hitelintézeteknek és bankcégeknek.
Epp Ggy nem csekély az a kamathozadék sem, amelyet kilfoldi
valtok és egyeb kovetelések belfoldi allomanya ad.

patrimonies des pei'sonnos physiques en Franco.”“ (Journal de la Sociét6 de Sta-
tistique de Paris. 1905. (294. lap).
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Magyar bankok részesedése vamkdilféldi Gzletekben a ma-
gyar kormany altal gydjtott adatok szerint 1892—1901-ig kitett
t6kében &tlag évenkint 2,119.350 koronét, amely t6kerészesedés
alapjan évenkint atlag 1,006.796 korona volt a bankok kamatbevé-
tele és 87.004 korona a kamatfizetési kotelezettsége, vagyis h ma-
gyar bankok a nemzetkdzi (vamkulfoldi, tehat nem osztrak) ré-
szesedési Uzletekbdl évenkint atlag 919.792 korona nyereséget ér-
nek el.]) Ezt az Osszeget sokszorosan folilmuljak a kilféldi ban-
kok nyereségei magyar Uzletekb6l, de ennek szamszer( kimutata-
satol — mindennem{ adatok hidnydban — el kell tekin-
tenlink.2

A posta-, tavirda- és tavbeszél6-forgalom hatdsa a fizetési
mérleg alakulasara kulonb6z6 modon nyilvanul; annak egységes
szamszer(i kimutatasatdl mar azért is el kell tekintenink, mert a
postaforgalom egy részét (a postautalvany- és pénzeslevél-forgal-
mat) mar szdmbavettik a kivandorlasi és idegenmozgalomnal,
Ggyszintén a kilkereskedelmi forgalomnal, tehat a kett6s szami-
tds elkerlilése végett a postautalvany- és pénzeslevél-forgalom
egyenlegének 6nall6 szambavétele mellézendd. Ugyanez &ll az ér~
téknyilvéanitassal feladott csomag-kildeményekr6l, amelyek kozt
nemcsak értékpapirok, hanem Kkis térfogati értékes aruk is van-
nak, de hogy mily ardnyban, azt a statisztikai adatok nem mutat-
jak és igy e kildeményeket is részben a kiilkereskedelmi forga-
lomban mar figyelembe vettiik.

Ellenben a nemzetkdzi posta- és tavirdaforgalom egyenlege,
mely az illetékleszamolas eredménye gyanant mutatkozik és a

1j Id. Tabellen zur Wahrungs-Statistik. 782. lap.

2) A bankstatisztika hianyairél sok becses megjegyzést taladlni v. Inama
Sternegg: ,Oesterreichische Bankstatistik“ c. értekezésében (Bank-Archiv. 1906.
No. 15. 172. lap). Utal a bankok kulfoldi uzleteire vonatkoz6 adatok elégtelen-

ségére is.
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kilfolddel szemben illetékek cimén fennallo kdlcsonds kovetelések
és tartozasok osszegét mutatja, a fizetési mérlegnek 6nallé — bar
igen jelentéktelen — tétele.

A magyar korona orszagainak nemzetkdzi posta-, tavirda-
és tavbeszél6 forgalombol eredd illetékleszamolasi egyenlege a
kalfolddel szemben 1903—1905-ig kdvetkez6képpen alakult:1)

év bevételezés kulfoldrélkifizetés koltdidre kovetelési tobblet
1903 1,863.912 korona 390.582 korona 1,473.330 korona
1904 1,573.792 ., 549.634 1,024.158
1905 2,189.839 , 572334 1,627.505
atlag

1903—1905 1,875.848 korona 503.850 korona 1,174.998 korona

Eszerint a magyar posta- és tavirda idegen allamoknak
évenkint atlag 503.850 koronét fizet ki dijmegtorités cimén, mig
idegen &llamoktél hozza ugyané cimen 1,875.848 korona folyik
be; Ggy hogy a magyar korona orszagainak nemzetkdzi posta-,
tavirda- és tavbeszélg-forgalmabdl évenkint 1,174.998 korona Kko-
vetelése van illeték fejében a kilfoldtél.

Elénk, bar csekély értékrdl l1évén sz6, nem nagy — pénzfor-
galomra szolgal inditdé okul a kulfélddel szemben a nagy Ujsag-
vallalatok Uzeme; még pedig a nemzetkdzi hirszolgalat koltségei
révén, tovabba a kulfoldi el6fizetések- és hirdetésekbdl folyd bevé-
telek folytan.

Némi felvildgositdst nyuajt erre nézve a belféldi hir-
lapfogyasztasra vonatkozo hivatalos statisztika, amelynek adatai
szerint a Magyarbirodalomba postan szallitott kalféldi lappélda-
nyok és a kulfoldre kildott magyarorszagi lappéldanyok szama
1901—1.905. évig a kovetkezd volt:2)

1) A magyar posta, tavirda és tavbeszél6 statisztikaja az 1904. évrél. 1. rész.
Budapest 1905. (74. lap); u. az az 1905. évrél. |I. Rész. Szeged 1906. (69. lap).
2) Magyar Statisztikai Evkényv. 1905. (406. lap).
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Kilfoldrél Kilfoldre
Ausztridol mas orszagokbol  Ausztridba mas orszagokba
behozott lapok kuldott lapok
év milliéo péld anyszamban
1901 15-368 0-913 2-759 1315
1902 10195 0-908 2-885 1686
1903 11-106 0-915 3-359 1541
1904 12-633 0-991 3-616 1357
1905 12-554 1032 4-268 1502
atlag
1901— 1905 12-377 0-952 3'377 1 444
T 13320 4-821

Eszerint a kidlfoldon megjelent és a magyar korona orsza-
gaiba hozott hirlapok példanyszama évenkint atlag 13,329.000,
mig kulféldre csak atlag 4,821.000 Magyarorszagon megjelen6
hirlapot kildenek ki minden esztend6ben. Egy példanyszdmot 12
fillerbe szamitva, fizet az orszag kulfoldi hirlapokért atlag
1,599.480 koronat, mig a kulfoldrél hirlapokért 578.520 korona
folyik be, vagyis a fizetési mérleg e cimen is 1,020.960 korona
passzivumot mutat. A hirlapvallalatoknal azonban sokkal jelen-
tékenyebbek a nemzetkdzi hirszolgélati és kilfoldi hirdetési kolt-
ségek, amelyeknek nagysagarél azonban semmi adattal nem ren-
delkeziink.

Végil meg kell emlékezniink még egy nagyfontossdgu gaz-
dasagi jelenségrdl, amely fizetési mérlegliinket hatranyosan befo-
lyésolja, nevezetesen az Ausztridval kdzdsen viselend6 terhek, je-
lesen a kullgyi és hadugyi koltségek fedezésér6l. A killgyminisz-
térium szukségletét képez6, diplomaciai és konzulatusi szolgalat-
tal kapcsolatos kiad4sok csaknem kizarolag a vamkuilféldre foly-
nak; a kiligyminisztérium a kozos pénzigyminisztérium és a
kozos fészamszék kodzponti igazgatasara forditott kiadasok pedig,
tekintettel arra, hogy a minisztérium székhelye Bécsben van, tul-
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nyomd részben Ausztridban haszndltatnak fel rendéltetésszeriileg.
A hadlgyi kozigazgatds (hadi tengerészet és szarazfoldi had-»
sereg) kiadasai részben Magyarorszagba is folynak, de tulnyo-
moéan Ausztridban és a vamkulfoldon hasznéltatnak fel. E kdzos-
Ugyi kiadasok — az 1867: XII. t.-c. 64. §-a értelmében — els6 sor-
ban a vamjovedehnekbdl fedeztetnek. A vamjovedelmek felhasz-
naldsa utdn még fedezetlen sziikségletet a magyar korona orsza-
gai és a birodalmi tandcsban képviselt kiradlysdgok és orszagok a
kvota aranyaban (34-4% : 63-6%) egyenlitik Kki.

Az osztrdk-magyar monarchia koz6s haztartdsanak kiadasa
1904-ben 408,041.869-91 korona volt.1) Ennek fedezésére szolgalt
els§ sorban a monarchia 141,184.707-40 koronanyi vambevétele,
mig a fenmarad6 266,857.162-51 korona sziikségletet a két orszag
hozzajérulasi ardnyéaban fedezte.

Vagyis a koz0s haztartas rendes és rendkivili kiadasainak
fedezéséhez a magyar szent korona orszdgai a vambevételekbdl
22,192.029-25 koronéaval?) és ezen felul — a vambevételekb6l nem
fedezett sziikségletekhez — a kvota ardnyaban 90,203.508 korona-
val jarultak.3 Eszerint a magyar korona orszagai a kdzos kiada-
sokhoz Osszesen 112,395.537-25 korondaval jarultak.

E 112 milli6 korondbol csak annyi allithaté Magyarorszag
fizetési mérlegébe passziv tétel gyanant, amennyi Ausztridba és

1) Az osztrdk-magyar monarchia kozds kiadasainak és bevételeinek 1904. évi
zarszamadasa. Wien 1906. (7. lap).

-) U. ott 204. lap. Az osztrdk-magyar monarchia vdmbevétele a kezelési
4taldny levondsa utdn 1904-ben 141, 898.992*90 korona volt; a birodalmi tanacs-
ban képviselt kirdlysdgok és orszdgoké 118,667.280*19 korona; Bosznia és Her-
czegovinaé 1,039.683*46 korona.

") 1904. évi allami zarszdmad&s. Részletezés. 1. fuzet. (23. lap). Az 1905.
évben a magyar kormany kézdslugyi kiaddsok cimén 91,397.703 koronét utalva-
nyozott. (A m. kir. allami szamvev@szék jelentése az 1905. évi zarszamadashoz.
(50. lap).
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a vamkaulfoldre oly modon folyik, hogy abbdl nem téril vissza
semmi Magyarorszagnak.

A cs. és kir. legf6bb szamszék 1904. évi zdrszdmaddasa sze-
rintl) a diplomaciai koltségek (személyi illetmények, szolgélati
kiadasok, utazasi és koliozkddési koltségek stb.) ©sszege volt
4,270.388-04 korona; a konzulatusok koltségei 4,608.567-33 korona.
A koOzponti igazgatds koltsége a kozds kuligyminisztériumban
3,079.364-77 koronara rug. Ugyanezen keretekben mozogtak az
eléz6 évi kiadasok is. — A kozos pénziigyminisztérium Kkiadasa
4,384.555-23 korona volt; a kozos legfébb szamvev@széké 318,389*91
korona,2) a kdzds hadiugyminisztérium kozponti vezetésének kolt-
sége 1.223.305-42 korona.3

Mind e kiadasok részint a vamkulféldén, részint Ausztria-
ban hasznaltatnak fel/) Ennélfogva a konzulatusi és diplomaciai
koltségekbdl, tovabba a kozds minisztériumok kdzponti igazgatasi
koltségeibdl, vagyis 17,884.568 koronabdl a Magyarorszagot ter-
hel§ részosszegek, vagyis 6,152.291 korona, mint az orszagba
vissza nem foly6 Osszeg a fizetési mérleg passziv tétele.

A hadi tengerészet rendes kiadasa kitett 39,827.59204 koro-
nat. a rendkivili 10.418.707-78 koronéat, dsszesen 50,246.299-82 ko-
ronat.”) E kiadadsokhoz Magyarorszdg a kvdta aranyaban
17,2841727 koronaval jarult. Minthogy a koz6s hadligyminiszté-
rium kimutatdsa szerint a haditengerészet 0Osszes koltségeib6l
13-98% vagyis 7,063.531-90 korona a magyar szent korona orsza-

# Id. h. 96. és 98. lap,

9 Id. h. 200. és 204. lap.

n Id. h. 106. lap.

® Hivatalos adatok szerint a diplomaciai és konzul4tusi kiadasokbdl éven-
ként atlag 6,267.111 korona folyik a vamkilféldre. (L. id. Tabellen zur Wahrungs-
Statistik. 589. lap).

5) Id. kozés zarszamadas 180. és 188. lap.
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gaiban lett felhaszndlva,l) a tébbi 10,260.194 korona mint passzi-
vum allitandé a fizetési mérlegbe, mert a magyar korona orsza-
gainak hozzajarulasabol ez az 6sszeg nem téril vissza.

A szarazfoldi hadseregnek rendes és rendkivili netto szik-
séglete 335,055.747*65 korona volt, ami az el6z6 évi kiadasi 6ssze-
gek keretében mozog.d)

A szarazfoldi hadsereg kiadasaihoz a magyar szent korona
orszdgai a fent kimutatott hozzajarulasi f6osszeghdl 112*395 mil-
li6 koronabol a 23*436 millid (6*%152 + 17*284) levondsa utan még
fenmarad6 88,958.519 millié koronaval jarulnak. Ennek a kozel
89 millié koronadnak nagy része az orszagnak visszatériil,, neve-
zetesen annyiban, hogy a legénység és tisztikar részben Magyar-
orszagon teljesit szolgalatot, tehat a csapattestek és csapatok al-
talanos kiadasai részben az orszdgban hasznaltatnak fel;3) a ka-
tonai nyugdijasok egy része az orszagban él; az Ausztridban szol-
galatot teljesiték illetményeinek egy része (mint megtakaritas
vagy a Magyarorszagon él6 hozzatartozoknak fentartasara)
az orszagba folyik vissza; tovabba a hadsereg részére eszkdzolt
szallitdsok és munkateljesitmények sth. révén.

1) Vélaszok a hadsereg 1905. évi szikségletének targyaldsa alkalmaval a koé-
z0s Ugyek targyaldsa alkalmaval kikildott magyar orszagos bizottsdg altal hozott
hatarozatokra. X I1l. a. A ko6zés hadugyminisztérium 1906. évi el6irdnyzatdhoz.
Wien J906. (44. lap).

2) 1d. koz6s zarszamadas 63. lap.

3) Az osztrak magyar szarazféldi hadsereg személy-allomanya egyéb alkal-
mazottakon kivul 300,634 létszambol all; a legénység szdma 286,263, a tisztikaré
14,371, (L. Mellékletek az osztrak-magyar monarchia kézds kiadasainak és bevéte-
leinek 1907. évi elGiranyzatdhoz. 2. fuzet. 1. rész. V. Wien 1906. 302. és 303. lap).
B. Banffy D. az orszaggy(ilés képvisel6hazanak 1907. dec. 16-4n tartott 245. lésén
kimutatta, hogy a kdzds hadseregh6l csak 96,800 ember van a magyarbirodalom-
ban elhelyezve, holott évenként a kozos hadsereg létszdmahoz 43,900 legényt
adunk. Ausztria pedig ezzel szemben 59,700-at, Ausztridban és Bosznidban 32,000
magyar katona van elhelyezve, holott Magyarorszagon csak 6900 osztrak katona.
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Kérdés, hogy az orszagnak a szarazféldi hadsereg koltségei-
hez valé hozzajarulasabol, mennyi térll vissza, illetve mennyit
kell a 88958 milliobdl a fizetési mérlegbe passziv tétel gyanant be-
allitani.

Mindenekel6tt megtéril mindaz, ami rendeltetésszerileg
itt az orszdgban hasznaltatik fel, anélkil, hogy az Ausztridba
szallittatnék; tehat az orszagban allomasozd hadsereg ellatasara
forditott kiadasok, mint a kenyér-, |6tap-, agyszalma-, tizel6fa
és a legénységi kozétekre felhasznalt 6sszegek. Ezek az 6sszegek
egész pontosan megallapithatok a zarszdmadasi albizottsadg ren-
delkezésére bocsatott hivatalos adatokbol.])

Az 0Osszes felhasznalt kenyéradag szama az egész hadsereg-
ben 102,127.871.Ebb6I felhasznéaltatott Magyarorszagon 35,958.572
adag. Minthogy egy 840 grammos adag kenyér atlagara 1415 fil-
Iér, ennélfogva 5,088.137 korona eérték{i kenyeret fogyasztott a
hadsereg Magyarorszagon.

A l6tdpra fordittatott az egész hadseregben: 26,935.890 zab-
adag, amibdl Magyarorszagon felhasznéaltatott 9,076.573 adag,
ami egy 4200 grammos zab-adag 5711 fillérnyi atlagara mellett
5,183.630 koronanak felel meg; mig az 6sszes széna-adag szama
16,609.848, amibél Magyarorszagon felhasznéltatott 5,555.876
adag, ami egy 5600 grammos széna-adag 4102 fillérnyi atlag-ara
mellett 2,279.020 koronadnak felel meg; végul az 6sszes alom-
szalma adag-szdma 26,081.742 volt, amib6l Magyarorszagon fel-
hasznaltatott 8,606.474 adag, ami egy 2100 grammos alom-szalma-
adag 899 fillérnyi atlagara mellett 773.721 korondra rug. L&
tapra tehat Magyarorszagon 8,236.371 korona fordittatott.

Az 0Osszes agyszalma-adag 1,186.650; Magyarorszagon fel-
hasznaltatott 451.060 adag, ami 10 kg.-os adagonként 5001 fil-
lérnyi atlag-ar mellett 225.575 koronét tesz.

I) A zarszamadasi albizottsdg jelentése az osztralc-magyar monarchia kézos

kiaddsainak és bevételeinek 1904. évi zarszdmadasarél. 125. és 133. lap).
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Az dsszes kemény tlzifa-jarandosag volt 187.279 kbm.. ebbdl
Magyarorszagon 82.019 kbm.; egy kbm. atlag 851 fillérbe keriilt,
vagyis 697.981 korona volt a tlizifa-jaranddésag Magyarorszagon.

A természetbeni élelmezés kitett Magyarorszagon ezek sze-
rint 14-,248.064 koronat. Ehhez még a kodzétekre forditott kiadasok
szamitandok.

Az 0sszes legénységi kozétek-adag szama volt*) 98,158.593.
Ehbél felhasznaltatott Magyarorszagon 35,338.239 adag. Egy adag
kozétek atlag — a marhahus és f6z6liszt alapjan szamitva —
2796 fillérbe kertlt, tehat 9,580.571 korona volt a kiadas koz-
étekre Magyarorszagon.

Az orszagban allomasoz6 hadsereg ellatdsara 23,828.635
korona fordittatott, ami tehat az orszagnak megtériil. De megte-
rilnek a csapattestek és csapatok altalanos kiadasai is, amelyek
Magyarorszagon — a hivatalos adatok szerint — 23,232.370 ko-
ronara ragtak.?

Eszerint a 88*958 milli6 korona hozzajarulasi 6sszegh6l az
orszagnak megtéril 4-7,061.005 korona, mig a fenmaradé
41,897.514 korona a fizetési mérleg passziv elemét képezi. A kdzos
hadsereg sziikségleteibdl Magyarorszagon felhasznaltnak kimuta-
tott tobbi dsszegeket e helyen figyelembe nem vehetjiik, mert amit
Magyarorszag a hadsereg szdmara Ausztridba szallit aruk alak-
jaban, azt a killkereskedelmi mérleg rovatdban aktivum gyanént
mar elszamoltuk, mert az aruforgalmi statisztikdban az aruk a
kivitelnél felvétettek.

A magyar korona orszagainak fizetési mérlegébe — a Kifej-
tettek alapjan — a kozos Ugyek kiadasainak fedezéséhez vald
hozzajarulds cimén 58,309.999 korona passziv tétel allitandd, ami
azonban csak approximativ becslés jelent6ségével bir, de a tény-1

1) Id. Z&arszdmadasi aibizottsagi jelentés 151. és 155. lap.
-) Id. Valaszok stb. 31. lap.
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leges allapotnak, a fenforgd viszonyok koriltekintd meérlegelése
alapjan, megfelel.

Végil még egy passziv tétele van a magyar korona orszagai
fizetési mérlegének. A kiralyi udvartartas koltségeihez Magyar-
orszag évenkint 11,300.000 koronaval jarul.l) Tekintettel arra,
hogy az udvar allanddéan Ausztridban tartdézkodik, az udvartartas
koltségei rendeltetésszer(i felhaszndldst tdlnyomd részben Ausz-
tridban nyernek, tehat az udvartartas koltségeib6l csak mérsékelt
Osszeg téril vissza az orszag kozgazdasaganak. E cimen 200.000
koronat véve fel, a fizetési mérlegbe passziv tétel gyanént 9,300.000
koronéat allithatunk. ,

Osszefoglalva mar most az orszagon kiviil folytatott kereseti
tevékenységhdl eredd kolcsonds kovetelések és tartozadsok széam-
szer(i eredményét, az a kenetkeziileg alakul:

A biztositasi (zletb6l nyereség-egyenleg a

KUIFOId JaVAra ... 2,669.139 korona
A kulfoldi iparvallalatok nyeresége a kilfold

JAVAT@ i 9,544.000 Y
Idegen kézben lév6 ingatlanok hozadéka a

kalfold javara........ e ——————— 20,963.555 Y
Ujsagvallalatok (zleteredménye ................... 1,020.960
Hozzajarulas az Ausztridval kozos Ugyek ki-

AAASAINOZ e e 58,309.999 "
A Kirdlyi udvartartds koltségei.......coenn..e. 9,300.000 Y

Tartozas a kulfolddel szemben 101,807.653 korona
Kovetelés : a posta-, tavirda- és tavbeszél6-
szolgalatbol az illetékelszdmolas egyenlege
a belfold javara ..., 1,174.998 Y

Tartozasi egyenleg.......ccccc.c.... 100,632.655 korona

') 1905. évi allami zarszamadas. |. fuzet. (4. lap).
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Tehéat a magyar korona orszdgainak fizetési mérlegében to-
vabbi passziv tételt képez a nemzetkdzi kereseti tevékenységhdl az
orszag terhére mutatkozé 100,632.655 korona. Ezt a végered-
ményt alig modositja a nemzetkdzi kereseti tevékenységnek sza-
mos egyéb statisztikailag meg nem ragadhat6é jelensége, mint pl.
a szerzOi-, kiaddi jogok gyakorlasabdl a belfold és kilfold kozott
végbemend kolcsonds fizetési kotelezettségek, a legkllonbdz6bb
személyes szolgélatokbdl (orvosok, szinészek, zenemdvészek Kiil-
foldi tevékenysegébdl stb.) szarmaz6 nemzetkdzi fizetések, mert
nem jelentenek nagyobb 6Osszegeket és sok tekintetben kompenza-
I6dnak.

f) A nemzetkdzi nemesére-forgalom.

Magyarorszag és a kilfold kozott végbemend értékforgalom
egyik fontos tényezOje a nemesére-forgalom, amelynek eredménye
az aruforgalmat feltintet§ kereskedelmi mérlegben nem foglaltatik.
A magyar korona orszdgainak Kkilkereskedelmi statisztikaja a
nemesfém-forgalmat a toébbi arucsoportoktol egészen elkildnitve
mutatja ki, épp Ugy, mint a legtébb orszadg kiilkereskedelmi statisz-
tikaja.l) Ennek tobb oka van. Elsésorban az. hogy a nemesérc-for-
galmat tavolrél sem lehet oly pontosan kimutatni, mint a tobbi
aruk forgalmat, mert a nemesércnek, féleg pedig az aranynak szél-
litdsa kis térfogatban, de végosszegben igen szamottevd mennyiség-

3) A nemzetkdzi statisztikai intézet tébbszor utalt ennek fontossagara és
slirgette keresztiulvitelét. L. O. Ferrarie: ,Examen des difficultés particulieres
que rencontre la statistique du mouvement des métaux précieux dans le commerce
international/* (Bulletin de Flnstitut International de Statistique. Tome II. 1
Livraison. Rome 1887. 235. lap); tovabbéa: A .de Foville : id. h. 6. lap: Grunzel:
,Der internationale Wirtschaftsverkehr und seine Bilanz.* Leipzig 1895. (88. lap);
Friedrich Koch: ,,Der Londoner Goldverkehr/* Stuttgart und Berlin 1905. (18. lap.)
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ben bonyolddik le az egyes orszagok kozott az utasok, kivandorlok
sth. utjan; kilkereskedelmi statisztikdnk pedig a nemesfém- és érc-
pénzforgaloinrdl csak annyiban szerezhet tudomast, amennyiben
a szallitds egyéb aruk modjara, vasuti vagy postai csomagokban
torténik. Az adatok igy teljességre semmikép sem tarthatnak igényt.
Ehhez jarul, hogy a bevallas sem megbizhatd, mert az érték alapjan
megallapitott szallitasi koltség csokkentése érdekében arany helyett
ezlstot vallanak be, a vamhivatalok pedig nem vizsgaljak a lepe-
csételt csomagok tartalmat, mert a nemesfémek vammentesek, Fz
az egyik indité oka annak, hogy a nemesfémforgalom adatai elkii-
I6nitetten szerepelnek. A maésik ok az, hogy a nemesére behozatala-
nak és kivitelének gyakran egész mas alapja van, mint egyéb aruk
forgalménak, nevezetesen, a nemesércek ‘feladata az egyes orszagok
kozott fennallé nemzetkozi kotelezettségek kiegyenlités© ott, ahol ez,
egyéb értékatruhdzasok utjadn nem fedeztetett. Tudjuk, hogy noha
a nemzetkozi fizetési kotelezettségek zOme értékpapirok utjan
egyenlittetik ki, mégis igen jelentékeny a nemesérc-forgalom.

Mar a kifejtettekbdl is kovetkezik, hogy a kilkereskedelmi
statisztikdban kimutatott nemesérc-forgalom egyenlegét Ugy ahogy
van, egyszerlen beallitani a fizetési mérlegbe, ennek egyik eleme
gyanant, hiba volna. Még pedig nemcsak azért,, mert a nemesérc-
forgalom nagy részét nem tiinteti fel, hanem azért is, mert a fize-
tési mérleg szempontjdbdl a nemesérc-forgalom csak annyiban
veend6 figyelembe, amennyiben mint ani szerepel, (azaz mint
nyersanyag ipari feldolgozasra szolgal), amennyiben azonban
mint fizetési eszk6z képezi a forgalom targyat, azaz, amennyiben
pénz gyanant jelentkezik, annyiban a nemesérc-forgalom egyen-
lege nem 6nallo passziv, illetve aktiv tétele a fizetési mérlegnek,
hanem inkadbb kifejezOje a fizetési mérleg aktiv, illetve passziv-
eredményének. Nem a fizetési mérleg eleme gyanant veend6 fel,
hanem mint a fizetési mérleg egyenlegének rendezésére szolgald
egyik tétel jelentkezik.
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A kilkereskedelmi mérleg eredményét pdtolni, kiegésziteni
kell a nemesérc-forgalom eredményével. Minthogy a nemesére (az
arany és ezist) a nemzetkdzi forgalomban részint aru, részint pénz.
a kifejtettek alapjan, a kereskedelmi mérlegbe, illetve ennek révén
a fizetési mérlegbe a nemesére-forgalomnak nem teljes dsszege alli-
tandd be, hanem csak az a része, amelyben a nemesére mint aru
képezi a forgalom targyat. A nemesérc-forgalombdl kilénvélasz-
tand6 az a rész, melyben a nemesére arut jelent, attdl, amelyben
mint pénz szerepel.

Aru gyanant veendd szamitasba a nemesfém-forgalomnak az
a része, amely mint nyersanyag ipari feldolgozas ala keril; az
olyan arany, amely meghatarozott célra (pl. valutarendezésnél
aranykeészlet biztositdsara) hatarozott rendelkezés (Ordrebeziige)
folytan a valtdarfolydm allasara valo tekintet nélkil, s6t ennek
ellenére szereztetik be,]) a fizetési mérleg szempontjbdl nem jon
szamitasba, mert a valutarendezés céljaira szolgalvan, egész Kkivé-
teles mérszabalyt jelent és az ezen utdn végbemend nemesorc-forga-
lom normadlisnak nem vehet§. Nem 6nallé tétele a fizetési mérleg-
nek, hanem utobbi egyenlegének egyik kiegyenlitd eszkdze. Ez
esetben az arany — bar nem organikus médon — de mégis fizetési
eszkozll szolgél és igy pénzforgalomnak minésitendd, mert belfoldi
kovetelés kozvetlen kiegyenlitésével jar. (igy pl. ha az Osztrak-Ma-
gyar Bank kulfoldi valtok eladasaval hoz be aranyat.)

A magyar korona orszdgainak fizetési mérlege szempontjabdl
kiillén szambaveend6 és megallapitandé az ipari célra és a fém-
készlet-gvijtésre, thesauralasra szolgaldé nemesfém-forgalom.

J) Spitzmiller: ,Die osterreichisch-ungarische Waéahrungsreform.* Wien
und Leipzig 1902. (98. lap.); C. Heiligenstadt: ,,Die internationalen Goldbewegun-
gen, ihre Ursachen, ihre Richtungen und die Stellung der Bankpolitik ihnen ge-
geniber.” (Jahrbuch f. Gesetzgebung, Verwaltung und Volkswirtschaft im Deut-
schen Reich. Leipzig 1904. (454. lap); Spitzmiller a nem organikus médon végbe-
mend aranybedzoénlést arunak tekinti. Gruber is (id. h. 14. lap).
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Mindenekel6tt lassuk, hogy a kilkereskedelmi statisztika
adatai szerint hogyan alakul Magyarorszagon a nemesfém-forgo-
lom (nyersfém és ércpénz) :¥’(lasd a 161. oldalon foglalt tdblazatot).

Kérdés, hogy a nemeseérchen mutatkoz6 behozatali tobblet
mily mértékben keril ipari feldolgozasra? Hogyan allapithaté meg,
hogy a behozatali tébblet mennyiben vétetik igénybe technikai
célokra? Els6sorban azt kell kutatnunk, hogy a belfoldi arany- és
ezlsttermelés kielégiti-e a belfoldi ipari sziikségletet. Ha a belfoldi
termelés nem fedezi a belféldi ipar és technika sziikségletét, Ugy a
hidny a behozatali tobbletb6l nyer kielégitést; ha ellenben a nemes-
érctennelés az ipari sziikséglet teljes fedezése utdn még felesleget
mutat, Ugy a behozatali tobblet a valuta céljaira szolgal és pénz
gyanant vagy thesaurdlasra hasznaltatik fel, illetve a kilfoldre
kerlil. Nem szenved kétséget, hogy az a része a nemesérc-behozatali
tobbletnek, amelyet technikai és ipari célokra nyersanyag gyanant
hasznaltak fel, a kilkereskedelmi mérlegben éppen olyan arunak
tekintendd, mint a tobbi behozott arucikk, tehat a kilkereskedelmi
mérleg passziv tételét képezi.

A belfoldi arany- és ezisttermelés értéke volt:2)

év arany eziist Osszesen

1901 10,804.045 korona 2,709.860 korona 13,513.905 korona
1902  11,150.296 2,313.620 13,463.916

1903  11,068.309 1,902.599 12,970.908

1904 12,026.474 1,596.112 13,622.586

1905 12,016.608 1,518.041 13,534.649

0% > 11,413.146 korona 2,008.046 korona 13,421.193 korona

Az adatokra nézve lasd: ,,A magyar korona orszagainak 1905. évi kul-
kereskedelmi forgalma.“ Budapest 1906. (117* lap); tovabbé&- ,,A magyar korona
orszagainak 1900. évi kulkereskedelmi forgalma.“ Budapest 1901. (58* lap); ,,A
valuta lgyre vonatkozd statisztikai adatok.” Kiadja a m. Kir. pénzigyminisztérium.
Budapest 1891. (18. lapon.)

2) Magyar Statisztikai Evkényv. 1905. Budapest 1906. (138. lap).
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Hogy a belfoldi arany- és ezlsttermelés értékébdl mennyi
szolgalt ipari célokra, arra nézve felvilagositast kaphatunk a ma-
gyar allam teruletén fémjelzett arany és ezlistaruk tiszta iémsulya-
nak értékébdl. 1898—1902. évig terjedé idében a magyar korona,
orszagaiban fémjelzett tdrgyak nemesérc-értéke Kitett:])

oV arany ezlst 0dsszesen

1898 3,373.263 korona 1,233.228 korona 4,606.491 korona
1899  3,153.539 1,033.220 4,186.759
1900 2,963.102 -, 917.299 3,880.401 S
1901 3,098.337 935.762 4,034.099

1902  3,405.525 846.639 4,252.164
1898—1902

atlag:  3,198.753 korona 993.229 korona 4,191.983 korona

El6re bocsatjuk, hogy nyersanyag gyanant nem sziikségkép-
pen az orszdgban termelt nemesfém hasznéltatik technikai as ipari
célokra, hanem a forgalomban lévd érmek, a nemesércpénzek is
igénybe vehet6k beolvasztas utjan ipari célokra. Amily mértékben
merit az ipar nyersanyagot az éremkészletbdl, oly mértékben pot-
land6 ez — a sziikséghez képest — vagy a nemesérctermeléshél
vagy a behozatali tobbletb6l.2) Széval az ipar a feldolgozandd
anyagot a hazai termelésbdl és a nemzetkdzi forgalombdl meriti.

) Tabellen zur Wahrungs-Statistik, Verfasst im k. k. Finanzministerium.
Dritte Ausgabe. 3. Heft. Industrielle Edelmetallverwendung. Wien 1904. (194 —
195. lap.) MegjegyzendS, hogy a Magyar Statisztikai Evkényv adatai csak a
fémjelzett arany- és eziustaruk nyers sulydra vonatkozik; nekink pedig a fémjel-
zett aruk finomsulyanak értékére van szikségiink. A két évi eltolédasnak az ada-
toknal nincs jelentésége, mert az egyes években nincs nagy eltérés és ez az atlag-

szdmokban kiegyenlitédik.
-) C. Heiligenstadt: id. ért. 455. lapon ; 1 tovabb& a nemesére felhasznalaséara

vonatkoz6 adatokat &altaldban Biedermann: ,Die Statistik der Edelmetalle als
Material zur Beurteilung des Standes der Wé&hrungsfrago etc.“ Berlin 1904. (77.
lap); F. Koch id. ért. 39. lap.
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A fémjelzésre vonatkoz6 adatok egészben véve megbizhatd
képet nyujtanak a nemesére ipari felhasznalasanak mérvérdl, mert
— az 1868: XVIII. t.-c. 1 §-a értelmében — a belfoldon készitett,
valamint a kilféldrél behozott arany- és eziist-készitmények finom-
sagi tartalmukra nézve hivatalos ellenérzés alatt allanak. Altalanos
fémjelzési kotelezettség mellett tehat a fémjelzés ala keril6 készit-
mények értéke mutatja, hogy a nemesfémb6l mennyit hasznal fel
az ipar.

A fent felsorolt adatokbdl lathatd, hogy az évenként fémjelzés
ald keril§ ezlstkészitmények atlagos fémértéke 993.229 korona. A
fémjelzés aldl kivett aruk) (pl. sebészeti, természettani, mértani
mUszerek, tovabbad 3 grammnal tobbet nem nyomd ezist-cikkek)
potlasa fejében ez az 6sszeg bizonyos szazalékkal emelendd volna,
de viszont mivel a fémjelzett aruk egy része régi térmelékanyag-
bdl allittatik el6, e két tétel egymast ellensilyozza.d

Minthogy a fent bemutatott adatok szerint hazankban az évi
ezisttermelés értéke atlag 2,008.046 korona, a belféldon banyaszott
ezustot ipari célokra teljesen igénybe nem veszik, Ugy hogy a ter-
melt 1,014.817 korona foldsleg kilfoldre kertl. Tekintettel arra, hogy
az utolso 6t asztendGben eziist pénzt nem vertek és az ezlst Kiviteli
tobblet 6-654 milli6 koronara rdg, nyilvanvald, hogy a Kivitt ezlst-
tobblet a belfoldi fémkaszletbdl kerilt ki.

Ami az aranyat illeti, a fenti adatokb6l megallapithat6, hogy
az évenként fémjelzett aranykészitmények &tlagos évi fémértéke
3,198.753 korona. Epp ugy, mint az eziistnél, az aranyaruknal is
ezek egy része nem Kkeril fémjelzés ala (mint az emlitett mdszerek,
tovabba azok az aranyaruk, amelyek 2 grammnal tébbet nem

1) Dr. Mariska Vilmos : A magyar pénzigyi jog kézikdnyve. Budapest

1896. (652. lap).
') Prof. Dr. Emil Sax: ,Die d&sterreichisch-ungarische Zahlungsbilanz“

(Neue Freie Presse Nr. 10569. 1894. 26. Januar) c. dolgozatdban IC illetve 5°/o-ot

vesz fel e cimen.

11*



164

nyomnak stb.) Viszont a fémjelzés ald keril6 aranyaruk egy
részét is hasznalt térmelékanyagbol allitjdk el6. A fémjelzett
aranyaruk fémértékét tehat pdtolni, illetve a mésodik cimen csok-
kenteni kellene, de — mint az ezlistnél, itt is — e két tételt egy-
massal kompenzaltnak tekinthetjik.

Az, aranytermelés Magyarorszagban atlag évenként — a fenti
adatok szerint — 11,413.146 korona. Tehat az aranynak ipari
célokra val6 felhasznaldsa utdn még marad 8,214.393 korona évi
felesleg a belfoldi termelésbél. Ezt a termelési felesleget pénzverési
célokra teljesen igénybe veszik, mert az utols6 6t esztend6ben
(1901—1905) atlag evenként 16-744 millié korona névérték( 20 és
10 koronas aranypénzt vertek a magyar Kkiralyi pénzverdében.l)
S6t a pénzverés celjabol a hiany fedezésére kilfoldrél kellett
aranyat behozni. A 33-430 milli6 korona arany-behozatali tobblet-
bél. a belfoldi aranytermelés altal nem fedezett 8-530 millié korona
aranyérmek verésére szolgélt. Az ily moédon még mutatkozd 24-9
milli6 korona aranybehozatali tobblet, kérdés, véajjon fizetésnek,
azaz pénzforgalomnak tekinthet6-e?

Az Osztrdk-Magyar Bank tarifaszer( aranyvasarlasa Kkitett:2)

1901- ben 152,979.903-32 koronét
1902- ben' 102,126.620-33 koronat
1903- ban 61,242.397"13 koronét
1904- ben 66,772.868-51 koronat.

Az egész osztrak-magyar monarchidba behozott aranyat csak-
nem Kizarélag a jegybank szerezte meg és azt részben érmekké
verette.§ Az aranybeszerzésre és az aranynak készletre gy(jtésére

M Magyar Statisztikai Evkényv. 1905. Budapest 1906. (285. lap).

2) Tabellen zur Wahrungs-Statietik. Verfasst im k. k. Finanzministerium.
Dritte Ausgabe 5. Heft. Discont, Valuten- und Devisoncourse. Wien 1905. (591.1).

3) Nachrichten Uber Industrie, Handel und Verkehr aus dem Statistischen
Departement im k. k. Handelsministerium. LXXXV. Band, Ill. Heft. Wien
1905. (187. lap).
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visszavezethetd aranybehozatal valutapolitikai intézkedés. Az
aranybehozatal a valtéarfolyam alakuldsatol fliggetlenil, hataro-
zott rendelkezés utjan ment ugyan végbe; és bar nem jelent orga-
nikus aranybedzonlést, amikor az aranybehozatal tobblete a fizetési
mérleg aktiv eredményét fejezi ki, mégis belfoldi kovetelés kiegyen-
litését jelenti a kilfold részérdl, tehat fizetési eszkdznek, pénznek
tekintendd és igy az a 24-9 milli6 korona — mint a kulfoldrél ha-
tarozott rendelkezéssel behozott aranytomeg egy része — fémkeész-
letgylijtésre, thesauralasra szolgadl.O Tehat ennek is pénzforgalom
jellege van.

Magyarorszdg nemesfém-forgalménak elemzése utan meg-
allapithat6, hogy a belfoldi arany- és ezlistbdnyaszat nemcsak elég
nemesercet termel a belféldi ipari sziikséglet fedezésére, de s6t ennek
kielégitése utan még felesleg is all rendelkezésre. Amennyi e feles-
leghdl kiilfoldre keriil, az drunak tekintend6 és mint Kivitel a fize-
tési mérleg aktiv tételét képezi. Eszerint az ezlstb6l atlag 1,014.817
korona kerill évenként a belfoldi ezisttermelés feleslegébdl a kul-
foldre. A Ixdfoldi aranytermelésbdl az ipari sziikséglet fedezése utan
mutatkoz6 8.214.393 korona feleslegh6l atlag 5,366.000 korona kertiil
évenként kulféldre. Vagyis a nemesérc-forgalomban aru gyanant
atlag évenként 6,380.817 koronat viszink kilfoldre, amely 6sszeg
a fizetési mérlegben aktiv tételt képez.

A nemesérc-forgalom tobbi része pénzforgalomnak tekintendd
és — amint Kifejtettik — nem 06néallo tétele a fizetési mérlegnek,
tehat szamitasba nem veendé.

1) Ha az Osztrdak-Magyar Bank bécsi féintézete a budapesti féintézetnek
aranyat kild, ez nyilvdnval6, hogy nem veend6 szdmitdsbha a fizetési mérlegben ;
de az é&ruforgalmi statisztikdban mint behozatalt kimutatjdk. igy pl. 1905-ben
az osztrdk-magyar vamteriletre a vamkilfoldrél 50*528 milli6 korona aranyat
hoztak, holott az arany behozatal a magyar korona orszdgaiba 86*042 millié koro-
nat tett. Nyilvanvalé, hogy a kilonbdzet, illetve a tébblet Magyarorszagha Ausz-

triabol kerilt. (L. Statistik des auswartigen Handels des 6st.-ung. Zollgebiete im
Jahre 1905. M. Rand) (Spezialhandel.) (244. s kov. lap).
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g) Az értékforgalom egyéb alakjai.

Mindazokrol a jelenségekrél, amelyek a magyar korona or-
szagai és a kulfold kozott nemzetkozi fizetéseket vonnak maguk
utan lehetéség szerint szdmot adtunk. Utaltunk az illet6 helyeken
azokra a hianyokra és bizonytalansidgokra, amelyek a végered-
mény szamszer( jelent6ségét lényegesen aldszallitjadk. Fokozza az
Osszeredmény hianyossagat, hogy az értékforgalomnak Magyar-
orszag és a kulfold kdzott még szdmos nyilvanulata van, amelyet
statisztikailag kimutatni, részint az adatok hidnya miatt, részint
a dolog természeténél fogva, nem lehet.

igy pl. jelentékenyebb Osszeget jelent az 6rokségekbdl és ha-
zassagkotésekbbl szarmazd nemzetkozi értékatruhazds. A nemesi
csaladok és nagyt6kések korében a nemzetkdzi csaladi Osszekotteté-
sek folytan Orokosodési és hazassagkotésbél folyd vagyoni mozgal-
mak gyakoriak, amelyeknek jelent6sége szdmszer(ien meg nem alla-
pithato.

Az 06rokosodés és a hdazassagi szerz6dés utan lerovando
illetékek Kkimutatasabol ez értékmozgalomrél tajékozast nyerhet-
nénk, de ily kimutatasok nem késziilnek.

Magyarorszag fizetési mérlegében jelentéktelenebb passziv
tételt képez tovabba a katholikus hivék altal évenként Romaba kiil-
dott péterfillér és egyéb egyhazi szolgéltatas. Ugyszintén az az osz-
szeg, amelyet magyar ifjak kilfoldi, féleg német f6iskoldkon foly-
tatott tanulmanyaik idején évrél-évre koltenek.

Megemlitend6k még Magyarorszag altal Ausztridnak és a
vamkulfoldnek fizetend6 kulénbdz6 illetékek, mint pl. a magyar
véllalatok altal kibocsatott cimleteknek a kulféldi t6zsdén valo jegy-
zése utan lerovandé illetékek, tovabba az értékpapirforgalom utan
fizetendd bélyegilletékek sth. Figyelembe veend6k tovabba a nemzet-
kozi kolcsonods addfizetések. igy az idegen kézben Iév6 magyaror-
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szagi foldbirtokok utdn a kulfoldiek altal fizetendd féldadd 6sszege
1.115,689*90 korona.l)

Megemlitend6k még a szerzdi, — kiaddi, — szabadalmi jogok
gyakorlasabol ered6 fizetések a bel- és kulfold kozott, ugyszintén a
szabad foglalkozast folytatok (orvosok, szinészek, zenemivészek,
tanitok, technikusok sth.) kulfoldi tevékenységébdl szarmazé nem-
zetkozi fizetések. Ezeknek statisztikai megallapitadsa nincs, modunk-
ban. kivéve a szabadalmi jogok gyakorlasabdl folyd fizetéseket.

Az engedélyezett talalmanyi szabadalmak utadn a kilféldrél
az. orszagba befolyd Osszegek a kovetkez6 modon allapithatok meg
a hivatalos adatok alapjan.

Az engedélyezett szabadalmak 1896—1906. évben eredetik
szerint a kovetkez6 moédon oszlanak meg:2.

_engedélyezeft szabadalmak
Osszes szama atlag egy évben

A magyar allamterilet lakosainak ....... 7630 693
Az osztrak allamteriilet lakosainak ..__ 5092 463
Németorszagi lakosoknak.................... 11454 1041
Angolorszagi b e _ 1898 172
Francziaorszagi v e —— 2206 200
Amerikai 2211 201
Svajczi y e o 493 45
Belgiumi b . o 441 40
Oroszorszagi n e o 366 33
Olaszorszagi n . _ 502 45
Mas allambeli b e, - 931 85

33224 3018

) Id. Egyenesad6reform-emlékirat 63. 6s 67. lap.

2) Az adatokra nézve 1 Jelentés a m. kir. szabadalmi hivatal 10 évi m(ko-
désérél. (1896—1906). Kozzéteszi a m. Kkir. szabadalmi hivatal elndke. Budapest
1907. (207. lap).
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Ugyanezen id6 alatt (1896—1906) befolyt bejelentési dijak
ciménl) 695,446*54 korona, évi dijak cimén 5.528,684*52 korona.
Vagyis atlag évenként 63,222 korona bejelentési dij és 502,607*63
korona évi dij. Egy szabadalom bejelentési dija atlag 21*01 korona,
évi dija atlag 166*53 korona. Ennélfogva az osztrak allamteriilet
lakosaitol évenként atlag 86,831*02 korona, a tobbi kulfoldi allam
lakosaitol évenként atlag 349,199*48 korona, vagyis a kilféldtél
osszesen 436,030*50 korona folyik az orszagba évenként szabadalmi
dijak cimén. Hogy e cimen mennyi a magyar alattvalok altal kil-
foldre teljesitett fizetés, adatokkal nem rendelkeziink, de kétségtelen,
hogy az 6sszeg jelentéktelen. E 436,030*50 koronat tehat aktiv tétel
gyanant allithatjuk a fizetési mérlegbe.

A fizetési mérlegnek most emlitett rendes, azaz évrol-évre
ismétlédé elemei mellett, szdmos olyan rendkivili értékforgalmat
feltlintetd tétele is van, amely mint nem periodikus, gyakorol kisebb-
nagyobb befolyast annak alakulasara. igy pl. a vilagkiallitdsokon
vald részvételbdl folyd koltségek sth.

2. Magyarorszag fizetési mérlegének Iényege és természete.

Magyarorszag fizetési mérlegének elemeit egyenként megvizs-
géalvan, fel kell immar allitanunk a magyar korona orszagainak
fizetési meérlegét, hogy attekintést nyerhessiink az orszag kulféldi
fizetési forgalmanak alapjat képezd legfontosabb gazdasagi vonat-
kozasokrol és ezzel szdmszer( képet kapjunk Magyarorszag hely-
zetér6l a nemzetk6zi gazdasagi forgalomban.

A magyar korona orszdgainak fizetési mérlege a kovetkez
aktiv (kdvetelési) és passziv (tartozasi) tételekbdl all (per saldo):

) U. ott 214. lap.



Kulkereskedelem (aruforgalom) ..........

Kikészitési forgalom ...

Nemesércforgalom........

Vasuti és hajozasi forgalom :

-Vasuti atviteli arufor-

Nemzetkozi vasuti ko-
esibérlet....ccccveennnnn.

Vaskapu illeték .....
Hajoépités illetve vétel
Véandormozgalom és

idegenforgalom ..........

+ 4,655.278

+ 5,037.950

+  481.000
+  113.757
— 4,571.720

Kamat-, osztalék- és jaradékforgalom :

Allamadéssag kamatai,
torlesztérészletei ....
Ausztrianak fizetendd
évi jarulék (1867: XV.
t-CZ.) i,
Helyi érdek(iéstars. f6-
vasutak cimleteinek
kamatai, osztalékai,
tori. részletei .........
Zaloglevelek és kozségi
kotvények kamatai

—141,426.227

— 58,376.000

— 25,755.992

— 66,061.220

Atvitel

kovetelés

koronakban
96,351.000
23,840.757
6,380.817

5,716.265

144,791.157

277,079.996

tartozas
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kovetelés tartozas
koronakban
Athozatal 277,079.996 —

Jelzélog- és kdzségi kol-

csondk annuitdsai .. —22,745.379

Kulonféle részvények

osztalékai.................. —27,979.178

Sorsjegyek nyereményei

és torlesztései ........ —  828.517

Valtok kam atai........ —15,469.560

Kulfoldi értékpapirok

kamatjovedelme .... + 4,128.843 ....ccoocvvrvennne. 354,513.230

Kereseti tevékenység az orszagon kivdl :
Biztositd tarsulatok (z-
1] (=] [ — 2,669.139
Kulféldi iparvallalatok

NYeresége ... — 9,544.000
Idegen kézben Iévé in-
gatlanok hozadéka. . —20,963.555
Ujsagvallalatok (zlet-
eredménye ............. — 1,020.960

Hozzajarulas az Ausz-
tridval kozos gyek

kiadasaihoz.............. —58,309.999
A Kirdlyi udvartartas
KOltségei..coorvrrrnrnnnne. — 9,300.000

Atvitel 277,079.996 354,513.230
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kovetelés tartozas
korondkban

Athozatal 277,079.996 354,513.230
Posta-, tavirda-, tavbe-
szél6 szolgalatbol ere-
dé illetékelszamolas.. -f- 1,174.998
Az értékforgalom egyéb
alakjai (szabadalmi-

dijak, adék)............. + 1,551.720 ..cocveurne 99.080.935
Tartozas a kulfolddel szemben......cocovevvvecvivcenennen, 453,594,165
Kovetelés a KUIFOIAtOl......ccovveveeeeieeieeeeee e 277,079.996

Egyenleg mint tartozas ........c.cceeeenne 176,514.169

A magyar korona orszagainak fizetési mérlege a kulfélddel
szemben tobb mint 176 milli6 koronaval passziv.l) Ha az adatok
elégtelensége és hianyossaga folytdn — ami lehetetlenné teszi a bél-
és kulfold kolcsonds koveteléseinek és tartozasainak a legaprébb
részletekig mend kinyomozasat — csak approximativ eredménynek
tekintjik is a fenti egyenleget, az kétségtelen, hogy a fizetési mér-
legnek vizsgalddasaink alapjdn megallapitott tételei kielégit6 mo-
don és megbizhatéan tajékoztatnak annak lényegérdl, egész jellegé-
rél és természetérdl.

Fizetési mérlegink fdjellemvondsa a nagy kamattartozas;
tehat az, hogy7a belfoldi t6ke elégtelen az orszdg gazdasagi felada-
tainak teljesitéséhez, a termelés folytatdsahoz. Ez a korilmény az

) A Magyar Kozgazdasdgi TAarsasdgbhan 1907. oktdber 26-&4n tartott eld-
adasunkban 205*251 milli6 korondban mutattuk ki fizetési mérleglink passziv
egyenlegét. Aa eltérés oka f6leg az, hogy az Ausztriaval kozos tigyek kdltségeihez
valé hozzajarulas dsszegét mérsékeltik a rendelkezésiinkre all6 hivatalos adatok

alapjan.
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orszagnak a kilfolddel szemben &llandé elad6sodasat vonta maga
utan, ami féképpen a kilonb6z6 értékpapirok kivitelében jut kifeje-
zésire. A kulfoldi t6kének nagyaranyl befektetése a belfoldi valla-
latokba az orszagnak nagy kamatmegterhelésével jar. Ezt a 350
milliényi évi kamattartozast részint arukivitellel torleszti az orszag,
amennyiben a kulfoldtél kélcsonvett tbke gazdasadgos felhasznélasa-
val annyit termel, hogy &atlag mintegy 120 milli6 korona Kiviteli
tobblet all (a kikészitési forgalommal egyitt) rendelkezésére; azaz
az arukiviteli tobblet erejéig kulfoldi valtéink, behajthaté kovete-
léseink szarmaznak, amelyekkel kiegyenlitjuk kamattartozasunk
egyharmad részét. Részint pedig az a kozel 150 milli6 korona szol-
gal az orszag kulfoldi tartozasanak torlesztésére, amelyet a Kivan-
dorlék kildenek haza az orszagba, szorgalmuk, iparkodasuk és
gazdasagi jozansdguk hirdet6je gyanant. Az orszdg kamatfizetési
kotelezettségének 2\ részét fedezik a kivandorlék altal remittalt
pénzdsszegek.

Az orszagnak sUlyos kamattartozasabol folyo alland6 fizetési
kotelezettsége a kulfolddel szemben, fizetési mérleglinknek a két leg-
jelentékenyebb aktivumaval és az értékforgalom egyéb alarendeltebb
aktivaival (bevételek vasuti és hajézasi forgalombdl, az orszag bir-
tokaban 1év6 kulfoldi értékpapirok kamataibdl stb.) kiegyenlitve
nincs. S6t a belféld tovabbi nagy megterhelését jelentik azok a fize-
tések, amelyek az Ausztridval kozos lgyek kiadasahoz valé hozza-
jarulds, az idegen kézben 1év6 ingatlanoknak kulféldre folyo hoza-
déka, a kulfoldi biztosité és ipari vallalatoknak belféldi Uzleteib6l
szarmazd nyeresége és egyéb cimeken teljesitonddk.

Magyarorszag és a kilfoéld kozott a legutolsé években fennalld
kovetelések és kotelezettségek egybevetéseéb6l az orszag terhére mu-
tatkoz6 tébb mint 176 millié korona tartozasi egyenleg kiegyenlitése
nem torténhetik aranyban, készfizetéssel, mert a jegybank nem ad
ki aranyat és igy kivitelre arany alig all rendelkezéisre (tulajdon-
képen csak a belféldon lévé csekély mennyiségl kilféldi arany-
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érmek). Ennélfogva fizetési mérlegiink passzivumanak rendezése
disponibilis és elhelyezést keresd kilfoldi t6kék ideiglenes kikdlcson-
zése, tovabba értékpapirkivitelben nyilvanuld tartds eladdsodas
altal torténik. Az az orszag ugyanis, amelynek éppen tébb rovid
lejaratl kovetelése van Magyarorszagtol, készséggel hitelezi tovabb
a tartozasi 0sszegeket, ha erre 6t a leszamitolasi kamattételben mutat-
kozd kilénbozet inditja. A kilfoldi téke, a nagyobb kamatélvezet
folytan, koveteléseit esedékesség alkalmaval azok behajtasa helyett
szivesen tartja fenn vagy keres elhelyezést belfoldi valtd és report-
Uzletben. Ily mddon az orszag kulfoldi tartozésainak egy részét
allandositja, illetve Gjabb addssagok kontrahalasaval rendezi. A
fizetési mérleg tartozasi egyenlegének rendezése tehat nemcsak kész-
fizetéssel, hanem a fizetési kotelezettség prolongalasaval is tortén-
hetik, vagy pedig a tartozas kiegyenlitéséhez sziikséges 0Osszeget
Ujabb kolcsonok felvételével szerzi meg az orszag.

Természetes, hogy fizetési mérleglink tartozasi egyenlege nem
rendezhetd ily mdédon allanddan, 6vrél-évre, mert ez, a prolongala-
sokkal jard Gjabb &ldozatoknal fogva, a tartozasi egyenleg ndveke-
désére, tehat fizetési mérleglink rosszabbodésara vezetne. Egyes,
hitelliket vesztett orszagok fizetési mérleglik passziv egyenlegét fize-
tések tomeges besziintetésével egyenlitették Ki; nagyobb behozatali
cégek és a kilfolddel Uzleti 6sszekottetésben alld kereskedék fizeté-
seiket beszintették és kényszeregyezségek kotésével szabadultak ter-
hes kotelezettségeiktdl. A fizetési mérleg tartozasi egyenlegének
ilyetén csokkentése vagy kiegyenlitése a nemzetkozi hitel élvezetétdl
az ilyen orszagokat hosszl éveken at megfosztja és téke hidnyaban
gazdasagi haladasukat lehetetlenné teszi.

Ha tehat passziv nemzetkozi fizetési mérleggel rendelkezd
valamely orszdg, mint Magyarorszag is, a nemzetkdzi gazdasagi
forgalomban elfoglalt helyét megtartani, a nemzeti termelésre elég-
telen tOkeerejét a kolfoldi hitel igénybevételével' fokozni Ohajtja,
Ugy elengedhetetlen kovetelmény, hogy fizetési mérlegének passziv
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egyenlegét fokozatosan csOkkentse, ami csakis a fizetési mérleg
allando javitasaval biztosithato.

A magyar korona orszagainak fizetési mérlegében ez id6 sze-
rint a legnagyobb aktiv tétel a kivandorlok altal évenként haza-
kildott pénzosszeg. Ez teszi lehet6vé a kiilfoldon elhelyezett magyar
értékpapirok kamatszelvényeinek talnyomd részben valé bevaltasat.
A kivandorlok remittalt pénzének nagyobb jelent6sége van ma
fizetési mérlegiinkben, mint kilkereskedelmi mérlegiink aktiv egyen-
legének. S6t ha tekintetbe veszsziik azt, hogy a kilkereskedelem
mérlegének aktiv egyenlege (a kikészités! forgalommal egyltt) az
1906. évben és el6relathatdlag az 1907. évben is igen jelentéktelen,
mig az Amerikdba kivandorldink altal hazakildott pénzdsszegek
egyre nagyobbak, Ggy kilkereskedelmi mérlegiink aktiv egyenlegé-
vel szemben egyre fokozottabb jelentéséget kell tulajdonitanunk
Magyarorszag nemzetkozi fizetési forgalméban a hazakildott ame-
rikai pénznek.

Ez a pénz biztositja elsésorban, hogy az orszdg nemzetkdzi fi-
zetési kotelezettségeinek zavartalanul tesz eleget.

Fizetési mérlegunk céltudatos, tartés javitdsat nem lehet
annak ez id§ szerinti legf6bb aktiv tényez@jével: az amerikai pénz-
zel biztositani. Mert ha a munkaeréknek épp oly el6nyds kifejtésére
itthon is tomeges alkalom nyilik vagy — miutén erre alig szamit-
hatunk — ha a kedvez6 amerikai gazdasagi konjuktura megszi-
nésével a kivandorlds abbanmarad és a visszavandorids fokozott
ardnyokat fog olteni, ugy fizetési mérlegiink szempontjabdl jelen-
tésegeét e tétel fokozatosan veszteni fogja.

Ezért fizetési mérlegiink tervszer(i javitdsanal a figyelem els6-
sorban kilkereskedelmi mérleglink aktiv egyenlegének emelésére
kell hogy iranyuljon.

Ezzel egyidejlileg szigoruan tart6zkodni kell Ujabb, gazda-
sagi er6nkkel aranyban nem lévé addssagok kontrahéalasatol.

Kulkereskedelmi mérlegiink aktiv egyenlege — amint azt ki-
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fejtettik — szerfelett ingadozd;l) ennek oka az, hogy a Kkiviteli
tobblet, 6sszefiiggésben a valtozd terméseredmeényekkel és a mez6-
gazdasagi viszonyokkal, jelentékeny eltéréseket mutat. A Kiviteli
tobbletnek a termésesélyekkel kapcsolatos ingadozasa fizetési mér-
leglinknek mikénti alakulasat hosszu id6én at fogja még bizonyta-
lanna tenni. Fizetési mérlegiinknek fliggetlenitése az aratasi ered-
ményekt6l csak tervszerl és évek hosszl soran at folytatott kdzgaz-
dasagi politika mellett biztosithatd. A mez6gazdaséag intenziv miive-
Iésével a nyers anyagok minél nagyobb Kiviteli feleslegére és arra
kell torekedni, hogy a belfoldon épp oly gazdasagosan el&allithatd
gyartmanyok behozatala minél csekélyebb és azok Kkivitele minél
nagyobb legyen. Ezt a kedvez6 iranyzatot kildénben &ruforgalmi
statisztikankbdl meg is allapitottuk.2 A hazai ipar fejlesztése tehat
fizetési mérleglink javitasara vezet.

Fizetési mérleglink javitdsa szempontjadbdl mulhatatlanul
Szikséges, hogy az orszag addssagai kilféldon ne oltsenek na-
gyobb aradnyokat. Nemcsak az orszag gazdasagi erejével arany-
ban nem 1év6 U(jabb addssagok felvételétél kell tartozkodni,
hanem az orszdg tdkeerejét huzamos takarékossag altal
fokozva, a kilfoldon lévé értékpapirok fokozatos felvételére és
repatrialjzalasara kell torekedni. Még a produktiv célokra szol-
gal6 befektetésekben is mértéket kell tartani, ha azok kulféldi téke
igénybevételével mennek végbe. A produktiv befektetéseknek
ardnyban kell allani az orszdg gazdasagi erejével. Mert ha tul-
nagy a kulféldon elhelyezett értékpapirdllomény és a kulféld a
konjunktura véaltozéasaval témegesen kildi vissza a belfoldi érték-
papirokat és koveteli vissza a kolcsénadott t6kéit, gy az orszag
— ha nem akarja hitelét elveszteni és cimleteinek arfolyamértékét
teljesen devalvalni — kénytelen a legnagyobb aldozatok &aran is a
cimleteket visszavasarolni. Az ilyen témeges értékpapir-visszabzon-

) L. I. kimutatast 6s 68. lap.
2) L. jelen munka 70. lap.
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Iés nemcsak a hitelforgalom terén idéz el6 zavarokat a hitelek gyors
és széleskorl korlatozasaval és megvonasaval, hanem azért is gaz-
daséagilag karos, mert a magasabb arfolyamon visszavasarolt érték-
papirok el6bb-utébb ismét a kulféldre kertilnek, de a kulfold csak
nyomott arfolyamon veszi ismét fel a papirokat. Vagyis a kulféld
altal piacra dobott cimleteket az ad6s orszag tulnyomd részben ma-
gas arfolyamon veszi fel és a kilfold azokat alacsony arfolyamon
vasarolja vissza. Az a veszteség, amely a hitelvalsag és az ar-
folyamkuldnbozet folytdn a belféldet az ilyen tdmeges értékpapir-
mozgalommal éri, a kilfoldnek fizetendd kamatokkal egydtt, igen
gyakran nem ér fel a befektetésekre felhasznalt kilféldi toke
reprodukciojaval jaré haszonnal.

Ezért kell mértéket tartani a Kkulfoldi tékével eszkdzolt
produktiv befektetésekben is.

Magyarorszag nemzetkdzi fizetési mérlegének természetére
nézve még egy jellemz6 koriilményre utalunk. Arra nevezetesen,
hogy fizetési mérleglink kizardlag Ausztriaval szemben tekintve,
sokkal kedvezétlenebb. Az orszag fizetési meérlegének valddi képét
természetesen csak Ugy kapjuk, ha az egész kilfélddel végbemend
valamennyi értékforgalom egyenlegét allapitjuk meg. Ha az orszag
fizetési mérlegének alakulasat azonban egyes kilféldi allamokkal
szemben elkilénitve vizsgaljuk, Ugy nincs Kizéarva, hogy egy passziv
fizetési mérleggel rendelkezd orszag egy bizonyos allammal szemben
aktiv egyenleget is mutathat (mint pl. Magyarorszag az Eszakame-
rikai Egyesiilt-Allamokkal szemben), mig egy masik orszéaggal
szemben, a fizetési mérleg egyenlege elkildnitve tekintve, kedvez6t-
lenebbil alakulhat, mint az egész kulfélddel szemben lebonyol6dd
Osszes értékforgalom egyenlege. igy Magyarorszag fizetési mérlegé-
nek egyenlege kedvez6tlenebb Ausztriaval, mint végeredményben az
egész kulfolddel szemben.

Magyarorszag fizetési mérlege Ausztriaval szemben a kovet-
kez6képen alakul:
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kovetelés tartozas
koronédkban

Kulkereskedelem (aruforgalom) ... 7,083.000 —
Allamado6ssag utan fizetett kamatok, téke-

torlesztési részletek és jaradékok........ — 72,001.006
Ausztridnak fizetend6 évi jarulék (1867 :

XV, t-Co L 8) i — 58,376.000
Helyi érd. és tarsasagi févasutak cimletei

utan kamat, osztalék és torlesztési rész-

BEEK oo s — 3,782.502
Zaloglevelek és kozs. kotvények kamatai

€s torlesztd részleti....ciiiciicriinnnnnn, — 38,897.083
Osztrék intézetek altal engedélyezett jel-

zélogos és kozségi kolcsonok utan fize-

tendd annuitasok ........ccceeveeiiiiiiiiiieenn, — 22,745.379
Kilonféle részvények utadn fizetett oszta-

[EKOK oo —21,389.823
Sorsjegyek utan Ausztridba foly6 nyere-

mények és torlesztési dsszegek ............... — 828.517
Valték utdn fizetendd kamatok ................ — 15,469.560

Osztrak értékpapirok kamatjovedelme'). 3,096.632 —
Osztrak kézben l1év6 magyarorszagi ingat-

lanok hozadéKa.......ccocoeveiveieiiiie e — 14,058.761
[Jjsdgvallalatok Uzleteredménye ................ — 1,080.000

Atvitel 10,179.632 248,628.631

) A magyar szent korona orszagainak kulkereskedelmi forgalma Ausz-
tridval az 1901— 1905. evekben atlag 7'083 milli6 korona kiviteli tobblettel z&rult.
(L. A magyar szent korona orszagainak 1901— 1905. évi kiilkereskedelmi forgalma.
Mésodik rész. Budapest 1907. (5. lap).

2) A magyar kézben lévé osszes kulfoldi értékpapirok 23 része (L jelen
munka 95. lap).

Fellner: Nemzetkdzi fizetési mérleg- 12
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kovetelés tartozas

korondkban

Athozat 10,179.632 248,628.631
Hozzajarulas az Ausztridval kdzos ligyek

Kiadasainoz......cccoveveveeiecieeecee e — 58,309.999
A Kkirédlyi udvartartds koltségei.............. — 9,300.000
Az értékforgalom egyéb alakjai (szaba-

dalmi dijak, adok) 3 .....cooeveviiriennne 833.707 —

Tartozés Ausztriaval szemben................ 316,238.630
Kovetelés Ausztriatol ................ 11,013.339
Egyenleg mint tartozas........cceeeenee 305,225.291

Megjegyzendd, hogy e kimutatasban nem foglaltatik a kiké-
szitési forgalombdl, a vasuti- és hajozasi-forgalombdl stb. szarmazé
egyenleg, ami azonban alig véaltoztatja meg a végeredményt, amely
szerint Magyarorszag Ausztridnak évrol-évre 305 millié koronaval
tartozik.

Minthogy Magyarorszagnak ez a tartozdsa Ausztria fizetési
mérlegében aktiv tételt jelent, nyilvanval6, hogy Ausztria fizetési
mérlege dnmagaban véve kedvezdbben alakul, mint az osztrdk-ma-
gyar monarchia fizetési mérlege a vamkulfélddel szemben. Viszont
Magyarorszag fizetési mérlege dnmagéban véve kedvez6tlenebb,
mint a kozds vamterileté a vamkulfolddel szemben.

Ez a rendelkezésre all6 adatokbdl szamszer(ien is meg-
vilagithato.

Az osztrdk-magyar monarchia fizetési mérlegének fébb tételei
az 1892—1901. években atlag kovetkezdleg alakultak a hivatalos
adatok szerint:3

') Ebbél foldadé 746,877.72 korona; szabadalmi dijak 86.8:i0 korona.
3) L. id. Tabellen zur Wahrungsslalistik 844—845 lapon; és Gruber id. m.
12— 13. lap.
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kovetelés tartozéas
milli6 koronéaban

Kamat-, osztalék-, t6ketorlesztési forgalom ........ — 335
Kulfoldi vallalatok letelepedésébdl (t6kebefektetés
DB s 16 —
Kulfoldi véllalatok (zleti nyereségébdl................ — 8
Kulkereskedelmi és kikészitési forgalom.............. 201 —
Osztrak-magyar haditengerészet kiadasai kalféldon ~ — 10
Nemzetkdzi vasuti- és hajozasi forgalom.............. 38 —
Vandormozgalom ... 21 —
Idegenforgalom.........ccccvveieiciiec e 47 —
Tartozas a vamkailfolddel szemben ... 353
Kovetelés a vamkilfoldtol . ... 323
Tartozasi egyenleg............ 30

Az értékpapirmozgalombdl ugyan 77 milli6 korona (kiviteli
tobblete) kovetelése volt a monarchidnak, tehat ennek szdmbavéte-
Iével tulajdonképen 47 millid korona aktivummal zarulna a mérleg.
De mivel az értékpapirkivitel a tartozasi egyenleg kiegyenlitésének
egyik mddja volt, vagyis UGjabb addssag kontrahalasaval torleszte-
tett a monarchia fizetési mérlegének passzivuma, ennélfogva az
osztrak-magyar monarchia fizetési mérlege a jelzett 10 évi id6koz-
ben atlag 30 milli6 korona évi passzivummal zarult.

Minthogy Magyarorszag fizetési mérlege a kulfélddel szemben
176 milli6 korona passzivumot mutat, az osztrdk-magyar monar-
chiaé pedig a vamkailfold del szemben csak 30 milli6 tartozasi egyen-
leggel zérul, ebbbl kovetkezik, hogy Ausztria fizetési mérlege a kiil-
folddel szemben 146 millié korona kdvetelést mutat; mert a magyar
szent korona orszagainak tartozasabol 146 millio koronanak kell a
vamkiilfélddel szemben kiegyenlitédnie, hogy .a monarchia fizetési
mérlegében 30 milli6 korona passzivum jelentkezzék. Az Ausztria-
val kozosugyi kiadasok nélkil Magyarorszag fizetési mérlege tobb

12+«
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mint 58 milli6 koronaval javulna, Ausztria kovetelési egyenlege
pedig ugyanennyivel csokkenne.

A nemzetkdzi hitel szempontjabdl kétségtelenul elényds Ma-
gyarorszagra nézve gazdasagi kapcsolata Ausztridval, viszont Ausz-
tridnak, mint leginkdbb érdekelt hitelez6nknek csak elényére
szolgdl Magyarorszag fokozatos gazdasdgi megerdsodese, hogy
évrél-évre teljesitendd nagy kamatfizetési és tOketorlesztési kote-
lezettségének megfelelhessen.

De az orszagnak nem szabad Gjabb addssagok felvételével tor-
lesztenie t6ketartozasait, hanem szigortan keresztilvitt megtakari-
tasokkkal. Nemcsak az allamnak, torvényhatésdgoknak, kozsegek-
nek és egyéb jogi személyeknek, de minden egyes magangazdasag-
nak tartézkodnia kell gazdasagi erejével aranyban nem lévd kiada-
soktdl, mert csak az igy elért megtakaritdsokkal vaséarolhatdk vissza
a kulfoldi kézben 1év6 cimletek és ezzel biztosithatdé az orszag nagy-
aranyl kolfoldi eladésodottsaganak csokkentése, a kulfoldi t6kének
fokozatos helyettesitése a termelésinél nemzeti t6kével.

Nyilvanvald, hogy az orszag fokozatos fuggetlenitése a kil-
foldt6l a nemzetkdzi hitel terén, els6rend( politikai és gazdasagi
érdek. Minthogy azonban ez a nemzeti termelés minden &gaba be-
fektetett kulfoldi t6ke segitségével és zavartalan mikodésével vihetd
csak keresztiil évek hosszu soran at folytatott tervszerl kodzgazda-
sagi politikaval, dvakodni kell minden olyan Iépést6l, amely a kiil-
foldet arra inditand, hogy értékpapir-alloméanyat hirtelen és nagy-
részben piacra dobja és; t6kéjét az orszaghol kivonja. Ez ugyan tel-
jesen nem sikeriilhet, mert az orszag annyi disponibilis t6kével nem
rendelkezik, mint amennyi értékpapirja a kilféldén van, de a cim-
letek tomeges visszatzonlését a papirok arfolyamhanyatlasa, a
valuta romlésa, a hitelek tdmeges megszoritasa és felmondasa ko-
vetné, ami az egész kbdzgazdasag megrazkddtatasaval és nagy-
arany( értekmegsemmisilésekkel jarna. A kodzgazdasdg zavar-
talan mikodésének biztositasa nélkil pedig minden olyan torek-
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vés, amely végeredményben a nemzetkdzi hitel terén az orszag
gazdasagi fugg6ségi viszonydnak megszintetését célozza, meddd
marad.

Feladatunk tehat annak kutatdsa és vizsgalata, hogy a ma-
gyar szent korona orszagai fizetési mérlegének jelen allasa mellett,
tehdt Magyarorszagnak a nemzetkozi gazdasagi forgalomban elfog-
lalt helyzetében és tekintettel az osztrak-magyar monarchia fizetési
mérlegének alakulatara, kivanatos-e a valutarendezés befejezését
jelentd készpénzfizetést megkezdeni, azaz megvannak-e a készpénz-
fizetés megkezdésének és ifentartdsdnak feltételei az osztrak-magyar
monarchiaban és Magyarorszagnak Ausztridval az érme- és pénz-
rendszerre vonatkozdlag az 1892. évben, kotott szerz6dése érvé-
nyének megszlntével, illetve 6nalldé magyar jegybank felallitasa
esetén a magyar szent korona orszagaiban? Ezt megel6z6leg ki
fogjuk fejteni a nalunk folyamatban 1év6 egész valutarendezés
mivoltat és jelentéségét hazankra nézve.






