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ELOSZ Q

Egy péalyadijat el nem nyerni, mivel az mas mun-
kajlik Itéltetett oda, a szerzére nézve lehet kellemetlen,
de a munka értékére ez nem vet szilkségkép arnyékot;
lehet egyik jO, és a masik jobb s a relative kevésbbé jé
munka, lehet absolute j6. 1)e nem nyerni, mert a ver-
senyz6 munkéak egyike sem itéltetik érdemesnek a juta-
lomra, ez még a relative legjobbnak itélt mdvet is szomorit
vilagban tiinteti fel. E sors érte a jelen munkat, mely a
magyar tudomanyos akadémia altal abankiigyét targyalo
dolgozatra Kitizott Fay-dijra palyazott. Hasonl6 itélet,
esak altalanossagaban ismerve, méltan kolthet az olvaso
kdzonségben kedvez6tlen eld'véleményt az illet6 munka
irant. E korilmény szolgaljon mentségemil azon nemileg
szokatlan eljarasért, hogy a biralé bizottsagnak jelen-
tésébdl a munkamra vonatkozé részt itt idézem.*) Czélom
ezzel nem egyéb, mint az hogy a munka ellen abban tett
kifogasok természetének ismerete &ltal azon kedvezGtlen
elévélemény, ha lehet, ellenstlyoztassék. A biralati jelen-
tés szavai ezek:

A 1ll-ik szam( és /cogito ergo sum« jeligével
ellatott palyamunka tartalmat illetéleg, mondhatni, hogy
az legnagyobb részt gondos munka, mely egyrészrél
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arrol tanuskodik, hogy a szerz6 b6 anyagot gydijtott és
masrészrél a banklgyr6l véleményt is képezett maganak.

De talalkozunk benne oly nézetekkel is, melyeket
az elmélet és gyakorlat kilénb6z6 iranyai egyarant nem
fogadhatnak el helyeseknek.

A munka két részb6l all. Az els6 részben behatban
targyalja a hitel szerepét, a hitel killéon nemeit, az Ossze-
fliggést, a melybe a termeld, kereskedd és fogyaszté a
hitel altal jut.

A bankok mint a hitel tényez6i targyaltatvan, a
szerz§ altal Kkifejtett nézetek némelyikére alapos észre-
vételt tehetni. llyen tobbek kozt az az allitas, hogy a
bankjoveaelem egy bizonyos plus-a a tartalékhoz csatol-
tatvan, ezen eljaras altal 0j coneurdlé alapitasok meg-
gatoltatnanak. A bankok Uzletei kozt az el6legezést érték-
papirokra kartékonynak, arukra ellenben czélszer(nek,
hasznosnak tartja. Kolcsonok kozvetitésére nem a ban-
kokat tartja hivatottaknak, és nem helyesli, ha pénzinté-
zetek egyaltaladban értékpapirokat vesznek. Mit szerz6
munkdja ezen részében mond, a gyakorlattal, de magaval
az elmélettel is meg nem egyeztethetd.

A bankok torténetében, a tobbi kozott; hazai taka-
réekpénztarainkat, mint az okszeri bankrendszer mintait
ismerteti. Résziinkrdl, daczara azon nagy szolgalatnak,
melyet az orszag takarékpénztarai a malt idékben tettek
és részben ma is tesznek, nem tartjuk azok rendszerét
minden kifogasnélkilinek. Az orszagos liitelligy érde-
kében oOhajtjuk, hogy e kérdéssel a kormany foglalkozzék,
és a torvényhozas miel6bb allapitsa meg azon rendsza-
balyokat, melyek sziikségesek a takarékpénztarak allal
képviselt fontos érdekek biztositasara. Annyival inkabb
szlikséges ez, mert a takarékpénztarak hazankban a letéti
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bankok természetét vették fel, mint ilyenek az orszagos
liitellgyben nagy szerepet jatszanak, és azért féfigyelmet
érdemelnek.

Mar azon kortulmény, hogy szerz6 a valtét targyazo
otodik fejezetben kiemeli, miszerint a Magyarorszagban
leszdmolas ald hozott valtok legkissebb része bir a valtd
»lzleti jellegével«, takarékpénztaraink Uzleti viszonyai
behatd kritikdjara vezethette volna szerz6t. Nézetink
szerint épen takarékpénztaraink helyzete teszi sziiksé-
gessé, hogy szamukra a jegybank kérdésének megoldasa
altal direct forrasok nyittassanak.

Szerzd alaposan targyalja a 8-ik és 9-ik fejezetben
a bankjegy elméletét, és mondhatni, hogy innét kezdve a
munka tébb gonddal és alaposabban van dolgozva, mint
iz elsd rész, kivéve a currency-thcoriat, a melyet ki-
I6nben a continentalis irok legnagyobb része teljes fontos-
sdgeiban és czéljdban nem ismer, miutdn a currcncy-theo-
riadt a bankjegy kérdésével hozza okozatos kapcsolatba.

Szerz6 Eurdpa tobb allamainak és az Egyesilt
észak-amerikai Allamok jegybankiigyét ismertetvén, csak
roviden érinti az osztrdk nemzeti bank viszonyat Ma-
gyarorszaghoz, s csak is érziileteinek ad kifejezést, és nem
targyalja a viszony pénzigyi és kdzgazdasagi hatasat.

N NI. fejezetben, a melyben a bankjegy-kibocsatas
elényei adatnak el6, szerz6 azon irok nézetéhez csatla-
kozik, kik nem helyeslik a currency-tlieoriét.

A bank-fedezet tekintetében ellenzi szerz6 az érez-
fedezeti hanyad megallapitasat. E tekintetben az irok
nézetei igen eltérOk és szerzd nézete mellett is szdmos ok
sz0l. A bankt6ke nagysaga tekintetében alaposan fejtegeti
nézeteit. A bankok viszonyat az allamokhoz helyesen
targyalja, az egybankrendszer mellett nyilatkozik, és az
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Ofztrak-magyar monarchia allami papirpénzérél szolvan,
azon nézetet fejezi ki, hogy mintdn az osztrdk nemzeti
bank jegyei jelenleg Ugy sem valthatok be, kar neki oly
nagy érczkészletet holtan hevertetni, feledvén azt, hogy
a bank tartozik az 18(!2-ik évi bankakta hatarozatait
kovetni, s a valutanak elébb-utébb bekdvetkezend6 ren-
dezésénél a bankban letett érezérték nevezetes el6nyil
szolgalatid.

Mintan szerz0 a jegybankok koriul tdmaszthatd kér-
déseket elég kimeritéen, vildgosan és f6 részeiben he-
lyesen ismertette, a befejezésben egy kilonallé allami
jegybank mellett nyilatkozik, és ennek létesithetése végett
els6 vonalban a valuta rendezését az allampapirpénz
visszavonasa altal tartja eszkdzlendének, oly modon, hogy
a kolcsonre valé befizetések a megsemmisitendd papir-
pénz-jegyekben torténhessenek. A bank tetemes ércz-
pénzzel volna alapitand6. Nem ellenzi azonban szerz,
hogy a budapesti jegybank az osztrak bank altal alapit-
tassék, de kulon tarsasdg formdjaban, kulon alappal, kulén
érczfedezettel.

Mint latszik, a gyakorlati megoldas kérdése el6tt
ezen szerz0 is hatarozatlan.

Mint mér emlitve volt, ezen, a palyakérdés maésodik
momentumaéra vonatkozo felelet legkevésbbé sem elégithet
ki, nemcsak a javaslat hatarozatlansdga miatt, hanem
még azért is, mert a fOkérdések tekintetében, mint példaul
a valuta-helyreallitds, ennek befolyasa, az atmenet kel-
Iékei stb. nem is érintetnek.

Az el6adottakbdl kovetkezik, hogy alulirottak a be-
érkezett palyamunkak kozott egyiket sem tartjuk absolut
becslinek, és igy a magyar tudomanyos Akadémia Ugy-
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rendének 124-dik szakasza értelmében a palyadij oda-
itélését nem inditvanyozhatjuk.

Masrészrél azonban elismerik biralék, bogy a III.
szdmU »Cogito ergo sum« jeligéji munka, mely a beér-
kezett palyamunkak kozt viszonylag a legjobb dolgozat,
a banklgyre vonatkozd ismeretek terjesztésére alkalmas
md; s mint ilyen, tekintve irodalmi viszonyainkat, meg-
érdemli, hogy az, ha szerz6 altal kozrebocsattatik, az els6
hazai takarékpénztar A&ltal irGi tisztelet(ii]ban részesit-
tessek. Middn birdlok e nézetet az Akadémia részérél a
nevezett takarékpénztarral, melyet e részben a haté-
rozés illet, kozultetni kérik: részikrél, csak azt az Ohaj-
tast, fejezik még ki, hogy ha a munkat szerz6 csakugyan
kdzrebocsatja, annak »Befejezés« czimii fejezete ha-
gyassak el, a munkéban el6forduld ismerteté régibb
adatok Gjakkal potoltassanak, és a jegybank-kérdést ille-
t6leg Németorszagban most mutatkoz6 fontos atalakitasra
is kell6 lgyelem fordittassék.«

Noha a tisztelt biralo-bizottsdg véleménye el6tt
egész megadassal hajlok meg, mégis el nem mulaszthatom
annak nehany pontjara, nem ellenvetést, hanem egyszerit
megjegyzést tenni. Mondatik két izben, hogy szerz6
olyan nézeteket allit fel, melyek mind a gyakorlattal,
mind az elmélettel ellenkeznek. Ez elmondhatd lesz min-
den (j szempontra, minden Gj tanra, minden felfedezésre.
Egy (j elvnek sincs kész tere azon elméletben, mely annak
felallittatasa eldtt készilt; a tért benne azoban meg fogja
maganak csinélni, ha helyes. Ha helytelen, akkor per-
sze. nem.

Hibaztatva van tovabba az elismerésnek azon foka,
melyben szerz6 a magyarorszagi takarékpénztarak miiko-
desét részesiti. Erre csak azért térek ki, mivel az elis-
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mérést némelyek talan a Eay-dij alapitdja, az 1. hazai
takarékpénztar iranti hizelgésre magyarazhatnak. Re-
ményiem hogy nem fogok kétkedéssel talalkozni, midén
Kinyilatkoztatom, hogy a munkanak azon része, melyben
takarékpénztarakrol van sz4, mar ki volt nyomatva
mikor értesliltem, hogy hasonlé targyd munkéara dij van
Kitlizve és elhatdroztam arra palyazni. Egyébirant
bizonysdgul szolgalhat, hogy az 1873-ban megjelent
»Honismertet6«-ben, melynek kéziratai mar az elébbeni
évben készek voltak, s melynek hiteligyi fejezete t6lem
van, a magyarorszagi takarékpénztarakrol, kulondsen
szembe Aallitva a keésébb keletkezett crédit-mobilier szer(
hitelintézetekkel, legalabb is ugyanannyi kedvezét mond-
tam rr}intjelen maben.

Elenken meglepett a birdlok azon nyilvéanitasa hogy
a eurrencytlieoriat »a kontinentalis irok legnagyobb ré-
szével« egyltt nem értem és @szintén megvallom, hogy a
bankilzletet illet6 azon elvet, melyet az angolok murrency
principle «-nek neveznek, masként mint a >bankjegy
kérdésével kapcsolatban« képzelni nem tudom.

Véglul meg kell emlitenem, hogy jelen mi 1874
april elejen be volt fejezve és hogy a palyamunkak be-
adasanak hatarnapja junius 30. volt; az itélet 8 hdval
kés6bb, azaz 1875 februar végén hozatott. Ez id6 alatt
Németorszag, Svajcz, az Egyesilt-Allamok stb. bank-
ugyében lényeges valtozasok jottek létre. Mindezeket
most tekintetbe vettem; mindamellett lehetséges volna,
bogy egy-két helyen olyan dologra nézve, melynek
masutt valtoztat el6adtam, a mult idd helyett a jelenben
szblok, a miért elnézest kérek.

Budapest 1875 mart. 23-an.

Bedthy Leo
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ELSO FEJEZET.
A liitel szerepe a forgalomban.

TARTALOM:

Anyagi jolét alapfeltétele  munltafelosztas. — Ezzel egyitt jar a termel-
vények kicserélésének sziiksége. — Tényez6k, melyektdl a cserék élénksége,
kovetkezéskép a minkafelosztas érvényesiilése figg. — Pénz kozos érték-
méré és forgalmi eszk6z. — Nemes fémek kivalo liivatottsaga pénzil szol-
galni. — A kereskedés kozvetitése a termel6 és fogyaszté kozt. — A téke,
melylyel a kereskedd termel : a pénz. ... E t6kének gazdasagos hasznalata
illaid» szallitja a koltségeket. — Attél varhaté egyél) eredmények. — Léte-
sitésének moédozatai. — Hitelezés. — Kilonbségek a t6kehaszonvét értékeé-
ben tartama szerint. — Csupan a kereskedelemben gyumolosodztothet6k révid
idére atengedett t6kék. — tizeknek eredete. — Alaptételek kivonata. —
A bitéi lényege altalaban. — A hitel feltételei. — Bizalom azonos a tdke
gyarapodasaban valé meggy6z6déssel. — Itdvid és hosszd lejaratd hitel
eltéré alkalmazasa. Kilonboz6 kiterjedésben vald engedélyeztetésiik oka.

Termelés és termelvények cseréje a tényezék, melyeken az
ember anyagi élete megfordul; ezek a feltételek, melyektdl a fogyasz-
tas flgg, s ez utdbb nevezett harmadikkal egylitt képezik az egyéni
s tArsadalmi létnek osszes kdrfutamat.

B6 fogyasztas lehet6sége minden emberi tarsadalomban azon
fogalommal tekintetik azonosnak, melynek neve. nyelviinkdn anyagi
jolét. Minél nagyobb szama, minél jobb mindsége és minél valto-
zatosabb természete azon targyaknak, melyek a valodi vagy kép-
zelt életszlikségek, egy szdval az emberi igények kielégitésére szol-
galnak, annal nagyobb a jélét. Ezen targyak szdma s mindsége
pedig feltételeztetik elsé sorban termelésik modozataitol, melyek

l*
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bar szdmos és kilonféle alakban tlinnek szemiinkbe, mégis mind e
fogalomban jonnek 6ssze: a termelés olcs6sdga vagy dragasaga.
Olcs6 a termelés, ha bizonyos menyiségli emberi munkéaval sokat,
draga, ba ugyanazon munkaval keveset lehet termelni. A termelés
olcs6saga ismét fligg bizonyos természeti viszonyok mellett, azon
ismeretekt6l, a gyakorlattél s az eszkdzokt6l, melyek felett az
ember rendelkezik. A gyakorlat s az eszkdzok sziikséges volta, kiva-
natossd teszik a munkafelosztast egyének kozt; azaz, hogy ugyan-
azon egyén a termelésnek csak egyes &gaira szoritkozzék —mert,
sem a gyakorlatot, sem az eszkdzdket nem birhatja annak minden
agara nézve — és igy a kilonb6z6 termelési agak oszoljanak
el kilénbozd egyének kozt. Masrészt a természeti viszonyok paran-
csoldlag_ kovetelik a termelésnek esoportonkint valé megoszIlasat
talaj és éghajlat szerént. A termelési 4gak megoszlasa egyének és
orszagok kozt — tekintve, hogy a fogyasztasra valéknak nem csu-
pan mennyisége és mindsége, hanem tobbnem 6ségé is sziikséges
a joléthez —maga utan vonja a termelvények kicserélésének szlk-
ségét. Ennélfogva, minél altalanosabban s behatobban van keresz-
tdl vive a munkafelosztas, annal nagyobi) s olcsobb lesz a termelés
és egyszersmind annal nagyobbnak s élonkebbnek kell lenni a ter-
melvények kicseréltetésének, vagyis a forgalomnak. Egyedil ezél-
tal veheti hasznat a fogyasztds a munkafelosztas eredményeinek s
egyedil ezaltal allhat fenn a muukafelosztas elve.

Olcsd termelés, élénk forgalom, anyagi jolét eszerént elva-
laszthattal! fogalmak. De ha olcs6 termelés és élénk forgalom nem
is képzelhet6k egymas nélkil s az utdbbi lgy tekinthetd, mint a
mi az elsébdl fejlédik ki, ennek el6feltételei meglehetnek anélkil is,
hogy amaz kifejlédjék; vagyis a forgalom élénksége ugyan a mun-
kafelosztds eredményezte olcsd termeléshél fejlédik, de emellett
bizonyos egyéb feltételekhez is van kotve, melyek hidnydban — a
két fogalomnak fent kimondott elvalaszthatlausdga folytan — a
munkafelosztas sem fog érvényesilhetni.

igy az olcso6 termelésnek fennebb el6sorolt alapfeltételeihez
még egy jarul: élénk forgalom lehet6sége ; azaz, hogy az egyén-
nek maddjaban alljon egyoldall termelése azon részén, melyet sajat
fogyasztasara nem igényel, tehat feleslegén tdladni s a helyett mas
termel6t6l beszerezni annak termelési feleslegébdl olyan targyakat,
minbket maga nem termel, és melyek jolétét, kényelmét emelik
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S ezt tehesse anélkiil, hogy a csere létesitése nagy munkaval, nagy
idétoltéssel, élete vagy tulajdona veszélyeztetésével, avagy végre
veszteséggel jarjon. Veszteség alatt pedig itt az értend6, ha a
beszerzett targyhoi ered6 haszon vagy élvezet oly csekély, hogy-
nem all ardnyban a munkaval, melynek eredménye volt az érte
cserében adott targy. Hol ezen lehet6ségek nincsenek megadva s
a tcnuelvéuyek kicserélése épen nem, vagy csak tetemes korlatolt-
sagban létesithetd, ott a munkafelosztds nem hajt hasznot s az
ember igyekszik, nem egy vagy kevés targyban a legjobbat s lehetd
legtdbbet termelni, hanem minél tébbnemd targyakat; azok kozil
melyekre sziiksége van, mindent mit el6allithat. Sokat telje-
sen nélkulozni lesz kénytelen, a mit pedig el6allit, — minthogy
foglalkozéasa sokneindségénél fogva, som kell§ gyakorlottsdga, sem
eszkozei nem lesznek — mennyiségileg kevés, min6ségileg rosz
lesz. Munkaja tehat draga, élvezetei korlatoltak, anyagi joléte
csekély leeiid.

Ekként olcs6 termelés élénk forgalom nélkil épen olyan
kéveéssé képzelhetd, mint élénk forgalom olcsd termelés nélkil. Az
anyagi jolét vagyis b6 fogyasztas lehet6ségének ezen két tényezdje
kozlil tehat mindegyik alapfeltétele a maésiknak, de mindegyik
fligg meg egyéb feltételektdl is, u. m.

A termelés olcsdsaga a kOvetkez8ktol:

Ismeretek, melyek szdzadok szellemi 6rokségédl, letiint
nemzedékek felhalmozott tapasztalatkincséll tekintend6k s 6ssze-
ségiikben a kultura allapotat képezik.

i Természeti viszonyok, melyek mar dntudatlanul is munka-
felosztast eredményeznek kulénboz6 vidékek kozt.

Egyéni gyakoroltsag, mely tisztdn a munkafelosztas kifolyasa

Eszk6zOk vagyis mindazon targyak, melyek valamely czikk
el6allitdsum sziikségesek s melyeket a kézgazdazdasagi tudomény
a toké név alatt, foglal egybe. Munka eredmeényei lévén, maguk
is és a termelés minden agara masok szikségeltetvén, megszer-
zésiik nehézsége szintén munkafelosztasra utal.

A cserék gyakorisadganak vagyis a forgalom élénkségének
feltételei:

Hogy a cserélé felek lehet6leg konnyen feltalaljak azt, mire
szllkségiik van s illet6leg azt, kinek sziiksége van arra, amin csere
utjan taladni akarnak.
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Hogy a cserébll eredd haszon s illet6leg élvezet ardnyban
alljon azon munkaval, melyet a kicserélend6 targyaknak atermelés
helyér6l a fogyasztas helyére vald szallitasa képvisel.

Hogy a termel6-fogyasztd lehetéleg biztositva legyen az
irant, hogy a munka, melyet termelvényérc forditott nem nagyobb,
hanem ink&bb csekélyebb anndl, melyet az érte becserélt czikkuek
elGallitasa részérdl igényelne. Azaz més szoval : hogy a munka-
felosztds altal elért olcsd termelés ne legyen ellenstlyozva a csere
dragasaga altal egyik félre nézve sem, habar ebben a masikra
nézve el6ny foglaltatnék is.

Ezen bizonytalansadgnak, mely a forgalmat s ezzel a munka-
felosztést kifejlédni nem engedné, 6vszere a kozos értékmeérd, vagyis
a pénz.

A pénz lényegének és az altala teljesitett szolgalatoknak koz-
gazdasagtani konyvekben annyi vildgos és teljesen kimerit6 detini-
tidja létezik, hogy halatlan és felesleges munka lenne, ha azon alta-
lanosan ismert fogalmakat itt sajit formainkba akarnénk &ton-
teni. De minthogy az mellézhctlen kiegészit6je a felfogott eszme-
kornek, a sok jo kozt valasztva *), Hoscherét idézziik:

»Csak némileg magasabban kifejlett munkafelosztas mellett
is a puszta csereforgalomnak, azaz a haszndlati targyak kozvetlen
kicserélésének folytatasa, csaknem legy6zlietlen akadalyokba Utk6z-
ne. Mily nehéz lenne megtaldlni azon embert, ki szikséglnkon
segithet és egyszersmind feleslegiinket is sziikségli! Es még meny-
nyivel ritkdbban fordulhat el6, hogy felesleg és sziikség a mennyi-
ségben is pontosan megfeleljenek egymésnak: hogy p. o. szegk6vacs,
ki tehenet akar becserélni, taldljon marhatenyészt6t, kinek annyi
szegre van sziiksége, mennyit egy tehén megér! Itt kiléndsen ter-
hes lesz azon korilmény, hogy sok targy értékének csokkentése,
s6t megsemmisitése nélkil meg nem oszthatd, mig mas ismét
nagyobb készletben sok baj nélkil nem tarthatd. Mily hasznos
lenne ennélfogva, ha léteznék &ru, melyet minden ember mindenkor
szivesen elfogad! féleg, ha ezzel megoszthatdsag és tartdéssag lenne
egybekotve. Ki ebbdl aztdn nagyobb készletet birna, az biztos
lehetne, hogy rajta minden més cserejavakat megszerezhet; min-

*) Utalunk mép: Ohevaliera »De la Monnaie« els6 fejezeteiben £
Mil're a »Principles of Political Economy« 111. kdnyvének 7. fejezetében.
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den eladd meg lehetne elégedve, ha egyel6re ezen »altalanos
aruért« cserélné ki feleslegét. — Ha két érték egy harmadikkal
egyenld, iigy egymas kozt is egyenldk. Ennélfogva kdzel a gondo-
lat, azon legkelend6bb arut, mclylyel minden mas leggyakrabban
cseréltetik cl, mértékéul hasznalni minden egyéb csereértékeknek
egymas kozt; ez olyan sziikség, mint arra nézve, ki torteket ad
Ossze, hogy azokat egy nevez6 ald hozza. Egy becsl6, kinek 200
kilonféle aruval van dolga, ilyen mérték hasznalata nélkil 19900
aranyt lenne kénytelen fejében tartani; azzal pedig csak 199-et.

llyen altalanosan kedvelt aru, mely épen anndl fogva a legkii-
I16nb6z6bb cseremivelctek kozvetitésére és altaldban a csereértékek
mérésére szolgal, neveztetik pénznek. Ha még hozzé jarul az allam
elismerése, hogy ez aru, mint hallgatagon elértett fizetési kozeg,
minden kotelezettségekre nézve Aalljon, Ugy teljessé lesz a pénz
fogalma.

A pénz hasznalata &ltal a cserék legnagyobb része kot fél-
cserére oszlik el: adasra és vevésre. EImondhatdé Schldzerrel az is,
hogy csak &ltala lesz a csere vétellé, a homalyos csereérték vila-
gos, hatarozott arrd.« *)

Azon kedvelt &ru vagy aruk, melyek mindannyi kozt legtel-
jesebben egyesitik az idézetben jelzett tulajdonokat, és még maso-
kat is, melyek hivatottsdgukat a kit(izott czélra ndvelik, — az arany
és az ezist. A tulajdonok pedig, melyek a nemes fémeket a pénz
szerepére hivatjak, kovetkezékben soroltatnak fel:

1. Minthogy fénylizési targyakra keresett anyagot képeznek
és a kereslethez képest sz(ik mennyiségben talaltatnak, csereérté-
kilk magas. Csekély tbmegben nagy érteket foglalvan, bizonyos
csercképességnek megfelel6é mennyiség aranylag kevés helyet fog-
lal és kevés alkalmatlansaggal szallithato.

2. Ezen érték keveset valtozik, valoszinileg kevesebbet és az
eddigi tapasztalds szerént mindenesetre lassabban, mint barmely
mas targye.

3. Min6séglk, tisztult allapotban, teljesen egyenl6. Arany és
arany, ezust 6s ezlst kdzt kilénbség nem létezik.

d. Metszés, szakitas, torés altal eloszthatok (szerfelett apro
részekre is kinyujtas altal) és méas anyagokkal vegyithetdk is anél-

") Roscher, Grundlagen der Nationalékonomie 226. 1
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kil, hogy e miveletek kdvetkeztében értékiik szenvedne, minthogy
az aproé részek osszeolvasztas altal konnyen ismét cgyesithetk, a
vegyitek pedig tisztara hozhatdé. Ugyanazon természettani sajat-
sagok alapjan, melyek a megel6z6ket eredményezik, mindenféle
alakot kénnyen felvesznek.

5. Nagyon tartésak; romlasnak kitéve nincsenek; Iégnek és
viznek befolyasa rajuk nincs, és mingségikre a tliznek sem. Hasz-
nalat (forgatds) mellett ugyan ki vannak téve a kopésnak, de
vegyitek altal ez is mérsékelhet6.

E tulajdonok egyikét masikat, vagy tobbet is k6z6lok ugyan
szamos mas targy is bir, de valamennyit nem egyesiti a nemes
fémeken kiviil egy sem. igy p. o. egyéb (nemtelen) léinek minGségi
egyenl@ség, oszthatdsdg, tartdssag sét az érték allandosaga tekin-
tetében is — ha nem egészen, de megkdzelitéleg megfelelnének e
kévetelményeknek; értékiik azonban annyival alacsonyabb, hogy
csereeszkdzil valé hasznalatuk igen nagy tomegek hordozésat
foltételezné. Ellenben gyémant és egyéb dragakovek (gyongyok is)
a magas érték tekintetében megfelelnének, de mindségik nem
teljesen egyenld, nem véltozhatlan, tiz altal elpusztulnak s a mi
f6, veszteség nélkil nem oszthatok el, az elosztott részek pedig
sohasem egyesithet6k; alakvaltoztatasuk mindég anyagveszteséggel
jar. Minden egyéb targyak még annyi kelléket sem egyesitenek
mint drdgakovek és néintelcn fémek.

Bar a nemes fém, pillanatnyi alakjat nem tekintve, a t6le
elvéalasztlan tulajdonokndl fogva is mar pénz, és ilyenil tényleg
szolgl is, (a nemzetkdzi forgalomban rudacsokban) azon elnevezés
szokottabb értelemben akkor alkalmaztatok rajuk, ha alakitas
(pénzverés) altal a forgalom czéljaira megfelel6bbekké vannak téve.
Az éremmé vald kiveretés, melyet az allam vallal magara, felesle-
gessé tévén a mérlegelést és vegykémlést.

Neveztik a pénzt, mint a forgalom élénksége altalunk felho-
zott kdvetelményei harmadikénak, t. i. annak teljesitésére szolgald
eszkozt, hogy a termel6, fogyasztd lehetbleg biztositva legyen az
irant, miként a munka, melyet termelvényére forditott, nem nagyobb,
hanem inkébb csekélyebb anndl, melyet az érte becserélt czikknek
el6allitasa részérdl igényelne, vagyis: hogy a munkafelosztas altal
elért olcsé termelés, ne legyen ellensilyozva a csere dragasaga
altal. De nem csupan erre szoritkozik a pénz hasznos befolyasa.
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Mert. ama kovetelmények elsejének nehézségei, hogy t. i. a cserél6
felek feltalaljak azt, mire sziikségik van s illet6leg azt, kinek sziik-
sége van arra, a min csere Utjan taladni akarnak — mint a pénz-
nek kozolt delinitidihdi Kitetszik, 1ényeglikben meg vannak sziintet-
ve a kozos értékméré kozbe jotte altal, amennyiben megsziinik
annak sziksége, hogy az eladand6 targyak vevdje s a veend6knek
eladdja egy és ugyanazon személyben talaltassak fel. Ezen nehézség
megsziintetése altal pedig egy tovabbi, roppant elényt nyujt a pénz
kozvetitése. Nem lévén tobbé szikséges a csere vagyis alku létre-
jottére, hogy az alkukoté felek mindegyike termel6je legyen a
kindlt s fogyasztéja a keresett ezikknek, és csak azon sziikség
maradvan fenn, hogy a felek egyike a masik altal keresett targy-
gyal, ez pedig az értékmérének megfelelé mennyiségével birjon,
ekként elenyészik annak sziiksége is, hogy a termeld a fogyasztoval
érintkezzék. igy lehetévé lesz egy harmadiknak kozbe jotte, ki a
termel6tl vesz s a fogyasztonak elad, mindkett6t megkimélvén
ezaltal azon féaradsagtol is — mely sok esetben oOridsi volna —
hogy egymast megkeressék. Ezen eljaras el6nye all: a munkafel-
osztds elvének Kiterjesztésében a forgalom feladataira. Mindazon
nehézségeket, melyeket a forgalom létesitése magaban foglal,
leveszi a termel6 s fogyasztd vallaird] a kozbejové harmadik, a
kereskedd, kinek foglalkozasa egyedil azok legy6zésében allvan, a
munkafelosztads altal nydjtott minden kdnnyebbségekkel teljesiti e
feladatot, ezaltal olyan id6- és erdmegtakaritast szerezve a feleknek
kiket szolgél, mely messze felul haladja az altala ide forditott id6t
es er6t. Ezen megtakaritds altal, moly termelésre fordittathatik?
valik a keresked6 kozvetve termel6vé.

El volt mondva fennobb, hogy a termelésnek egyik tényezgjét
képezik bizonyos targyak, melyek a termelésben sziikségesek s
melyek t6ke neve alatt foglaltatnak Ossze. Ez &ll a keresked6re
nezve is, habar csak kozvetve termel. Al eszkdz, melyet 6 kezében
forgat, a t6ke xnelylyel & dolgozik, a pénz. Bir ez tehat mindazon
tulajdonokkal, melyek az altalanos felfogas szerént, a t6ke minden
nemeitjellemzik : munka eredménye, sajat 6nallo értékkel bir és ter-
melésre szolgal. A keresked6 kezén levé ezen téke termelvényei azon
tobblet, melynek termelése az adas-vevésben a termeldk és fogyasz-
tok kozt megtakaritott id6 és er6 és a munkafelosztasnak egyedil
kereskedelmi forgalom mellett lehetséges kivitele altal valt lehetd-
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vé s inig ez a termelének valik elényére, addig a keresked6 mun-
kdjanak gyimolcsét s t6kéjének jovedelmét azon kildnbozeiben
nyeri, melyet az ugyanazon targyért altala fizetett és bevett arak
kozt tartott fenn.

A Kkereskedd t6kéje tehat épen olyan hasznos és gylmol-
cs6z0 téke, mint barmely més; melynek megszerzése munkéba kertiilt,
mely barmikor kicserélhet6 akar mas tékéért, akar kozvetlen
fogyasztasra szolgalé aruért, és melynek hasznéalatra vald kikol-
csonzéséért is a kikdlcsonzd ellenszolgalatot kész teljesiteni. Jogos
és meltanyos tehat, hogy a keresked tevékenysége, munkaja dijjan
kivil megszerezze neki azon jovedelmet, melyet tékéje hozhatna,
ha kicserélve vagy kikdlcsonozve azt, mas alakban és méas médon
gyumolcsoztetné. Ha ez nem torténik, abban fogja hagyni a keres-
kedést s mas hasznosabb foglalkozast, t6kéjének mas elhelyezést
fog keresni. He a termel6k és fogyasztok, elismerve a nekik tett
szolgalatokat, szivesebben raallndk, hogy e jovedelmet nekik az
arkilonbozetekben felszamitsa, semhogy szolgalatait nélkilozzék.

Mondottakbdl kovetkezik, hogy a kereskedd jovedelmének
leszamitva sajat tobbé vagy kevésbbé ligyes munkaja aranyos dija-
z4sat, azon ardnyban kell nagyobbnak lennie, minél nagyobb pénz-
osszeggel dolgozik; az osszes kereskedelem @sszes jovedelmének
pedig azon aranyban nagyobbnak, minél nagyobb t6ke van a forga-
lomban elfoglalva, vagyis minél nagyobb t6kével dolgozik a keres-
ked6k 0Osszesége. Kovetkezcskop minél nagyobb Osszegeket igényel
a forgalom kozvetitése, — ennek kiterjedését kulénben egyenlére
véve, annal nagyobb lesz az dsszeg, melylyel a termel6-fogyasztok
a forgalom létesitésére forditott t6ke jovedelméhez jarulni lesznek
kénytelenek. Azaz a forgalom annal dradgabb lesz, minél nagyobb
tékét fog igényelni; annal olcsobb, minél kisebbet. Mert kdnnyen
belathatd, hogy a kereskedd cgy-egy adas-vevés arkilonbozetét
kisebbre szabhatja meg, ha ugyanazon dsszeget egy év alatt 6tszor
vagy tizszer forgatja meg, mintha csak egyszer vagy kétszer. Ez
esetben egyenl6 forgalom kozvetitése mellett a keresked6nek keve-
sebb t6kére lesz sziiksége, vagy egyenld t6ke alkalmazésa mellett
nagyobb forgalmat fog kdzvetiteni. Ha a toke oekonomikus alkal-,
mazésa folytan, Uzlete nem fogja igénybe venni a rendelkezésére
allo egész tbkét, ugy a felesleget el fogja helyezhetni foldbirtokban
melyet haszonbérbe ad vagy valamely méas vallalatban, s vilagos,
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hogy ennek jovedelmét nem azon felek fogjdk megfizetni, kiknek
cséréit kozvetiti.

Mindezekbdl folyik, hogy a kereskedelemre nézve is all, mi
a termelés minden agara, hogy eredményei annal olcsdbbak lesz-
nek, minél kevesebb t6ke igényeltetek ugyanazon eredmeények Ié-
tesitésére.

Ez természetesen nem ugy értelmezendd, mintha attdl, hogy
p. 0. valamely elszigetelt teruiletet véve fel, ezen forgalom eszkozé-
nek, azon t6kenemnek, melylyel a kereskedd dolgozik, t. i. a pénz-
nek vagy a pénz vele egyenérték(i nyers anyaganak, a nemes fé-
meknek mennyisége megkevesbbedik — lenne varhaté a forgalom
olcsdbbodasa; ez csupan a nemes fémek s egyéb aruk értéke ko-
z06tti ardnyt maédositana s valtozatlanul hagyna minden egyéb aruk
és szolgalatok arainak egymas kozotti aranyat. Ellenben beallna
a jelzett eset akkor, ha a pénz hasznalatdban létesitett nagyobb
takarékossag folytan, a forgalom kevesebbet igényelvén, az addig
éremil hasznalt nemes fém tetemes része beolvasztatnék és arany-
os eziistmivesok &ltal dolgoztatnék fel. Ez is megtdmadna ugyan
némileg a nemes fémek s egyéb czikkek ara kozti aranyt, de csak
kevéssé, minthogy a nemes fémek alkalmazasa sokoldal s érté-
kilknek mar csekély valtozasa is, az egyik alkalmazéasi mddban
valé csekélyebb szlikséglet folytan, biztosit nagyobb kelend6séget
a masikban. Ellenben a forgalom tetemesen olcsobbodnék, vagyis
a kuldnbozet a termel6 altal nyert- s a fogyaszto altal fizetett ar
kozt Kissebb lenne.

A pénz hasznalatdban vald takarékossag, vagyis azon lehe-
t6ség, hogy kissebb t6ke nagyobb forgalmat kozvetitsen, mig egy-
részt —mint lattuk —ma termel6-fogyasztora nézve, a szilkséges
arkilonbozetek leszallitdsa altal hasznossa valik, addig a keres-
kedést is jovedelmezdbbé fogja tenni. Mert a keresked6, ki a Ki-
vanatos takarékossagot keresztlll viszi, az elért elény egy részét
ugyan a termel6nek fogja atengedni — mire tarsai versenye s mas-
részt annak gyakran taldn ontudatlan sziiksége fogja kényszeri-
teni, hogy a termelést, melyt6l (zlete fligg elémozditsa —egy ré-
szét azonban maganak tartamija meg. A kereskedelem nagyobb
jovedelmessége pedig e téren'igyekezetei és buzgalmat fog el6-
idézni. A tbke s a tevékenység nagyobb mérvi gylmolcsoztetésé-
nek lehetsége, szamos és ligyes embereket fog ra birni, hogy ide
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orditsak erejiket. Mindezeknek térekvése oda fog iranyulni, hogy
azon nehézségek s akadalyok, melyek a forgalom élénkéil) kifejl6-
dését gatoljak, eltavolitassanak, és a forgalom minél altalano-
sabbda valjék. Az adas-vevések szaporitasara, kilontsen a tdmadt
verseny folytdn, a mennyire érdekik engedi, le fogjak szallitani
az egy-cgy adas-vevésen elérendd nyereséget, s ezt az adas-vevések
szdménak szaporitdsara irdnyuld torekvés altal igyekezendenek
potolni, mi ismét a termeld-fogyasztoknak szerzett elényok mel-
lett éretik el. Feladatuk lesz vev6ik szaméara megkeresni, kozel
vagy tavol azon termeldket, kik legolcsobban képesek termelni s
eladdik szamara azon fogyasztdkat, kik legjobban hajlandék fizetni,
mert az illetd targynak sziikségét legélénkebben erezik, finnek
kovetkezménye lesz a termelésnek czélszerli szabalyozdsa, a mun-
kaelosztasnak s illet6leg a munka czélszeri elosztasanak rnesz-
szebbre terjed6 keresztiilvitele.

Ekként a haszon és buzditas, mely a forgalmi eszkoznek ta-
karékosabb alkalmazasabél a termelésre nézve szarmazik, tobb-
szords és mérhetetlen nagy. Fennebb egy példat allitottunk fel e
takarékossdg modozatainak megvilagitasara, utalvan arra, hogy a
keresked6, ha bizonyos Osszeg pénzt tizszer forgat meg ugyan-
annyi adas-vevésben, egy-cgynél csekélyebb arkilonbozettel meg
fog elégedhetni, mintha azon 6sszeget ugyanannyi id6 alatt csak
egyszer forgatnd meg. Ha ezt lgy értjik, hogy a kereskedd ez
adés-vevéseket egymas utdn gy hajtja végre, miszerint vesz a ter-
mel6tél s mikor az ennek kifizetett pénzt az aru eladasa folytan
visszakapta, akkor Gjra vesz —vildgos és magyarazni folosleg es
hogy az adas vevéseknek ily modon val6é szaporitdsa, illet6leg
gyorsitasa legkevesebb esetben fligg a keresked6t6l. Ellenben le-
hetévé valnék a kereskeddre nézve, a kezén levd tékét tObbszoro-
sen felllmulo adas-vevéseket létesiteni egyidejiileg, ha a termel6
belé egyeznék, hogy a kereskedd, az atvett termelvény arat vagy
annak tetemes részét csak akkor fizesse meg neki, mikor a ter-
melvonynek megtértént tovabbadasa altal, azt a fogyasztotol fel-
vette. Ez altal bevezettetnék a forgalom rendszerébe a hitel, mely
a forgalmi eszkézok hasznélatdban valé takarékossagnak legna-
gyobb, s6t egyedli tényezbje.

A keresked6 tehat, ki hitelt élvez, képes lesz a termelének
jobb art fizetni, mint ha nem élvezne hitelt, mert ez képesiti 6
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egyenlé t6ke hasznalata mellett nagyobb forgalmat kdzvetiteni,
s ennek folytan azon 6sszeg, melyet t6kéje kamatjan kivil, mint te
vékenysége tJjjat szamit, fel, tobb adas-vevésre fog eloszlani.*)

Itt azonban felmeril azon kérdés, bogy a termeld hajlando
lesz-e tennelvényei arafa varni addig, mig a kereskedd kezébdl
atmentek a fogyasztoéba. Bizonyos, hogy karpdétlas nélkil nem
lesz hajland6, minthogy ezaltal vagy sajat fogyasztasara sziikséges
bevasarlasokat lenne kénytelen elhalasztani, vagy ha e 6zéib6l nem
is szlikségelné a pénzt, mégis a téke azon id6 alatt lehet6 gylmol-
csOztetésér6l mondana le ezaltal. Karpdtoltatnia varakozasaért te-
hat mindenesetre kell, bizonyos kélcsonzési dij, t6kehaszonbér al-
tal, (mely ott, hol a kdlcsonzott birtok pénz kamatnak neveztetik)
melyet, a varakozast kolcsonil tekintve, a hasznélatra atengedett
t6kéért tizet a kereskedd; ennek azonban mindenesetre alacso-
nyabbnak kell lennie, azon jovedelemnél, melyet a kereskedd sa-
jat tékéjetél, hasonld 6sszeg utan, hasonlé idére szamithat maga-
nak Uzletében, killénben a hitelélvezetb&l nem lenne haszna.

Mid6n tehat a keresked6 a termeldktdl nyert hitel folytan
sajat tOkéjét tetemesen fellilmuld Osszegeket forgat meg  egy
idejlileg; 6 tényleg a termel6tdl rovid idére kolcson nyert tékével
dolgozik, melyt6l annak kamatot fizet. E kamat a termel6re nézve
csak a rogtoni fizetés egyenértéke lenne, ebben tehat nem all a
haszon, mely red. a hitelnek a forgalomban valé alkalmazasabol

) A kolcsonzott és 1 sajat, toke mikddése kozotti viszonynak igen
vilagos magyarazata a kovetkézéi: »Valamely 0Gj ember, ki csekély sajat és
nagy kolcsonzott, tékével rendelkezik, olcsdbb éarak altal leszorithat: az
eladasi piuczrdl egy gazdag embert, ki egyedil sajat, t6kéjével dolgozik. A
gazdag ember az egész hasznalt téke utan kivanni fogja a teljes kereskeddi
nyereségei, a szegény ember ellenben beérheti a pénz kamataval (mi talan
kevesebb, mint egy harmada a kereskeddi nyereségnek) a hasznalt tokének
nagy része utan, s ennélfogva olyan jovedelem b jutalék lesz a szegény
emberre nézve, mely a gazdagra nézve lehetetlenné tenné az Uzlet, folytata-
sat. Angolorszagnak kiilénleges gépezete van arra, hogy Uj embereket vezes-
sen az Uzletbe, kik megelégednek alacsony arakkal és ezen gépezet valbszi-
nlleg biztositja szamara a kozdasagi sikert.» (Uagehot. Lombardstreet. A
description of the moneymarket. lli. 1) Hozza, tehetjik, hogy a gazdag ember
élvezhet ugyanazon aranyban nagyobb hitelt, a mennyivel sajat vagyona
nagyobb, mint a szegény emberé, mikor a kolcson vett t6ke hatasa az arak
tekintetében ugyanaz lesz, a verseny befolydsa miatt.
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szarmazik. Ett6l fuggetlenll kap magasabb art a hitellel dolgozo
keresked6tdél, mi azonban nem (gy képzelendS, mintha az alku
megkotésénél és a varakozas dijjaul kikottetnék. E magasabb ar
hallgatagon és észrevétlenul jon létre, a nagyobb kereslet folytan,
mely a hitelt élvezd kereskedelem fokozott élénkségébdl s terjesz-
kedésébdl, tagabb 0sszekottetéseibdl ered. Miutan pedig a keresked6
e szerint a hasznalt t6kétél kamatot is fizet s annak hasznélata foly-
tan a termelének magasabb art is fog nyujtani, s emellett maganak
is kell hogy maradjon nyeresége, ez szikségkép feltételezi, hogy
kezében a hasznalt t6ke tdbbet gyimolcsoz, mint gylimdlcsdzhetne
ugyanazon id6 alatt atermeld kezében, mert kiilénben ez, a kikotott
kamat fejében sem engedné at azt. Mig 6 red nézve a vett kamat,
a pénz azon id6 alatti hasznalatanak egész értékét képezi, addig
a keresked6re nézve ezen érték joval nagyobb. Hogy ez tényleg
igy van, konnyen felfoghat6: a keresked6 t6kéje, az eszkdz melyei
dolgozik, a pénz maga; ez eszkozt akkor veszi kézbe, mikor hitelbe
vesz; akkor teszi vissza a szertarba, mikor eladott s a vételart —a
kélcson nyert dsszeget — Kifizeti; mindég kezeugyében kell lennie
az eszkoznek, barha nem folytonosan s nem egyenlé mérvben hasz-
nalja. igy hasznat veheti a rovid id6re — egy adas-vevési Uzlet
tartamdara — kolcsonzott pénznek is. A termeld eszkdze ellenben
nem a pénz maga; a téke melylyel 6dolgozik, all foldben, épiile-
tekben, gépekben, &llatokban stb. melyeket, — megengedve a Kki-
vételeket, — 6rok aron s nem kolcsénben bir, és melyek, ha nin-
csenek is pillanatilag hasznalatban, mégis kezében maradnak. Igaz,
hogy ezek is mind kicserélhet6k pénzért s pénzért szerezheték meg
és pedig kolcson pénzért is; és ennélfogva a hitel a termelére
nézve is lehet hasznos, de minthogy befektetései allanddak, csak a
hosszl lejarata hitel. igy teljesen elképzelhet6, hogy egy termel6,
még olyan is, ki egész t6kéjét hitelben birja, vagyis az altala kizsak-
manyolt féldeknek vagy hasznalt gépeknek egész értékével masnak
ados, ha dgyei kilonben rendezettek (mit akkor mondhatni ha
nyeresége fedezi az élvezett hitel bérét és sajat fogyasztasi sziksé-
geit) egy osszeg pénzért, mely eladott termelvényéért jar, 1—2
honapig szivesen hitelezne vevGjének, feltéve, hogy fogyasztasi
czélokra. kamatfizetésre vagy tovabbi befektetésre nem szlkségli
azt elébb; mert azon id6 alatt Ugy is csak hevertethetné; ekként
rovid iddre rendelkezhetdve valt tOkéket a termelés atenged a ke-
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reskedelemnek csaknem kizarélagos hasznéalatra. Ahol mégis azon
eset jon el6, hogy a termel6 nem csupan nem varakozhat révid
ideig termelvényei &rara, hanem ellenkez6leg maga vesz kélcson
révid id6 alatt visszaiizetendd pénzt, ez, ha nem is épen rendezet-
len Uigyekb6l, de mindég csak onnan eredhet, hogy bevételei egy
Iépéssel hatrabb vannak mint kiadasai. Kivétetnek a termelés azon
agai, melyek nagyobb mennyiségl nyers terményeket forgatnak;
azaz vesznek, aranylag rovid id6 alatt atalakitanak s ismét elad-
nak. Ezek tevékenysége a termel6é mellett, a kereskeddének jelle-
gével is bir, s ennek folytdn ez utdbbinak eszkozeivel is élhetnek.
Mindamellett itt is, a révid id6re rendelkezhet6 t6kék alkalmazasa
korlatoltabb, mint a kereskeddnél; mert mig ez feltéve, hogy hi-
tele végtelen, alkuit a végtelenbe is szaporithatja, addig a fent
koralirt jelleggel bird termeld, bar mekkora legyen is hitele, a
rovid id6re rendelkezhet6 t6ke hasznalatdban korlatolva lesz az
allandén hasznalhatd t6kék kiterjedése altal. Azaz, b&r mennyi
nyers anyagot kinaljanak is neki hitelbe, mégis csak annyit fog
venni, mennyit gyara bizonyos id6 alatt feldolgozhat, nem pedig
annyit, mint a mennyinek — megtértént atalakitas utan — elkelé-
sére szamithat. Hasonld korlat a kereskedOre nézve nem létezik.
Ez annyit fog venni, mennyit eladhatni remél, s a mennyit neki
hitelben eladnak.

Lattuk, hogy a termeld, kereskedd és fogyasztd kozti viszony-
ban a hitel mind szerepet jatszik s hogy a termelének is hasznéara
véalik a kereskedd altal élvezett hitel. Az eddig e targyban mon-
dottakon azon feltevés huzddik végig, hogy a keresked6 maganal
a termel6nél részesul hitelezésben, akként, hogy ez véarakozésa &l-
tal rovid id6ére t6kéket bocsat annak rendelkezésére. A dolog 1é-
nyegén, az lzlet egész lefolyasan és eredményein semmit sem val-
toztat, ha a kereskedd és termel6 kozé egy Uj tényez6t latunk Iép-
ni ; egy egyel6re névtelen személyt, ki azon esetekben, mikor a ter-
mel6 fogyasztasi vagy befektetési czélokra rogton szikségli ter-
melvényei &rat, 6t a hitelezésben helyettesiti, rendelkezésére bo-
csatvan a kereskedének a sziikséges Osszeget, mely a termel6nek
azonnal kifizettetik s maganak szerezvén meg ezéltal a kamatot,
mely kilénben a termelének jart volna.

De ki e névtelen személy? Honnan szarmazik e téke ? Ta-
lan egy més termel6tdl, ki termelvénye arat épen felvette, és csak
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bizonyos id6 mulva fogja szikségeim, és addig sem akarja hever-
tetni; taldn egy més keresked6tdl, ki mas czikkben kereskedik, s
a jelen pillanatot nem tartja alkalmasnak, mert a termel6k altal
kivant s a fogyasztok altal kilatasba helyezett arak nem igérnek,
nyereséget s ki ennélfogva elhalasztja minden bevasarlasait, mig
a sziikség egyik vagy masik felet feltételei modositasara birja, és
addig legaldbb igy akarja gylmolcsoztetni az Uzletb6l kivont t&-
kéjét. Vagy a fogyasztdtdl, ki a helyett hogy egész évi sziikségle-
tére készleteket halmozna fel, még egy ideig kamatoztatni akarja
a sajat és csaladja élelmezésére szant dsszeget.

A rendelkezhet6 t6ke az, mely kisebb-nagyobb tételekben el-
oszlik a tarsadalom minden rétegeire; mely meg van minden tar-
sadalomban, akér a pénz- és hitel-gazdasag allapotara jutott Ié-
gyen el az, akdr még a termény-gazdalkodas fokan alljon. 1tt—t. i
a termény-gazdalkodas fokan &ll6 tarsadalmakban elévigya-
zatbol hosszu idére felhalmozott, vagy vevé hianya miatt eladhat-
lan készletekben hever gyiimolcsozetlemil. billen Inni a pénz- és hi
tel-gazdasag stadiumaban, mikor a kamat-hanyad, éles, csal6dast
nem enged6 alakban kifejezi az id6 becsét, hamarabb s &talano-
sabban nyer pénz alakjara atvaltoztatva elhelyezést a rendelkez-
het§ téke.

Ezen t6ke az tehat, mely helyettesiti a kdzvetlenil az elado-
termel6 részérdl valo hitelezést, mely képesiti a kereskedét hitelre
venni a termel6t6l. A lanczolatban, melyet termeld, kereskedd és
fogyasztd képeznek, csak a kezdet és a vég az, mely sziikségkép
egy. Kdzépul tébb homogén lanczszemet is képzelhetiink s az esetek
nagy részére nézve kell is képzelnlink. Mert a keresked6, ki a ter-
mel6tél vesz, nem mindég ad el kdzvetleniil a fogyasztdnak.

Ma a ezikk, melyet nagy mennyiségben vasarolt, kdzvetlen
fogyasztasra alkalmas, kdvetkezéskép aprébb részletekben adandé
el, a munkafelosztas elvét kdvetve, atadja azt mas kereskeddnek, ki
a részletenként valo eladassal foglalkozik. Ha a ezikk valamely
tavoli fogyasztési piaczra szallitantd, gy nem szlikségkép az ottani
fogyasztd vagy részletben elad6 veszi meg t6le, hanem ottani isme-
rés nagykereskedd, ki felmenti ezaltal nagy részét6l azon nehézsé-
geknek, melyekkel jar a szallitds, elhelyezés sth. a tavoli piaczon.
Még nagyobb lesz a kezek szama, melyeken valamely ezikk atmegy,
mig az els6 termel6tél a végleges fogyasztohoz érkezik, ha olyan
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termeészetli, hogy az els6 termel6 altal meg nem adott atalakitast
igényel, minekel6tte fogyasztasra alkalmas lehetne, mint p. o. a
haza vagy a gyapju. Itt helép a sorba azon termeld, kirdl feljebb
mondatott, hogy a keresked6 jellegével is bir, s kbvetkezéskép hi-
teligényeit osztja. Ezen egész lanczolat minden kozbeesd tagja élve-
zi atruhdzas utjdn s megosztozva a kamatteher!)en az els6 altal
nyert hitelt, mely csupan a fogyaszt6 el6tt szlinik meg, kinek, mint
ilyennek, hitelélvczetre épen oly kevés kodzgazdasadgi jogosult-
saga van, mint az els6 vagyis 6stermel6nek rovid lejaratd hitel
élvezetére.

Ezen sokszorozddasa a kozbees6 tagoknak, sem a kamatter-
het nem szaporitja meg, mert a téke, melyet hitelben,j nem egy-
szerre, hanem egymas utan hasznalnak, ugyanaz ; sem a forgalmi
mUveletet meg nem dragitja, mert a munkafelosztas hasznossaganak
felismerésébdl ered, épen Ugy, mint a kereskedd kozbelépte a ter-
mel6 és fogyasztd koze ataldban.

A forgalmi gépezet azon mesterségesebb, komplikéltabb volta
tehat lényegén és mikodése befolyasan a kozgazdasagi allapotokra-
nem véltoztat s a hitel szerepe éshatasa ugyanaz marad, mint azon
egyszer(i formédk mellett, melyeket a fentebbiekben feltételeztiink.

Kovetkez6kben 0Osszeallitjuk az eredményeket, melyekre az
eddigi kovetkeztetések altal jutottunk:

Az anyagi jolét. fligg az olcso termeléstdl.

Az olcsd termelésfligg kivaldkig a munkaelosztastol.

A munkad,osztds okvetleniil terménycseréket., forgalmat
kovetel.

N forgalomnak minél kevesebb koltséggel kell jarnia, mert Jut
koltséges, ugy ellensulyozza az olcsé termelés &ltal elért ered-
ményeket,,

A forgalom olcséséga, legjobban elérethetik, Im olyan t6kék
kozvetitik, melyek, mas ipardgban nem, hasznaltathatnak s melyek
tehat csak aforgalom altal tétethetnek gylimdlcsdzokke.

llyen t6kék azok, melyek g termelésben vagy fogyasztasban
rovid idére rendelkezhe,tokké lesznek.

Ezen t6kék hitel utjan rendelkezésére bizatvan a kéresketie-
delemnek, gytimolcsozékke tétetnek.

A hitel feladata és haszna, hogy a termelésre vagyfogyasz-
tasra alkalmas targyakat,, nem engedi heverni, hanem alkahnaz-

ABNCGY EMAET-. 2
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tatasukat, azaz a termelést és fogyasztast siettetvén, meggyorsitja
a tarsadalmi test vérkeringését, anyagcseréjét, s ekkent ott, hola
termelés tobbletben van, e tobbleteket megszaporitja. *)

Ezen tobbletekbdl alakul a t6ke, ezek a reproductio tényezdi,
s az altaluk eszkdzolt reproductié altal sokszorozddik hatértala-
nul a hitel hatasa.

A hitel feladatat, t. i. hogy a termelésre vagy fogyasztasra
alkalmas targyakat nem engedi heverni, azdltal teljesiti, hogy
olyan kézbdl, mely révidebb vagy hosszabb ideig hevertetné azokat
atadja olyan kézbe, mely azonnal rendeltetésuk elé viszi. Ez a for-
galmi eszkdz, a pénz kdzbejotté altal nagyon megkonnyebbdil, de e
nélkial sem épen képzellietetlen. Ennek megvilagositasara szolgal-
janak a kovetkez6 példak:

1. X-nek van két okre és ekéje, melyeket, miutdn nehany
napig széllejében lesz elfoglalva, hevertetni volna kénytelen, ha
véletlenul nem épen ez id6re kérné azokat kolcson °Y., ki kilénben
meg nem szanthatja foldjét s ki e kolcson dijjaul tavali termése
maradékabdl két vékat ajanl. A kolcsonlzlet megkottetik. X. nyer
két véka szemet, Y. szantd foldjérél 20 vékat arathat. Sem egyik,
sem masik nem tdrtént volna, ha X. nem hitelez Y-nak, hanem
Okreit inkdbb heverteti.

2. X-nek az idén annyi buzaja termett, hogy két évi fogyasz-
tasat fedezi. Elhatdrozza, hogy ennélfogva jovo évben nem buzat,
hanem lent fog termelni. Két évre valé blzakészletét magtaraban
tartana, de Y., ki kulénben kapasainak nem tudvan kenyeret adni,
szOl16jét meg nem miveltethetné, kdlcson kér abbol 5 vékat, igérvén,
hogy a jovO évben megtériti s azonfelll egy aké bort &d. X. tud-
van, hogy Y. szantdfdldje be van vetne buzaval, ra all s nyer egy
akd bort, Y. pedig nem kénytelen sz6llejét parlagon hevertetni.

A hitel és aldasai tehat nem elvalaszthatlanok a pénzgazda-
sagtdl. Csakhogy a pénzhitel elényei a naturale-hitellel szemben
épen azok, mint a pénzforgalomé a csereforgalommal szemben.
Kinek bizonyos eszkozOkre vagy terményekre van szilksége, nem
kénytelen valakit keresni, ki hasonlokat hajland6 dijért kiklcsonoz-
ni, hanem pénzt vesz kolcson attol, ki neki hitelezni hajlandé s a
kélcson nyert pénzen megszerzi a mire sziksége van. A hatas, a

*) Ha nincs tobblet megsz(in a bizalom s ezzel a hitel.
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haszon természetiikben azonosak, de Kkiterjedéstikben a pénzhitelnél
hatartalanul nagyobbak.

A hitel természete és hatdsa az eddigiek altal kell6leg meg
lévén vilagositva, még annak feltételeirdl kell megemlékezniink.
Ezek a bizalom, hogy a kélcson megtérittetik és, mi mar tébbszor
volt emlitve, a haszndlati dij vagy haszonbér, az lgynevezett kamat.

Magatdl értetédik, hogy ki masnak arukat vagy pénzt enged
at hasznélatra, a szokadsos dij fejében, ezt azon meggy6z6dés-
ben teszi, hogy a kolcsén adott t6két, a kikotott id6 lefolyta utén
csonkittatlanul visszakapja. Rajta all megitélni, hogy a koélcsonzd
fél jelleme és viszonyai kell§ biztositékot nyujtanak-e az irant, hogy
képes lesz-e e kotelezettség teljesitésére, vagy nem igyekezend-e
magat kivonni al6la, kijatszva azon eszkdzoket, melyeket a torvény
ad a hitelez6 kezébe Kovetelése behajtasara.

Az okok, melyek a t6ketulajdonos elhatarozasara befolyassal
vannak, nagyrészt egyéniek, konkrét esetiek. Vannak azonban alta-
lanos természetiiek is, melyek egy id6ben és egy helyen az esetek
Osszesegére egyenldn hatnak, emelve vagy csokkentve a téketulaj do-
soknak — &ltalanossagukban — hajlanddsagat hitel engedélye-
zésére.

Lattuk fennebb, hogy a hitel Gdvos hatdsa abbdl ered, misze-
rénl a hasznalatra atengedett t6ke, a kolcsonz6 kezében jobban
gylmodlcsozik, mint gylimélcsdznék a tulajdonoséban, tehat a kiko-
tott hasznélati dijjon még felll is, szaporulast tapasztal.

Ezen hatésa a hitelnek hozza létre leginkdbb ama altalanos
bizalmat, mely annak oly nagy Kkiterjedést s ezaltal kézgazdasagi
fontossagot szerez. Azon tudat — vagy hiedelem — hogy a t6ke a
kolcsonzd kezében megszaporodik, ad a hitelezének valddi vagy lat-
szblagos biztossagot a megtérités képessége irant. Ennélfogva oly
orszagban és oly id6ben, hol a termelés felulmdulja a fogyasztast, a
hitel virdgzd. Es viszont nincs eset red, hogy hanyatld kdzgazda-
s4gi iranyzattal biré orszagban, azaz, hol a termelés nem felel meg
a fogyasztasnak, vagy hol legaldbb teljesen egyensulyozzak egy-
mast, gy, hogy tékeszaporulat nincs, a hitel emlitésre méltd szere-
pet jatszana a forgalomban vagy termelésben. Igen természetes,
hogy a hol a t6kék munka altal gyimélcsoztetnek, sok ember méasra
bizza e feladatot; ellenben az elfogyasztast mindenki maganak

tartja fen.
2*



20

A hitel nagy kiterjedésének s ii termelési tébbletnek egybe-
kotott legkivalobb példait mutatjék a jelenkorban Angolorszag és
az Egyesiilt-Allamok; mindkét tekintetben az ellenkezéét, a kelet,

Azon fenuebb felallitott alaptételekhez, hogy a hitel meggyor-
sitja a tarsadalmi test vérkeringését, anyagcseréjét, s ekként ott,
hol a termelés tobbletben van, a tébbletet megszaporitja, itt még
hozza csatolhatjuk azt, hogy a tarsadalmi test vérkeringésének,
anyagcseréjének meggyorsitasa altal, a hitel ott, hol a fogyaszt6*
van tobbletben, ezen tobbleteket, is megszaporitana s ezéltal a tokék
gyors leolvadasara vezetne. De minthogy a hitel a bizalomhoz, a
bizalom pedig a termelés tulnyomdsagohoz van kotve, s ezzel a hitet
is megsz(inik, ez eset csak némi alland6saggal 'is, be nem allhat.

Hitel és termelési tdbblet, vagyis t6keképz&deés tehat elva-
laszthatlan fogalmak.

Eddig kivaldkig azon eseteket tartottuk szem el6tt, mikor vala-
mely orszdg kozgazdasagi iranyzata allandon hanyatlé vagy leg-
aldbb nem emelked6. Vannak azonban esetek, mikor oly orszagban
is, hol a t6keképzd&dés allandd és jelentékeny, rovid idére a keres-
kedelem vagy pedig egy vagy tébb ipardg, megsz(inik termel6, az-
az tobbletet eredményez6 lenni. Ezen esetek okaiként itt a kdvet-
kezbket emlithetjik:

1- or. Mikor valamely termelvényre nézve, jelentékeny érték-
csokkenés &ll be, agy, hogy az elérhetd arak nem fedezik a termelés
koltségeit. Ha a termeld t6kének nagyon jelentékeny része kdlcson-
z6tt (mi kivalolag azon iparagaknal fordul el6, melyek .nagy mennyi-
ségli csikkeket alakitanak &t) beéllhat azon eset, hogy az eladési
ar s a termelési koltségek kozotti kilonbozet, elnyeli nem csupén
a termel6nek sajat t6kéjét, hanem a kolcson vettek egy részét is;

2- or, hasonlokép megszlnik produktiv lenni a kereskedelem.
mikor az értékemelkedés, melyben a kereskedd tevékenysége foly-
tan részesll az aru, nem érvényesithet6 s a kereskedd nyereség
nélkil vagy veszteséggel is kénytelen azt eladni.

Ez esetek a szerint, hogy melyek az el6idéz6 okok, szoritkoz-
hatnak az iparnak vagy kereskedelemnek ogy-egy agara, de kiter-
jedhetnek valamennyire is. A valsagokrél — mint e tiineményeket
nevezni szék«., - okaikrdl és hatdsukrél b6vebben lesz sz6 e mun-
ka késs6bbi részeiben, itt csak azt jegyezzilk meg réluk, hogy log-
hatbatdsabh bizonyitékat szolgéltatjadk azon igazsag altaldnos vol-
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taliak, miszerint: azon bizalomnak, mely a t6kék hasznalatra valé
atengedését eszkozli, megszlinése és a tOkék improductivitasa,
mindég egyutt jarnak.

A hitel masik feltétele a t6ke-haszonbér vagyis kamat, a ko-
vetkez6 fejezetben lesz targyalva. Miiiokel6tte azonban erre at-
térnénk, itt még a liitel két nemének, a rovid és bosszu lejaratinak
kilonbségeit illet6leg kell egyetmést mondanunk.

Az eddigiekben kivalolag a hitel azon nemérél, melynek hi-
vatasa a forgalomnak szolgélni, t. i. arr6l, mely révid id6re reudel-
kezhet6kké lett t6kéket enged &t haszndlatra, széltunk. Ennek
oka, hogy a kdzgazdasag a hitel e nemének tulajdonit egészen jo-
gosultan messze talnyomo fontossagot.

Lattuk, hogy a forgalom egyedil képes az ilyen tokét gyu-
molcsoztetni és lattuk, hogy a hitelnek ezen neme nélkil a for-
galom sokkal dragabb lenne sezaltal a termel6nek kevesebb szol-
galatot tenne. i\lig a rovid id6re engedélyezett hitel egyedil a
forgalomban talalhat alkalmazést, mert ennek vallalatai is rovid
id6 alatt fejez6dnek be, addig, épen ez oknal fogva, a forgalomban
gyakran fel is szabadul a t6ke s nem talal ugyanazon Uzletben
rogton alkalmazast, minthogy a viszonyok nem mindig teszik nye
inségessé a cserét s a keresked6nek gyakran varnia kell, mig az
arak valtoznak, vagy mig Uj &ru jon a piaozra, avagy mig a régi
elfogyott stl> Ha mar most a t6ke nem folyhatna ilyenkor vissza
oda, honnan vétetett, vagy nem lenne mas uzletben rovid id6re el-
helyezhet6— mi ismét csak a forgalomban térténhetnék — ugy
ezen id6 alatti kamatja is (azon haszon, melyet behozhatna ha mas
iparagban gylimolcsiztettetnék, hol allandon el lehet foglalva) a ter-
mel6nek fizetett s a fogyasztotdl bevett ar kiilonbozeiébe szamittat-
nék be. Minden egyebektdl eltekintve, mar csak ezen egy oknal
fogva is, hitelnek és pedig rovid lejaratinak élvezete nélkil, a
forgalom minden korilmények kozt kéltségesebb lenne, mint azzal.

Hasonl6 nagy hatast a hosszl id6re engedélyezett hitel alkal-
mazasanak, a termelésben nem lehet tulajdonitani. Mert, ha minden
ember, ki t6két bir, azt maga gyumolcsodzted, lehetd legligyeseb-
ben, a helyett, hogy évek sorara masnak adna at hasznélatra, az
eredmény szlikségkép ugyanaz lesz, mint ellenkez6 esetben. igy ha
a foldbirtokos joszagat, a helyett hogy bérbe adnd—mert a ha-
szonbér, nem lévén tgyéb, mint a tékének hasznélatra val6 leikil-
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csonzése, ugy tekintendd, mint hosszu lejaratd naturalé-hitel —
—maga kezelné azt; vagy a t6kepénzes, a helyett, hogy pénzét
kolcson adna a birtokosnak, ki azzal joszagat kell6leg fel akarja
szerelni, e joszagot vagy annak egy részét megvenné — az illetd
téke ugyanannyit jovedelmezne, mint a masik esetben, feltéve ter-
mészetesen, hogy a birtokos épen oly jol kezelné a josz&got, mint
a t6kepénzes, és a t6kepénzes épen oly jol, mint a birtokos. A téke
productivitasa tehat itt, a kolcsdnadas altal, csak azon esetben no-
vekszik, ha az, ki kdlcson veszi, jobban képes azt gylimdlcsoztetni
mint maga a birtokos.

De épen ez &ltal, hogy a hosszu lejaratd hitel folytan a t6ke
oly kezekbél, melyek nem vagy nem kell6leg képesek azt gylimél-
csoztetni, Ugyesebbekbe megy at, mégis igen nagy fontossag szar-
szarmazik beldle a termelést illet6leg, habar nem is olyan, mint a
rovid lejératibol a forgalomra nézve. Az &ltal, hogy a bérl6 — ha
feladatdnak megfelel — szikségkép nagyobb személyes er6megfe-
szitést és igyekezetét fordit a termelésre, mint forditana, a tulaj-
donos, ki kevesebb munkéval s tébb kényelemmel hajlandé élni s
ezért kész lemondani az elérhetd jovedelem maximumarél (mit bi-
zonyit az altal, hogy bérbe adja a birtokot), ezaltal a haszonbér
fontos tényez6vé valik a foldipari termelésben ott, hol a foldbirto-
kok terjedelmesek. Epen Ugy a foldhitel is az altal, hogy a gazda-
sag eredményei sok esetben csokkennének, ha a birtok, melyet tu-
lajdonosa sajat t6kéb&l nem képes felszerelni, méas tulajdondba
menne &t 6rok aron ki kezeléséhez kevesebbet ért. Feltételeztetek
természetesen mindég, hogy a hitel productiv czélokra' vétetik
igénybe. Ellenkez6 esetben itt is kéros lehet.

Eltekintve a haszonbért6l, mely noha t6kének id6ére val6 at-
ruhdzésa, szorosabban véve nem tartozik ide, a hosszl lejaratd
hitel, egyes lehetd eseteket kivéve, melyek a szabaly altaldnossagat-
nem illetik, rendesen fekv6ségek felszerelésére s a kizsakmanyola-
sukhoz sziikséges forgalmi t6ke beszerzésére szolgal, és ezen fek-
vOség lekotése Altal teljes biztosékot is nyer. Ezekbdl folyik két
jelent8s kortilmény:

1-sz6r. Hogy egy fekvOség felszerelésének és forgalmi t6kéjé-
nek kivanatos maximuma, a fekv@ség kiterjedése altal lévén meg-
hatarozva, ezaltal, mint mar fenuebb egy helyen mondatott, a hasz-
nosan alkalmazhat6 hitel kiterjedése korlatozva lesz s a hitelnyuj-
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tas, alkalmazkodva a termelés igényeihez, ritkan fog felemelkedni
a vagyont képezd fekvbség értékének 0Osszegéig, holott a kereske-
dénél az élvezett hitel gyakran tobbszoérte felilmualhatja a sajat t6-
két. Ez Ujabb bizonyitékdul szolgal azon fennebb Kifejtett tény-
nek, hogy a bizalom f6tényez6je: a hitelnek feltehet6 producti-
vitdsa.

2-szor. Miutan az elébbi pontban elmondottak folytan a
hosszl lejarati hitel nem igen emelkedik feliill azon 6sszegen, mely
a fekv@ség értéke altal teljesen biztositva van, s6t tobbnyire alatta
marad annak, az 6nmagaban megsz(nik bizalom kérdése lenni.
Bizalom megtagadésa, visszavonasa, valsagok tehat a hosszu le-
jaratu hitelt illet6leg nem Iéteznek.

Ezen két pontban kijeldlt koriilmények élesen megkiilonboz-
tetik a hosszU lejaratl hitelt a rovid lejaratutdl, formajaban mint
Iényegében, a czélokban, melyeket szolgdl, mint a szabalyokban,
melyeket kdvet. Mindezek a hosszU lejaratu hitelt illet6leg sokkal
egyszer(ibbek és ardnylag kevés magyaréazatot igényelnek.

Azon sajatsaga a hitelnek, mely szerint kiterjedése altalaban
feltételezhet6 productivitasanak befolyasa alatt all, nézetlink szerint
eddig nem ismertetett fel, vagy legalabb nem hangsulyoztatok kell6-
leg sehol sem, noha némely munkakban a kérdés nagyon meg van
kozelitve. igy koscher*): »Vilagos, hogy arrdl, ki hitelt igényel fel-
tételeztetni kell, Ugy a képességnek mint a szandoknak igérete be-
véltasara.................. Az addsnak ezen tulajdonaihoz hozza szami-
tandé még nevezetesen vagyonanak rendelkezhet6sége is (t. i. hogy
kénnyen atruhazhato, gyorsabban mas alakra valtoztathat6 legyen).
Kulénben megfoghatatlan lenne, hogy a keresked6nek mért hite-
leznek gyakran készletei egész értékéig **), mig a foldbirtokos bir-
tokanak csak fele értékét zalogosithatja el.«

Ez nem a valddi ok; a kereskedd vagyonanak kénnyen vald
rendelkezhet6sége, nem &d nagyobb biztossagot; ellenkezbleg, ha
igéretét nem akarnd bavaltani, vagyondnak épen ezen természeté-

*) Die Grundlagen der Nationaldkonomie 172. 1

**) Chevalier M. mondja, hogy 200,000 frankkal biré keresked6 New
Yorkban 1—I'/o millionyi (zleteket csinalhat, Parisban *2 millidyit. Ré-
szlinkrél azt hiszsziik, hogy sok esetben még nagyobb is lehet akilénbozet
a valédi vagyon S a vett és adott targyak értéke kozt.
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nél fogva, azt konnyen eltlintetheti, Ugy, hogy a hitelez6 képtelen
lesz kovetelését behajtani; a foldbirtokos hasonl6t nem téliét. A
jelenség valddi oka az, hogy a keresked6nek nydjtott rovid lejaratd
személyi hitelt ez productiv médon hasznélhatja, mig a foldbirto-
kos ezt nem teheti; az utébbi vagyonat meghaladd hiteligények
altal, bizalmatlansagot kolt, mivel tudva van, hogy a révid leja-
rati hitel termelési czélokra nem szolgalhat neki s csak ezek-
ben van az erkdlcsi biztositék. Néhany sorral aldbb Roscher meg-
érinti a valddi okot, mely magaban foglalja a fennidézett okada-
tolas czafolatat, a kovetkez6 mondassal: »A hitel kifejl6désének
hatara abban all, hogy csak akkor biztos, ha a hitelezd altal kol-
csonzott javak, vel6k legalabb is egyenérték(i més javak el6alli-
tasara fordittatnak,«

Ezt, mint tudjuk, révid lejarata kdlcsonnél csak a kereskedd,
vagy a keresked6 jellegében osztozo iparos teheti, foldbirtokos
nem. A hosszu lejaratl kdlcson pedig, melyet a foldbirtokos alkal-
mazhat i'igy, nem személyhitel tébbé, hanem targyhitel; mert mint
ugyan csak Roscher mondja: »Minél hosszabb az id6, mely igéret
s teljesités kozt fekszik, annal kevésbbé van az utébbi biztositva
pusztdn csak a hitelez6 személye altal. »Ennél fogva a fold vagy
altaldban fekvOségek birtokosa altal élvezett hitel, korlatolva lesz
vagyona Kiterjedése altal, s ezen vagyon értékén rendesen aldl 16g
maradni, mig ellenben a kdlcson tartaméara, nézve korlattalan lesz
az élvezet. Holott ellenkezbleg a kereskedd, ki rovid lejaratd hitel
vagyonat tizszerte is meghaladd 6sszegekben élvezhet, hosszu id6re
sz0l6 kolcsont aranylag igen csekély dsszegben sem fog nyerhetni,,
ha egyszersmind fekvGségokkel is nem bir.



MASODIK FEJEZET.
A kamatrol.

TAIITALOM.

Kamat a t6kejévedelemnek egyik alkatrésze. — A rész kisebb az egésznél. —
Viszonyok, melyek a t6kejovedelem nagysagat elhatarozzak. Mindkettének
iranyzata. — HosszU és rovid lejarata kolcsonok kamatlaba nem egyenld. —
Utobbiaké er6sebb ingadozdsoknak van kitéve. — E tlinemény okai. — A ne-
mes fémek mennyiségi valtozasainak befolyasa. — Allandé valtozasok. — Mu.
lékony, a kilkereskedelmi viszonyokbol ered6 valtozasok. — Kilkereskedelem
alland¢ iranyzatanak hatasa. — Kivont alaptételek. — A rovid lejaratd kol-
csonok kamata, mennyiben fligg a hosszl lejaratunkétoi. — A kamat a lejarati
id6hoz is aranyul. — Ezzel amaz is elenyészik.

Ha valamely targynak tulajdonosa, azt hasznélatra maésnak
engedi at egy id6re, Ugy az esetek nagy tobbségében bizonyos ara-
nyos dijat fog e szolgalatért kikotni — fuggetlenul attél, mit neta-
lan az illet6 targynak a hasznalatbol eredd értékcsokkenéséért
biztosit magénak. E szokéast megsziintetni annyi lenne, mint az
ilyen atengedéseket leszallitani egy minimumra és productiv ter-
mészettel nem bird targyakra korlatolni. Mindamellett volt id6im-
kor a nemesebb erkdlcsokkel dssze nem egyeztethetnek tartatott;
de a kdzgazdasagi tudomany, midén annak kozhasznuséagat bebi-
zonyitotta, elnémitotta ez ellenvetések végsé utdhangjat is. Nem
ezaiolta ugyan meg, nem is igyekezett megezéfolni, hogy ©6nzésen
alapul, de megmutatta, hogy azon 6nzés, melynek folytan az ember
szolgalatot viszonszolgalat feltételéhez kot, jogosult az igazsagsze-
retet s az altalanos czélszerliség itol6széke elétt,

E szokas fenntartasa leghatalmasabb emelty(je a termelésben
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val6 iparkodasnak. Azon lehet6ség, hogy a jelen fogyasztds szliksé-
gein talmené fokozott munka a jovére nézve konnyebb életfeltéte-
leket, kevesebb munkat, tobb kényelmet helyez kilatasba, egyedil
serkenthet ily er6feszitésekre. Ez pedig a termelési tobbletbdl eredd
vagyonnak gyumolcsoztetése altal érhet6 el és pedig kétfélekép:
vagy ha maga forditja azt — termelésre alkalmas alakban — to-
vabbi nagyobb mérv( termelésre, vagy ha kolesondij fejében maés-
nak engedi at hasznalatra. Az el6bbi — valoszinlileg kénnyebb és
eredményddsabb munkét, de mégis bizonyos munkat mindig felté-
telez ; az utobbi teljes nyugalmat szerezhet, feltéve természetesen,
hogy a t6ke eléggé nagy arra, miszerént annak egy id6re valé at-
engedéséért, a kolcsonvev altal teljesitett viszonszolgalatok felér-
nek egy ember fentartasara szikséges munkaval.

Tobb jovedelem munka és gond kozt, kevesebb jovedelem
munka és gond nélkil, ezek kozt valaszthat a téke tulajdonosa. A
kettének aranya egymas kozt és mindkettének aradnya a tékéhez,
mely utan folynak, illet6leg az okok, melyek ezen arényokra be-
folyhatnak, képezik jelenlegi targyunkat,

Tudjuk, hogy ha a t6ke pénz alakjaban adatik koélcson, és az
ilyen kélcson ott, hol pénz létezik, nagyobbara felolvaszt magaba
minden mast — Ugy neve kamat. Ez tehat azon része a téke jove-
delmének, mely minden korilmények kozt a tulajdonost illeti, akar
maga, akar mas termeljen vele. A masik rész, melyrél a tulajdonos
lemond, ha nem akar a t6ke gylimélcsoztetésével maga foglalkozni
s melynek elnyeréséért kolcsonvevd a gyumolcsoztetés munkajat és
gondjat magéara vallalja, nevezhet6 a vallalkozo6i jutalomnak,-mind-
kettbnek Osszege pedig a t6ke jovedelmének.

A kamatldb, vagyis az, hogy a kamat hanyadrészét képezze
a tékenek, az — fuggvén a kolcsonadd és vevd kblcsdnds megegye-
z€sét6l — mint minden a vildgon, mi alku targya, a kereslet és ki-
nalat aranya altal dontetik el. Az okokrdl, melyek erre befolyassal
vannak, aldbb sz6lunk. E befolyds mindég korlatolva lesz azonban
a tékejovedelem magassaga altal, melynek a kamat egy részét ké-
pezi, s melyet tehat soha meg nem haladhat, s6t melyet el sem ér-
het, mivel senki sem ogna vallalkozni (kivéve hibas szamitas ese-
tében) akkora kamat fizetésére, mely a t6ke egész jovedelmét
elnyelvén, a vallalkozonak nem lidgy jutalmat munkaja és gondja
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Itt minekel6tte tovabb mennénk, megjegyezziik, hogy mindaz,
mit kélcsonokrét mondunk, olyanokra vonatkozik, melyek produc-
tiv czélokra vétetnek fel. Az inproductiv kdlcsdnt rendesen a szik-
ség parancsolja s azért a kamatlabra nézve annal semmi ilyen ma-
ximélis hatar nem létezik.

A tbkejovedelem aranya a t6kéhez tehat rendszeresen nem,
csak kivételesen athagott hatart szab a kamatnak. Hogy ez arany
mely korilményektél fugg, igyekezni fogunk a kovetkezdkben Ki-
mutatni.

A termelés, mint tudjuk, két tényez6 kozrem(kddésének ered-
meénye, melyek: t6ke és munka. Kovetkezéskép ezen tényezdk osz-
toznak is az eredményben. Osztoznak pedig a szerént, mint a kett6-
nek becse egymashoz all. Miutdn a ték maga szintén munka ered-
ménye, ennek, a mar megtett munkanak értékét, a megteendd
munkaval szemben, az hatarozaudja meg, hogy el6éallittatasa meny-
nyi munkaba kertilne — munkara rcducalva az el6allitasara elfo-
gyasztott anyat6keét is. Azaz a t6kében eltett s a még szlikséges
munkéanak ardnya. Megjegyzend6, hogy nem azon munkamennyiség
tekintetik a t6kében consorvéltnak, mely tényleg rafordittatott
annak termelésére, hanem az, melyet termelése az adott idében s
az adott korulmények kozt igényelne. S ennélfogva a t6ke értéke
csokkenni fog minden olyan véltozas folytan, mely a munka terme-
Iési képességét emeli, alljon e valtozas akarmiben, politikai és tar-
sadalmi reformokban, m(tani haladdsban, vagy a munkas erkdlcsi
es szellemi allapotanak emelkedésében. Ha nodvekszik a munka
termelési képessége, vagyis, La ugyanannyi munkaval tobbet, vagy
kevesebb munkéval ugyannyit lehet termelni mint el6bb, a hatas
meg fog oszolni a munka és a termelvény ara kozt, az el6bbi jutal-
mazdbb, az utobbi olcsébb lesz mint elébb volt s az utébbival egydtt
a régibb termelvény, vagy téke is. Csak azaltal, ba a munka na-
gyobb termelési képessége egyszersmind nagyobb t6ke — p. o. dra-
gabb eszkdzok, nagy beruhazast igényl6 gépek — alkalmazasa altal
éretik el, lesz a hatas ez utébbinak javara ellenstlyozva egy ideig.
He csak is egy ideig, hat. i. a haladas val6di —azaz,ha a nagyobb
t6ke beruhazas daczéra a termelés kevesebbe- kerill. Ha az iparnak
minden &gaiban nodvekszik a munka termelési eredménye, s a hala-
das altalanos, és a konny(i t6keképz6dés folytan a téke kozt ver-
seny fejlédik: a munka fontossaga folyvast emelkedik, tdbblet el-
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érése s ennek tékére vald atvaltoztatdsa mindinkabb kdnnyebbé
lesz. igy a munkanak a végtelenbe fokozott termelési képessége
mellett képzelhetiink olyan &llapotot, mikor a t6ke teljesen érték-
vesztett, mert mindenki bir vele s kész volna vele munkat meg-
fizetni ; a munka pedig ugyanezen oknal fogva teljesen megfizet-
hettem

A t6ke osztalyrésze a termelési eredményben tehat attol
fligg, hogy az altala képviselt munkamennyiség mily aranyban all
a kdzrem(ikodd eleven munkéhoz ; maga ezen munkamennyiség pe-
dig a munka termelési képessége altal hataroztatok meg. Miutan a
munka termelési képessége fligg egyrészt politikai és tarsadal-
mi viszonyoktdl, *) a munkas erkdlcsi és szellemi allapotatdl s
az ezzel Osszefliggésben all6 igyekezett6l, kitartastdl és Uligyesség-
t6l ; mésrészt és kivaldlag a technikai haladastol, biztosan cl lehet
mondani, hogy minél magasabb fokan az erkdlcsi, szellemi és anya-
gi kultdréanak all valamely tarsadalom, annal kisebb lesz ott a téke
osztalyrésze a jovedelemben, és minél inkédbb halad az illetd tarsa-
dalom a jelzett irdnyban, annal ink&dbb fog ez osztélyrész csok-
kenni. Haladd orszagban tehat a tékejovedelem iranyzata hanyatlo
lesz és a mennyiben a haladas korlattalannak, ezen hanyatlas is
végtelennek képzelhetd, mit a kdzgazdasag kovetkezbleg fejez ki:
a tokejovedelem lranyzatd leszalluni vyy minimumra.

Ez mér magéban is feltételezi a kamatnak — miutdn ez a
tOkejovedelemnek egy része, s a rész szukségkép kisebb mint az
egész — alacsony voltat viragzo, magas voltat hanyatld6 vagy ke-
véssé kifejlett allamban. Es amennyiben a tékejévedelemnek-, any-
nyiban a kamatnak is iranyzata leszalltmi cyy minimumra, min-
den haladé tarsadalomban.

A tbkejovedelmen beldl a kamat magassagat a kereslet és ki-
nalat ardnya donti el. A proccssustanely azt szabalyozza, kdvetkez6-
leg ismerteti a jelenkor egyik legkit(in6bb kézgazdasagi Irdja:'1*)

»A kamatlab mindég épen olyan lesz, hogy ugyanannyit a
mennyit némely emberek hajlandék ¢ kamaton kélcsén venni, ugyan-
annyit lesznek hajlanddk méasok kélcsoén adni. Ha tobb kinaltatik,¥

Erre nézve csak azon kilonbségre sziikség figyelmeztetni, melyet a
rab- és szabadmunka kozt constatait a kézgazdasag.
**) Mill Janos Stuart Principles of political Economy. Hook 111. Cliap
XXI & 1
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™*hit kerestetik, a kamat csokkenni fog; lia tébb kerestetik, mint ki-
naltatik, emelkedni i'og az; és mindkét esetben azon pontig, hol a
kinalat és kereslet egyenlGsége, helyre all. A kdlcsondknek mind
kinalata, mind kereslete sziintelenebben hulldmzik fel s ala, mint
barmi egyébnek kinélata és kereslete. Egyéb dolgokban ezen hul-
l&mzés korlatolt szamu korilményekt6l figg. De a kdlcsonvétel ki-
vansaga és a kolcsonadas hajlanddsaga, tobbé-kevésbbé befolyasa
alatt van minden koriilménynek, mely érinti az iparnak vagy keres-
kedelemnek allapotat és kilatasait, akar A&ltaldban, akéar valamely
agukban. A kamatlab tehat, biztos elhelyezést képezé kolcsondkre
nézve, melyeket egyedil sziikség itt tekintetbe vennlink (mert az
olyan kamat, melynek meghatarozasaban részik van koczkazati
tekinteteknek, akar mely 6sszegig feln6het) a pénzforgalmi nagy
kdzpontokon ritkdn marad egyenlé csak két napig is, mint ezt
mutatjak az allainkolc,siindk s mas elarusithatd kdvetelések folyvast
ingadozo6 arai. Mindamellett kell 1éteznie, (igy mint egyéb értékekre
nézve bizonyos kdzéparkeletnek, mely (Smith Addém és Ricardo
nyelvén) a természetes arkeletnek, nevezhetd ; olyan kamatlabnak,
mely koril a napi arkadét ingadozik, de melyre visszatérni annak
folytonosan irdnyzata. Ezen kamatlab részint fligg azon t6kék men-
nyiségétdl, melyek fel vannak halmozva oly egyének kezeiben, kik
nem foglalkozhatnak maguk o takaritmanyok gylmdlcsoztetésével
részben pedig attél, hogy mennyire tilnyomok a tarsadalomban
egymassal szemkdzt az ipari tevekenység irdnt valo kedv és a jove-
dék élvezete altal nyujtott gondatlansag és fiiggetlenség csabja.«
Ezen vazlat a kamatlabra befolyd tényezéket altalanos fogal-
mak szerént teljesen megvildgositja. Csupan a kamatlab s az &lta-
lanos kozgazdasagi irdnyzat kozotti kdlcsdnbehatds szempontjabol
kell még hozza tenniink, hogy a fentebbi idézet értelmében a ter-
melés és forgalom terén vald élénk tevékenység hatasa: a kamat-
labul — természetesen mindég a tékejovedelem hatarain bel6l —
emelni. Mig tehat a kdzgazdasagi gyarapodas a tékejovedelemnek
aldbb szallitisara hat, addig ennek a kamat s a vallalkoz6i nyere-
ség kozott valé megoszlasat illetéleg, az elébbinek novelésére s az
utébbinak lenyomaséra hat. Es viszont a kozgazdasagi tétlenség,
a termelés és ipai- pangdsanak, a munka csekély productivitdsanak
hatdsa mindkettére nézve ellenkez6 lesz. Eszerént a kdzgazdasagi
hanyatlas, a termelési bénasag netovabbjaul képzelhet6 a kamatlab
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alacsonysaga a t6kejovedelem magassaga mellett. Csakhogy ez eset
soha he nem allhat azért, mert elészor ily kérilmények kozt a hi-
tel altalaban nagyon szlk korlatok kézé sz6rll; masodszor, mert a
kolcson erésen kerestetni fog, nem ugyan termelésre, hanem fo-
gyasztasra s ez altal a kamatldb (amennyiben itt kamatlabrdl lehet
sz6) gyakran meég feliil is fog emelkedni a t6kejovedelmen.

Az eddig mondottak abban foglalhatdk 6ssze, hogy alacsony
tOkejovedelem s kovetkezéskép alacsony kamatldb viragzé vagy
gyarapodésnak indult kozgazdasadgi &llapotok kifolydsai. Mintan
pedig az els6 fejezetben lattuk, hogy ezen allapotokra mily be-
folyassal van a hitel, mely pedig annyival Kiterjedtebben alkal-
mazhatd, minél kevéshbé terhesek feltételei a kdlcsonvevére nézve
kitlinik, hogy egyrészrdl olcs6 és nagy termelés, masréssrél lehe-
téleg alacsony kamatlab szoros kolcsonhatasban allanak, és meg
Iévén adva az egyik, red vezet a masikra.

Leginkabb csak elméleti jelent6séggel bir azon meghatéro-
zas, mely szerint a tékejovedelmen beldl, a kamatlab emelésére
szolgal az ipari tevékenység altalanos és terjedt volta. Mert ta-
gadhatatlanul igaz ugyan, hogy ha a t6kével bir6 emberek nagy
tobbsége azt maga gylumdlcsoztetné ipari vallalatokban, a kamat
s a tkejovedelem kozti kilonbség igen csekélylyé vélna; de épen
ennek folytan sokaknal megsziinne az ingei-, hogy tékéiket maguk
gylimdlcsoztessék. Altalaban azonban a kdzgazdasagi erényeknek,
a takarékossagnak és munkakedvnek terjedésér6l tanuskodik, ha
csekélyebb nyereség is red birja az embert, bogy t6kéje kezelésével
foglalkozzék s igy elmondhatni, hogy a kamat és t6kejovedelem
kozotti kilonbozetnek csekély volta, gyarapodast jelentene, ha (s
épen ezért pusztan elméleti a meghatarozas értéke) nem gatolna
ez arany felismerését, hogy a t6kejovedelem atlagdnak megméré-
sére még nem talaltatott mddozat.

Mindezek a kdlcsdnkamatrdl &ltalaban mondattak. Az elébbi
fejezetben azonban bebizonyitani igyekeztiink, hogy a hosszu és a
rovid lejaratl kolcsonok forrasaikban és felhasznaltatdsuk modja-
ban oly kiilénbézék, hogy azok ugy szdlvan két mederben, egy-
mastdl elvalasztva folynak s 6ssze nem vegyilhetnek. Eszerint a
kamatlabot meghatarozé kérilményekben s magaban a kamat-
labban is kell kilonbségeknek el6fordulniok.

Ezeknek legelseje, legszembeszokdbbikeként emlithetd az,
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mi a liitel e két neme kozt képzi a kilonbséget, az id6tartam. Itt
talan harminc/ napra, ott taldn harminc/ évre kottetik a kdlcson
hataroztatnak meg a feltételek. Itt, ha a kolcson egy nappal ké-,
sobb kottetik meg, talan mar nagy veszteség szarmazik a kolcson-
vevlre nézve; ott lehet, hogy egy hénap vagy tobb sem tesz ki-
I6nbséget. Az utdbbinal kdvetkezéskép, feltéve, hogy a kamatlab
er6s ingadozasoknak van kitéve, ha magas, be lehet varni leszal-
lasat ; de épen azért, mert rovid id6 itt nem dont, a kamatlab sem
fog rovid id6 alatt nagyobb mérvi ingadozésokon atmenni, még
azon esetben sem, ha aszerint méretnék az, mint a kovetelések at-
ruhdzésai esetében, a tékéért fizetett arhoz aranyul a kamat, mely
maod kilénben nem a helyes, minthogy az ily adas-vevések okaul
nem a kamatbol eredd jovedelem, hanem a t6kén elérhetd nyere-
ség szolgél, mely a rovid lejaratd kolcsonok viszonyaival all dssze-
fliggéshen, és az ados allasan mit sem valtoztat. — Ha egy bizo-
nyos idGtartam alatt lIétrejott hosszd lejaratu kdlcsonok kotésénél
szabott kamatldb 6sszehasonlittatnék, az azon id6 alatt truhazott
kdvetelések eladasi &rabdl kitlin kamatlabbal, az utdbbi erdsebb
ingadozasokat mutatna, mint amaz, habar mégis sokkal csekélyeb-
beket. mint a rovid lejarati kdlcsonoké. Ezeknél a kamatlab rovid
id6 alatt megkétszerezddhetik, *) minek hatdsa a hosszl lejarati
kolcsonre nem az lesz (mint volna az ingadozas aranyossaga eseté-
ben), hogy az ilyen t6kekovetelés leszalland elébbi értékének felé-
re. A kllonbség itt talan a tékében teend annyit, mint ott az évi
kamatban.

A hosszU és rovid lejarati kélcsonok kilonbdz6 természete te-
hét, a kamatlabat illet6iéi/ mutatkozik abban, hogy az utébbiaknal
rovid id6 alatt, er6sebb ingadozdsoknak van az kitéve, vagyis attol
mit Mill gfentebbi idézetben »természetes arkeletnek,« vagy termé-
szetes kamatlabnak nevez, mindkét, iranyban messzebb eltér.

Ezen kiulénnemiiség okgi pedig réviden kodvetkezéleg fejezhe-
ték ki. A rovid és bosszu id6ére kdlcson kinalt t6kék mas-més for-
rdsokbdl erednek és mas-méas czélokra is kerestetnek; kovetkezés-
kéj) a kinalatra és keresletre is mas okok folynak be; emellett a
kolcson e két neme egymast nem potolhatvan, a kétféle hitel arke-
letének, vagyis a kamatlabnak kilénb6z6 volta természetes dolog.

) Az angol bank kamatlaba, egy év alatt 4 és 10% kozt is ingadozott.
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Hogy az eltérés a rovid lejarati kolcséndk kamatjanak erésebb
ingadozasaban nyilvanul, az onnan ered, bogy: El6szor, a keres-
kedelemnek, melyben a révid id6re rendelkezlietové valt téke al-
kalmazast talal, hitelsziikséglete is er6sen valtozik, minthogy az
egész tokét, képzik oly targyak, melyek termelése és fogyasztasa
gyorsan valtja fel egymast s mennyisége is kovetkezéskép valtozd,
holott p. 0. a foldiparnal a téke mennyisége allandé. Masodszor, a
kereskedelemben a hitelben élvezett t6ke sokkal nagyobb részét
képezi az egész beruhdzott tékének, mint a foldiparban vagy a
gyariparban is, és er6sebben red van arra szorulva.

Ezek magyardzzak leginkdbb a kereslet valtozasait. A kina-
latban hasonl6lag nagyobb ingadozésnak kell mutatkoznia a révid
lejaratu kolcsonoket illet6leg, minthogy az esetlegesen rendelkez-
hetdvé lett tokék mennyiségére nem csak az ipar és kereskedelem,
de a termelés és fogyasztds minden mozzanatai is befolyassal van-
nak. Ellenben a hosszu id6re, jovedékre elliclyczend6k, a kozva-
gyonnak egy részét képezik, mely lassanként emelkedik vagy las-
sanként fogy, mint a kézvagyon maga.

Azon esetre, hogy el6adasunk nem lenne eléggé vilagos, ko-
z0ljuk itt azon okokat, melyekkel Nebcnius *) az els6, ki a rovid és
hosszi lejarati kolcsonok kamatanak elvi eltérését felismerte, ez
eltérést s az el6bbinek erésebb ingadozasat magyarazza.

»Formaszer(l (hosszU lejaratd) kolcsonoknél, a téke &truha-
zas egyedili czélja **) a szerz6d6 feleknek........... A hitelezd azon -
ban, ki valamely cserelizlet alkalmaval, vev6jének valéban létezd
tOkesziikségletét elégiti ki, kevesebbet gondol a tékeelhelyezéssel
mint a nyereséges csereuzlet létrehozdsaval. Ekként a rovid leja-
rat( hitel altal kétszeres czél éretik el.«

»Valamint hogy némely kérilmények, melyek bizonyos ter-
melvények eldallittatdsanak kedveznek; a rendelkezhetd t6kéket
e termelési aghoz huzzak; épen Ugy ellenkezé korilmények kozt,
valamely szenved6 termelési agtol a t6kék vissza fognak vonatni.
Ki felhaszndlja a kedvezd koriilményeknek, melyek valamely iparag-

*) Der &ffentliche Credit. Koscher szerént »das klassische Hauptwerk

Uber diesen Gegenstand.-,
**) Toke atruhazasa az egyedili czél minden liiteliizlolnél ; azért he-

lyesebb volna Ggy mondani, hogy a kamatélvezet az egyediili czél hosszu leja-
ratd kolcsénoknél.
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ban nagyobb nyereséget igérnek, els§ idejét; az hajlandé lesz a
kolcsonzott tékéert magasabb kamatot fizetni. A ki Uzletében pan-
gast tapasztal s élénkebb kereslet visszajottét akarja bevarni, az
t6kéjének azon részét, melyet a megkezdett alkalmazasban nélki-
I6zhet, ki fogja vonni abbol és csekély hasznalati dijjért méasnak
fogja atengedni.«

»A t6ke utan valo kereslet a termelés harom f6éagaban kii-
I6nboz6. — A foldipar befektetett t6kéket csak igen lassan fizethet
vissza, s ezért a kereslet itt nagyon hosszu id6tartamra szol...........
A gyariparban a kereslet s a t6kejovedelem ingadozéasa annal er6-
seid), minél kevéshbé képezik a termelvények nélkilozhetlen sziik-
ség targyat. Ehhez jarul, hogy a t6ke nagy része atvezethet6 egy
iparagbol- valamely masikba anélkiil, hogy az allandon befektetett
tOke jovedelme szlikségkép csokkenne ezaltal. Ennélfogva kedvezd
korilmények taldlkozésa folytan egyszerre tobb ipardgban élénk
kereslet tdmadhat t6ke utan. A kereskedelemben legnagyobb in-
gadozasoknak van ala vetve a t6kesziikséglet, mivel itt allandé be-
fektetésre nincs sziikség s a téke kdnnyen visszavonathatik s kol-
cson kinaltathatik aszerint, hogy az arak allasa vallalkozasra buz-
dit-e vagy bénitja a tevékenységet.«

A kindlatra befolyast gyakorlé koriilményeket kovetkez6leg
ismerteti:

»A tOzsérek kezében 0Osszefolynak azon személyek pénz-
készletei, kik hosszabb vagy rovidebb ideig nem tudjdk azokat
gylmaolcsoztetni; igy a t6kepénzesek jovedelme addig, mig kiada-
sokra nem szikségik vagy a megtakaritott 6sszegeknek valami
maédon valo elhelyezésére alkalmat talalnak; a tékék, melyek ne-
kik visszafizettettek és melyeknek Uj befektetést keresnek; a ke-
reskedének olyan osszegei, melyeket jovendd fizetésekre, vagy be-
vasarlasokra,, vagy el6re nem latott esetekre visszatartott; azon
tokék, melyek a forgalom cs6kkenésekor felszabadulnak; a gyaros
bevételei azon perczig, mikor nyers anyagok bevéasarlasara szik-
ségli azokat és azon Osszegek, melyek termelésének a kereslet
csokkenesekor vald korlatolasa folytdn pénztaraban 6sszegytilnek.

Ezzel szemben hasonlokép felkeresik a bankart olyan szemé-
lyek, kik ellenkezd esetben vannak és valamivel hosszabb vagy ro-
videbb id6re kdlcson nyerik' azon dsszegeket, melyek a kozvetitd

abAnkiugy vimkt.kte, 3
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t6zsérnél dsszegydiltek. Minél nagyobbak az ekként dsszefolyd dsz-
szegek anndl alacsonyabb lesz a kamatlab.«

»A ki hosszabb id6re &d vagy vesz kolcson tékét, az atte-
Kinti a kamatladb szokott ingadozésait s az art egy hosszabb id6-
szak atlaga szerint becsuli meg. Ki rovidebi) idére keres vagy ki-
nal tékét, a pillanat viszonyait fontolja meg.«

A kamatra vonatkozo eddigi vizsgal6dasaink a hitelt mindég
a t6ke-atruhazas elvontabb alakjaban targyaltdk, tekintet nélkil
az ezen atruhazast kozvetitd forgalmi eszkozre a pénzre. A kovet-
kez6kben meg fogjuk vizsgalni, hogy e kdzvetitd gyakorol-e smeny-
nyiben és mi altal befolyast a kamatra.

Minthogy itt &ltaldnos elvekkel foglalkozunk, pénz alatt min-
dég nemes fémet fogunk érteni, tekintet nélkil jelen hazai allapo-
tainkra, melyekre egyébirant késébb vissza tériink.

Minthogy az arany s arany, gy mint az ezlist s ezlist kozt
min6ségi kilonbség nem létezik, s az alak, melyben forgalomba ke
rilnek mellékes dolog, magatdl értetddik, hogy csak a mennyiség
befolyasa johet kérdésbe. Ez, mint tudjuk, a kereslet és kinalat elve
alapjan csereértékiiket hatarozza meg, s ezzel egyszersmind az egy-
ségnek cserekozvetitési képességét. Vilagos, hogy felényi arany,
ha értéke két akkora — azaz ha kétszer annyi arut lehet rajta ven-
ni — épen annyi és oly nagy cseréket kozvetithet, mint kétszer any-
nyi, ha értéke felényi. A szolgalatok 0sszesége, melyeket a nemes
fémek Osszesége a forgalomban teljesit, fiiggetlen mennyiséguktol,
melynek nagyobb vagy Kkisebb volta kiegyenlittetik az értéknek
alacsonyabb vagy magasabb volta altal. Eszerént a forgalom egész
rendszere mindennel mi hozza tartozik, a hitellel és kamatlabbal
egyltt, barmennyire is red van szorulva a nemes fémek kozvetitésére
semmi befolyast nem szenvedne a forgalom kozvetitésére szolgald
nemes fémek mennyiségében bedalld valtozasoktdl. Ez all mihelyt
a kiegyenlitést megtorténtnek képzeljik. De koénnyen beléthato,
hogy e kiegyenlités sohasem allhat be kdzvetlenil, sohasem all-
hat be siman. A kereslet és kinélat feladata lesz itt az értékeket
Gjra szabalyozni, sa mig ez megtortént, a kereskedelmi forga-
lom a révidebb lejarati kolcsonikben valé kereslettel s kinalat-
tal, kovetkezéskép a kamatldbbal egyltt szokatlan befolyasok
alatt fognak allni. Tegyuk fel, p. o. hogy valamely orszdg fém-
pénze rendkivil gazdag és olcson s gyorsan kizsakmanyolhatd
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aranytelepek felfedezése altal tetemesen megszaporodik. Azon
egyének, kiknek kezébe legel6bb jon az arany, Ujon szerzett va-
gyonukat természetesen nem tartjak meg ezen alakban, ha-
nem vagy elfogyasztjdk vagy termelésre forditjAk. Az utdbbi
esetben részint a munkasok, (emelkedett munkabér mellett) részint
a termelésre sziikséges eszkdzok készitésével foglalkozd iparosok
kozvetitése altal. Az el6bbi esetben kozvetlenil el§ fogja mozditani
ezen Uj vagyon a kulonféle fogyasztasi czikkek kelendéségét. Czik-
kek, melyeket a keresked6 hitelbe vagy kélcsdnzott pénzen vett, és
melyek el6bb hénapokig hevertek raktardban, most el kelnek né-
hany nap alatt s arukbdl visszafizetheti a kélcsdnoket; mikor rak-
tara kilralt, Gjra vesz és ismét hirtelen elad mindent; a mely arura
elébb két hénapig volt adds, most eladja két hét mulva; tehat csak
egy negyedrész annyi ideig élvezi a hitelt s atlagban egy negyed any-
nyi tékével kozvetit,az iddmegtakaritas folytanugyanannyi forgalmat
mint elébb. A pénz, mely téle tovabb foly, mindeniitt hasonl6 hatassal
van. A forgalom mindeniitt gyorsabbodik,a kélcsénok hamarabb visz-
szaiizettetnek és most a kamatlab aldbb szall. Meg akartuk mutatni,
hogy a pénznek megszaporodasa csupan a fogyasztas névelése és gya-
rapitasa altal is alabb szallithatja a kamatot. Természetesen még koz-
vetlenebb a hatas a kamatlabra, ha az illeték (kik az aranytelepek
kizsakmanyoldsan meggazdagodtak) pénzilket kamatra helyezik el.
Egyébirant igy is masodik vagy harmadik kézb6l eljut az a keres-
ked6hoz, ki fogyasztasi vagy reproduction! szolgalé czikkeket arul
(mert utévégre mindaddig, mig ide nem keril a t6ke, holt marad) s
kinek forgalmara s hitelélvezetére lattuk, hogy mi befolyasa van. De
most, a fokozott fogyasztas kdvetkeztében, az illet§ czikkekben sziik-
ség kezd mutatkozni; az élénkebb keresletnek kimaradhatlan hatasa
beall: az drak emelkednek. Ez iranyzat fentartja magat, s az arak
emelkednek mindaddig, mig a magasabb arak kdvetkeztében a ke-
reslet vissza szall elébbi ardnyaira, s az aruk ismét annyi ideig he-
vernek a termel6nél és a kereskeddnél mint elébb s ez ennélfogva
ismét tobb hitelt kezd igényelni; az arak emelkedésével s a keres-
let csokkenésével parhuzamosan emelkedett a kamatldb s most ez
is ott van ismét, hol elébb. Minden a régiben van, kivéve, hogy ha-
sonlé mennyiség(i aranyon most valamivel kevesebbet lehet venni,
és hogy nehany ember, ki elébb szegény volt, most gazdag, s gaz-
dagsaguk annyi, mint a mennyivel szegényedtek azok, kik az arany-
3*
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készlet ndvekedése eldtt készpénzt vagy pénzre sz0l6 koveteléseket
birtak, mely pénzen most kevesebbet vehetnek mint el6bb.

A jelenségek forditott sorrendével hasonld kiegyenlités ko-
vetkeznék he, ha az arany s ezist készletnek egy jelentékeny része
p. 0. a tengerbe siilyedne.

Ekként a forgalmi eszkdzok mennyiségében valo jelentékeny
valtozés a kamatl&bra befolyassal van mindaddig, mig éarak valto-
zasa nem egyenliti ki azt.

Az eddigiekben Ugy feltételeztiik, hogy a nemes fémekben
val6 szaporodas vagy fogyas, mint allandé tény kdvetkezik be. Gya-
koribb azonban a forgalmi eszkézok mennyiségének malandé valto-
z&sa, mely ugyan elég ideig tart arra, hogy a kamatldbon valtoz-
tasson, de hol a régire vald visszatérés nem az arak atalakulasa, ha-
nem az altal kozvetittetik, hogy a forgalomban levd pénz mennyi-
sége szall vagy emelkedik vissza el6bbi &llaspontjara. A pénz
valamely helyen megfogyhat az altal, hogy nagyobb mennyiségek
mas vidékre vitetnek ; ha azutdn valtozott viszonyok folytan, az
elvitthez hasonld mennyiségl pénz keril vissza, minekel6tte az arak
véltozésa folytan a kamatlab rendes allaspontjara visszatért volna,
a régi kamatldb igy is helyre fog alla.ni; ha ellenben az id§ elég
hossz( volt arra, ugy ellenkezd iranyban az egész forradalom ismét-
I6dni fog: a kamatlab ismét el fogja hagyni természetes atlagat,
hogy utobb mésodszor visszatérjen arra.

Az ok természetébdl kdvetkezik, hogy ez esetek mindég he-
lyiek lesznek, azaz: egy vidék, orszag vagy vilagrész teriiletén fog-
nak véghez menni, mig egy méas vidéken, orszagban vagy vilagrész-
ben — hové a pénz vitetik, vagy honnan jon — épen ellenkez6
irdnyu valtozasa az araknak s a kamatlabnak fog — de hasonld
végeredménynyel — bedllani, feltéve, hogy a mivel6dési, gazdasagi
és Kiterjedési viszonyok azon fokig egyenl6k, miszerént hasonlo
erével hato okok, hasonl6 eredményeket idézhessenek el6.

Altalaban a forgalmi eszkdz mennyiségében val6 ilyen ma-
land6 véltozas irant a kamatlab érzékenyebb, mint az arak, vagyis
az el6bbi épen azért kilonosen érzékeny, mert az utébbiakra nem
gyakorol a pénznek ilyen ideiglenes szaporodasa vagy fogyédsa val-
tozast. Hogy ugyanis a pénz értéke — a mennyiségében bealld val-
tozasok altal — modosittassak, a fogyasztasnak s ez altal a terme-
Iésnek kell megéreznie, a kereslet ndvekedése vagy csokkenése
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folytan e valtozést. Ez azonban nem torténik, liol a véaltozas vagy
igen rovid idejl vagy el6re lathat6lag ideiglenes. Ez &llitds magya-
razatdul meg kell jegyeznink, hogy az ilyen mulékony valtozas a
forgalmi eszkdz mennyiségében, mindég kiilkereskedelmi viszonyok-
bol ered : ott, hol két orszag kolcsonds adas-vevései, nagyban és
egészben kozel kiegyenlitik egymast, de hol mindamellett beallhat
azon eset, hogy egy id6ben egyik kildnosen nagy mennyiségld &ru-
kat ad el a masiknak, (melyeket készpénzben megfizettet maganak)
holott csak valamivel késébb p. o. ha ott az aratds meg volt, fog
t6le hasonl6 értékd arukat venni. Ez esetben, az onnan bejott t6ke
valészinlileg nem fog allanddn elhelyeztetni az orszagban, nem fog
belfoldi termények er@sebb fogyasztasara vezetni, sem (j iparval-
lalatokat teremteni, hanem egyszer(in rcndelkezhetové fog lenni ro-
vid iddre s ezéltal alabb fogja széllitani a rovid lejaratd kodlcsonok
kamatat. *) Hasonldkép a masik orszagban, a hol a pénz mennyi-
sége ezéltal megfogyott, a rovid id6ére rendelkezhet6 t6kéket illetd-
leg élénkebb lesz a kereslet, mig kinaltatni kevésbbé fognak s igy
itt a kamatlab emelkedni fog. A két ellentétes irdnyzat hatasa, az
elébbinél tapasztalt tulb6ségnek, az utdbbi szlikségének természe-
tes megoldéasa lesz, hogy amaz, ezen rendelkezhet§ t6kéjét jobban
értékesitendd, mint otthon lehetne, kélcson adja ennek. Ez pedig
visszafizeti mikor arukivitele altal kicgyenul a kérdéses kilonbozet.
Ez esetben az el6bbi belkereskedelmében nem rendelkezett ugyan
ideiglenesen sem ama tdketobblet felett, ellenben zsebre tette a
masiktol nyert kamatot. Hogy ez eljards mily mdédozatok kozt,
mily alakban megy véghez, arrdl alabb lesz sz6 a valtouzletrdl sz6l6
fejezetben.

Ismételjik, ez csak ott all, hol a kiilkereskedelmi tébbletek
és kevesbletek ideiglenesek s késébb kiegyenlitik egymast. Teljesen
mas — és itt a kamatldbra gyakorolt hatasadban szintén megvizs-
galandé — azon eset, ha két orszag**) k6zol az egyik allandon vesz

') Félreértés elkertilése végett megjegyezziik, hogy midén azt mondjuk,
miszerint az ilyen tdmegesebb Kivitel folytan bejott, de el6relathatélag ismét
kimenendd pénz nem valtoztat az arakon, ezzel nem azt akarjuk mondani,
hogy az illetd ezikknek ara, melyért a pénz bejott, nem fog feljebb menni;
hanem azt, hogy nem fog aranyosan minden ezikknek ara feljebb menni, mi
egyedil tekinthetd a pénz értékcsdkkenésének.

**) Szabad valasztasbdl és példakép haszndljuk az orszag sz6t; ugyan-
azok, melyek itt mondatnak, képzelhet6k azonban két olyan vidékre nézve is
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tobbet a masiktol, mint annak elad. Latsz6lag a hatasnak ugyan-
annak kellene lennie, mint az melyet a fentebbi példa szerint a
nemesfémtermelés tetemes szaporodasa okozhat. Tényleg nem Ugy
all, s a kilénbség onnan ered, hogy a termelés szaporodasa kihat-
hat az egész foldre (vagy legaldbb mindazon orszagaira, melyek
kdzvetve vagy kozvetlenil forgalmi viszonyban allanak egymassal)
s a hatas ezaltal legfeljebb is eloszolhat, de nem ellenstlyoztatok.
Nem dgy, hol egy orszadgba sok nemes fém jon be kereskedelmé-
nek cselekv6 volta altal. A pénz vagyis a nemes fémek csereértéke
nem fog jelentékenyen alabb szallni, mert a nemzetkdzi forgalom ha-
tasa folytan, nem csupan a belféldi javak (fekv6ségek, arukészletek,
munkaerd) allnak vele szemkozt, hanem az egész vilagé. A nemes
fémek s egyébb javak monyisége kozotti arany tehat ugyanaz
maradvan, nem lesz ok a kolcsonds értékviszonynak legalabb allan-
d6 modosulésara, anyival is kevésbbé, minthogy az ily szerencsés
helyzetben levé orszagnak sajat érdeke kivanja, hogy a bejott fém-
tobbletet visszaadja a kilféldnek, kilénben abban holt kincset
halmozna és termelési tobbletének valodi hasznat nem venné.
Ennek létesitésére, — miutan azt tessziik fel, hogy kulkeres-
kedelme cselekv6 marad — ki van zarva a nagyobb fogyasztési
képességnek érvényesitése arubehozatal utjan. Csupan egy mod
marad tehat, a kélcsonadas. Es tényleg nem is képzelhetd egyéb
ott, hol egy orszdg behozatala és kivitele ki nem egyenlitik egy-
maést, mint hogy az a hitelez6 vagy adds helyzetébe 1ép a kilféld-
del szemben. Ha termelése felilmulja fogyasztasat s ennek folytan
évenként nagyobb érték( t6két bocsat (aruczikkek alakjaban) a
kilfold rendelkezésére, mint ez neki viszont, ezzel tényleg el6leget,
kolcsont &d neki, melyért ez adés marad, mert a nemes fémmel
val6 kiegyenlitése a kilonbozetnek, csak ideiglenes. Ezek mozgé-
kony természetiknél fogva visszafolynak a kamatldbnak mar cse
kély modosulasa kovetkeztében is, ming, mint feljebb lattuk, ideig-
lenes forgalmi kilonbozeteknél is, tehat ideiglenesen mindenesetre
bedll. De a kovetelés, mely a nagyobb t6ke atengedésbdl szarma-
zik, megmarad. A hitelezések eleinte révid lejarattak lesznek, az-
tan &t fognak véltoztatni, hosszu lejaratd kolcsonokre, melyekért

melyek egy allami egységnek részei, vagy két allamcsoportra, p. 0. két vilag-
részre nézve is.
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a kamatot a termelési kevesbletben lev6 orszag fogyasztdi fogjak
fizetni.

Midén e pontra eljutottunk, fel kell ismernink, hogy e kér-
dés és megfejtése Osszeesik egy mar fennebb targyalttal. Bizonyita-
ni igyekeztlink ugyanis ott, hogy a hitel kiterjed vagy meghtzddik
aszerint, hogy alkalmazasa productiv-e vagy sem, valamint a mi
ezzel Osszefiiggésben all, hogy a kamatlab t6keképz6dés mellett
csokken, t6kefogyasztas vagy fogyasztasi tobblet mellett emelkedik-
Mar pedig képzelhetetlen, hogy a mely orszag évenként nagyobb ér-
tékd targyakat visz ki, mint behoz, ne birjon termelési tébblettel s
ezért magaért is fel kell tenni, hogy ily kilkereskedelmi korilmé-
nyek kozt a kamatlab irdnyzata csokken6 lesz; absolut magassagat
pedig meg fogjak hatarozni, a fennebb mar ismertetett tényez6k

Nem ily biztosan jelezhet§ a kamatlab iranyzata szenvedd
kilkereskedelemmel biré orszagra nézve, minthogy szenvedd kiil-
kereskedelem nincs oly szoros @sszefiiggésben a hanyatlas fogal-
maval, mint cselekv6 killkereskedelem a gyarapodéséval. Ha ugyan-
is szinte lehetetlen feltenni, hogy egy orszag, mely évenként Kivi-
teli tdbbletet bir felmutatni, fogyasztasaban tdlhaladja 6sszes ter-
melését, ellenben nem épen annyira lehetetlen, hogy azon orszag
melynek kiilforgalma szenvedd, a belfoldon folyton foly6d tékekép-
z6dés, a kozvagyon emelkedése altal a nagyobb behozatalb6l eredd
tartozasoknak teljes fedezetet teremtsen, sét azon felul felesleget
is. Ett6l fog tehat fliggni a kamatldb magasabb vagy alacso-
nyabb volta. *)

Vizsgalddasunk eredmeényéiil tehat kimondhatjuk azt, hogy
a kilforgalomnak allandén cselekvd vagy szenvedd volta csak an-
nyiban és azaltal van befolyassal a kamatldbra, amenyiben az t6-
keképzbdéssel vagy tékefogyaztassal, kozgazdasagi haladéssal vagy
hanyatlassal all kapcsolatban.

Kdvetkez6kben rekapitulaljuk, mi a kamatra befoly6 kortl-
ményeket illet6leg alapelvként tiinik ki az eddig mondottakbdl:

A kamatlab fligg els6 sorban a kdlcsonoket illet6leg mutatkozo
kereslet és kinalat aranyatol.

*) Ha egy orszagnak jelentékeny tokéi vannak kulféldon elhelyezve,
kiilkereskedelme szenved6 képet fog mutatni, mert nem csupan Kivitt termé-
nyei aran, hanem a t6kék kamataért, is arukat fog behozni, ekként élvezve
gazdagsagat.
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A korilmények, melyekt6l 1} kereslet és kinalatf Gigg, hosszl
és rovid lejaratai  kolcsonoket illet6leg nem sziikségkép ugyanazok ;
minélfogva a kamatldb sem kdvet,mindig szikségkép egyenl6 irany-
zatot.

A productiv czélokrafelvett kolcson kamata rendes kérilmé-
nyek kozt nem haladhatja meg a tékejévedelmet.

Kivétel e szabaly aldl csupéan rovid lejaratu kolcsondket ille-
téleg kulonféle lzletek dszszefiiz6déséndl I6gva képzelheté anélkul.
hogy az adds tonkre jutasa involvalva legyen. Hosszu lejaratunknal
semmi kivétel nem engedhet6 meg.

A t8kejovedelem irdnyzata, mikor a munka, productimpisa
ndvekszik, hanyatld lesz és mindenutt, hol a termelés néniszeresen
felilmulja afogyasztast, torekvese lesz leszallod egy minimumra.

Miutan a kamat mindig alatta lesz a t6kejovedelemnek, ez
irdnyzat és torekvés sziikségkép kiterjednek rea, is.

A kamat és t6kejovedelem kozotti kuldnbozet, anndal csekélyebb
lesz, minél altalanosabban d, van terjedve a tarsad,(dom minden ré-
tegeiben a gazgasagi iparkodasra valé hajlam, ti, takarékossag és a
munkakedv.

A hosszéi lejaratl kolcson kamata egyedll ezen. két tényezd
altal dontetik el: a tékejovedelemnek a kultdra-viszonyoktol és az
altalanos kozgazdasagi allapotdktol feltételezett magassaga és a gaz
dasagi iparkodasra val6 hajlam, terjedtsége.

Ezen tényez6k allandd természetliek és csak lassud, valtozatok-
nak alavetettek Iévén, a hosszd lejaratéi  kdlcsonok kamata is allan-
do iranyzatéi lesz, vagyis nem lesz kitéve, er6s és hirtelen ingado-
zasoknak.

A hosszi lejaratéi kolcsonok kamatanak atlagatol a rovid le-
jaratuak kamata gyakrabban éserésebben elfog térni, minthogy eze-
ket illet6leg gy a kereslet, mint g kinalat, hirtelen és nagy mérvben
valtozd korilményektdl fliggnek.

Ezen korulmények pedig kévetkezékben dszpontosulnak: g ter-
melésnek ésfogyasztasnak s a kettd kozvetit6jének, a forgalomnak
pillanatnyi allapota.

Ez allapotok jellegét megvilagositjak a kdévetkezd példak :
Minél kozvetlenebbill koveti a fogyasztas a termelést, annal kisebb
a kereskedelem hitelszilkséglete. Ellenben novekszik ez ha a termel-
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vényeknek a fogyaszté kezébe jutasa lassan és akadalyok*) kozt megy
véghez vagy fenakad. Ha ellenben a kereskedelem ez akadélyokat
elharitani képes — p. 0. hogy a fogyasztasi sziikség csekélyebb,
mint a termelt menyisegek saz altala kinalt &rak nem felelnek meg
a termelés altal kivantaknak, m— ba az okok elbérittatnak, — en-
nek hatasa hihetéleg a kamatlab alabbszallitasa lesz. Viszont, ha a
fogyasztas megel6zte a termelést, (p. 0. ha egy orszag behozatala jo-
vendd kivitel altal egyenlitendd ki) a kamatlab irdnyzata emel-
ked6 lesz.

A fonjalmat kozvetiti) nemen fémeknek &llandd mennyisége
nincs befolydssal sem g rovid, sem a hossza lejaratd kolcsonok ka-
matara. Ellenben az ezen mennyiségben elfordul6 valtozasok egy
idére mindég megzavarjak a rovid lejaratd kdlcsonok kamatlabat.

Ezen véltozasok el6idéztethetnek leginkdbb a nemesfémterme-
Iés szokatlan nagy emelkedése altal, mikor a mennyiség allandén és
vilagszerte valtozik; vagy a kilkereskedelemnek ideiglenesen erés
cselekvd vagg szenvedd jelleme altal, mikor a valtozas helyi (és-pe-
dig két helyen ellenkez6 iranyu) és ideiglenes. Az elébbi esetben a
nemesfémek értékcsokkenése, az utébbiban a szokott mennyiseg hely-
d, allasa tereli vissza, a kamatlabat, kozép allasara. Az innen eredd
ingadozasnak leginkdbb csak a rovid lejaratd kolcsonok kamata
lesz kitéve.

A kilkereskedelemnek allandén cselekvd vagy szenved6 jellege
csak annyiban van befolyassal éigg a hosszéi, dgyis mint a révid le-
jaratd kolcsonok kamatara, amennyiben ezen jelleget dsszefliggésben
képzeljik a kozgazdasag gyarapodasaval vagy sulyedésével. Ez eset-
ben a hatast megfogja érezni a hoszszu lejaratéi kolcsonok kamatla-
ba is, éspedig kivalélagfogja érezni.

Ezen elméletek kozil egyik még némi fejtegetést igényel, az
i. i,, bogy »a bossz( lejaratt, kélcsonok kamatanak atlagatol, a ro-
vid lejaratiak kamata gyakrabban és er6sebben el fog térni.«
Minthogy itt 6sszefliggés és bizonyos viszonylagos parhuzamossag
van feltételezve, mig masutt vildgosan kimondatott, hogy a révid
és hosszU id6re engedélyezett hitel alkalmazésa és forrasai kilon-
boz6k, szilkséges lesz megjegyezni, nehogy ez ellenmondasul tlinjék

*) P. 0. oly arak,melyek a termel6nek fizetettekkel aranyban nem allnak
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fel, miszerint a révid és hosszu lejaratl kdlcsonok kozt igen is kell
Iéteznie egy bensd regulatornak, egy féknek, mely az elébbiék ka-
matlabanak tavolabb széls6ségekbdl alakuld atlagat hozza koéti, la-
zan bar és b6 jatékhelyet hagyva, az utdbbiaknak sz6kébb kor-
latok kozé szoritkozd menetéhez.

Résziinkrél ezen regulatort a kdvetkezd viszonyban latjuk:
a rovid lejaratd kolcsonok atlagos kamata nem emelkedhet olyan
magasra, hogy elég jutalmazénak tekintessék arra, miszerint Kitii-
zessék tokéknek allandd rendeltetésil a benniik valéfoglalkozés. A
rovid id6re rendelkezhotévé valt téke, mely csak azokban taldlhat
ez id6re foglalkozast, épen ez oknal fogva altalaban valamivel ala-
csonyabb feltételeket fog szabni. A hatar tehat, melyet a bosszu
lejaratl kolcsondk kamatja, amazok atlagos kamatanak szab, tisz-
tan maximalis. Azon &llit4s, hogy a rovid id6re rendelkezhet6vé valt
t6ke valamivel alacsonyabb feltételeket fog szabni, nem Ugy érten-
d6é, mintha ennek kamata sohasem emelkedhetnék az alland6 kél-
csondk kamatanak felébe; ellenkezbleg gyakran lesznek esetek, mi-
kor atulnyomd kereslet, a megcsokkent kinalat folytan révid ideig
magasabbra, olykor tetemesen magasabbra is fog az emelkedni;
de viszont, ellenkezd koériilmények kozt, le fog szallani s altalaban
gyakrabban s huzamosabb ideig lesz alatta.

Lefelé ellenben ardvid lejaratu kolcsonok atlagos kamatlaba,
akarmily messze eltérhet a hossz( lejaratinkétol. Ez iranyban az
utébbi semmi hatdrt nem szab és annyira szabad jatékot enged,
hogy lehetségessé valik s a gyorlatban igen kézonségesen el6fordul,
hogy a véglietetlen rovid lejarati kolcsonnél, a kamat is leszall a
véghetetlen Kicsire. Ezen mathematikai kifejezésmodort, annak
konstatalasdra, hogy a lejarati id6vel nem bir6 vagyis rogton be-
szedhetd kovetelést6l kamat, az esetek nagy t6bbségében, épen nem
fizettetik, azért valasztottuk, mivel az legjellemzdébben adja vissza e
ténynek szoros 6sszefliggését amazzal, mely szerint a rovid lejaratd
kolcsonok atlagos kamata szikségkép alacsonyabb mint a hosszl
lejaratiaké. Valoban, ha all — s ez kétségtelen — hogy a rovid
idére engedélyezett kolcson atlagban kisebb kamatot hoz, mint a
masik, ennek logikailag sziikséges kdvetkezése — mi a gyakorlatban
szintén all — hogy minél rovidebb a lejarat, annal kisebb altalaban
a kamat, ebbdl pedig ismét szikségkép kovetkezik, hogy ha amaz
semmire szall le, ez is odaig koveti.
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Miutan e fejezetben a tiszta elmélet terén akarunk maradni,
eunek utjan is kell megfelelni, azon a fenebbi elv megallapitasa
utan folyd kérdésre hogy : mint lehetséges, hogy ilyen feltételek
mellett valaki adjon s mas valaki vegyen kolcsont, amaz nem nyer-
vén a kiadassal semmit, mert csak annyit kap vissza mint kiadott,
ez nem hasznélhatvan a pénzt, melyet t6le minden perczben vissza-
kivanhatnak.

A legegyszer(ibb alak, melyben ilyen kélcsonviszony létrejo-
vetele képzelhetd az, ha valamely id6re sz0l6 s kamatozé kdlcson
lejart s a hitelez6 nem veszi fel azonnal a szdméra készen &ll6 6sz-
szeget, noha, igen természetesen, a fizetésre kijel6lt idén tal az nem
kamatoz. Az okok, melyek erre birjak, lehetnek kilénbozék, de
mindég kényelmiek: lehetséges p. 0., hogy a lejarat napjan Uton
van, tavol azon helytél, hol a kdlcson fizetése kikdttetett; lehetséges,
hogy a pénzt nem tudja azonnal elhelyezni s nehogy az 6rzés gond-
jat kellessék magara véllalnia, a biztosnak ismert adds pénztara-
ban hagyja azt addig, mid6n hasznosan elhelyezhetni véli, s itt még
azon el6nye is van talan, hogy két Gtbol egyet megkimél; lehetsé-
ges hardmadszor, hogy rogtén rendelkezni akar, p. o. aruk beva-
sérladsdban t6kéje felett, de az dsszeg nagyobb lévén, a sdlyos fém-
nek hordozasat s az érem-darabok kétszeri atszamlaltatasat meg-
kimélend6, a helyett, hogy el6bb felvenné a pénzt s a harmadik fél-
nek, kitdl arukat vesz lefizetné, e helyett atruhazza arra kovetelé-
sét, melyet ez azonban csak Ugy fogad el fizetéskép, ha az adost
ismeri s meg van gy6zddve, hogy az rogtdn meg fog felelni kotele-
zettségenek. Az, ki ekként atvette a kovetelést hasonlé okokbdl,
mint az elsd elhalaszthatja rovid ideig a folyositast s annyival 6ro-
mcstebb fogja tenni, ha par nap mulva neki kell egy fizetést telje-
sitenie s tudja, hogy az, kinek fizet, hasonlékép kész a rogton folyo-
sithatd, biztos kdvetelést készpénz gyanant elfogadni. Eszerént az
adosnak olyan altalanosan ismert megbizhatésaga, melyhez kétség
nem fér, egybekotve a hitelezékre befolyd kényelmi okokkal, ered-
ményezhetik, hogy egy lejart s ennélfogva mar nem kamatozé ko-
vetelés nem folyosittatik azonnal; minél nagyobb és altaldnosabb
az ados hitele, annal tovabb fog az ilyen kovetelés kézrél-kézre jar-
ni, mert annal tobb ember lesz hajlandé azt elfogadni. Mint for-
galmi eszkdz tehat ugyanazon szolgéalatot teendi, mint a készpénz,
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melylyel egyenérték( lesz, minthogy értéke minden perczben folyé-
sithatd.

llyen lejart kélcsoniil tekintheté minden kamattalan és rog-
ton folyosithatd kovetelés, Iétének okai mindég ugyanazok lévén .
korlatolatlan és altalanos bizalom az ado6s fizetésképességében,
egybekdtve azon kényelemmel melyet egy irott fizetési igéretnek at-
ruhazasa, hordozésa, 6rzése vagy tavolba valé kildése nydjt, az
éremmel szemben.

Ekként a hosszU id6re engedélyezett hitelhez, melynek ka-
matlaba egyszersmind kifolydsa az &ltalanos kdzgazdasagi allapot-
nak, és viszont befolyast is gyakorol arra; tovabba a révid id6ére en-
gedélyezetthez, melynek kamatlaba, bar nagyobb ingadozéasok kozt
s valamivel alacsonyai)!) atlagot képezve, amannak hatasa alatt all;
sorakozik még egy harmadik neme a hitelnek: a régtén visszavon-
hat6, melynek kamata mindég egyenlé mert = 0.
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kok foglalkozasuk szerént.

Igyekeztiink az eddigiekben kimutatni azon jelentékeny be-
folyast, melyet a bitéi gyakorolhat a tarsadalom jolétére, kiléno-
sen pedig a rovid id6re engedélyezett hitel, a kilonféle javak Ki-
cserélésére, mely kicserélés annal nélkilozlietlenebb, és annal na-
gyobb meérvekben sziikséges, minél altalanosabban keresztil van
\ive a munkafelosztas elve. lgyekeztiink kimutatni, hogy a forga-
lom kozvetittetbotik olyan t6kék altal is, melyek més lizletben, az
allando befektetéseket kivand iparban, a termelésben és fogyasz-
tasijan, rovid id6re rendelkezhet6kké valnak; igyekeztiink kimu-
tatni hogy ezen t6kéknek a forgalom altal ezen id§ alatt val6
gyumolcsoztetésébdl milyen haszon szarmazik a tarsadalomra. Hogy
vilagosabba tegylk a hitellizletet és hatasat, eleinte feltételeztiik
miszerint a termel6 tennelvényét hitelben engedi at a keresked6-
nek, addig mig ez taladhatott rajta s a fogyasztotol bevett arral
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kifizeti a termel6t. Tovabb jutvan, azon esetekre nézve, midén a
termel6nek rogtdn sziksége van termelvényc arara (azaz: mikor a
termelvény altal képezett tbke nem rendelkezhet6), feltételeztiik)
hogy kozbelép maés valaki, egy az eladasban kilonben nem érde-
kelt harmadik egyén, kinél annyi érték( t6ke, épen annyi id6re,
mennyi Kivantatik, hogy a kereskedd a termelvény szaméra vevot
talaljon, lett rendelkezhet6vé. Ezt rendelkezésére bocséatja a ke-
reskedének — hogy ez kifizethesse vele a termel6t — azon haszna-
lati dij fejében, melyben kiilonben a termeld részesilt volna véra-
kozaséért.

Ugy a mint e példa fel van allitva— mely kiilénben, fentart-
juk: altalanos, typikus kifejezése a jol alkalmazott hitel szerepé-
nek a forgalomban — azonnal ki kell tlinnie az alkalmazas ne-
hézségének. Mert igen jol elképzelhetjik ugyan, hogy egyik-ma-
sik termel6-fogyasztd erszényébe befolyt egy Osszeg pénz melyre
Uzletében vagy haztartasaban csak bizonyos id6 mulva lesz szik-
sége és hogy ez idd korulbel6l megfelel annak, melyre valamely
keresked6 hasonléd 6sszeget igényel. De nehezebben képzelhetd,
hogy mindég meg fogjak egymast talalni a kell§ pillanatban. A
keresés mindenesetre id6t venne igénybe, mely alatt a téke heverne
s mely id6veszteség a t6késre vagy a keresked6re vagy mind ket-
tére nézve nagyrészt vagy teljesen ellensulyozna a varhatd nye-
reséget. Szdmos esetben keresésik eredménytelen maradna, ha
pedig szerencsés véletlen folytan csakugyan taldlkozik a rendel-
kezhet6 téke tulajdonosa olyan kereskedbvel, ki azt az 0Osszeget
annyi id6ére keresi: felmeril még azon kérdés, hogy fégja-e az
elébbi az utdbbi személyét és viszonyait ismerni, minthogy e nél-
kul a hitel egyik fofeltételének (hol anyagi biztositék nem nyuj-
tatik) a bizalomnak hianya nem engedné az lzlet létre jottét.

Ezen nehézségek elharitdsa képezi, a rendelkezhet6 t6kék-
nek osszegylijtése s a hitelt igényl6k kozt vald elosztasa altal, a
bankok tevékenységének legkivaldbb részét, a magvat, mely koril
egyéb czélok csak alkalmassagbol csoportosulnak. Ez képezi va-
16di 1ényegét, mely altal az jogosultsagot nyer, a kézgazdasagban
Ugy tekintetni, mint egyik fontos tényez6. Fontossdga a hitelre
nézve nagyobb még, mint a hitelé a termelésre s a forgalomra
nézve.

A bankuzlet, melyet — el6re bocsatjuk — gyakorolhat egyes
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ember vagy tobb ember magan tarsasadgban, bankar neve alatt, tgy
is mint nyilvanos tarsulat bank neve alatt; a bankizlet all kivalo-
lag kozvetitésben a kélcsdnkinalat és a kodlcsonkeresés kozt és pe-
dig akként bogy a bankar vagy bank ad6sava lesz a rendelkezhet6
tokével birdknak és hitelez6jévé a toket szlikségloknek. Azaltal hogy
kissebb és nagyobb, révidebb és hosszabb id6re rendelkezhetd t6-
kéket elfogad s Osszegydijt és azutan ismét eloszt szilkség szerint
kissebb-nagyobb 6sszegekben, rdvidebb vagy hosszabb id6re a hi-
telt igényl6k kozt, szlinteti meg azon nehézséget, miszerint egy-
mast fedezd szlikségek taldlkozzanak. A masik nehézséget, a bi-
zalom kérdését szintén megoldja, mert egyrészt vagyona, és ban-
karnal egyénisége, jelleme, banknal pedig kézonségesen ismert ke-
zelése — ezeknek természetesen feltételeztetniok kell — azok el&tt
kik ismerik, bizalmat koltenek. Masrészt, miutan kizarolag t6kék
elhelyezésével foglalkozik a bank okvetlendl ismeretes is lesz azok
tobbsége el6tt, kik idénkint kissebb nagyobb tékével rendelkeznek.
Mig a hitelt igényl6k fagy tomegének, egyéniségeik vagy viszo-
nyaik ismerete teljesitlictlen feladat olyanra nézve, kinek nem f6-
foglalkozéasa all ebben — egynéhanynak ismerete pedig nem ve-
zet czélboz (hogy t. i. a sziikségek mindig fedjék egymast); addig
bankot vagy bankart csak egyet kell ismerni, mert ugyanazon bank
vagy bankar, a kolcsont keres6kkel vald érintkezésénél fogva min-
den pillanatban kész lesz kisebb-nagyobb &sszegeket tetszés
szerinti iddre elfogadni.

E tevékenység alapjan helyesen hasonlitottdk kozgazdak a
bankokat olyan tartalékmedenczékhez, melyek a kilénben haszon-
vétlendl elfolyni kész termékenyitd elemet felfogjak, Osszegydijtik
s honnan azutan merithet, kinek szilksége van red. Vagy egy fo-
lyamhoz, mely szamos aprd forrasbhol gydlt és melynek vize ismét
eloszlik aztan apro csatorndkba, és szétvitetik ezekben, Ontdzve a
réteket s éltetve rajtuk a tenyészetet.

Ezen szolgéalatokat, melyek t6két — csak ha a banknak ma-
ganak tekintélyes vagyona van, kélthet bizalmat — és koltségeket
igényelnek; melyek koczkazattal, s6t a legéberebb figyelem, a leg-
gondosabb kezelés mellett is elkerilhetlen veszteségekkel jarnak,
melyek épen ezért a kezel6knél nem mindennapi ismereteket és
szellemi er6ket tesznek sziikségesekké, —ezen szolgalatokat a bank
természetesen nem teljesitheti ingyen. Nem teljesitheti anélkiil,



hogy a tartalékul készpénzben pénztaraban marado dsszeg kama-
tat is beszerezze, hogy koltségeit megtéritesse, hogy a vesztestge-
ket egyebbol mint sajat vagyonabol potolni torekedjck s a jovibe-
liek ellen biztositéki alapot gyiijtson, s a nélkiil végre hogy sajat
tokejenek, a rendes kamaton feliil, melyet hitelezéi minden farad-
sag és koczkézat nélkil élveznek tokejoktol, némi jovedelmet bisz-
tositani igyekezzek. Mindezek fedeztetnek az dltal, hogy a bank hi-
telezbinel valamivel alacsonyalb kamatot fizet, mint a minit kilesi-
net utin szed. i killonbozet kissebb vagy nagyobh lesz aszerint,
hogy a bankiizlet kissebb vagy nagyobb koltségekkel és koczkazat-
tal jar, hogy a bankok kozt, melyek a rendelkezhetd tokéért ver-
senyeznek mind élénk a verseny ¢s hogy a téke mennyire szitkségli
a buzditast arra nézve, hogy ha rivid idére is, mindig hasznos ci-
helyezést keressen. ;
Eloleges tajékozasul itt egy rovid pillantast vetiink azon kii-
lonfele modozatokra, melyek kozt-e tevekenystg létesiil. Minek-
el6tte azonban ezt tennénk, meg kell jegyezniink, hogy, bar fen-
nebb nem hallgattuk cl, hogy a hitel kozvetitéset elvallalhatja ma-
gan ember, bankar is, nem csupan nyilvinos intézet, mégis min-
dég ez utobbiakat fogjuk kivalolag szem clott tartani. Ezt indo-
kolja: hogy mitkédésitk nyilvanos volta konnycbben ellenirizhe-
tove teszi annak kiterjedését és befolyasat a tarsadalmi 4llapo-
tokra ; hogy ugyancsak ez teszi lehetive ¢s megengedhetsve, elvek
és tanok felallitasat, melyek betartasa tolik kovetelhetd, mig a
maganembernél az eljiras Osszesége, mindég az egyéni tetszéstol
fiigg (azon hatarok kozt, melyeket a torvénykonyv s a kizinség bi-
zalma jeldl ki természetesen); ennélfogva a bankiizlet leginkabh
a nyilvanos bankokra valo tekintettel eshet rendszer s tudomanyos
targyalas ala. Hozza jarul chez, hogy a hitel-kozvetités, killonbizo
alakjai koz6l a legfontosabbak egyikében, egyediil bankok altal
gyakoroltatik. Hogy végre azon eléfeltételeknek , melyek a hitelt
kozvetits kozegtol kovetelhetok, s melyek kozt a legelsé a bizalom
kerdeésével fiigg dssze, inkabb megfelelnek mar csak azért is, mert
nyilvanosan tett szamadésaik megitélése konnyebb feladat, mint a
bankar jelleméé. A felsoroltalkal - 6sszefiiggésben, a kiterjedés
melyet iizletitk nyert, a befolyas melyet tevékenységiik az anyagi
fejlodesre gyakorol, hasonlithatlanul nagyobb és folytonosan no-
vekszik, mig a maganbankarok, bar tagadhatatlantl foglalkoznak
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még a tulajdonképeni bankdiizlettel is, mégis mindinkdbb mas térre
szorittatnak at, hol kilénben szintén talalkoznak nyilvanos téarsu-
latok versenyével, melyek a banknevet viselik, de kevés joggal s a
fogalmak 0sszezavarasa folytan.

A »nyilvanos bankintézet« elnevezés kiterjed minden olyan
intézetre, melyt6l nyilvanos elszamolas kovetelhet6, mivel kuilon-
ben nincs kimondva, hogy ilyen mindég koveteltetett is. Ezen is-
mertet6 jel magaban nem jel6li ki, hogy ilyen intézet kinek keze-
lése alatt alljon, kinek tulajdonat képezze. ToOrténetiik és statisti-
kdjuk azt mutatja, hogy nyilvanos bankintézet lehet allami, koz-
ségi vagy részvénytarsulati. Az utobbiak szama és fontossaga je-
lenleg messze talhaladja az allamiakat és kozségieket. Mindamel-
lett még nyilt kérdésnek tekintjiik, ha vajjon a részvénytarsulat
csakugyan a bankizlet minden 4géra nézve tarthaté-e a legczél-
szer(ibb alakul&snak.

Bizonyos azonban az, hogy az Ujabb korszak a részvénytar-
sulati bankok alakulasanak kivalokig kedvezett és ott is, hol a
kormanyok kezdeménye folytdn s allami czélok kitlizésével jottek
létre az intézetek, a részvénytarsulati forma valasztatott, s az al-
lam és a tarsulat kozotti szerzGdés altal igyekeztek az elébbinek ér-
dekeit biztositani.*) Ezen viszonyok részletezésebe s biralgatasaba
e helyen nem bocséatkozhatunk s miutan feltesszilkk, hogy a rész-
vénytarsulat fogalma minden olvasé el6tt ismeretes, erre nézve
csak annyit jegyz6nk meg, hogy bankoknal a részvény- és altala-
ban az alapt6ke f6sziiksége nem abban all, hogy ez maga szolgal
a hiteligények kielégitésére, (noha erre is szolgél, legtermészete-
sebb gyumolcsoztetési modja lovén) hanem kivalokig abban, hogy
biztositékul szolgaljon azoknak, kik tékéjiket a bank kezelésére
bizzék. A bank sajat vagyona, az alapt6ke kezeskedik a hitelez6-
nek arrol, hogy ha letett pénzei roszul helyeztettek el s annak ko-
vetkeztében elvesznek, e veszteség egyediil a bankra fog haramolni
s nem fog visszahatni az & kovetelésére, mely a bank vagyonabdl
potoltatik, mig masrészt ezen kotelezettség, mely szerint minden
veszteséget sajat vagyonabodl tartozik poétolni, a bankot arra bi-

*) Egyes Kivételek mindazaltal a legGjabb id6ben is fordultak el6 ; igy
p. u. Oroszorszag ajelen szazad masodik felében allambankot alapitott. A malt
szazadban is allt fen ott. egy ilyen, mely azutan megszdnt.

A BANKUGY ELMELETE. 4
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randja, hogy hitelezésében, az egyének megvalasztasaban, kiknek
kdlcsont engedményez, lehet6leg dvatos legyen. E kotelezettség az
esetek nagy tobbségében a bankvagyonul lekdtott téke erejéig ter-
jed. Kivételesen voltak azonban esetek, hogy allamok, melyek ban-
kot alapitottak biztositékul az egész allamvagyont jeldlték ki, mig
részvénytarsulati bankokra nézve Angolorszagban allott fen olyan
torvény, mely a részvényeseket kotelezte, — azon esetre, ha rosz
uzlet folytan a hitelez6k kovetelései nem telnének ki a banktdké-
bdl, a veszteségeket magan vagyonukbol poétolni; eszerint itt a
részvénytokén kivil a részvényesek Osszeségének egész vagyona
képezte a hitelez6k biztositékat. Azonban kdnnyen belathato,
hogy az allam altal vallalt kotelezettségek biztossdga nem az igé-
retek kiterjesztését6l fligg— miutan azok bevéltdsara az allamot
kényszeriteni nem all hatalméban a hitelez6nek — hanem azon tér-
t6l, melyet az erkolcsiség foglal el az illetd tarsadalmi szervezet
mozgat6 rugoi kozt. Szintlgy a kotelezettségnek kiterjesztése a
részvényesek maganvagyonara Angolorszagban, ugy latszik, nem
bizonyult hasznosnak, mert 1858-ban térvény altal megengedte-
tett olyan bankok alapitasa, melyeknél a kotelezettség nem terjed
tul a tarsulati vagyon erején. Az okok, melyek hangsulyoztatasa
erre vezetett, leginkdbb abban foglalhatok Ossze, hogy a részvé-
nyesek nagy tobbsége nem folyvan be a bank vezetésére s nem
ismervén annak bels6 menetét, a korlatlan kotelezettség ekként
roppant felel6sséget feltételez oly cselekvényekért, melyek nem
fliggnek az illet6t6l, mi méltan visszariasztja a kdzonség nagy ré-
szét, f6leg a Kkissebb t6késeket, hogy hozzajar iljon ilyen intéze-
tek alapitdsahoz, holott pedig Ugy a bankiigy egészséges kifejl6-
dése, mint a kozonség érdekében kivanatos, hogy a tarsadalom
minden osztalyai részt vegyenek azon vallalatokban, melyekké
folytonos Uzleti Osszekottetésben allnak; hogy részt vegyenek al
koczkazatban és a haszonban, mi altal az el6bbi csekélyebb lesz
s az utébbi altaldnosabban oszlik el.

A részvénytdke nagysagat, az aranyt illet6leg, melyben az
az Uzleti Kiterjedéshez alljon, igyekeztek kdzgadasagi irok szaba-
lyokat teremteni, melyek azonban mind dogmakeént lettek felallitva
és semminemd okadatolasra nem tdmaszkodhatnak. igy némelyek
azt kivanjék, hogy a tartozdsok 0sszege ne haladhassa felil a
bank sajat vagyonanok haromszoros értékét. Masok a részvény-
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osztalékot vagyis a tarsulat tiszta jovedelmét vévén alapui — mely
annal nagyobi), minél Kkissebb a toke az Uzletkiterjedéshez képest,
vagyis, minél nagyobb ez amahhoz képest — azt hataroztak, hogy
ha valamely bank 15—20 -kot jovedelmez a részvényeseknek,
Ugy uzletforgalma talsagosan nagy t6kéjéhez képest.*) Ha ezen al-
litst Ggy fogjuk fel, miszerint ily nagy nyereséggel dolgoz6 inté-
zetnél a tartozasok, a tokéhez képest vald tllsdgos nagysaguk
miatt sziikségkép nincsenek kell6leg biztositva, az okvetlenul on-
kényesnek tiinik fel. Mert nincs ok, a mely miatt ne lehetne ama
hatart p. o. 5/,-kai alacsonyabban vagy magasabban megszabni.
Magyarorszagban léteznek intézetek **), melyeknél a téke arany-
lag igen csekély s az Uzlet Kiterjedése aranylag igen nagy s
melyek ennélfogva évek sordn &t 20-nal sokkal nagyobb osz-
talékot (Gzettek; mindamellett nem lehet réluk mondani, hogy
a beléjik helyezett bizalom koczkaztatott lenne; kétségtelen
azonban, hogy ily esetekben az alapvagyon szaporitasanak be kell
kovetkeznie, s ez megtdrténik ott, hol a fenall6 tarsulatok maguk
nem teszik, Ujaknak alakulasa &ltal, melyek magukhoz vonjak a
rendelkezhetd pénzek egy részét s tékéjikkel megszaporitjak a koz-
fedezetet. A fennebh idézett elv tehat helyesnek valik be, ha ugy
értelmcztetik, hogy a hol a bankok oly magas osztalékot fizetnek,
mely a kdzonséges t6kejovedelmet nagyon fellilmulja, ott versenyzg
intézetek alapitasa és Uj t6kék részvéte a hitel kdzvetitési lzletben
indokolva van, éspedig: mert a rendelkezhetd hitel megoszlasa mel-
lett is még tetemes jovedelem igérkezik; mert méltanyos, hogy e jO-
vedelemben minél tébben vehessenek részt s ne legyen az egy bizo-
nyos tarsulat kivaltsdga; mert a biztositékul szolgaldé t6kendve-
kedése a hitel biztossagat — jo kezelés mellett — mindenesetre
noveli.

Hogy ily esetben mi kivanatosabb ; 0j intézetek keletkezése
vagy a régiek vagyonanak szaporitasa, e kérdést rovid aton el-
donteni koczkaztatott volna. Annyi azonban bizonyos, hogy mikor
a hitelben élvezett t6kék nagysaga folytan a bank &llandén folotte
nagy jovedelmeket mutathat fel, ezen jovedelmek egy részének a
bank vagyondhoz val6 csatolasa s t6késitése — ugynevezett tarta-
Iékt6kének alakitasa, mely a részvénytékével egyitt képezi a bank

y) Gilbarl. Principles and practice of banking. 310. i

“m) A pesti hazai elsd és mas takarékpénztarak.

4*
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vagyonat, — olyan eljaras, mely mig egyrészt a hitelez6 kozon-
ségnek a biztositék novelése irdnti igényeit elégiti ki, masrészt a
bankrészvényeseknek érdekére nézve is a leghasznosabb, mert ha
ezéltal kevesebb jovedelmet hliznak is egy ideig, de vagyonuk sza-
porodik s ezzel a jov6ben hlazandd nagyobb jovedelmekre valo
igény és kilatds. Az el6bbi azért, mert nagyobb vagyon mellett
a nagy Uzletforgalom kevésbbé fog szemet szlrni, az utobbi, mert
versenyz@ intézetek keletkezésére az inger csokkentetik; végre ez
eljards, amennyiben t6keképzddést foglal magaban, az altalanos
kdzgazdasagi, ez esetben a takarékossagi szempontbdl is drvende-
tes. Itt a kozhiteinek biztonsagi alapui szolgalo t6ke szaporitasa
a fogyasztas rovasara torténik, mig versenyz6 intézet keletkezése
altal ugyanazon t6ke talan mas vallalatoktol, a termelést6l vonat-
nék el. Emellett a verseny, mely kulénben oly hatalmasan elémoz-
ditja a k6zgazdasagi haladast, a bankizletben kevésbbé tidvds, mint
minden mas foglalkozasban. Bizonyos fokig ugyan itt is sziikséges az;
szlikséges nevezetesen azon hanyad, azon kiilénbdzet megszabasaban
valé onkény mérséklésére, melyet a bankok a fizetett és a szedett
kamat kozt tartanak fen. De viszont a kilonféle intézetek részér6l
a rendelkezhetd t6kék elnyeréséért vald verscnygés kénnyen vesze-
delmessé valhat, ha a kezeltetésikben uralkodo6 szellem nem all
ki minden probat, nem all felil minden kisértésen; mert oda, ve-
zethet, hogy a t6kéknek magadhoz vald édesgetése végett, egyik
magasabb kamatot ajanl mint a mésik; hogy azutdn ezt sajét hi-
telezGit6l nyereséggel be is kaphassa, természetesen, adott kélcso-
nei utdn is feljebb emelendi a kamatlabat, s ezzel kapcsolatban
olyan feleknek fog hitelt nyitni, kiknek kilénben nem nyitna; mert
azok, kik masutt is, hol a kamatlab alacsonyabb, kapnak kélcsont,
nem fognak hozza jonni, hanem leginkabb olyanok, kiknek kol-
csonigényei ott ki nem elégittettek, mivel egyéniségiik vagy viszo-
nyaik nem kéltdttek elegendd bizalmat. Es ez, a rosszll elhelye-
zett bizalom, a bankoknak legnagyobb, s6t egyediili veszélye.

Ezek eredhetnek a verseny talsadgabol; de ismételjik, ezzel
nincs az mondva, hogy az altaldban karos volna, ellenkez6leg mér-
sekelt verseny — akar kiilonb6zd nyilvanos bankok, akéar bank és
maganbankarok kozt — hasznos és szilkséges lehet, nevezetesen a
bankok és a bankizlet azon nemeit illet6leg, melyeknél az élvezett
hitel utan kamatot fizet az intézet. Mert, mint latni fogjuk, némely



intézetek, kizarolag vagy ttlnyomolag azon hitellel dolgoznak, me-
lyet a 1L Fejezethben n hossztt és rovid felmondast mellett, mint
harmadik nemét a hitelnek, mint régton felmondhatot kiilonhoz-
tettiink meg, s mely az ott kifejtett alapon kamattalan. Fzekneél,
ama kitlonbozel o fizetett és szedett kamat kozott elesik s kovetke-
zéskép a killonbozet verseny 4ltal valo szabalyoztatasanak saiik-
sége 1s. ]

Mondottakbol techat a bankvagyonra nézve koévetkezé meg-
allapitasok folynak: Az alaptike és hitelélvezet kiterjedése kozott
Livinatos szdmardanynak elbzetes meghatdrozdse az dmélet wtjdin
seney csuprin indokolatlanul, tehdt az snkény wtjin lehetséges.

Ha a vészvénytike jovedelme a nagy hitelélvezet folytdn oly
magasra emelkedik, hogy addiy mdas vallalatokban elfoglalt tokéknek
hatalmas csdbul szolgdl, hasonld foglalkozdsban vald elhelyezkedésre;
nagulenalk « részvéinyescknek s « hitelezd kizinségnek érdeket, vala-
want dltaldban o kbzgazdasdigi okszeriiséq igényet o leqjobban fog-
nak clémazdittatng azdltal, ha azon jovedelmi t6bblet, mely « csdbot
Liépezt, tartaléktbke képezéséve fordittatik (eshetdleg a mdr létezd tar-
taldktike ezdltal nagyobl mérvben gyarapittatik) s ezen eljdrds
mindaddig folytattatil, nig az évi jovedelem, az Gsszesttett részvény-
és tavtaléktikéhez,vagyis az ezen eljirds dltal megndtt bankvagyonhoz
ke pest, 1500¢ nem annyira nagy, hogy a mds vdllalatokban elérhetd
tikejivedelembiez ardnygon kivil dlljon.

A hitelkdzvetitésnek killonbozé modozatai és alakjad, felteteleik
s a viszonyok, melyek rajuk befolyassal vannak, s azoknak kiilén-
kiilon véve, hatasuk a hiteliigyre s o forgalomra, képezi a bankokrol
valo tannak legkivalobb részét; vagyls mas szoval : a bankok teve-
kenysége csak ha czen kitlonféle modozatok hatarozott alakjaban
(melyeknek eltérése killonben sokkal tobb mint alaki) tekintetik,
1smertethetd s fejtegethetd raszletesebben. Ezen modozatokat vagyis
a valodi bankiizlet kiilonbozo agait a kovetkezokben roviden sorol-
juk fel eldleges ismertetesiil, hogy azutan kilon-killon és egymasra
valo vonatkozasaikban részletesebben targyalhassuk.

Beosztasukra nézve a hitelnek felallitott harom neme, u. m. a
hossz idore engedélyezett, a rovid lejarata s a rogton felmondhato
szerént kilonboztetiink.

A hosszi idore engedélyezett kolesonok, mint ez mar ki volt
fejtve, a toke eredetére és az encmi hitelnek rendeltetésére s kozgaz-
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daségi jelent6ségére, nemkiilonben ti feltételekre nézve, melyektdl
az ilyen hitel nyit4sa figg, eltérnek a hitel masik két nemétél. A
hossz( id6re sz6l6 kélcson csak olyan t6kékbdl telhet ki, melyek &l-
lando rendeltetése a kikdlcsonoztetés. Productiv. médon leginkabb
a fold, eshet6leg a gyariparnak szolgalhat. A hitelnydjtds nem
a kolcsonkeres6 egyéniségétdl, a személyi bizalomtdl, nem is az al-
tala vett ésismét eladand6 aruktol, hanem ingatlan vagyonétdl
feltételeztetik. A torvényhozas az ilyen koveteléseknek olyan biz-
tonsdgot tulajdonithat, a biztositékul szolgalé fekv6ségre val6 hc-
kebeleztetés altal, mely nem csekélyebb az illet6 tarsadalomban 1é-
tez6 vagyonbiztonsagnal altalaban.

Ezen korllmények altal kell szlikségkép szabalyoztathia a
bankok e részben vald tevékenységének is, azaz : tekintettel kell len-
nillk mindenek el6tt arra, bogy bosszl id6re engedélyezett kdlcso-
neik, olyan tartozasaikbol kerlljenek ki, melyek nekik, el6bb mint
amaz letelnék, fel nem mondhaték. Mindazaltal a bankok kdzbe-
Iépte altal e feltételek lényegesebben megkdnyebbilnek. A nehéz-
ség ugyanis, mely hosszu id6re szol6 kodlcsonok engedélyezése koriil
leginkabb felmerilhet, abban all, hogy mig egyrészt a kdlcsénaddra
nézve kellemetlen a t6kéje felett vald rendelkezés jogéarol bosszu
iddre teljesen lemondani, oly teljesen mint semmi mas befektetés-
nél,*) addig az addsnak érdeke ezt parancsotokig kivanja, mert
ha olyan téke, melyet péld. o gazdasagdban elhelyezett, s
mely a jovedelmi tobbletb6l talan csak ha 10—20 vagy tobb évig
gyljtetik az ©ssze, lenne visszafizethet6, ha ilyen téke, ezid6 elétt
felmondatik, ez tonkrejutdsat vonhatja maga utan. A nyilvanos
intézetek kozbelépte Aaltal azonban a hitelez6nek lehet6seg adatik
tokéje felett — az altal, hogy kovetelése eladhatova lesz — barmi-
kor rendelkezni, épen Ugy mint barmely maés tulajdon felett; mig
masrészt pedig az adds teljesen biztosittatik, hogy a kdlcson egy
elére kikotendd és igen hosszlra megszabhatd hataridd el6tt nem
fog visszakivantatni. E kett6s czél eléretik azéltal, hogy az allando
elhelyezést képezd t6kének kamatozd és masra eladas utjan atru.
hazhato, de a banknak fel nem mondhat6é kétvények &ltal ajtod nyit-

*) Mert ha ingatlant vasarol is, mi kilénben a t6ke elhelyezés legallan-
tlobb nemének tekinthet6, ha utébb megvaltoztatja tervét s mas alakban
akarja t6kéjét gyimolcsoztetni, a fekvoség eladasa altal létesitheti ezt.
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tatik; az ezen kotvényekre befolyt Osszegek, a torvény formai sze-
rént biztositékul lekotott s az illetd 0sszeget meghaladd értékke
biré ingatlanokra kolcsondztctnek ki,visszafizetésiikre a kivant hosz-
sz batérid6 tlzetvén Kki.

Ekként minden igényeknek elég van téve. A koétvények birjak
azon biztossagot, mely alland6 befektetésnél méltan kdvetelhetd,
mert az intézet e tartozasainak ingatlanok lekotése altal biztositott
kovetelések felelnek meg s azonkivil a bankvagyon is fedezetil
szolgdl. E tulajdonnal egyesitik azt, hogy értékiik eladas utjan
kénnyen folyésithatd. Ugyanezt olyan magéankdvetelésrdl, mely in-
gatlan &ltal van biztositva, nem mondhatni, mert ez amellett, hogy
megoszthatatlan, és tehat olyan vev6t igényel, ki épen hasonlé 6sz-
szeget akar elhelyezni, feltételezi, hogy a vev8 ismerje vagy ismer-
kedjék meg az ados altal lekotott biztositék értékével. Oly akada-
Iyok, melyek csak ritkdn athaghatok s legjobb esetben is id6veszte-
séggel és koltséggel. Egy ismert johirl intézet kozbelépte altal
azonban ez akadalyok megsz(innek ; a kamatozd kotvények, melyek
utjan a t6kék beszereztetnek, kisebb és rendesen kerek 86sszegrél
sz0l6 darabokban adatnak ki, amellett, minthogy nem névre sz6-
16k, egyszer(i kézbesités altal ruhazhatok at.

Az adbsra nézve, a téke visszafizetését illet6leg killondsen ked-
vez6 a torlesztési rendszer, mely az ilyen kolcsonokkel foglalkozd
intézetek legnagyobb része altal el van fogadva, mikor t. i. a t6ke
nem a Kit(izott id6§ lefolyta utdn egy somméaban,hanem apro évi rész-
letekben, a kolcson elsd évétdl kezdve fizettetik le és az ezen részletek
utan a kolcson véglejartaig szamithaté kamat s a kamatnak kamatja
tOkefizetésként szamittatik be az addsnak, gy, hogy p. o. 32 évig éven-
ként a t6ke 1 szazalékat fizeti, (természetesen a kamaton kiviil) dsze-
sentehat 32%-ot s ezzel a 32 év letelte utan tartozasat lerotta. Ez
azaltal valik lehetségessé,hogy az intézet a befolydrészleteket t6késiti
illet6leg sajat kotvényeibdl, megfelel6 6sszeget visszafizet, mi altal sa-
jat kamatterhe évr6l-évre csokken, mig az addsé mindvégig ugyanaz
marad. lgaz, hogy az ad6s ugyanazon eredményt érné el, ha ugyan-
azon részleteket maga t6késitené, de a kezelés gondja mellett, ez
kiilonosen nagyobb erkdlcsi szilardsagot is igényelne.

Legalkalmasabb, legkedveltebb biztositékat az ilyen koélcso-
noknek foldbirtok képezi; épliletek nem oly kedveltek és konnyen
megfoghatd okoknél fogva, rajuk rendszerént kevésbbé hosszl id6re
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engedélyeztetik a kolcson. Az ekként biztositékul lekodtétt birtok
jelzalognak neveztetik, a kotvények pedig, melyek a jelzalog Aaltal
biztositott kdvetelést képviselik zalogleveleknek vagy foldhiteli kot-
vényeknek. Az olyan intézetek, melyeknek féhivatdsi az &llando
elhelyezeést keresd t6kéket magukhoz vonni s ingatlanokra kikélcso-
nozni, jelzalog- vagy foldhitelbankoknak, foldhitelintézeteknek ne-
veztetnek. Vannak azonban bankok, melyek més (izletdgakat is nagy
kiterjedesben, (nem csupan pénztaruk foglalkoztatasara) folytatnak
a jelzéloglzlet mellett. Itt a tOkék kezelésében a legszigoribb el-
kilonités szlikséges. Legjobb pedig mindenesetre, hogy e valaszvo-
nal atlépésére kisértetbe se johessenek, ha a hosszu és rovid id6re
sz6l6 hitellel mas-mas intézetek foglalkoznak.

A rovid id6re nyert hitel felhasznalasanak kilénb6z6 maédo-
zatai kozt a legels6 helyet foglalja el a valtoleszamitolas, azon Uzlet,
melynek 1ényege: rovid lejaratd és valtd alakjaban kiallitott és en-
nélfogva kilonds torvény ald es6 elodazhatlan fizetési igéreteket
megvenni, vagyis az altaluk képezett kdvetelést magara atruhaztat-
ni, az 6sszegnek, melyr6l azok szélnak, kifizetése altal, de levonasa
mellett egy részletnek, mely a lejarat idejéhez méretik és kamatjét,
képezi a teljesitett el6legezésnek. Ezen leszamitott részlet leszami-
tolasi dijnak neveztetik.

A valtéleszamitas azon mddozata a hitelnyujtasnak, mely al-
tal kivalokig teljesitik a bankok az aruforgalmat kozvetitd s ennek
kifejlédésére oly roppant hordereji hitel irdnti szolgélataikat. Mert
a hitelre tortén6 adas-vevéseknél, melyek, mint az els§ fejezetben
lattuk, a nagy mérvi és olcson végrehajtott arukicserélés titkat ké-
pezik, a vevl, a vételb6l eredd tartozasanak elismeréséul valtd alak-
jaban adja a fizetési igéretet, az eladd pedig annal inkabb kész ennek
fejében atengedni arujat, m— mindég feltételezve, hogy a vevdben
és becslletében megbizik — mivel tudja, hogy bankaroknél és ban-
koknal vannak rendelkezhetd pénzek, melyekért ha készpénzre van
sziiksége, kicserélheti valtdjat, annak értékébél csak annyi leszan i-
tast szenvedve, amennyivel magasabb art kotott ki az arukért igy,
mintha készfizetésre vétettek volna meg azok. Ebb6l magabol folyj
hogy a készfizetésre és hitelbe valo vételnél kivant arak kdzt min-
dig annyi lesz a kilénbdzet, mint az uralkodé kamatlab vagyis le-
szamitolasi dij tesz ugyanazon 0sszegtél ugyanannyi id6re, feltéve,
hogy a vev6 Ggy mint az eladé egyénisége kolt annyi bizalmat, hogy
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a bank hitelt nyisson kozos jotallasukra. Mert az elad6 kezeskedik,
hogy vevéje az igért fizetést teljesiteni fogja. Ezt teheti, minthogy
e meggy6z6dés nélkul nem engedte volna at neki aruit hitelben.
Szémos esetben még egy harmadik kezes vagy aldir6 is kivantatik
nyilvanos bankoknal, mikor aztan a valté valamely magéanbankar-
nak adatik el, ki ismeri a vevét s az elad6t s megelégszik két ala-
frassal. 0 azutan aszerént, hogy pillanatilag rendelkezik-e révid
foglalkozast keres6 tokok felett vagy nem, tarczajaban tartja a val-
tot lejartaig, vagy kezességet vallalva az adosért s az elsé kezesért,
a bankhoz viszi, hol mar most, miutan ez&ltal meg van a harmadik
alairo, ell'ogadtatik a valtd. Természetes, hogy ilyen esetben, miutan
3 bankar ez Uzletre nem vallalkoznék, ha nem volna abbdl nyere-
sége, a leszdmitasi dij, melyet 6 von le, valamivel magasabb lesz,
mint az, melyet a bank von le neki, vagyis valamivel olcsébban fog-
ja megvenni a kdvetelést, mint a hogy eladhatja. Ennélfogva ha ha-
rom aldirast kivan a bank, a hitel altaldaban valamivel dragabb lesz,
mintha beéri kett6vel.

Eszerént a valtdleszamitasi Uzletben tobb johiri személy egyiit-
tes kotelezésére nyittatik hitel. Ez gy tekintendd, mint haa harom
alairé jotallasat arra nézve fogadna el a bank, hogy egy bizonyos
arunak, mely a valtéban kitett 0sszeget legalabb is megéri, Utjat
kozvetitik a termel6t6l a fogyasztdhoz, ki mikor azt atveszi meg-
adja a rea el6legezett dsszeget, melylyel a valtd kifizettetik, Ggy,
hogy az &runak elfogyasztdsa el6tt torlesztetik a red engedélyezett
hitel. A kolcson tehat itt az &rura adatik — legaldbb minden
olyan banknal, mely az aruforgalom istapolasat tlizte ki — daczara
annak, hogy a bank, illetdleg vezet6 személyei azt szemmel sem lat-
tak; de léteiérdl barom vagy két megbizhaté egyén alairdsa ke-
zeskedik.

Ezekre nincs sziikség, ha az aru — melynek értékét a termeld
vagy keresked6 az eladasig elGlegeztetui akarja maganak testben
kezeskedik a banknak. Ha ez akként létesll, hogy a bank maga tart
raktart s igy az aru kozvetlenil hozza zalogba adatik, ez a szoros
értelemben Ugynevezett drueldlegezési Uzletet képezi. Arukra koz-
vetve azonban, elélegezhetnek a bankok mas mddon is; nevezetesen
ha a raktar tulajdonosa — természetesen ismeretesnek kell lennie és
bizalomra méltonak kell tartatnia — kiiléndsen valamely nagyobb
tarsulat, mely feladataul tlzte ki, hogy azoknak, kik raktarait bérlik
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olcsd hitelt szerezzen, — bizonyitvanyt allit ki a néla letett aruk-
rol, melyeket e bizonyitvany elémutatasara és csakis arra szolgal-
tat ki ismét, ilyen bizonyitvanyra *) a bank épen oly biztosan el6le-
gezhet, mint a nala elzalogositott arura vagy a legjobb valtéra. Ha a
raktartulajdonos-tarsulat egyszersmind szallitasi véllalatot folytat
vagy egy kozlekedési intézet ad ki olyan arujegyeket, iigy az aruk
Utkozben is szolgalhatnak a rajuk engedélyezett hitel biztosi-
tékaul.

Rokonséagban all az &ruel6legezési lzlettel a hitelnyujtas felté-
telére, de kevéshbé a liitelélvezés czéljaira nézve az Ugynevezett
lombardiizlet vagyis : el6legezés értékpapirokra és értéktargyakra.
Itt is mint amannal, kézi zalog képezi a biztositékot; dg; mig a val-
toleszamitolasnal az el6legnek feltételezett productiv rendeltetése
képezi a hitel feltételét, az aruel6legezésnél pedig az &ru létezése
maga bizonyitja azt, addig ennél semmi nemdi jel nem kivantatik és
nem adatik a productiv alkalmazasra nézve. Itt a zalogba adott
targyak értékén tal nincs a hitelez6nek mit fiirkésznie. Ez nem zar-
ja ki, hogy ne lehessenek a kdlcsonvevOnek itt is productiv czéljai.
Tény azonban, hogy e forméaban gyakrabban és altalanosabban
mint a tobbiben, elégithetnek ki azon hiteligények, melyek a terme-
Iés és fogyasztas ideiglenes kiegyeulitetlenségébol, egyesek kiadasai-
nak, a bevételekhez képest, nagyobb voltabdl erednek. Ezzel egy-
altalaban nem mondatik,]Jhogy az ilyen rendeltetésdi kolcsonok, szik-
ségkép karosak; ellenkezéleg amennyiben nagyobb zavaroknak ele-
jét veszik s utdbb az el6idéz6 okok is kiegyenlittethetnek — kozvet-
ve productivok is lehetnek, Ggy mint kézvetve productiv az allam-
hivatalnok s a bird, az Ugyvéd és a katona foglalkozasa is. Igen
gyakran egyébirant nyerészkedési czélokra is szolgal az ilyen mo-
don nyert kolcson, mi azutan kozvetve productiv alkalmazéasnak sem
mondhato.

A felsoroltak képezik a rovid id6ére sz6l6 hitel nyudjtasanak
legkdzonségesebb s egyediil nagyobb kiterjedéssel bir6 nemeit.
Ritkabban és sokkal korlatoltabban fordul elé bankoknal a nydt
vagy konyvhitel, mely a kdlcsonvevd egyszer( alairasara engedélyez-
tetik. Szokas azonban, f6leg Angolorszagban, két kezes jotallasara
nyitni ilyen hitelt.

*) Leginkabb Angolorsszagban van szokasban ; neve »warrant. <
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Az onem( (rovid id6re engedélyezett) hitel élvezetinek for-
mai szamosak, de az eltérések legnagyobb részt épen csak for-
maiak is. Lényeglkbe n a kamatozd hetét elnevezése ala e modoza-
tok mind befoglalhatok. Megkilonbdztethet6k mindamellett a ha-
tarozott id6re szolok, melyekrdl a bank oly elismervényt ad ki,
melyen a visszafizetést egy kitett napra igéri, melyen tal, ha fel
nem vétetik a pénz, megsz(inik a kamatozas is. Es megkiilénbdz-
tethet6k ezektdl a hatarozatlan id6re valdo betétek; itt a visszafi-
zetés nincs hatarozott idéponthoz kotve, de a hitelez6 altal, bizo-
nyos idével elébb bejelentendd, hogy mikor Kivanja azt. Ez ut6b-
biak kozt egy kilonds kategoridt képeznek az olyan betétek, me-
lyeknél ha huzamosabban benhagyatnak, a kamat bizonyos id6sza-
konként p. o. félévenként, a t6kéhez csatoltatik s azzal egyutt to-
vabb kamatoz. Bar ezzel feltételezve van, hogy ily médon hosszabb
idére helyeztetnek el t6kék, mindamellett az ilyenek is rovid id6re
felImondhatok. Neveztetnek ezek takarékbetéteknek.

Ezeket, valamint altaldban a hatarozatlan id6re valé beté-
teket illetleg megjegyzendd, hogy a kamat magassdga valtozni
szokott a felmondasi id6 hosszabb vagy rovidebb volta szerint.

A hitelnek harmadik neme, a rogtén felmondhat6é vagyisfel-
mondas nélkil barmikor visszakovetelhet6 s ennélfogva rendszerint
nem kamatoz6 kolcsondk, a bankoknak csupan passivumaban for-
dulnak el6 s activuméban nem. Itt leginkabb két mddozata ezen
elv alkalmaztatasanak kilonbliztetendd meg: a bank tartozasa
névre van irva vagy nincs.

A névre irt, barmikor folydsithatd kovetelések el6fordulnak
Ggynevezett giroiizletben, mely lzlet abban all, hogy a betett dsz-
szegnek vagy egy részének a bank kényveiben més névre val6 irasa
altal fizetések teljesittetnek. Tovabbd, utalvanyozas altal a betét
Ivagy egy részének) kifizetését is elrendelheti mas javéra és ez ké-
pezi az utalvanyizletet. Mindkett6ben pénztarnoki teenddket tel-

jesit a bank. *)
A névre nem irt és barmikor teljesitend, vagyis latra és do-

ntutalora szolofizetési Igéretek, kozonséges nevilkén bankjegyek, a
bankok hitelélvezetének azon nemét képezik, mely valamennyi

'® Azon elv, hogy ilyen betétekt6l kamat ne jarjon, nem 4&ltalanosan
kévettetik ; a t6le vald eltérés azonban mindég az okszer(i bankkezelés iranti
vétségnek tekinthetd.
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kozt legtobb fejtegetésre és vitara adott alkalmat. Rdluk e helyen
csak annyit jegyz6nk meg, hogy (gy mint a giro és az utalvany,
fizetések teljesitésére szolgalnak, az ezen hadrom mddon teljesi
tett fizetés készfizetéssel érvén fel a kovetelés rogtoni folydsitha-
tdsa miatt. De e mellett azon kett6vel szemben roppant elényt
birnak abban, hogy alakjuknal és természetiiknél fogva a koér, mely-
ben akadaly nélkiil foroghatnak, sokkal tdgasabb. Ennek folytan
a készpénzt minden functidiban helyettesitik, feltéve, hogy a kibo-
csatonak hitele el van ismerve. Azon anyagi kényelem, melyet f6-
leg nagyobb 6sszegek fizetésénél, kiildésénél, hordozasanal, az érem-
mel szemben nyujtanak, noha tulajdonosukra nézve egyetlen el6-
nyiket képezi, mégis képes volt a bankjegyeknek minden polgari-
sult allamban nagyszer(i terjedtséget szerezni.

A kamatozd és nem kamatozé betétekhez, f6leg az utdbbiak-
hoz szorosan csatlakozik a pénzbeszedési vagy incusso Uzlet. Ez ma-
géban nem képez sem hitelnyujtast, sem hitelélvezetet és csupéan
amazokkal valo kapcsolatossaga altal vonatik a bankok tevékeny-
ségi korébe. All Iényegében abbol, hogy az illet6 fél megbizza a
bankot, hogy a betétiil szant pénzeket maga szedje be, kdzvetlenil
azoktol, kik neki valamely fizetést tartoznak teljesiteni; ennélfogva
valtd- és egyéb koveteléseit ott letéteményezi s addsaival a bank altal
végeztet, mint végeztet altala hitelezGivel a giro és utalvanydzletben.

A helyesen Ugynevezett bankiizletekhez, — amennyiben e név
alatt a nyilvanos bankok jogosult, tevékenységi kore értetik —
nem tartozik, bar némely bankok foglalkoznak ezzel, a hitel koz-
vetitésének azon neme, mikor a bank nem szerepel egyfel6l mint
hitelez6, masfel6l mint ado6s, hanem e kett6t egyszerlien 0ssze-
hozza: kolcsonok (kilondsen allamkolcsonok) kozvetitése altal.
Ezzel kapcsolatban all a t6ke el6teremtése nagyobb ipar-, kozle-
kedési s egyéb vallalatok szamara, valamint a kezdeményezés ilyen
véllalatokban részvénytarsulatok alakitasa altal. Ezek olyan (zle-
tek, melyekre a t6kebird kozonséggel vald folytonos Osszekotteté-
stiknél fogva igenis képesitve vannak ugyan, de melyek miatt
kénnyen szem eldl tévesztik eredeti rendeltetésiiket, sét ennek lel-
kiismeretes teljesitésében mégis zavartathatnak. Ennek érzetében
a bankok, mint a tapasztalds bizonyitja, minél tobb sulyt fektet-
nek a hitelélvezetre, minél rendithetlenebb s altalanosabb biza-
lomra van szikségik, annal inkabb keriilték az ilyen lzleteket;
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igy a jegybankok teljesen tavol tartottdk magukat azoktol. Ellen-
ben, minél kisscbb szerepet jatszik naluk a hitelélvezet, annal in-
kabb foglalkoztak olyanokkal. Miutdn minden valddi bank egész
tevékenységének felét kell képeznie a hitelélvezetnek, leghelyeseb-
ben is cselekszik az ilyen, ha nem avatkozik a kérdéses kozvetité-
sekbe és atengedi azt a niaganbankaroknak, kik e téren legszeren-
csesebben is versenyeznek a nyilvanos intézetekkel, mi konnyen
megmagyarazhatd, minthogy ez lizleteknél a kozvetité felel6sséget
nem vallal s ennélfogva a nyilvanos bankok azon el6nye, hogy
altalanosabb bizalmat képesek kolteni, itt elveszti jelent6ségét.

A bankok altal igazolhatlanul gyakorolt foglalkozasokhoz
tartozik érték- és hitelpapiroknak *) adas-vevése vagy tartogatésa.
Ha a betétek Ugy megszaporodnak, hogy rovid lejaratu biztos kol-
esondkben nem lehet azokat elhelyezni, 4gy a kamatlab leszalli-
tasa van helyén, nem pedig ilyen elhelyezés, mely az arfolyam in-
gadozésa miatt koozkazattal jar.

Végre a bizalomnal fogva, melyet koltenek, és mert értékek
meg0rzésére sziikségkep jol felszerelve lennillk s arra kiilénds gon-
dot forditniok kell, 6romest bizatik rajuk értékes targyaknak meg-
Grzése, miért természetesen bizonyos dijjat huznak. Ez az Ggyne-
vezett letéti vagy letétomonyi (zlet.

Aszerint, hogy a felsorolt Uzletdgak kozol melyekre szoritkoz-
nak vagy melyekre fektetnek kivald sulyt, tobb osztalyba soroz-
hatok a bankintézetek.

igy megkllonbiiztetend6k a jegybankok, melyek latra és
i Kimutatdra szolo fizetési igéreteket adnak ki, azoktol, melyek erre
nincsenek feljogositva vagy e joggal nem élnek.

Itt elére kell bocsatani addig is, mig a bankoknak a tér-
vényhozédshoz s az allami hatalomhoz val6 viszonya tlizetesebben
targyaltatnék, hogy a bankjegykibocsatds sokkal inkabb, mint a
tobbi lzletdgak, képezte az.allami ellen6rkodés, illetéleg beavat-
kozasok targyat s jelenleg majd mindenitt, tobbé-kevésbbd meg-
szorittatasoknak van ala vetve. Ezen az allam altal a bankjegy-
Uzletnek kijelolt kivételes allas a kézgazdak nagy része, a feltétlen
bankszabadsag partol6i altal gyakran és Jevesen meg volt ta-
madva, mig védé6t soraikban kevesebbet talalt mint érdemel.

") Kivéve természetesen minden rovid lejaratiakat, mint: valtok, szel-
vények, tizetésve kitlzott, (kisorsolt.) kotvények, sorsjegyek stb.
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Egy maés igen kiterjedt csoportot képeznek az olyan bankok,
melyek jegykibocsatassal nem foglalkoznak, hanem a rovid leja-
ratu hitelt kulénboz6 alakjaiban kozvetitik s leginkabb a kamatozé
vagy kamattalan betétek fogadasaval, leszamitolassal s el6legezés-
sel foglalkoznak, kiterjeszkedve tobbnyire a pénzbeszedési s letéti
uzletre is.

A foldhitel, bar vau eset, hogy a bankoknak emlitett két ne-
me erre is Kiterjeszti figyelmét, tulnyomokig és helyesen mégis k-
I6ndsen e czélra alakult intézetek kezeiben van, a foldhitelintéze-
teknek vagy foldhitelbankoknak kezében.

Megkilénboztetend6k tovabba a takarékpénztarak, melyek
jellemz6 sajatsaga, hogy a f6sulyt a takarékbetétekre fektetik.

Az Ugynevezett népbankok feladata az alsobb, kiiléndsen a
munkés-osztaly hiteligényeit kielégiteni s az altal, hogy az alaptéke
igen csekély részletekben és lassanként fizettetik be lehet6vé tenni,
hogy ez osztaly az alapitashan is részt vegyen.

Egyeébirant a felallitott kiloénbdzd nemei a bankintézeteknek
sokban kozos iranylak vagy atterjeszkednek egymas miikodési ko-
rére, minélfogva a hatdrvonalokat nem lehet élesen meghuzni, Kki-
vevon a jegykibocsatassal birdk és nem birok kozt.

Minekel6tte a hitel-kozvetités kilonboz6 modozatainak, ezen
maodozatokra befolyd viszonyoknak és a hitelligyre gyakorolt hata-
suknak részletes targyaldsdba bocsatkoznank, hasznos lesz egy
pillantdst vetni vissza a multba, a bankok eredetének és fejlédésé-
nek torténetére.
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A megel6z6 fejezetben el volt mondva, hogy a nyilvanos ban-
kok feladata all a kdlcsonkindlat és kdlcsonkeresés kozotti kdzveti-
tésben és pedig akként, bogy a bank ad6sava lesz a rendelkezhetd
tokével biroknak és hitelez6jévé a tékeét sziikségléknek. A rendel-
kezhetd pénzek 6sszegy(ijtése s gylimdlcsdz6 elhelyezése, szoval a
hitel kozvetitése, képezi gy mint a bankok hataskore, a bankiizlet
fogalma a mai napig kifejlédott, annak valodi Iényegét. Azon érte-
lemben, mint e szd bankiizlet a tudomanyban jelenleg el van fogad-
va, annak barmely maés, a jelzett6l kilénbdzd tevékenységre vald
alkalmazasa helytelen. Ezen hatask6r azonban csak id6k folyama-
ban, a gyakorlat Gtmutatasai alatt n6tt hozzaja a bankok nevéhez,
és fejlett ki azok kor szerint elsd rendeltetésének arnyékaban. Mint
szamos mas vivmanyara a haladé kultiranak, a bankokra nézve is
all, hogy életbeléptetésiiknél az els6 alapitdknak sejtelme sem volt
arrol, hogy mire fognak egykor szolgalni, hogy mind &riasi mérve-
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két fog tevékenységlk elérni. Arra nézve, mi egykor legf6bb fon-
tossagukat képezte, minek sziksége folytan meggyokereztek az em-
berek szokasaiban és meger6sddtek annyira, hogy jelenlegi szerepiket
felvehessék, arra nézve mar régen nélkulozhet6kké valtak. Ameny-
nyiben masra voltak szanva, mint a mi elvalaszthatlan rendelteté-
stkké valt, azt mondhatni, hogy felfedeztetésiik a véletlennek ko-
szOnhetd, mint a természettudomanyok s a technika annyi fontos
felfedezései.

A nyilvanos bankok, — melyek intézménye a hitelligyre nézve
oly oriasi fontossagot nyert, s melyek nélkil ez sohasem érte volna
el azon befolyast a forgalomra s azon kiterjedést a tarsadalom min-
den osztalyaiban, melylyel jelenleg bir, s mely még folytonosan no-
vekszik — a nyilvanos bankok szamara, mikor el6szor életbe lettek
Iéptetve, mas hataskor volt kijelélve, nem az, mely most képezi ,a
bankuzlet legfontosabb agait. Az ezen lzletagak altal képezett m(-
kodési kornek, a bankokra val6 ruhazésa (mely altal a bankok, vala-
mint azon (izletdgak fontossdga megtizszerezddott) azon tény, mely-
ben a bankoknak, mai értelemben, felfedeztetését latjuk. Maguk
azon hitellizletek, nem mind a nyilvanos bankok altal lettek elGszor
életbe Iéptetve. Az els6 kezdemények, az els6 kisérletek a hitelkdz-
vetités terén maganegyének altal tétettek, még az Okorban. Ha
nem csal a hagyomany, a bank elnevezés is olyan maganegyénektdl
eredne, kik pénzvaltassal és kolcsonzéssel foglalkoztak. Mondatik
ugyanis, hogy a korai kdzépkorban, olasz varosokban, hol élénk és
messzire terjed6 kereskedelmi dsszekottetés folytan sokféle pénz-
nem forgalomba jott, voltak egyének, kik a kilonféle pénzek kicse-
rélését (zték, s e végre a varos piaczan, hol az lizlet folyt, kiadllottak
s maguk el6tt egy padon halmoztak fel a kilonféle érmeket; e pa-
dok (olaszul banco) utdn ragadt volna rajuk e név: banchieri, s
zletlikre a banco név. Ugyanezen egyének, kik nagyobbara lom-
bardiai zsidok voltak, zalogra kdlcsonoztek is pénzt, honnan a za-
logkdlcson maig is lombardizletnek neveztetik. Hogy azonban né-
luk ez id6ben a pénzek el is helyeztettek volna, ez valoszin(tlen,
noha erre latszik mutatni azon allitas, miszerént, ha kotelezettsé-
geiknek meg nem feleltek, padjaik dsszetdrettek, honnan (banco rot-
to) szarmaznék a bankrott szo.

Ezen meglehetds altalanosan elfogadott szémagyarazatok he-



65

lyességét Maclcod *) tagadja; szerinte az olasz banca vagy banco
a goth banck szobdl ered, mely annyit tesz mint hegy vagy halom.
E sz6 metaforailag alkalmaztatvan olyan kozos pénzalapot, Ossze-
gy(jtott t6két jelentett, mely szdmos egyének hozzajarultaval hal-
moztatott Gssze. Eszerint teljesen megfelelne a Monte szénak, mely-
Iyel g régibb olasz bankok és collectiv kdlcsondk**) jel6ltetnek, s
mely més nyelveikbe is atmenveén, a zdloghdzak franczia nevében —
mont ele piété — mai napig hasznélatban is maradt.

Egyébirént teljesen kozonyds, hogy melyik magyarézata a bank
névnek a helyes. A dolog lényegét illetéleg bizonyos, hogy az els§
kezdet Olaszorszagban keresendd. Elsejét azon intézeteknek,melyek-
bél tovabbfejl6dés utjan a bankok keletkeztek, a velenczei kormany
alapitotta J.156-ban vagy 1171-ben, mikor haboruk folytan pénzza-
varban Iévén, a polgaroktol kényszerkdlcsont vett, melynek nem tér-
lesztését, hanem 4 szdzalékkal valo 6rokos kamatoztatasat igérte. A
polgaroknak innen eredd kovetelése, miutdn a ;kamat rendesen
fizettetett, bizonyos értékkel mindenesetre birt, s6t at lévén irhato
egyik nevér6l a masikéra, Ugy latszik, hogy teljesen névszerinti ér-
tékében elfogadtatott fizetésként. Es igy mar ekkor szokasba jott
nemely fizetéseket, egy kdvetelésnek atruhazasa altal teljesiteni. A
velenczei kormany még kétszer ismételte ez eljarast 1380. és 1410-
ben s az ekkor hasonld alapon létrejott atirasi intézetek Monte
Nuovo és Monte Nuovissimo nevet kaptak, a Monte vecchioval
szemben. Késébb a harom téke dsszeolvasztatott s 1587-ben az
egész intézmény Uj alapon szervezietett. Az allam ugyanis megsz(int
ekkor kamatot fizetni s miutan a téke visszafizetése nem is igérte-
t.tt, nehéz belatni, hogy miként tarthattdk mégis fenn értékiiket,
még pedig teljes értékiket a hitelez6k kovetelései. Nyilvan az em-
berek szelleme nem hajlott annyira bonczolasra mint most, kilén-
ben g fictio teljes volta Ichctlenné tette volna a dolgot. Minden-
esetre azonban csak az altal, tétetett az lehetségessé, hogy az egész
az allamnak koélcsonzott téke (5 millio ducati) nem haladta meg
azon Osszeget, melyet a hitelez6knek egymas kozotti fizetései igé-

') Theory ami practice of banking. 2. kiad. 110. I

%) A lornbard-velenozei allamadossag’, melyei. Ausztria e tartomanyok-
kal egyutt, atveti a legUjabb idékig >Monte lomlmrdo-veneziano« név alatt
ismertei élt.

a bank Puy EiAJUi.irn-:. 5
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nyeltek. A képzelt t6ke ezen fizetések kozvetitése altal valodi szol-
galatokat tett, s miutdn ezaltal Iétele biztositva volt, ebbdl még
egy mas elény is szarmazott, mely hasznossagat tetemesen novelte.
Ugyanis, a Montében a hitelez6 nevére irt dsszeg, miutdn értéke a
kolcsdnds megegyezés altal volt biztositva, mindég megtartotta ez
értéket s ki abbol egy bizonyos 0Osszeget, fizetésként elfogadott,
biztos lehetett, hogy azon hasonld értékben tal is adhat mindég ;
ugyanezt a készpénzrél ez idében nem lehetett mondani.

A pénzverés és pénzforgalom ez id6kben temérdek visszaélés
alatt sinlett. Az elébbi, mely természetesen az allamok kezében
volt, altaluk gyakran lelkiismeretlentl gyakoroltatott; az érmek
gyakran csekélyebb nemesfém tartalommal verettek, mint meg volt
allapitva s ez altal hasonld czim alatt forgd pénz kilonbdzott suly-
ban és fémtartalomban.

Ezen, az allamok altal @zo6tt pénzhamisitdshoz jarult aztan
még az, melyet maganosok gyakoroltak, hamis pénz készitése és az
aranyérmek raspolyozasa altal. Végre ott, hol a kormanyok nem
hamisitottdk a pénzt s ennélfogva a régibb érmek bevaltdsa nem
allott érdekiikben, ott azok felette sokdig maradtak forgalomban s
igy kopas altal sulyuk tetemesen megcsokkent. Mindezeknél fogva
tehat az érmek valodi fémtartalma felette kilonb6z6 és valodi érté-
kiik eszerint igen bizonytalan volt. Kiterjedt kereskedelemmel bird
varosokban, hol temérdek fajta érem folyt 6ssze kiilonb6z6 orszagok-
bol, e bizonytalansag kiléndsen érezhetd volt. A suly megmérése és
a fémtartalom megprébélasa nélkil nem volt az ember biztos, hogy
az elfogadott pénzen hasonl6 értékben tal is adhat.

Mig tehat a Monte kdnyveiben valaki nevére irt 6sszeg min-
den akadaly nélkiil &t volt ruhdzhaté masra, addig a készpénzzel
valo fizetés ilyen nehézségekkel volt @sszekdtve. Ennek folytan
elényként tlnt lel ilyen alakban teljesiteni és fogadni a fizetéseket.
Ez mér az emlitett 1587-ki Ujra szervezés el6tt, hihet6leg kevéssel
az els6 alapitds utdn*) ra birta a kereskedéket, hogy azon pénz-
Osszegeket, melyeket Velenczében teljesitendd fizetések igényeltek,
a Montében helyezzék el, hol azok suly- és nemesfémtartalom sze-
rinti értékikben fogadtattak el s irattak az illet6 nevére. Szintlgy

*) Hubner (Die Banken) nézete szerint a velenezei Monte mint giro-bank

a kereskeddk Altai alapfttatott, s a befizetett pénz utébb foglaltatott volna le az
allam altalj mely elismervéi~ével helyettesitette azt.
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azon kereskedd, kinek neve még nem volt benn a Monte kényvében,
oromest vette, ha neki valamely fizetést olyan kdvetelésben teljesi-
tettek, mi altal lapot nyert ott és valtozhatlan értékli pénzre tett
szert. Ekként a velenczei allam kényszerkolcsonei valosagos aldassa
lettek polgéraira nézve.

Fiz, a pénz értékének biztositasa, fuggetlenitése a kdzkézen
iorgd érem fémtartalmatdl és a fizetéseknek teljesitése, egyik be-
tevd nevérdl a masikéra vald atiras altal képezik minden régibb euré-
pai bankok rendeltetését. »A keresked6k megegyeztek bizonyos
szamviteli pénznek hasznalataban, melynek fémtartalma pontosan
meg volt hatarozva; ezen szamviteli pénz vagy a szokasos suly-
egységnek felelt meg, vagy mint érem nem is létezett. Ez okoknal
fogva nem-volt hamisithat6. Intézetek allittattak, hova a kereskedd
pénzét, akar éremben, akar veretlen fémben betehette. Ez intéze-
nél azutan konyvek nyittattak, melyekben mindenki, ki a szamvi-
teli pénz hasznalataban megegyezett, egy lapot nyert szamadasara.
E lapra a keresked6 altal befizetett fémmennyiség, a megallapitott
arfolyam szerint, javara iratott; érmek épen nem vagy szintén
csak femértékiikben vétetvén szamba. Ha mar most A. laptulajdo-
nosnak fizetést kellett teljesitenie B. laptulajdonos iranyaba, ezt
akkent létesitette, hogy megbizta a bankot, miszerint az illet6 6sz-
szeget sajat szamlajan torlessze, s masikéra irja fel; ha azutan
B.-nek volt fizetése A. iranyaban, Ugy ez torlesztette az 0Osszeget
sagjat, szamldjan s a masikéra iratta. Ekként szamolas, merlegelés,
fémproba id6- és éremveszteség nélkil vandorolt a pénz egyik lap-
rol a mésikra, a fém a bank pinczéibcn maradt, hivatalnokainak
fellgyelete alatt; ki csak azon dsszegek vétettek, melyeket olya-
noknak kellett fizetni, kik nem birtak lapot vagy mi a kulféldre
volt kiildendd. Az elébbi 6sszegek pedig azon mérvben kisebbedtek,
minél altaldnosabban felismertettek egy ilyen bankszamla el6-
nyei.« *)

Ezen bankok, mivel a résztvev6k meghatarozott kdrében koz-
vetitették a forgalmat, giro olasz szé utan, mely kort jelent, giro-
bankoknak neveztettek. Més felfogds szerint az atiras, forgatés fo-
galmatdl eredne ez elnevezés, mert girnre ige = forogni. Az ezen
bankok altal megallapitott valtozhatlan fémmenyiséget tartalmazé

*) Biilmer »Die Banken.«
5*
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pénzegységek utdbb nagy fontossagot nyertek a kereskedelmi vilag-
ban, bankvaluta, bankérték neve alatt.

A velenczei Monte, mely ez eljarasra az elsé példat adta, nem
a keresked6k részér6l valé Onkénytes megegyezés utjan alakult
ugyan és az elsd befizetések nem is maradtak ott, mint testesitésc a
girokdnyv lapjain allo képzeleti értéknek; utdbb azonban ismételt
onkénytes betevés folytan itt is keletkezett valddi fémalap.

A velenczei utdn mint legrégibb emlittetik a barcelonai bank,
melyet a varosi hatésdg alapitott 1349-ben, s melynek résztvevoi
leginkabb posztdgyarosok, a varos legfontosabb iparosai voltak. Ugy
latszik, hogy itt is, az els6 betétekre rea tette kezét az arragoni
kirdly. Hataskore kezdetben kétségtelenil a velenczeiével volt azo-
nos. Allitélag azonban mér 1401-t6l kezdve egyéb lzletagakra is
kiterjedt volna.

Génuaban 1409-ben alapittatott a »Casa di San Giorgio«
nevl bank, hasonlé mddozatok kozt, mint a velenczei Monte: t. i.
allamkolcson czéljabol. Nem bizonyos azonban, hogy mar régeb-
ben meglévd, egyes polgarok iranti tartozasok egyesitettek-e itt egy-
séges, névrél-névre irhatd allamkélcséuné, vagy pedig a bank ala-
pitasi engedélye kottetett allamkolcson feltételéhez. Kétségtelen
azonban, hogy az allam itt jobb alapot nyujtott hitelez&inek, mert
tartozasa biztositasara Corsica szigetét és a Caffa kikotét kototte le
zalogul. Emellett mondatik, hogy e tartozasrdl a laptulajdonosak-
nak bizonyitvanyok adattak ki, melyek készpénzként mentek kézr6l
kézre. Ez taldn a legels6é papirpénz volt, noha allitélag Milandban
mar a 13-ik szdzadban is létezett volna ilyen,*) mely utébb beval-
tatott. Hogy a genuaival mi tértént, nem tudatik. A bank azonban,
illet6leg a résztvevok betétei, az allam altal késébb is még gyak-
ran igénybe lettek véve, mi altal az intézet rosz helyzetbe jutott.
Véglegesen megsz(int, miutan 1740-ben az ausztriai hadak altal ki-
raboltatott volt.

Més olasz allamokban is, nevezetesen Flércnczben, jottek lét-
re e nem( intézetek, hasonl6 alapon és val6szinlleg hasonld okok-
bol is nem viragozhattak fel.

Az eddigi bankok alapitasanak indokai kozt a f6szerepet
allamkolcson kieszkozlése jatszotta, s a pénzérték megovasa, mely

") (‘ibrario, Eeonomia politica del medio EV6.
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ez intézeteknek életképességet kodlcsdnzott, mintegy esetlegesen
jarult hozza. E részben emlékezetes haladast mutat az elsd bank,
mely Eurdpa éjszaki részében keletkezett, az amsterdami, mely
1609-ben alapittatott, anélkil, hogy itt az allam vagy a varos vala-
mi elényt kotott volna, ki maganak, noha ez utébbinak hatdségi fel-
Ugyelete ala lett helyezve az intézet. Az érmek, valamint a veretlen
fém, melyet a keresked6k itt els6ben elhelyeztek, az intézet pin-
cééiben maradt, s kovetelésiik értéke nem volt ennélfogva képzele-
ti, mint a velenczei s génuai elsd betételekb8l szamlazottak. Egye-
dili czélja volt, kezdett6l fogva, a kereskedelemnek megdvasa azon
karoktdl és alkalmatlansagoktol, melyek a pénzek hamisitasabol és
kopésabol szdrmaztak. Alapitdsardl kovetkezéleg ir Smith Adam :
*A keresked6k, daczara a forgalmi eszkdzok béségének, nem voltak
képesek annyi joféle érmet Osszeszerezni, amennyivel valtdikat
fizethették volna s ennek folytan a valtok értéke minden el6vigyazat
daczara is igen bizonytalanné lett. E baj megsziintetése végett 1609-
ben a varos jotallasa mellett egy bank alapittatott. A bank ugy
a kiilfoldi pénzt, mint a belfoldi, konyl, kopottat elfogadta, mind-
kettdt valddi béltartalma értékében, mely az orszagos pénzlab sze-
rint megillette, azonban annak levonaséaval, mibe a pénznek vereté-
se s az igazgatasi koltségek kerultek. Azon értékre, mely nevezett
csekély koltségek levonasa utan fenmaradt, a bank hitelt nyitott
konyveiben. E hitel neveztetett bankpénznek mely miutan az érmet,
szigorun torvényes tinomsulya szerint képviselte, épen annyi érték-
kel birt, mint ez és magasabb értékkel, mint a kdzkézen forgo, pénz.«

Az amsterdami bank csakhamar nagy jelent6ségre emelke-
dett, talszarnyalva a régibb olaszorszagiakat minden tekintetben.
A pénzbetétek noveléséhez, a nydjtott természetes elényokon kivdil,
hozza jarult azon hat6sagi rendelet, mely szerint minden 600 forin-
tot meghaladd valtét bankpénzben kellett fizetni s igy sziikségkép
minden nagyobb transactionak a bank kozvetitésével kellettmeg-
torténnie. Ez, mint az olaszorszagi bankoknal, itt is atirds utjan
tortént, noha bizonyitvanyokat is allitott ki, melyek némi illeték
lefizetése mellett at voltak ruhazhatok. Minthogy ez emlitett ma-
veletek mind illeték fizetése mellett torténtek (igy p. o. az els
szamlanyitas 18 forintba, minden késébbi szdmla 3 forintba, minden
atirds 2 vagy 6 stiverbe kerilt a szerint, hogy 300 irton aldl vagy
fel6l volt-e) s emellett a betett nemes fém, értékének 5%-nyi lesza-
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mlitasaval iratott a betevd javara, mig az eredetiben vald vissza-
szolgéltatasukra kikotott bataridd —1 72év — olykor elmulasztatott,
mikor a kllonbdzet a bank nyereségévé valt, ennek jovedelmei te-
temesen feliilbaladtak a kezelési kdltségeket s igy a varosnak tete-
mes baszna volt ez intézménybdl. Fényes allasanak s léteiének vé-
get vetett, a mult szézad utolsd évtizedében azon hiba, melyet ke-
letkezésekor elkerilt volt, bogy t. i. a betétekb6l kolcsont adott az
alllamnak. Mikor ez kozhirre jutott, a hatads annyival nagyobb volt,
mivel a hitelez6k beegyez.ése nélkil tértént e mivelet. A franczia
forradalmi hadsereg kozeledtekor tértént 1790-ben, hogy a t6kéi-
ket nem ok nélkil féltd betevdk témegesen visszakivantak azokat,
a bank pedig nem volt képes e kivanalomnak megfelelni, minthogy
a rea bizott vagyonbdl 24 milli6 frankot a hollandi korméanynak
kolcsonzott volt, Hitele tobbé nem volt helyreéllithaté s az inté-
zet rovid id6 mulva teljesen feloszlott.

Az amsterdami bank alapittatdsa nagy kdévetkezményd példa-
ként szolgalt éjszaki és kozép Eurdpaban. Csak tiz évvel utana
1619-ben keletkezett a hamburgi, mely mainap is fenall, (mit aunak
kdszonhet, hogy soha az allammal (zleti viszonyba nem Iépett). Ezt
1621-ben kodvette a nlrnbergi, 1635-ben a rotterdami és 1657-ben
a sved bank Stokholmban.

Az elébb nevezett hdrom varosi bank is hasonlé alapon jott
Iétre, mint az amsterdami ; alapité a varos volt, s ennek jotallasa
szolgélt biztositékul a betevének; feladatuk mint amazé, kezdet-
ben kizar6lag a pénzérték fentartdsa s a forgalomnak A&tirés
utjan val6 kozvetitése. Szoros értelembengirobankok voltak tehat,
melyek a rajuk bizott pénzt taraikban &rizték, kovetkezéskép nem
is fizethettek att6l kamatot, hanem ellenkez6leg a betev6 felek-
tol illetékeket szedtek.

Menekel6tte tovabbi fejlédésében kovetnénk a bankrend-
szert, visszavetiink még egy tekintetet ezen régi girobankokra. Az
altaluk jatszott szereprél Coquelin ismeretes munkajabol *) idéz-
zlik a kovetkez6 jellemzést:

»Barmenyire korlatoltak voltak is miveleteikben, semmi két-
ség, hogy e régi bankok, a maguk idejében nagy szolgalatokat tet-
tek. Sok volt, hogy oly id6ben, mikor a pénz mindenditt silanyitas-

*) Du credit et des bauques. 1. kiadas 77. 1
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nak volt kitéve, a maganosait, s féleg a kereskedelem kéarara, mely
er6sen szenvedett ez alatt, létrejohetett korulottik egy valtozat-
lan és allandé pénznem: ezéltal nem csupan azon tényleges vesz-
teségektdl Griztetett meg a kereskedelem, melyeket az érmek sila-
nyulasatol szenvedett, hanem egyszersmind helyreéallittatott nala
a biztossag, a bizalom, melyet pénzvéaltozasoktol valé félelem maga
is folytonosan zavart. Ez altal a bankok valéban bizonyos viszony-
lagos hitelt teremtettek az illet§ varosokban, mely tetemesen felil-
multa azt, melyet masutt lehetett élvezni. Az elény pedig, melyet az
altal nydjtottak, hogy minden fizetések egyszer(in konyl és kény.
times atruhazas utjan voltak teljesithet6k, magaban véve sem je-
lentéktelen. Ez értelemben tetemesen hozza jarultak, hogy a keres-
kedelmi mozgalmat, mely e véarosok felé irAnyult kilonben is, al-
landdn oda kodssek és noveljék. De kés6bb mikor a kormanyok ab-
ban hagytak a pénzsilanyitas siralmas jovedelemforrasat, ezen
bankok hasznossaga megcsokkent s a jelenlegi viszonyok es szik-
ségletek kozott csekély volha.«

Helyesen figyelmeztet ugyancsak Coquelin, hogy addig mig
a pénzsilanyitas nagy mérvben folyt s a bankok fofeladata volt a
kereskedelmet ennek veszélyét6l megovni, a pénzbetétek kamatoz-
tatasa mar csak azért sem vétethetett fel az intézetek hataskorébe,
mivel azon els6 és legfontosabb feladat hiGsult volna meg, ha a be-
tett pénz kolcson Utjan ismét vissza bocsattatott volna a forgalomba.

A haladas palyajan val6 elsd 1épés nem is ez iranyban tor-
tént, nem a betétek gyiimolcsoztctését tlizte ki. Ezeknek érintetlen-
sége még tovabb is jo kezelés kdvetelményeként tartatott fen. Az
elsd 1épés a betétekbbl eredd kovetelés kdnnyebb atruliazliatasara
irdnyult, s kdvetkezményeiben roppant horderejlivé valt egyrész-
rél. mig masrészrél az eszmének ferde alkalmazésa &ltal oriasi visz-
szaélésekre vezetett.

Mar a gonuai bankrdl mondatik, hogy a betétekrél bizonyit-
vanyokat allitott ki, melyek kézrél kézre jartak. E szokas sokaig
elszigetelve maradt s magaban Grénuaban sem sokaig tartotta fen
magat. Az amsterdami bank ugyan, mint lattuk, szintén adott ki
ilyen &truhdzhat6 bizonyitvanyokat, de minthogy az atruhazas ille-
ték lefizetésére kotelezett, annak szikségkép be kellett jelentetnie
a bankndl, tehat még sem azon konnyliséggel létesittethetett, mint
a készpénzzel valo fizetés.
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A svéd bank alapitdsaval az Amsterdamban megpenditett
eszme bévebb kifejezést nyert. Altalaban tobb mint egy iranyban
tintet fel ez intézet szervezete emlékezetes Ujitdsokat, gy, hogy
az Ujabb korszakot t6le lehet szamitani. De az eszmék, melyek
utébb masutt oly nagyszer( eredményekre vezettek, szerencsétle-
nll alkalmaztattak s igy a sved bank az Gttorék kozonséges sora-
ban részesult. Az elvi eltérés, melyet a régibb bankokkal szemkdzt
mutat, kétféle: elészor a betétekrdl 1661. 6ta olyan bizonyitvanyok
allittattak ki, melyek altal a betétek tulajdoni joga, minden nehe-
zit6 vagy koltségbe keriil6 formasag nélkiil volt atruhazhato, dgy,
hogy ezek a forgalomban hasonl6 szolgalatot tehettek, mint a kész-
pénz ; masodszor ezen giro-bankkal egyidejlleg alakittatott egy
kélcson-bank, melynek feladata volt kézi zalogra és ingatlanokra,
az érték -js részéig elblegeket adni. A két intézet két kiilonbozo,
ugyanegy napon kelt kiralyi rendelet altal lett életbe Iéptetve, ko-
zel 6sszekottetésiik azonban kitlinik abbol, bogy az alapitasi enge-
dély ugyanazon egyénnek, Palrnenstruch Janosnak adatott, ki
megbizatott egy tarsulat alakitasaval, mely tarsulat bankizletekre
kizarolagos szabadalmat nyert. Ezen Palrnenstruch bizatott meg
azutan az igazgatassal is. Hogy a két Uzletag, két latszolag kilon-
boz6, de tényleg ugyanegy intézetre bizatott, ennek nem lehetett
mas ezélja, minthogy azok egymastdl elvileg szorosan megkulon-
bdztessenek s a betéteknek kikdlcsonzése vagy az ez irant tdimadhat6
gyanl lehetetlenné tétessék. Ugy latszik azonban, bogy a czél nem
éretett el, s hogy itt visszaéléskent mar el6fordult az, mi a jelenlegi
bankok uagy részének feladata. Ezen visszaélés azonban nem a
legnagyobb volt, mely tortént, s magaban talan nem okozott volna
bajt. Nagyobb volt az, mely a betéti bizonyitvanyok vagyis bank-
jegyek kiadasa korll kovettetett el. Ezek ugyanis tényleg betett
pénzrél lettek volna kiéllitandok ; tértént azonban, bogy jov6ben
beteend@kre vagyis puszta betéti igéretre is lettek kiallitva, és po-
gig nagy mennyiségek. E Kkivétel természeteim)- az allam kedvében
tortént, mely a haborik altal okozott szorultsdgaban j6 hasznéat
vette e jegyeknek, mivel készpénz gyanant jartak kézrél-kézre
addig, mig a bank pénztaranal készpénzért tényleg be is valtattak.
Az allamnak tett kedvezmeny folytan azonban mennyiségik tete-
mesen felilmulta a tényleges betéteket s ezaltal mar két évvel az
els6 kibocsatas utan, azaz 1663-ban a bevaltas lehetetlenné valt s
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egymersmirid a jegyek elvesztették hiteliiket. Az ezen események
folytan elrendelt vizsgélatokban Kitlintek Palmstruclmak fennemli-
tett visszaélései; Ugy latszik, hogy a betéti bankbdl kivett fémeket
a kolcsonhankban kénnyelmdn, azaz behajtatlanul helyezte el, mert
200,000 tallérnyi deficit tnt ki. Palmstruch elitéltetett, a kormany
bevéltatta a hitel jegyeket s a bank 1668-ban Uj szervezetet nyert:
Jegyek kiadasa meg lett szuntetve, ellenben a kélcsdnbanknak
megengedtetett, pénzeket 6 heti felmondasra kélcson venni*); mint-
hogy pedig a kdzonség még nem volt hozza szokva, hogy pénzét
bankokban kamatosélag helyezze el s egyszersmind a hat heti fel-
mondas is bizonyosan visszatartokig hatott sokakra, kiknek Ugyei
nem engedték, hogy a rogtoni rendelkezhetésrél lemondjanak, a
hankbizto.sok titkos utasitas altal I'elhatalmaztattak, hogy a betéti
bank pénzeit hasznéalhassak a kolcsénhankban. de csak »mérték-
letesen.«

Iékként a svéd kormany bankjanal életbe lépett volt az ujabl>
kori hankiizlct két legfontosabb 4ga: a jegykibocsatas és a pénz-
betétek kikolcsdnzése. Az elébbi nagy merészséggel kezdeményezve,
az azOta annyiszor ismételt visszaélésekkel gy szolvan egyiitt szii-
letett. Aaltaluk ez esetben lehetetlenné valt s elejtetett. Az utdbbi
eleinte félénken kezdeményezve, és csupan titkon, rdsz lélekiismeret
mellett ejtve el a »bank &ltal felvett pénzek« s a »bankba betett
pénzek« kozotti szoros megkilonboztetést, de utdbb erésddve, fenn-
tartotta magat.

Svédorszag kezdeményezése termékenyitbleg hatott; utana
a XVII. szézad végén s a XVIIL-iknak elején Eurdpa azon id6-
szer(it leghatalmasabb harom allama karolta fel az eszmét. Ezek
voltak : Angolorszag 1694-ben, Ausztria 1713-ban és Erancziaor-
szag 1716-ban. A/. elvek és mddozatok, melyek szerint az tortént,
valamint az eredmények igen kilénbdz6k voltak mind harom eset-
kén és jellemz6k a szellemre nézve, mely ez id6ben a harom allam
kormanyzatdban mutatkozott. A fentebbi chionologikus rendben
kozoltetik a kovetkez6kben mindharom véllalat keletkezésének s
o kiseérlet lefolyasanak rovid torténete.

") Késébb (16*J1-ben) egy kormaéanyi rendelet a bank altal fizetendd
kamatot; V/2 szdzalékra, a banknak fizetend6ét pedig 6 szézalékra allapi-
totta meg.
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A XVII. sz&zad utolsd évtizedében Angolorszag allami haz-
tartasaban erésen meg volt zavarva az egyensuly. A Francziaor-
szag ellen folytatott hosszadalmas haboru koltségei okoztdk legin-
kabb, hogy nem csupan a rendes bevételek nem fedezhették a kia-
dasokat, hanem a rendkivili forrasok is, kozottik els6é sorban az
allam hitele, szinte ki voltak meritve. Kilénféle tervek merultek
fel Gjabb allamkoélcsonok létesitésére, a hitelez6knek biztositando
kilénos kedvezmények vagy szabadalmak (tjan; de noha az al-
lam magara nézve igen terheseknek mondhatd feltételekre is kész
volt, a kedvez6tlen helyzet folytdn megcsokkent bizalom, ezen ter-
veket nem, vagy csak részben s a kivanatnal csekélyebb eredmény-
nyel engedte létrejonni. 1694-ben volt, mikor ismét szorgosan ke-
resvén a kormany kolcsonpénzt, Paterson Vilmos skét eredet(i és
meglehetésen kalandos multl egyén tébb gazdag londoni kereskedd
altal tAmogatva ajanlatot tett 1,200,000 fontnyi k6lcson beszerzésére
azon feltételek alatt, hogy a kormany ez 6sszeg utan 100,000 font st.
évi kamatot biztosit, és a hitelez6knek, kik testiiletté alakulnak,
megengedtetik a kormény irdnti kovetelésik erejéig lizetési igére-
teket kiadni, melyeknek biztositékul épen azon kdvetelés szolgélna.
E feltételek, elébhi kolcsonokéihez képest ardnylag olcsdk voltak,
legaldbb igy vélekedett a minisztérium s a terv elfogadtatvan, a
parlament altal helybenhagyatott s 1694. april 25-én kiralyi szen-
tesitést nyert. Az illetd okmanynak, mely altal az angol bank
meg lett alapitva, f6bb hatérozatai a kdvetkezék:

Kijeldltetnek bizonyos addk 100,000 font st. évi jovedék fe-
dezésére, mely fizetend6 lesz azon egyéneknek, kik 1.200,000 font-
nyi kolcsdénnel gyamolitjdk a korméanyt, a Eraucziaorszag elleni
haboru folytathatasa czéljabdl. Ezen jovedék biztosittatik az ala-
iroknak, orokoseiknek vagy altaldban azoknak, Kikre kovetelésii-
ket atruhazzak.

Az alairdk feljogosittatnak, hogy Angolorszag bankja*) czim
alatt testuletté alakuljanak, egy testuletnek minden szokasos jo-
gaival.

Ha azon évi augusztus hd 1-j6ig a t6kének legalabb fele ala
nem lenne irva, azok, kik alairtak nem alakulhatnak testiiletté, ha-

*) Tulajdonképen : Governor and company of the Bank of England.
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nem egyszer(in, mint egyéni hitelezék, ruhdzhatjak at kovetelési-
ket, melyt6l 8 (0 kamatot huznak.

A testlletnek szigorin megtiltatik hogy kolcsont vegyen fel,
vagy fizetési igéretet adjon ki valtd, kotvény vagy barmi alakban
Osszesen 1.200,000 font erején tal, kivevon, ha erre a parlament al-
tal kilonosen feljogosittatriok.

A testllet feljogosittatik valtokkal kereskedni, vert vagy ve-
retlen aranyat és eziistot venni és adni, és pénzt kolcsonozni arukra
és javakra. Ellenben szigorun megtiltatik az arukkal valé kereske-
dés. Megtiltatik tovabba, a kormanynak barmi (Urlgy alatt pénzt
kolcsonozni, vagy kormanybirtokot megvenni, kivévén, a parlament
kulénos engedélye mellett.

Tiz nap alatt az egész Osszeg ala lévén irva, a testilet meg-
alakult s Angolorszag bankja megkezdte miikdését, advan ki latra
és el6mutatdra szolo jegyeket s vasarolvan ezekkel véaltokat, az ér-
ték 4'., szézalékanak leszamitasaval kulfoldi, 6 sz&zalékanak lesza-
mitasaval belfoldi valtoknal. igy mar az alakulas évének augusztus
havaban. A kovetkez6 évben a belfoldi valtonal kevesebb szamit-
tatott le, a kilfoldinél tobb.*¥

A Kkiadott jegyek készpénz gyanant teljes értékben jartak
kézrél-kézre, minthogy a hank pénztardnal ki voltak cserélhet6k
érméért. A kormany iranti folydsithatlan kovetelés mellett tényle-
ges fedezetll csak a téke. évi 100,000 fontnyi kamatja szolgalt
Hogy ily csekély fedezet mellett jegyei hitelét képes volt fenntartani,
csak azzal magyardzhatd, hogy Uzlete ekkor igen szlk korlatok
kozt mozgott. 1696-ban egész szdmlaja (a kovetelések és tartoza-
sok egyenlege) még csak 125,315 fontot tett, a kormany tartozasan
kival. *)

A valtdleszamitas mellett 1695-ben megkezdte az el6legezési
Uzletet, és pedig nemes és nemtelen fémekre kolcsondzvén 4 °/0 évi
kamaton.

A bank fizetésképessége ezuttal nem sokdig tartott. A hely-
zet olyan volt, hogy megprébalta volna azt, még ha jobb fedezet
létezett volna, is. Mar 1696-ban fel kellett fliggesztenie a készfize-
téseket. Az okok, melyek erre kényszer! tették, kovetkez6k voltak

*) Gilbart. Principles ami practice of Banking123. 1
**) Hibner : Die Banken. 1l. r. 342. 1
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Az ezlstérem kopés és féleg koriihiyirds kdvetkeztében any-
nyira megromlott volt Angolorszagban, hogy-az aranyhoz képest
eredeti értékének kozel 50 szazalékat elveszthette a forgalomban *).
A kereskedelem, féleg a kiilfolddel valé viszony, természetesen na-
gyon megsinlette ez allapotot, mely ez id6ében mar tlirhetlenné
lett, Ugy, hogy a parlament végre elhatarozta a régi rosz pénz be-
véaltasat s teljes sulyunak kiveretését. A bank, mely ez ideig fize-
téskép elfogadta volt a rosz pénzt, az Uj pénznek megjelenésével,
kénytelen volt fizetéseit ilyenben teljesiteni; azaz Macleod szerint :
minden 7 uncia ezistért, melyet bekapott volt, 12 unciat kellett visz-
szatizetnie. Ez magaban is ok volt arra, hogy jegyei témegesen
visszakeriljenek. Emellett az intézetnek szamos ellenségei voltak;
kiilondsen a maganbankéarok és pénzkdlcsonzok, kiknek,— alakulasa
el6tt, egészen kezében volt a hitelt igényl6 kozonség, s kiknek
nyeresége altala megcsokkent; ellensége volt tovabba az akkori
kormény ellenpértja, mely ez utobbit gyarapodni latta Aaltala.
Mindez elemek egyesultek, hogy a helyzetet kizsdkmanyolva meg-
buktassak az intézetet. Osszeszedtek 30,000 fontra mené jegyeket
s 1696. majus 5-én ezen dsszeget egyszerre presentaltak. A bank,
ismerve a szandokot, megtagadta a fizetést; csakhamar pedig a
teljes készfizetéseket altalanosan felfliggesztette, akként hogy két-
hetenként 10 szazalékot, kés6bb pedig 3 kavonkint 3%-ot fizetett
jegyeire. A részvényesek most két részletben 20—20 szazaléknyi
utobefizetést teljesitettek, 6s pedig  részét a bankjegyeiben Js
részét kincstari utalvanyokban, mialtal az allam Ujabb 6sszeggel
lett addsava. Emellett 5%-ot kamatozo jegyek is adattak ki, szin-
tén a kintlevé bankjegyek bevaltasa czéljabol, melyek &rkelete
8-- 24\b-kai szallott volt az arany ala, mig ellenben a rész ezust-
éremnél mégis joval magasabban allott. Az emlitett intézkedések
folytan 1697. oktdberben ismét helyre allott a bankjegyek teljes
értéke. Minthogy pedig a kincstéari utalvdnyok bevéltasa folytan
az allam tartozasa a bank irant megszaporodott volt, a viszonyt
Gjra kellett rendezni, mi kdvetkezbleg tortént: Az (j tartozds a
régihez csatoltatott, mialtal a banknak az allamnal lev6 t6kéje
2.201,171 fontra s ennélfogva egyszersmind az intézetnek kolcson-

*) Egy guiuedért 30 scldllinget adtak rosz ezlst pénzben. Macleod.
Theory and practice of banking. 1. 354. lap.
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vételi vagyis jegykibocsatasi joga is ez Osszegre emeltetett fel. A
8i0-0s kamat Kiterjesztetett az 0j kolcsonre is.

Egyszersmind a bank szabadalma, mely 11 évre szolott, Ugy,
bogy 1705 augusztus 1-t6l egy évre fel volt mondhaté az 1.200,000
fontnyi allamtartozés visszafizetése mellett — most (1697-ben) meg-
hosszabbittatott 1710. aug. 1-t6l vald egy évi felmondasra. Végre
ugyanakkor a bank &ltal tett szolgalatok fejében tétetett szaba-
dalma el@szor kizérélagossad. Emellett teljes adémentesség bizto-
sittatott, az intézetnek, jegyeinek vagy valtéinak hamisitasa pedig
hitlenségi blnnek nyilvanittatott.

A szabadalom kizardlagossagéat kimond6 1708-ban kelt ok-
many hatarozata az volt, hogy: »az angol bank fenallasanak ideje
alatt, a torvény meg nem engedi, miszerint Angolorszagban bar-
mely létez§ vagy létrejovendd politikai vagy mas testllet vagy tar-
sulat, mely 6 tagnal tobbdl all, kélcsontzzon vagy tartozzék bar-
mely 6sszeggel, olyan jegyekre vagy valtdkra, melyek latra fizeten-
dék, vagy barmely 6 hénal révidebb lejarati idére szélnak.«

E torvény tehat maganbankaroknak s 6 tagnal tobbdl nem
allo tarsasdgoknak megengedte a latra szolo jegyek kiadasat. De
elére lathato volt, hogy az ilyen bankok szélesebb kdrben nem fog-
nak hitellel birni s nagyobb jelentséget, mely az angol bank ér-
dekeit Veszélyeztetné, nem fognak nyerni. Ellenkez6leg azon sz&-
mos Kissebb maganbank, mely ez id6t6l kezdve, hat vagy kévé-
seid) résztvevivel keletkezett, utdbb hasznéra valt az angol bank-
nak; mert maguk nem birvan oly kiterjedt hitellel, hogy tagasabb
korl bankjegyforgalmat tarthattak volna fenn, 6sszekottetésbe 1ép-
tek amazzal, akként, hogy az altaluk leszamitott valtdkat, forgat-
manyukkal ellatva, bekildték az angol bankhoz, mely azokért
bankjegyeket adott, valamivel kevesebbet szamitvan le a valtd Osz-
szegébdl, mint a maganbank, melynek nyereségét e kilonbozet
képezte. Ebbdl szarmazolag a banknak Kiterjedt leszamitas! (z-
lete volt egyrészt, masrészr6l pedig jegyeinek forgalma is mind
altalanosabbéa valt az orszag minden részeiben, mert a maganban-
kok ezen jegyekkel mikddvén, rajta voltak, hogy azokat minden-
kivel elfogadtassdk. Ennélfogva, a bankjegyek hitelét emelendék,
a mennyire pénztaruk allapota engedte, mindég Itevaltottak azo-
kat készpénzért. Ezaltal osszes tékéik, illet6leg pénzkészletiik,
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hozz4 jarult a jegyek fedezetéhez, potolva annak eredetileg cse-
kély s nagyobb forgalom igényeinek meg nem felel§ dsszegét.

A szabadalom ezen hatasanak jelzésével egyébirant megel6z-
tik az események sorrendét, minthogy az csak késébb allott be s
az amerikai habor( el6tti id6ben csak kevés vidéki bank létezett.™)

Folosleges, bogy az angol bankot, melynek Ugynevezett
tOkéje s ezzel bankjegykibocsatasi joga, ismételt allamkdlcso-
nok tjan 1818-ig felemelkedett 14.686,800 fontra, haladasa-
ban itt tovabb Kkisérjuk; torténetére és mostani szerkezetére,
mely kilénben elveiben nem tér el az els6 alapitdsnal kdvetet-
tekt6l, még lesz alkalom visszatérni. Itt épen csak azon elve-
ket s a korllményeket, melyekb6l azok merittettek, akartuk
ismertetni és az iranyt, melyben az angol bank a régi olaszorszagi
s az elsé német bankoktol nyert eszmét tovabb fejlesztette. Az
alapgondolat, mint lattuk, ugyanaz, mint a legrégibbnél, a velen-
czeinél : a befizetett tbke, melynek feladatava tétetik a forgalmat
kdzvetiteni, az allam altal megemésztetvén, képzeletivé lesz. Azon
elv is, hogy az intézetnek ezen képzelmi alaptékéjén tal vagyis
azon tal, mi e behajthatlan kovetelés altal volna fedezve, ha ez fe-
dezet volna, nem szabad fizetési igéretet kibocsatania, s mely elv
mai napig is uralkodé elve az angol bankrendszernek, szintén a
régi giro-bankok szabalyaira megy vissza, melyek csupan a tényleg
befizetett dsszegek forgatdsara szoritkoztak, akar tényleg a bank
pinczeiben hevertek, akar pedig, ha ezeknek egy teljesen értékte-
len elismerésen Kivil nem is maradt semmi nyoma; holott a ma-
ganosnak teljesen biztos és rovid id6n teljesitend6 fizetési igérete
nem meéltattatott arra, hogy a bank altal fedezetnek tekintessék.

Az angol banktarsulat, mely allamhitelez6kb6l alakult, mint
lattuk, fel volt hatalmazva betétek fogadasara. Az alaptbke s a
betétek, a tulajdonosok vagyis részvényesek és a betev6k szigoru
megkilonboztetésében az olasz bankoktol, y magantarsulati alaku-
lasban a korai német bankoktol tér el. Amazoknal g tarsulatban
ben volt minden betevd ; minden ember, kinek lapja volt a bank
kényveiben, befolyt annak kezelésére. Ezek, a németorszagiak és
németalfoldiek, kozségiek voltak s kozségi kezelés alatt allottak.
E tekintetben az angol bank altal adott példa iranyaddva lett, és
az ezen id6 oOta keletkezett bankok tdlnyomo része, zart magan-

) Gilbart,. Pr. <z Banking. 72. 1
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tarsasdgok altal alapithatott, melyek minden befolyast maguknak
tartottak lenn.

Ennyiben az angol bank helyzete szerencsésebb volt, mint a
géuuai és velonczei montéké, melyeknél az ki betette pénzét, soha-
sem volt biztos, hogy az allam nem veszi-e t6le azt 6rok id6kre kol-
cson. Az angol banknal a betétek biztosak voltak mindenkor, csu-
pan az alapt6ke lett kezdettdl fogva képzeletivé s egyszersmind
ezen képzeleti téke fedezetévé ajegyforgalomnak. Ez elvnek alakilag
talan szenvedélyes, de lényegében legtaldlobb biralatat talaljuk
Madeodnal:

»A banknak tehat szigorin megtiltatott, alaptékéje 6sszegén
tal jegyeket kibocsatani. Azaz, a korméanynak adott minden kol-
csonnel kapcsolatban a forgalmi eszkdzok hasonld dsszeggel szayio-
rittattak meg. Bizonyos terjedelemben e terv keresztil vihet6 volt,
rosz kovetkezmények nélkiil; de vilagos, hogy az elv teljesen ferde.
Law danos*) elmélete a pénzrél, kevésbbé vad, kevésbbé képtelen.
Ehez képest az & terve, a papiros forgalmi eszkozt féldbirtokra al-
lapitani, valésagos jozan okossag. Ha minden addssagra, melyet a
korméany csinal, hasonld 6sszegl pénz teremthetd, gy ebben meg-
talaltuk a bolcsek kdvét. Mi ehhez képest a régen keresett EIdo-
ntdo? Itt mégis lel kell szedni az aranyat és pénzt kell verni beléle.
De vizsgéljuk meg hideg nyugalommal az elvet, melyet magaban
foglal azon terv, mely szerint a bankjegyek kibocsatasanak bizto-
sitékul az allamtartozas szolgal. Kozonséges nyelven kimondva ko-
vetkez az : a kormény pénzt csinal az altal, hogy pénzt vesz kol-
cson. Vagy mas szoval: A. pénzt kblcsondz B.-nek zélogra s a zélog
altal képezett biztositék alapjan megengedtetik A-nak, hogy ahhoz
hasonl6 6sszegli pénzt teremtsen, melyet mar Kikdlcsonzott!!
Megengedve, hogy korlatolt mértékben ez tehet6, anélkil hogy baj
legyen beléle, de mint elv mi lehet ennél képtelenebb™*).

Az utobbi kérdésre nehéz volna felelni; de bizonyos az, hogy a
két nagy allam, mely Angolorszaggal egy id6ben karolta fel a bank
eszméjét, ha alkalmazott elveiben nem is multa felul azt, mi az an-
gol rendszerben elvi képtelenség volt, ellenben szomoru ellentétet ké-
pez a véllalat lefolydsaban azon mérseklethez, azon tantorithatlau 6n-

= Hm'Tl nlal>l> lesz sz6.
**) Macleod. On banking. SRo. |
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uralomhoz képest, mely lehetéveé tette Angoloszdgra nézve egy mago-
ban képtelen elvet, az alkalmazds mértéke altal s a tulcsapés lehe-
téseégének daczéra, keresztul vinni bukés és nagyobb baj nélkil. »A
rendkivili adok, melyek a XV 11. szézad végén kiirattak volt, sét a
kolcsonok is, melyek a rendek kozvetitése mellett felvétettek, nem
voltak tobbé elegend6k g hdboruk &ltal okozott koltségek fedezé-
sére, mely haboruk I. Lip6t csészar uralkodasa alatt és pedig utol-
jara egyidejiileg keleten a torokok ellen, nyugoton a franczidk ellen
viseltettek. Ehhez jarult még, hogy Oppenheimer zsiddnak, ki a
hadsereg szaméra vald szallitasok Uzletét az allam részére kezelte,
tobb millio erejéig valo bukasa altal, a kozhitei mélyen megrendilt
volt. Ezen vészes bonyodalomban jott el6szor javaslatba egy bank-
nak allitasa, az ausztriai monarchia, szamara,« *)

Az olaszorszagi bankok példaja, és legUjabban az angol
bankeé is, tanusitottak hogy ezen a Habsburgok monarchijaban
eddig nem létezett intézmények, mig egyrészt a kereskedelemnek
szogalnak s ezaltal hozza jarulnak a kdzjoiét emeléséhez, masrészrol
az allam szamara jovedelmet hozhatnak. A javaslat tehat visz-
hangra talalt s 1703. junius 15-ki péatens utjan kozzé lett téve, hogy
a szorult helyzetjavitasara, mely két hadseregnek kiilféldén val6
tartasabol, a készpénznek kulféldre folyasabdl, a kereskedelemnek
pangasabdl s egyéb kdzremiik6dd viszonyokbdl eredt, a csaszar el-
hatirozta egy banknak életbeléptetését: »einensogenannten,an un-
terschiedenen andern firnehmen Haupt- und Reichsstadten, ndm-
lich: zu Venedig, Hamburg, Amsterdam und andern, mit" grdssten
Vortheil und Hutzen des gemeinen Wesens heilsam practicirendeu
Banco del Giro in Wien zu errichten«. Kijelenletett tovabba, hogy
a bank négy millié forintnyi t6kével alapittatik meg, mely 6sszeg
dvenkint a hadiadobol valasztatik ki és pedig Ggy hogy Magyarorszag
1'jo milliéval, Csehorszag s a hozza csatolt tartomanyok **) 2, az
orokos tartomanyok pedig 1 millidval jaruljanak hozza. Magéanosok
is feljogosittatnak pénzeiket sajat szamlajukra a bankba betenni.

A bank igazgatasa egy bizottsdgnak adatott at, mely udvari,
kamarai- és kormany-tanacsosokbol és osztrak rendi kovetekbdl al-

*) Beitrage zur Geschichte der o&sterreichischen Finanzen von Josef
Hitter von Hauer, k. k geheimen Kathe etc. AVien. 1Kds. Lap <
Morvaorszag és Szilézia.
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I6tt. A féfelligyelet pedig Liechtenstein Janos herczegre és Aben-
sporg-Traun gréfra bizatott. A kezelési koltségeket az allam volt
viselend®.

A kezdet feltin és latszdlag igen orvendetes eltérést mu
tat az eddig, allamok altal alapitott bankokhoz képest. Mig ama-
zoknal minden miveletek kezdete az volt, hogy az allam, a maga-
nosok altal betett minden pénzt lefoglalt, addig itt a maga részérdl
évenként négy milliot igért betenni. A czél az volt, hogy ezen 6sz-
szegnek kivalasztasa altal az allamjévedelmekb6l — mely megma-
sithatatlanul és fundamentalis toérvény alakjaban elvallalt kotele-
zettség szerint, kizarélag a bank mdveleteinek volt szentelendd
—az allamaddssagok torlesztessenek. Ez bar szokatlan eljaras,
de mindenesetre dicséretes szandok volt. A kijeldlt alaposszeg
azonban nem fizettetett be készpénzben, hanem a kamarai és hiva-
talokra kiallitott utalvanyokban. A bankra bizatott az illet§ 6sz-
szegeket ott felszedni. A magan betev6k betett pénzeik folott szintén
utalvanyok altal rendelkeznek masok javara s ezen utalvanyok
készpénz gyanant valé elfogadasara a keresked6k kotelezenddk
voltak. Kotelezenddk voltak tovabba minden valtét, melyet kial-
litottak vagy atvettek a bankhoz beadni, mely értékét annak idején
felvenné s betét gyanant az illet6 kereskedd javara irna, ki aztan
az érintett mddon rendelkeznék felette. Ha valamely véafté nem
adatik be a bankhoz, a tulajdonos bintetésil elveszti annak
10'/fat, melyet a bank nyer.*)

A mondottakbdl kitlin6 els6 rendeltetése ezen banknak tani-
sitja., hogy feltalal6i a mintaul szolgald intézeteknél kivaldlag a
pénzforgatasi teenddket fogtak fel. Tervilk szerint az intézet fel-
adata lett volna a kereskedelmi vildgnak s egyszersmind az allam-
nak pénztarnokul szolgalni. Az utdbbinak azonban csupan az al-
lamaddssagok Kaz ezek torlesztésére szant jovedelmek tekintetében.

A kovetkez6 évben Ujabb rendelet altal tébb rendbeli s rész-
ben fontos modositasok térténtek az alapszabalyokban. Az els ren-

*) Kényszer és pénzbirsagok utjan szerezni megbizékat egy banknak
nem volt példatlan : Nurnberg; varosa, mely a kozségi jovedelmek szaporitasara
alapitotta volt bankjat, liasonlokép elrendelte, hogy minden aruvasarlas, mely
too ftot, és minden valto, mely 50 frtot meghalad, a bankra valé utalvanyo-
zas utjan fizettessék, 109, elvesztésének terhe alatt. Természetesen az atirasi
dijjak szaporitasara volt iranyozva e rendelet,

A TIANKUOY Er.MEr.UTK 6
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delet altal kijelolt jovedelmek nem vonattathatvan el a katonai
czéloktdl, egyéb adok és illetékek, részben eddig is fcnallok, rész-
ben a bank kedvéért kivetettek, mint litis-, doh&ny- és lisztfogyasz-
tasi adok, bélyeg és a magyar kamarai illetékek jelOltettek ki és
egyszersmind megengedtetett, s6t bizonyos esetekben elrendel-
tetett, hogy ez illetékek bankutalvanyokban fizettessenek be. Ezen
bevételek dsszesen 6  millio forintra szamittattak s bed6lok 12 év
alatt torlesztend6k voltak, a kamatokkal egyitt 40 milli6rol
sz6l6 bankutalvanyok, melyek allamhitelez6knek adattak Ki.

Mint lathat6, Becsben a bank neve olyan pénzigyi mi-
veletekre rulidztatott, melyeknek semmi kdzik ahoz, mi kdzonséges
fogalmak szerint a banklizletet képezi.

Azon el6bbi rendeletek, melyek szerint a bankutalvanyoknak
fizetésképen el kellett volna fogadtattunk, és minden valtok kifize-
tésének a banknal kellett volna torténnie, most visszavonatlak.
Ellenben minden a banknal elhelyezett t6kéknek tiz adémentesség
a leglinnepélyesebben biztosittatott.

Kevéssel az illet patens kozzététele utan, sokszoros panasz
és ké&rhoztatds emelkedett az ftj intézet ellen. Alapittatasa &ltala-
nosan Oppenheimer befolyasanak tulajdonittatott, kir6l azt tartot-
tak, hogy ez altal hitelét visszaszerezni torekszik s a kormany
iranti behajthatlan kovetelését érvényesiteni reményd, sajat hite-
lez8it a bankra utalvan.

A rendek panaszkodtak, hogy ilyen koczkéztatott vallalat fe-
lel6ssége rajuk ruliaztatott anélkil hogy kihallgattattak volna.

Legkeserlibben a cs. k. udvari kamara elnoke fakadt ki, a
felséghez vald felterjesztésében, melyben egész helyesen utalt arra,
hogy a banktdl Uj segédforrdsokat varni az &llam szdméra nem
igen lehet, minthogy annak alapja csak az eddigi allamjovedel-
mekb6l van kivélasztva, melyek Ugyis alig fedezik a kiadasokat.
Tovabba megjegyzi az allamadossagoknak ez Gton vald torlesztését
ilet6lleg, hogy olyan tartozésok, melyek a folyds)thutas, a vissza-
fizetési hatarid6 s a kamatkotelezettség tekintetében annyira
kilonboznek egymastdl, nem kezelhet6k helyesen, egy ugyanazon
mérték szerint; semmi esetre pedig az Oppcnheimer-féle tarto-
zasokat, miutan olyan (zletekb6l szarmaznak, melyeknél az allam
nyilvan révidséget szenvedett, nem szabad oda befoglalni s ezeknek
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kiegyenlitése végett az allam legjobb és legbiztosabb jovedelmeit
e czélra elzélogositani.

Hozz4 teszi még a kamaraelnok : »bogy az dllamkorméanynak
6szinte és allhatatos szandoka az allamaddssagokat torleszteni, és
az erre alkalmas jovedelmeknek folytonos és gazdasagos odafordi-
tasa, sokkal inkdbb lesz képes a kozhiteit emelni s a kdzjdlétre id-
vOsebb eredményeket hozand, mint afféle kétes vallalkozk minden
bonyolddott bankmiveletei és kereskedelmi (izérkedései.«

Azon felfogashoz képest, mely Ausztria mérvadd koreiben a
bankiizletrél ez id§ szerint uralkodott, a kamaraelnok felsz6lalasa
mer§ bolcseség. Mindazaltal a terv fenntartatott. De midén a Kivi-
telnek meg kellett volna kezdddnie, annyi nehézség merllt fel,
hogy végre a bank vezetésével megbizott egész kollégium beadta
lemondasat. A nehézségek kivaldlag az allamhitelez6k ellenszenvé-
b6l eredtek, kik nem akartdk elhinni, hogy a banknak széant jove-
delmek ezen rendeltetésiikben minden korilmények kozt meg fog-
nak hagyatni. A fékifogasok egyike az volt, hogy a bank allami
kezelés alatt allvan, eszerint nem is kolthet tobb bizalmat, mint
maga az allam. Ennek lefegyverzésére volt szolgalandd, hogy 170(1-
ban a bank Béos varosanak kezelése ala helyeztetett, melynek ka-
marai hivatala rendtartds és Aaltalaban megbizhatésadg hirében
allott.

A bécsvarosi hatdsaggal kotott szerz6dés értelmében, az ille-
t6 allamjovedelmek 15 évre atengedtettek a varosnak, egyszersmind
a legalacsonyabb mérték szerint irdnyzott bevételnek megfeleld
Osszegli allamaddssagok lizetése bizatvan reé akként, hogy azoknak
5 yu-0s kamatja és 57»-0s torlesztése, egyutt tehat 10 7',-ka volt
fedezve az utalvanyozott évi jovedelem altal. A 15 év lefolytéival e
tartozasok torlesztve lettek volna.

A bécsi varosi bank (j intézetnek tekintetett s az eszerint
csali 3 évig fennallott Banco del Girora utalva volt allamhitelez6k
kovetelései nem egyetemben vitettek at red, hanem szerz6dés utjan,
mialtal az &llamnak &llitélag so szazaléknyi t6keleszallitast sike-
rult kieszkdzolni, minthogy az Uj intézet tobb bizalmat koltott. A
bécsi bank &ltal kezdetben &tvett allamtartozds o milliét tett
kiobb azonban, megUjulé pénzszilkség idején, ez intézet ezime alatt
még nagyon sokszor vétettek fel kolcsonok, mas-mas allamjovedel-
mek elzalogositasa mellett.

ﬁ*
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Daczara ennek a pénzzavar sohasem sz(int meg, és a lcgagya-
furtabb tervek merlltek fel, az allamjovedelmek szaporitasara.
Ezek egyike volt, hogy az allam maga alakuljon at, bizonyos tekin-
tetben, egy bankintézetté, melybe az alattvalék készpénziiket be-
tenni kotelcztessenek ! Minden allampénztéar cgy-egy fiokjaként volt
tekintendd ezen banknak. E rendszer létesitése, bankalitds neve
alatt csakugyan meg is Kisértetett. Az 1713. évi martius 24-ki pé-
tens altal életbe lett Iéptetve az Ugynevezett szabad universalis
bankalitas, melytdl kdvetkezd csodadolgokat vartak: az allamados-
sagok torlesztését, a rendkivili sziikségletek gyors és biztos fede-
zését; maganosoknak nyujtandd kolcsondk altal a pénzhiany meg-
sziintetését; a kereskedelem és ipar gyamolitasat; a polgarok és
parasztok addképességének fenntartasat; az uzsora megszintetését,
olcsosag el6idézését és még egyebeket, melyek a patensben mind
felsoroltatnak.

Az osztrék allamférfiak szikségesnek tartottdk, hogy az al-
lam, mint bank, e czélra kilon alappal is birjon s igy kilénféle
adok és illetékek, — évi 2'/2 millié elGiranyzattal — jel6ltettek ki,
melyeknek legnagyobb része azonban magabdl az életbeléptetendd
intézetbdl volt szdrmazand6. Ide tartoztak nevezetesen azon illeté-
kek, (hivatalos neve: Bankal-Legitimations-Arrha), melyek lefize-
tésére koteleztelek azok, kik ezen Ggynevezett bank feleivé akar-
nak lenni, smely dij az illetének rangja szerint kiilénb6zoétt 3—200
frt kozt; zsidokra nézve 390 ftig emelkedhetett. Ezt fizette a beté-
tévé, hogy megengedtessék neki pénzét az allampénztarba betenni
és ez szolgalt egyszersmind biztositékul, mint az alap egyik része.
Ide tartozott tovabba az utalvanyozasi dij, mely azoknak volt levo-
nandd, kik valamely betev6 fél altal nem készpénzben lettek Kifi-
zetve, hanem utalvanyt nyertek a bankndl betett pénzre. Ezen dij,
(az utalvanyozott dsszeg 3%-ka) a biztosabb és teljesebb kielégiite-
tésfejében vonatott le.

A bankalista — igy neveztettek azok, kik a fennemlitett dij
befizetése altal jogot nyertek az allampénztart bank&rul hasznél-
hatni — jogai kozé tartozott, hogy a befizetett Bankal-Legitima-
tions-Arrha nagysaga szerint (minden 3 ft utdn 100 ftot) 100—
66GG ftnyi tékét helyezhetett el a bankban. Az err6l nyert bizonyit-
vany készpénzil volt tekintendd, melyet G%0-0s kamat mellett kol-
csonkép méasnak engedhetett at.
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Ezen kivaltsagban a legnevezetesebb az, bogy korlatolva volt
az 0sszeg nagysaga, melyet az allamnak kolcson adni szabad. Hihe-
t6leg ezen korlatozas annak bizonyitékaul szolgalt, hogy val6ban
elény az, mi kinaltatik.

Megigértetett tovabba, hogy 3%-os kolcsondket nyerhetnek
(az arrha szazszoros 0sszegéig) a mennyiben a bankaiig pénztar
ereje ezt engedné. Ez igéretnél a feltételes alak alkalmazasa mel-
I6zhetlen volt.

Még egyéb hasonnemi kivaltsagokhoz végre hozza jarult,
bogy: egyediil bankalista nyerhet el csaszari hivatalokat és mélto-
sagokat, csupan ez mozdittathatik el§ kozhitelesitést igényld func-
tiokra, u. m. doetoratusra, tanarsagra, Ugynokségre stb. tovabba
egyedil ez kegyeliueztethetik meg adomanyozasokkal, szabadal-
makkal, fizetéssel vagy nyugdijjal. Személyek, kik e katego6ridk va-
lamelyikébe mér tartdzlak, kotelezve voltak a belépésre.

Az uj bank vagyis a bankalitas elntkévé Trautsolm herczeg
neveztetett ki, az egész intézmény pedig az udvari guberniumnak
rendelteit ald, minden egyéb dicastcriumoktdl flggetlennek nyilva-
nittatvan. Alapszabalyainak fenntartasara a csaszar maga és utodai
nevében és sajatkeziileg aldirt rovorsusban kotelezte magat; ugyan-
arrél az udvari gubernium is kezességet véllalt. Ez alapszabalyok
hatdrozmanyai kozé tartozott, hogy sziikség esetében 3°/0-0s kamatu
kolcson szerzendd a kincstarnak, de mindég csak teljes biztositék
és megfeleld 6sszegli allamjovedelmek elzélogositasa mellett.

Pontos pénztari kezelés és kdnyvvezetés rendeltetett el, hogy
ezaltal élérethessék a szigoru rend, az igazgatds minden részleté-
nek atnézete és gyors mérlegkészités.

A leirt rendszer altal haromféle bankok el6nyeit vélték elér-
hetni, u. m. a giro-, az el6legezési és a betéti bankokéit.

Eletbe lett az léptetve 1715-ben. Mar a kdvetkez6 évben sur-
I6dasok tAmadtak kozte s az udvari kamara kézt. A bank panasz-
kodott-, bogy terhek rovatnak rea anélkil, hogy a kell§ fedezet is
megadassak és hogy a kamara nem tdimogatja a szamara kijeldlt adok
és illetékek behajtdsdban. Viszonta kamara szemére hanyta a bank-

ink, hogy a hozzakdotott varakozasoknak semmi tekintetben nem
felel meg, azaz a hitelt nem gyarapitja, nem szerez 3°/0-0s kolcso-
noket, az uzsorat nem szinteti, nem teremt olcsésagot stb. Semmi
kétség, hogy a kamardnak mindebben igaza volt. Az () véllalat,



mint kdnnyen megfoghatd, nem talalkozott el6zékenységgel a ko-
z0nség részérbl és még azok is, kik csaszari parancs altal egyenesen
kotelezve voltak a belépésre, késtek vele.

A bankalitas és a kamara kozt tdmadt surlédéasok folytan, az-
elébbinek hataskore elébb megszorittatott, utébb pedig, miutan ki-
tlint,hogy a bécsi bank mégis tobb hitelt kolt, az elvallalt tartozasok
tilnyomo része, a fedezettel egyitt erre utaltatott &t mar 1720-ban.
Névleg ugyan meg tovabb is fenallott az intézmény, de valédi ha-
taskor nélkiil, csupan bizonyos illetékek beszedésére és kezelésére
szoritkozvan. Végre 1745-ben egy csaszari rendelet eltemette e
halva szlletett gyermeket.

A bécsi varosi bank tovabb fentartotta magat, de hogy bank-
uzleti tevékenységet folytatott volna, annak semmi nyoma. Tényle-
ges hataskore sohasem volt egyéb egy allamaddssdgi pénztaréndl
A neve alatt (Banko-obligatiok) kozkézen levd allamkotvények
Osszege 1760-ig felemelkedett 82 milliéra, daczdra a létesitett
torlesztéseknek. Még azontdl is szaporittatott e tartozds, de a
kés6bbi kolcsondknél kiment a szokasbdl, azok kamatozasara
és torlesztésére kilondsen Kijeldlni bizonyos allamjovedelmeket
s azokat a banknak A&tadni. Ez&ltal fennéllasanak egyedili
urlgyét is elvesztette, s miutan 1783-ban igazgatdsa, mely most
mar egyedll az Ugynevezett Banco-obligatiok kamatanak fizetésé-
bdl allott, a kamardnak rendeltetett ala, csupan ezen papirosok
czimében élt tovabb. Az 1762. 6ta Banco-Zettel név alatt forga-
lomba hozott &llampapirpénznek a bécsi bankkal isemmi koze
nem volt.

Ezentll egész 1816-ig, mikor az osztrak nemzeti bank ala-
pittatott, melyr6l késébb lesz sz6, semmiféle bankszeri intézet nem
létezett a csaszari uralkodohaz orszéagaiban.

Ha terjedelmesebben szoltunk ezen ausztriai alkalmaza-
sairdl a bank czimnek, daczéara annak hogy lényegiikben igen kevés
rokonsagot mutatnak e fogalommal s inkdbb az emberi tévedések
mint a bankok tdrténetében foglalhatnak méltd helyet; ez azért
tortént: mivel reink magyarokra kdzelebbrél vonatkoznak, mint
mas allamok rokon intézményei,mivel azon szellemi tehetetlenségnek,
mely 6ket keltette, bénitd hatdsa Magyarorszagot is korébe foglalta.

Kritikdjuk felesleges, mert ismertetésik magaban is kritika.
Csak annyit jegyziink meg, hogy alapitasuknal teljesen ignoralva
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volt — nem a tudomany — de a tapasztalat, az akkori eurdpai, bar
eléggé alacsony allaspont és hogy az osztrak allamférfiak, nem csu-
pan el6nyeit nem tudtak felfedezni a bankrendszernek, de még a
korilotte elkdvethetd visszaéléseket sem voltak képesek Kizsak-
manyolni.

Eurépa nagyhatalmai kozt e téren harmadik Francziaor-
szag volt.

XI1V. Lajos halalakor Francziaorszag pénziigye a legsiralma-
sabb helyzetben maradt. Roppant addssag nehezedett kincstari je-
gyek, orokos- és életjaradekok alakjaban az allamra. Ezen kénnyi-
teni megkisérl6 a kormanyzd Orleansi kerczeg, oly eszkdzokkel,
melyek bér jogtalanok voltak, de czélhoz még sem vezettek; ilye-
nek voltak: leszallitdsa a tartozé t6kének és a kamatnak, leszalli-
tdsa a pénz fémtartalménak, pénzes emberek vagyonanak elkobzésa
azon (rlgy alatt, hogy uzsora biinébe estek és hasonlok. llyen elja-
ras mellett lehetetlen volt a tartozasnak jelentékenyen meg nem
csokkennie, de mindezek daczara mégis igen nagy volt még s a
jelzett eszk6zok hasznalataban bizonyos hatart betartani ezen kor-
many talan nem vélte volna szilkségesnek, de az orszag, bar meg-
rogzott absolutismushoz volt szokva, végre mégis zugni kezdett. A
parisi parlament, ezen kilénben befolyasiakul testilet volt az, mely
a pénz fémtartalmanak egy Ujabb leszéllitasa ellen legel6bb tiltako-
zott s felszolaldsa orszagos viszhangot koltott.

Ez id6ben lépett fel Law Janos, eredetére nézve skot, mint
Patterson az angol bank tervezgje. 0 is egy banktervvel allott el6,
melyet sikeriilt is a kormanyzéval elfogadtatnia, 1716-ban »Ban-
que générale« czim alatt megalakult az intézet, 6 milli6 frank t6-
kével, mely 1200 darab 5000 frankos részvényre oszlott el s négy
részletben volt befizetendd. E bank fel volt hatalmazva el6muta-
tora és latra szOlo jegyek kiadasara, valtok leszamitolasara, eziist-
nek letétomdnyként vald elfogadasara, girolizletre, a vidéki pénzver-
dékre és kulfoldi bankarokra hazott valtok kiallitdsara. A tékének
egy negyede készpénzben fizettetett be, a tobbi allamkdtvények-
ben, melyek arkclete ekkor a névszerinti értéknél 70—80 %-kai
allott aldbb. Ennek folytdn az intézetnek kezdetben nem
volt hitele s jegyei nem kellettek senkinek. De Law, ki korlatlan
hatalommal igazgatta a bankot, azon elv felhasznélésa altal, mely
a régi bankok viragzasanak képezte volt alapjat, csakhamar meg-
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szerezte azoknak a kelend@séget. Az éremsuly tovabbi csok-
kentései ellen igért biztositékot, kijelentvén, hogy barmi slly-
lyal és lindm tartalommal verje az allam a pénzt, bankjanal
mindég 40 livre fog egy marka ezlstre szamittatni. Ez ha-
tott ; a bankjegyek csakhamar kedveltebbek voltak mint a kész-
pénz. A keresked6k csak bankértékben akartak alkudni; valtok,
szerz6dések és mindennem( fizetési igéretek ilyenre allittattak ki s
ennek kdvetkeztében az érem témegesen hozatott a bank pénztara-
hoz, jegyekért vald bevaltas végett, melyek i'ellltizetéssel is vétet-
tek. A jegyek kelete biztositva 1évén, nagyszer(i valtéleszamitolasi
Uzletet kezdhetett meg a bank; eleinte 6-0s, aztdn 4-es kamattal
szamitott le, holott keletkezése el6tt 20—24 szazalékon aldl a leg-
jobb valtd sem volt eladhaté, a kozhitei megestkkonése folytan.
Nem csoda tehat, ha Law az orszéag joltcvéjenek tekintetett és még-
is érdemelte volna ezt teljesen, ha ez Gton maradt volna. Rend-
szere eddig tokéletesen kiallja a birdlatot. M(kddése kovetkezté-
ben az eddig sinlédott ipar és kereskedelem gyorsan éledtek. E
csodadolgok csupan az altal érettek el, hogy helyreallott a kozbiza-
lom s vele a hitel, melyek egy rablé korméany gardzdasagai iolytan
teljesen eltlintek volt.

De Law itt nem allott meg. Els6 vallalatdnak fényes sikere,
az élénk képzeld tehetségli, de kevésse higgadt férfi szellemét (j te-
vékenységre buzditotta s most egész sora a terveknek kovetkezett,
melyeket a kdzonség mar most tlizetes vizsgalat nélkil, vak biza-
lommal kapott fel. E bizalom a jegybank altal felmutatott nagy-
szer(i eredményekben, nevezetesen a részvények utan fizetett magas
osztalékban gyOkerezett. A nagy témeg, mely ennek alapitasakor
bizalmatlanul s kétked6n visszavonult s aztan az eredmények &l-
tal annyira meg lett szégyenitve, nem akart Gjbél e hibaba esni.
Ekként Law masodik vallalata, a »Compagnie d'occident«, melynek
felallitott czélja volt az éjszakamerikai franczia gyarmatok kizsak-
manyolésa, s mely 100 millié franknyi részvénytékével alapittatott»
kezdettdl fogva viszbangratalalt, annyival is inkabb, mivel a részvé-
nyek allampapirpénzben voltak befizetend6k. Ezaltal a lebegd allam-
addsagnak  része lett volna kihuzva a forgalombdl,mely szolgalatot
a kormény, a tarsulatot kulonféle nagy kivaltsagokkal felruhdzva,
viszonzott. Ezek még ndvelték a kozonsegben a vallalathoz kotott
reményeket, mig arra, ugy latszik, senki sem gondolt, hogy a téke,
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mely toébbé ki nem adandd papirpénzb6l all, egészen illuzorius és
igy nem szolgalhat a gyarmatok kizsdkmanyolasara.

Hiaba voltak Law szdmos ellenségeinek fondorkodésai. Ezek
kozo tartozott a pénziigyminiszter d'Argeuson is, ki az érem finom-
sulyanak Ujabb leszallitasa s egy szintén 100 millio t6kével, az
allamjovodeltnek kibérlésére alakul6é tarsulat alapitasa altal igye-
kezett Law vallalatainak artani. Noha kozvetlenil nem értek ezélt,
mindamellett azéltal, hogy kényszerittették Lawt a kiizdelemre,
nagy részik volt benne, hogy ez a helyes Utrél mindinkabb eltért.
Bankja eddig kifogastalan volt s megfelelt azon kdvetelményeknek,
melyeket hasonld intézményhez, a gyakorlat jelen allaspontja sze-
rént is intézhetni.

A legkozelebbi lépés az volt, hogy a bank, mely eddig rész-
vénytarsulati volt, kirdlyiva alakittatott at. itészvényei, melyeknek
csak egy negyede volt befizetve bcvéltattak teljes névszerinti érté-
kikon, s a bankvaluta elejtetett. Egyszermind mindent elkovettek,
hogy a bankjegyeknek minél altaldnosabb elfogadast biztosit-
sanak. E végb6l vidéken szamos fidk allittatott, mely a jegyek
kibocsatasaval s kivéanatra visszavéltdsaval volt megbizva. A
korméany rendeletét adott ki, hogy olyan helyen, hol fiok letézik,
000 franknal magasabb fizetést csupdn bankjegyben szabad tel-
jesiteni.

Law ekkor mar teljesen hatalméba ejtette volt a régens aka-
ratat, ki vakon kovette tandcsat. A pénzigyminiszter altal alapi-
tott tarsulat versenye folytdn a »Compagnie d’occident« részvényei
ieszallottak volt névleges értékiik felére,mi azonban oly kevéssé ijesz-
tette meg Lawt, ki tudta, hogy fog eszkdzoket talalni arkeletik fel-
emelésére, hogy ez idében nagy mennyiségeket vasaroltatott a név-
szerénti értéken, valamint félév malva val6 &tadasra 30—40 ‘f»-kai
ez értek felett. Az eszkdzt meg is talalta egy rendeletben, mely
a tarsulatot egyesitette hdrom mas véllalattal. Ezek voltak a kelet-
indiai tarsasag, a Compagnie de Guinée s egy tarsulat, mely kiza-
rélagos szabadalmat birt a Chindval val6 kereskedésre. Az egye-
silt tarsulat,melynek neve »Compagnie des Indes« volt, kizar6lagos
szabadalmat nyert a tengerentali kereskedelemre s egyszersmind fel-
hatalmaztatott 50,000 0] részvény kibocsatasara, mely 500 frankja-
val s ezlistben volt befizetendd. De csak annak volt joga alairni, ki
régi részvényekkel birt és pedig 4 régi utan 1 Gjra nyittatott jog,
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azonban csakis a névleges értéken felul 50 franknyi dij lefizetése
mellett. A kit tehat az (j véllalat nagy reményei kecsegtettek,
kénytelen volt régi részvényeket venni, melyek most csakugyan gyors
emelkedésnek indultak. E befizetések nagy 0sszegeket vévén igény-
be, a forgalom igényei bankjegykibocsatas altal elegittettek ki,
mely mind nagyobb mérveket 61ttt s nem csupan valtdleszamito-
l4s Utjan, hanem ez id6t6l kezdve tulnyomdkig részvények elzélo-
gositasa mellett tortént. E részvények folytonosan szaporlttattak.
A legkdzelebbi kibocsatasnal, mely 50 millié frankrol szélott, az
500 frankos részvények 1000 frank arkeleten adattak ki s igy is
csak 9 régi részvény tulajdonosa kaphatott egy ujat. Uriigyiil ezen
oOridsi 0sszegek koltésére a kovetkezd vallalatok szolgaltak, melye-
ket a »Compagnie des Indes« elvallalt: a dohanyegyedarusdg és
a sOado atvétele, a nyugdijak leszdmitolasa, a pénzverési jog. A ko-
zonséget mamor fogta el; a kilatasba kelyzett roppant jovedelmek
felhajtottak a részvények arat s az ebbdl valé nyereség mar igazolta
a varakozast, s Ujabb emelkedést idézett el6.

1718. septemberben a tarsulat azon allambérletekért, melyekre
mult évben d’Argenson tarsulata 48 millié frankkal szerz&dott
volt, 52 milliét kinélt a korménynak; azonkivil pedig 1500 millié-
nyi 3%-os kolcsont ajanlott, az allamadossag kifizetésére. Az ajén-
lat elfogadtatvan, feljogosittatott a tarsulat Ujabb részvények kibo-
csatasara. 324,000 darab 500 livres részvény altal, mely 1000 "p-os
arfolyamon adatott ki, 1634 milli6 tereintetett. A tarsulat te-
hat minddssze 624,000 részvényt, melynek névleges értéke 212
millié livre volt, bocsatott ki, 1,797.500,000 livre befizetéssel. Az
ezen t6ke utan biztositott jovedelmek voltak: az allamkdlcson 3 9%,-0s
kamatja 48.600,000 livre, a haszonbérszerz6dés utan 8 millié
nyereség, a dohany egyedarusag utan 6 millid, egyenes adok és so-
ado 14 millié, pénzverdéi nyereség 10 millio, kereskedelmi szaba-
dalmak utan 8, dsszesen 80 millié vagyis a névleges t6kének mint-
egy 25, a befizetettnek mintegy 4 2 szdzaléka. Azon részvényesekre
nézve, kik 5000 livrerel fizették volt be részvényeiket, ezen jovede-
lem csak 2.56°/0-ot képvisel; mindamellett az utols6 324,000 rész-
vény aladirasahoz, — melj nyilvanos volt s nem tartatott fenn mint
az elébbiek a részvényesek szdméara — todult a kdzénség. A Hue
Quincampoix, egy kis utcza, melyet a szokas t6zsdévé alakitott-
volt at, talalkozd helye volt mindazoknak, kik borzelizérkedésre haj-



lamot éreztek. Egész Eurdopabdl toédultak az emberek. A Péridban
lev6 vidékiek és idegenek sz&ma félmilliéra becsiiltetett s Lyon-
ban, Bordeauxban, Brisselben és masutt a Parissal kozleked6 sze-
mélyposta jegyei fellilfizetéssel keltek és Uzérkedés targyava lettek.
Law faradhatlanul szitotta az lizérkedés tiizét; 6todnyi részletek-
ben adatta ki a részvényeket, hogy nagyobb kdzénségnek legyenek
hozzéjarulhatok. Mint a bank féndke szaporittatta a bankjegye-
ket, s nagy el6legeket adott részvényekre, hogy az (izérkedés ne
szoruljon meg pénz dolgaban. Mint bizalmas embere a régensnek,
0j torvények altal kedvezett a jegyforgalomnak. Egy rendelet ki-
mondta, hogy a részvényeknek bankjegyekben kell befizettetnitik
Ujonan felfedezett aranytelepekrél, gyémant-hegyekrdl valé mesék,
@rjongésig fokoztdk az Uizérkedési lazat. A bankjegyek aranyban 10
Vo-kal felllfizettettek, ezistért pedig az Uzérek adni sem akartak.
Az indiai tarsulat 500 livre névértékr6l szdl6 részvényeinek arke-
lete 20,000 livreig emelkedett. A pénzszerzés ilyen konnyl modjat
koltekezesben vald olyan konnyelm(ség kdvette, mely a torténet,
ben példatlan. A fénylizés minden nemét élvezték olyan embe-
rek, kik elébb a nélkiilozés minden nemét tlirték. Kirdlyi rende-
letnek kellett megtiltania kilonféle targyaknak ezlstbdl vald ké-
szitését mely szokésba jott, minthogy attdl kellett tartani, hogy
az eziistpénz mind beolvasztatik e czélra. A legdragdbb étkek
fogyasztalak, a butorok nemes fémekkel tulterheltettek, karpitok,
szényegek, orak, diszkocsik keltek mesés arakon, hallatlan meny-
nyiségekben.

Ez &llapot azonban nem tarthatott sokaig. A részvények
mcgnegyvenszerezett értéke képzeleti volt s annak a valodi javak
semminem( szaporodasa nem felelt meg. Képzeleti volt ennélfogva
most mar a bankjegyek értéke is, melyek csupan ezen részvények
altal fedezve, roppant mennyiségben forogtak. A részvények altal
elért arkelet természetesen annak kdvetkezménye volt, hogy eddig
mindég tobben kivantak venni mint eladni. A vevok vettek, mivel
remélték, hogy az arkelet még feljebb fog emelkedni—a rész-
vények jovedelmére ekkor mar nem gondolt senki—s ekkor el-
adés altal nyerni fognak, mint nyertek a mostani eladok; az el-
adok eladtak, mivel nyereségiket valGsitani akartdk, mi nem
zarta ki, hogy késébb, latvan, hogy a papirok tovabb is emelked-
tek, ismét vevok legyenek. De utovégre el kellett jonnie a pillanat-
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nak, mikor azok szdma, Kkik nyereségiket valositani akartak, fe-
lulmulta azokét, kik az akkori arkeletnél még tovabb valé emel-
kedést reméltek. Ez eset ugyan tobbszor is bekodvetkezett, és mind-
annyiszor természetesen csokkenést idézett el6, de a mig az ela-
dok nem komolyan akartak menekedni papirosaiktol, azaz: mig
azon szandokkal adtak el, hogy a vart csokkenés bekdvetkezése
utan Gjra vegyenek és Gjra nyerjenek, addig utdlagos keresletiik
Kipétolta, mit elébbeni kinalatuk altal rontottak az arkeletcn. Las-
sanként azonban fogytak az dsszegek, melyek az (izérkedésbe visz-
szafolytak, mert szaporodtak azok, a melyek foldekért, hazakért,
fénylzési és fogyasztasi czikkekért fizettettek. Természetes bogy
e targyak ara ennek folytan emelkedett. Minél inkdbb csbkkent a
kereslet s vele a tovabbi emelkedés reménye, annyival inkabb siet-
tek az emberek nyereségiket valositani, azaz : annal nagyobb volt
a kindlat. Mint elébb, az emelkedés maga képes volt Ujabb emel-
kedésre okot szolgaltatni, Ugy most a csokkenés csokkenésre. Law
és a kormany ugyan mindent elkdvettek, ez irdnyzat ellenében, de
meggatolni lehetetlen volt annak haladasat, legfeljebb is lassitani
lehetett. igy a nemes fémek aranak és forgalmanak szabalyozasara
egymas utan 33 kormany-rendelet adatott ki, Law ministerio lett
kinevezve; az amerikai tartomanyok benépesitésére az emberek
erészakkal fogdostattak 6ssze. Mindez tébbé nem hasznélt, mert a
tovabbi emelkedés reménye mind aldbb széllott, a jovedelemben
pedig nem bizott senki.

A javak magas arai folytan elénydssé valt kilfoldrél hozni
be czikkeket, vagy ott helyezni el a t6két; oda azonban féjnpdnz
kellett és igy a bankjegyek, melyek eddig oly kedveltek voltak,
most visszatzonlottek a bank pénztaraihoz, éremért vald kicserélés
végett. El6re lehetettJatni a pillanatot, mikor az képtelen lesz a
jegyeket bevaltani. Ennek meggatolasara torvény adatott ki, mely
megtiltotta minden embernek 500 livrenél nagyobb Osszeget tar-
tani készpénzben; e torvény athagoi elvesztették az 500 livrot
meghaladd 6sszeget s azonkivil 10,000 livre birsaggal biintettettek;
a birsagok a bank pénztaraba folytak; a feladdk jutalmaztattak.
Csakugyan nagy 6sszegek (100 millién feldl) folytak be a bankba,
részint jegyekért vald onkénytes kicserélés, részint feladasok foly-
tan ; azonkivill a készfizetések lassabban fogyasztottdk annak kész-
letét, mert 500 livrenél tobbet egyszerre senki sem kivanhatott
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kicseréltetni. Mindamellett ez csak lassithatta, de nem ga-
tolhatta a fémkészlét fogyasat; nem gatolhatta volna meg,
hogy 500 frankonként is teljesen kimeruljon az. A banknak,
ha nem akart fizetésképtelenné lenni, azon aranyban Kkellett
volna megszoritania hitelezését, mint téle hlzatott vissza a hitel.
E véghdl a részvényekre adott el6legek meghosszabbitasat lett
volna megtagadandd; de ez sziikségkép még jobban leverte volna
a részvények arat, s az adosok annyival kevésbbé lettek volna ké-
pesek a fizetésre; ennélfogva az el6legek visszafizetése azon kony-
nyitéssel rendeltetett el, hogy a részvényekre val6 befizetések nyug-
tai 9000 livre arfolyamon elfogadtatnak visszafizetésil, vagy ez
aron meg is vétetnek bankjegyekért valamint ez aron kaphat6k is
lesznek a banknal. E rendszabaly czélja volt a részvények arke-
letét szabalyozni s fentartani, az altal, hogy egyrészt, szamuk apad-
véan, nagyobb osztalék jott kilatdsba, masrészt pedig, hogy bank-
jegyeikéit mindég kicserélhetdk voltak. A hatas azonban az volt,
hogy az utolsd kibocsatasu részveények majd mind visszahozat-
tak, mig a banktdl senki sem kért olyanokat; a jegyforgalom te-
hat roppantal szaporodott, a helyett, hogy apadt volna. Most
mindenki igyekezett ezeket fémpénzért kicserélni, habar veszte-
séggel is.

Kovetkezett egy egész sora a kétségbeesett rendeleteknek,
melyeket Law a kormanynyal kiadatott rendszere fentartésara.
Ezek azonban mar most csak novelték a zavart s orszagszerte for-
rongast, koltottek.

Utébb a részvények szama leszallittatott 200,000-re azaltal,
hogy a bankjegyekért visszavaltott 6sszesen 300,000 darab s a Ki-
raly 100,000 darabja mogsemmisittetett. A bankjegyek beval-
tasara a kormany jovedékkolcsont nyitott, életjaradékit és oOro-
kost, az elébbit 4,az utdbbit 2°0-kaval a bankjegyekben befizetett
tokének. Emellett a pénzérték ismét alabb széllittatott, 120 livre
szamittatvan egy marka eziistre. A jovedékre befolyt bankjegyek
Osszege meghaladta a kétezer milliot.

Ekként végzddott Law rendszere; 6 maga az orszagot,
melynek atka kovette, szegényen hagyta el. Ha indokolva is volt
a gyClolet, melyet neve most koltott, tevékenysegenek kovetkez-
ményei altal —mert temérdek ember tonkre jutott &ltala, mig
masok munka nélkll s kdvetkezéskép érdemletlentl meggazdagod-
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tak — de szadndékai, jelleme, ama &atkot nem érdemlik. 0 volt az
els6, kinek tapasztalnia kellett, hogy mily vészes jaték képzeleti
értékeket teremteni; el6tte nem volt példa, melyhdi tanulhatott
volna; késébb 6 szolgalhatott példaul s mindamellett hasonlok
még gyakran torténtek. Mit szemére lehet hanyni az, hogy nem
latott tisztan, tehat észbeli hiany. Es mégis tagadhatatlanul nagy
eszll férfi volt, ezt bizonyitjak szdmos kezdeményei, habar logikaja
nem is ért annyira, hogy a priori kiszdmithassa az altala tamasz-
tott okok okozatait, melyeknek szilkséges voltat most oly konnyd
demonstralni. Kicsapongd képzelete, melyet az elért siker lazas
tevékenységre 0sztonzott, hajtotta &t tovabb els6 alkotisa utén.
melynél ha megall, jéltevéjc lehetett volna Franeziaorszagnak.
Mert bankja jol volt gondolva, s helyes alapokon nyugodott; ira-
nya az elsd id6ben ldvos volt: addig, inig hitelezése ki nem terjesz-
tetett képzelt értékekre, melyeknek e hitelezés altal teremt6je s al-
dozata lett.

Ha most tekintjik a mddozatokat, melyek kdzt a harom nagy-
hatalom szinte egyidejlleg megkisérelte a kereskedd varosokban
és koztarsasdgokban szemlélt rendszer el6nyeit kiakndzni, minde-
nekel6tt az tlinik szembe, hogy Angolorszagban mai nap is leiiall
ugyanazon intézet, ugyanazon alapelvekkel, mig a masik kett6nek
ezen elsd kisérletei, korunkra nem hagytak egyéb nyomot a tor-
ténet emlékezeténél. Amaz tehat hianyos szerkezete és az alapel-
veknek fent kitlintetett ferdesége daczéra életképesnek bizonyult,
ezek nem.

Egy pontban mind a hérom taldlkozik; eredetilk, az okok
melyek alapitasukra vezettek ugyanazok: az allam pénziigyi zava-
rai. Az engedményezd, illet6leg alapitd kormanyok féczélja volt
Uj segélyforrast nyitni sajat kimertlt — és pedig hosszas hadvise-
Iés altal kKimeriilt —pénztaranak. A kereskedelemnek, a kdzgazda-
sagi allapotoknak el6mozditasa mellékes volt, inkdbb eszkdznek,
mint czélnak tekintetvén; eszkdznek, a mennyiben a kormany, azon
lehet6séget, hogy hatalmaban all a kereskedelmet és ezzel az or-
szag anyagi felvirdgzasat elémozditani, maganak a kereskedelem
s az orszag altal megfizettette. Ez magaban nem lett volna oly
nagy vétek, ha ezen kizsakmanyolas mas mddozatok kozt tortént
volna, melyek az adomany értékét tetemesen alabb nem szallitjak,
s illet6leg egészen meg nem semmisitik. Alabb szallittatott Angol-
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orszagban, amennyiben az alaptékének megkétése egy folydsithat-
lan kovetelésben, az intézet mlikodésének alkalmatlan korlatokat
szab, melyeken tdlmenni veszélyes volna, mig betartasuk mellett
nem felelhet meg teljes mértékben feladatanak. Semmivé lett az
jitds értéke Francziaorszagban, hol oly szerencsésen indult, de
hol az els6 siker eredménye az lett, hogy —semmi mértéket be
nem tartva—igyekeztenek azt a végtelenségig kizsakmanyolni. A
rendszer sem volt ugyan kifogastalan, de hogy bukésra vezetett,
csupén a mértéktelenség okozta. Ausztrianak e téren tett Kisérle-
teit illetbleg nem lehet beszélni az intézmény hasznossadganak sem
csokkentésérdl, sem megsemmisitésérél, minthogy itt kezdettdl
fogva nélkulozték a felallitott tervek mindazon tulajdonokat, me-
lyek &ltal hasznossa lehettek volna. Az egész terv itt azt bizonyitja,
hogy az irant, mi legyen egy banknak rendeltetése, az osztrak
allamférfiak teljesen tajékozatlanak voltak, s azokbdl, mit ez intéz-
ményeknek méas orszagokban tapasztalt hasznossagarél hallottak,
semmit sem értettek meg, azon az egyen kivil, hogy: »bank« egy
czim, mely alatt az &llam kélcsont vehet fel.

igy Angolorszdgban latunk egy rendszert elfogadtatni,
mely az &ltal, hogy az altalanos hiba itt sem korultetik el,
hibassa és hatasaban kozépszeriivé lesz, de ennek daczara fen-
tartja magat, és tényleg hasznossa lesz, mi a rendszer hibassagéat
tekintve annak, kdszonhetd, hogy az alkalmazasban jézan szigor-
ral tartatnak be a hatarok. Francziaorsdgban — egy idegennek
kezdeményezése folytan — els6ben helyes alapon jén létre az in-
tézmény, de sikerén megittasul az alapité s mamorat készségesen
hagyja, magéra atragadni az egész fogékony orszag, kormany, mint
kozonség; a mamor 6rjongésig fokozodik s mikor tébbé el nem
halaszthatd a kijozanodés kellemetlen percze, akkor csak &tok és
feltétlen karhoztatna hangzik a rendszer ellen, a melylyel visszaél-
tek. A mi benne jO volt, az el van felejtve.

Felt(ing ellentétet Ugy az Angolorszag altal valasztott gya-
korlatias kozéputtal, mint a Francziaorszgban tapasztalt lazas
tulcsapongéssal, képez Ausztria. Itt s jozansdg, se tulcsapongas,
csak értelmetlenség. Nem volt szilkséges valamit feltalalni; vol-
tuk mintdk, de nem sajétittatott el azoktol egyetlen szerencsés
vonds sem Minden lehet6ségek kozol az talaltatott fel, mely a
bankrendszer el6nyeinek megliouosulliatasat kizarta. Biztosan el



96

lehet mondani, hogy sem a bécsi bank, semaz Ugynevezett bankali-
tds nem tettek a kereskedelemnek egyetlen szolgélatot sem, mert
az alkalmazott formék eleve kizartak a bizalmat. E nevekbe ados-
sagtorlesztési jO szandékok mellett (melyek sohasem létesiiltek
amennyiben az Uj koélcsdnok mindég felilmultak a torlesztéseket)
adossagcesinalas, kényszerkdlcson, megaddztatas volt oltdztetve. A
»bank« név alkalmazasaval nem nyeretett egyéb, minthogy ezen
allamtények a szokottnal képtelenebb formékban alkalmaztassanak.
Mikor a név megsziint Gj lenni, az illet6 intézmények a mily ész-
revétlenil, oly dicstelendl elenyésztek.

A nyilvanos bankintézetek *) tovabbi fejl6désében — melyet
kilénben itt nem kivanunk a haladas fogalmaval feltétlenil egy-
értelmiinek vétetni —a legkdzelebbi fontos 1épést Skotorszag tette.
Itt ugyanis el6szor sziint meg a nyilvanos bankiizlet szabadalom
targya lenni.**) Skotorszagban a bankizlet minden nemeit szaba-
don gyakorolhatta 1715-t6l1 1844-ig mindenki, egyes ember gy
mint tarsulat. Az 1695-ben, tehat csak egy évvel az angol bank
utdn 100,000 font sterling alapt6kével (ez kés6bb tobb izben fel-
emeltetett és most 1.500,000 font) alapitott »Bank of Scotland,«
kezdetben 20 évre engedélyeztetett a skét parlament altal, s ek-
kor kivaltsagot is nyert, anélkil azonban, hogy ezért valamely
viszonszolgalatra kotelcztetett volna az allam iranyaban. Ez nem
maradhatott igy; ilyen kivaltsdg, mely egy testiiletnek adatik,
igazsagtalansag az orszagnak mindazon polgérai iranyaban, kik a
testliletnek nem tagjai; ha csak a testiilet nem vallal ezért olyan
viszonszolgalatot, melyre mas nem hajlandé. Ezt érezték Skotor-
szagban is ugy mint masutt; csakhogy ezen meggy6z6dés kovet-
kezménye itt nem a kivaltsdgnak megfizettetése, hanem eltorlése
lett. A skdt bank 20 évi szabadalménak letelte utan, csak a m-
kodési engedély, de nem a kizéarélagossag is ujittatott meg. Ennek

*) Nyilvanos banknak neveziink minden olyan bankintézetet, mely
nyilvanosan szamol, mely (zleteredményeit, szamadasait hivatalosan kozzé
teszi (mint allami, kdzségi és részvénytarsulati bankok) és mely erre kotelezve
van ; megkilonboztetésiil a maganbanktol vagyis bankartol, ki csak maganak
szdmol.

**) Szamba nem véve azon rogtén megbukott kisérletet, mely Angol-
orszagban (L fent) 1696-ban, az angol bank szabadalmanak kizarélagossa téte-

le el6tt tortént.
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folytan versenytarsa keletkezett inar 1727-ben »Royal Bank of Scot-
land« czim alatt, kezdetben 111,000 font, késébb 2 milli6 fontnyi
alapt6kével. Székhelye ennek is, mint az elébbinek, Edinburgh. A
két intézet nem csak fenallliatott egymas mellett, hanem viradg-
zott. A buzdité példat masok kovették. Részint Edinburghban
részint vidéken keletkeztek részvénytarsulati bankok, k6zépnagy-
sagu tékével, melyeknek mikddését a legszebb siker kdvette. Noha
kivaltsdg nem védte Oket, noha egymassal kellett versenyezniik,
meégis szép jovedelmeket fizethettek részvényeseiknek s a mi fonto-
sabb. az ipar felvirdgzasanak, az orszag anyagi jolétének félreis-
merhetlen tényez6ivé lettek.

Ezeknél fogva a skot bankrendszer, mely 1844-ig azonos volt
a teljes bankszabadsaggal, sokak el6tt ugy all, mint az e részben
vald tokély megtestestilése. Azonban a bankszabadsag legbuzgobb
partoldi is kénytelenek lesznek beismerni, hogy az elért kedvezd
eredmény, barmily nagyok legyenek abban az itteni rendszer érde-
mei, elvalaszthatlan e rendszernek jozan és higgadt alkalmazasa-
tol és hogy oly nép kozott, mely e tulajdonokat nem birja, hanem
tulcsapongasokra hajlandd, ugyanazon rendszer egészen mas
eredményekre vezethetett volna.

A skét bankoknak mikodését els§ sorban az tette oly Ud-
vissé, hogy az allam irdnyaban nem voltak semminem( engedmé-
nyekre kotelezve, melyek tevékenységiikre békéként nehezedhettek
volna s igy egész erejiket a kereskedelemnek s iparnak szentel-
hették. Erdemiik, a jegykiadas szempontjat véve fel, abban all,
hogy a bankjegykibocsatési joggal vissza nem éltek, noha erre a
koézonség részérdl vald keresletnél egyéb korlat nem létezett sza-
mukra ; nem pedig e korlattalansagban magaban.

Legnagyobb és talbecsiilhetlen érdemilk azonban, a jegyki-
bocsatasi szabadalom vagy szabadsdg kérdésétdl egészen fiigget-
len. Ez az, hogy naluk nyertek el&szor nagyobb fontossagot s alta-
lanosabb kiterjedést a kamatozd pénzbetétek Ezen (zletag, egy-
bekotve az ekként rendelkezésiikre jutott tékék gyumdlcsoztetése-
vel, kiterjedésre nézve naluk messze tulhaladta a jegykibocsatasit.

Ezen két lzletdgnak parhuzamos és aranyos kifejlesztése &l-
tal, egymasnak tdmogatdsara s potlasara a skot bankok valdban
megkozelitették a tokélyt. Latni fogjuk aldbb, hogy ott is, hol
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a jegykibocsétas, (szabadalom targya lévén) és a kamatozo betétek
fogadasa mas-mas intézetek altal gyakoroltatnak, mégis a kettd-
nek Osszehatasa szerzi a legnagyobb el6nytket, Ugy, hogy amaz.
melynek Kiterjedése kevésbbé van a kereslet s kinalat aranya al-
tal feltételezve, betdlti a hézagokat, melyek a pénzbetétek Aaltal
nyitott forrdsokban tdmadhatnak, a rovid lejaratd hitelben vald
kereslet és kinalat hullamzasa altal.

A skotorszagi intézetek tevékenységében mér teljesen ki van-
nak fejlédve a bankizlet azon agai, melyekt6l az a jelenben leg-
fébb fontossagat kolcsonzi. Miutan nem az volt e helyen szando-
kunk, hogy a bankok torténetét és statistikgjat kozoljuk, hanem
épen csak az altaluk mostan folytatott Uzlet eredetét, jelenlegi
rendeltetésiik természetes Kkifejlédését az elsé keletkezésiikre okot
szolgéltatott viszonyokbdl, akartuk ismertetni; ennélfogva a ke-
s6bbi alapitasok és alkalmazasok részletes elbeszélésébe nem bo-
csatkozunk ; a mi a jelenleg Eurdpaban és Amerikaban fenélld in-
tézetek szerkezetében jellemz8, arra a kilonbdzd (zletagak és
az eltér6 elméletek targyaladsanal gyakran lesz alkalom vissza-
térni. Itt csupén az dsszefliggés kedvéért vetlink még egy rovid pil-
lantést, azon fontosabb &llamokra, melyek sok tekintetben eltér6
felfogast mutattak a bankrendszer alkalmazasaban.

Angolorszagban az angol bank szabadalma mind Gjra meg-
hosszabbittatott, és az eredeti meghatarozasok valtozatlanul fenn-
tartattak 1826-ig, kivévén az Ugynevezett alaptfke 6sszegére néz-
ve, mely a kormany altal tett visszafizetések és (j kolcsonok ko-
vetkeztében tobb izben valtozott, az ezzel dsszefliggésben allé jegy-
kibocsatasi hatarokkal egyiitt. 1826-ban a szabadalom azon hata-
rozmanya, bogy Gtagnal tobbél allé tarsulatnak nem szabad latra,
sz016 jegyeket kiadnia akként modosittatott, hogy Londontdl vald
65 (angol) mértfoldnyi koéruletben a tilalom fenntartatott, de a ne-
vezettnél nagyobb tavolsagra esé helyeken, a jegykibocsatas meg-
engedtetett, tekintet nélkil a tarsulat tagjainak szamara. 1844-ben
Sir Robert Peel miniszterelndksége alatt pedig létre jott azon neve-
zetes banktorvény, mely Peel-akta neve alatt temérdek szenve-
délyes vita- és sok tekintetben megérdemelt éles kritikdk targya
lett. E torvény kilonben az angol bank eredeti szerkezete alapel-
vének megujitott alkalmazasat foglalta magaban, a mennyiben a
kormany iranti illuzérius kdvetelés maradt alapja a jegyforgalomnak.



azon 0sszegen felll mely a bankpénziéarban levd fémpénz altal van fe-
dezve. Emellett legfontosabb hatarozatai ezek : &j jegykibocsato rész-
vénytarsulatok alakuldsa, (mely 1826. 6ta meg volt engedve) Ujra
mogtiltatott, de azon tarsulatoknak, melyek eddig éltek e joggal,
az meghagyatott, kikottetvén azonban, hogy jegykibocsatasuknak
nem szabad tGlhaladnia az 1844 Aprilis 27-ét6l szamitott 12 hét
alatti jegyforgalom atlagat. Ha ezen bankok valamelyike megsz(-
nik létezni vagy jegyeket kiadni, az angol bank fel van jogositva
jegyforgalmat azon dsszegnek -U részével szaporitani, melynek ki-
bocsatasdra amannak engedélye volt. Az ezen torvény altal igen
sziik korlatok kozé szoritott bankjegylizlet el6nyeit, a betéti Uzlet-
nek felette, hathatos kiképezése s ezzel dsszekottetésben a forgalom
egy részének ilyen betétekre szol6 utalvanyok altal valé kozvetitte-
tése ellensilyozza némileg, de nemannyira, hogy a Peel-aktdnak
azon hatéarozatat, mely az angol bank jegykibocsatasat korlatolja,
ne lett volna kénytelen a parlament tébb izben nagy hitelvalsagok
idején felfliggeszteni.

Miutan e toérvény minden kovetkezményeivel egyutt Skétor-
szagra is Kiterjesztetett, a jegykibocsatas szabadsaga 1844. 6ta ott
is megsz(int.

Francziaorszagbhan 1720-t6l, mikor a Law-féle bank meg-
szlint létezni, 1776-ig nem létezett semminemd bank; ekkor kelet-
kezett Caisse d'Escompte (Leszadmitolasi pénztér) név alatt egy in-
tézet, mely azonban rovid életl volt, mert a kormanynak tett el6-
legezés kovetkeztében mar 1783-ban képtelen volt jegyeit bevalta-
ni; tiz éwel kés6bb az &llam tartozdsa allampapir-pénzben fizette-
tett vissza s egyszersmind az intézet fel lett oszlatva. A kdztarsasagi
kormény a bankizleti jogot semmikép nem korlatolta s igy kdzvet-
leniil a rémuralom utan tobb intézet keletkezett, mely a jegykibo-
csatast is befoglalta mikodési korébe. 1. Napoleon hatalomra ju-
tasakor, a consulatus idejében, a korméany kezdeményezése folytan
egy részvénytarsulati bank alapittatott, mely Banque de France
ozimet vett fel, melybe beolvasztatott az eddig fenallott intézetek
legjelentékenyebbike, s mely 1803-ban kizarélagos szabadalom-
mal ruhaztatott fel bankjegyeknek Parisban valé kiadasara, mi-
nek kovetkeztében a tobbi parisi bankok is beolvadtak. 1806-ban
alapt6kéje, mely addig 45 millié frank volt 90 millidra emeltetett.
Késbhb, részvények visszavasarlasa altal, leszallittatott az 67 mil-
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lidra. 1848-ban, mikor az addig fenallott és jegykibocsatast is gya-
korlé 9 vidéki bank egyesittetett a franczia bankkal s ez egész
Francziaorszagra nézve Kkizardlagos szabadalmat nyert, a rész-
vénytdke felemeltetett 91,250,000 frankra. Végre 1857-ben e
t6ke meg lett kett6ztetve 1822 millidra, s egyszersmind 10 millio-
nyi tartaléktéke is alapittatott az 0j kibocsatasu részvények 10%
felllfizetésébdl. Az alapt6ke csaknem teljesen (175 milli6) az A&l-
lamnak van oda koélcsdndzve. Ennyiben tellat ez intézet is az angol
bank nyomdokaiba lépett; de jegyforgalmat illetleg tébb szabad-
saga van, mint amannak.

Poroszorszagban 1765-ben alapittatott 11. Frigyes altal az
els6 bank oly elvek szerint, melyek némileg eltérnek a mas alla-
mok e nem( kezdeményezései korll tapasztaltaktél, a menyiben
mint lattuk, amazoknal az allam sajat hasznalatara lefoglalta a
maganosok Aaltal osszetett egeész alapt6két, mig itt a 8 millié
tallérra megéllapitott t6kének el6teremtésére az allam kote-
lezte magat; hogy azonban tényleg be is (zette volna, arrél ha-
tarozot bizonysdg nem létezik. Kés6bb pedig —a jelen szazad
elején — ugy latszik mégis igénybe lett véve az allambhitel \részére
s emellett maganosoknak is vigyazatlanul kolcsonzott, Ggy, hogy
tetemes veszteségeket szenvedett s képtelen lett sajat kotelezett-
ségeinek megfelelni. 1836-ban az allam iranti, addig kotvények
altal fedezett kovetelés allampapirpénzért cseréltetett ki, mely
6 millio tallér osszegben egyedili alapjat képezte. 1846-ban az
intézet meg lett sziintetve s kotelezettségeit atvette az ) porosz
bank. Ennek alapt6kéjéhez tiz millié tallérral maganrészvényesek
1.260,000 tallérral pedig az allam jarultak. Ez utdbbi Osszeg a
régi bank fennmaradt activuma volt. A részvénytbke késébb fel-
emeltetetett. Ezen intézet, (gy sajat t6kéjét, mint a hitelben élve-
zetieket, egyediil a kereskedelemben és iparban gylimoélcsoztette és
ennélfogva virdgzo Uzletet folytat, s a legszebb sikerrel mikodik,,
Ugy a kdz6nség, mint a részvényesek érdekeit tekintve, s ezt teheti
daczara annak, hogy jegykibocsatasa nincs kizar6lagosan szabadal-
mazva, s ezen lzletdggal mas intézetek is foglalkoznak. A régi
Poroszorszagban (1866-ig) a porosz bankon kiviil még 8 intézet
foglalkozott jegykibocsatassal, és pedig egy Berlinben, a tébbi vi-
déken.
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Az ausztriai uralkodohAz orszagaiban a »Wiener Banco« és
a »bankalitds« elenyészése dta semminem( hitelintézet nem léte-
zett 1816-ig, mikor az osztrak nemzeti bank alapittatott. Ez inté-
zetre késdbb részletesen fogunk visszatérni; itt csupan annyit jegy-
z6nk meg, hogy létrejottének feltételei hasonldék voltak, mint az
angol és franczia bankokndl; az alapt6ke itt is az allam &ltal vé-
tetett igénybe oly modon, hogy a bank elvallalta a forgalomba levd,
értékvesztett allampapirpénznek bevaltasat, miért az allam addsava
lett. Ennek fejében kizar6lagos szabadalmat nyert az intézet bank-
jegyek kibocsatasara, melynek, noha egyéb tekintetben alapitdsa
Ota sok valtozadson ment at, tényleges gyakorlatdban all — Ausz-
triaban torvényes elismert jog, Magyarorszagban ideiglenes beegye-
zés alapjan,— a jelen porczig.

Az osztrdk nemzeti bank altal jegyeinek forgalmaval, Magyar-
orszagra gyakorolt befolyastdl eltekintve, itt bankizleti tevékeny-
ség nyilvanos intézet altal gyakorolva, 1840-ig nem létezett. Ez év-
ben allapittatott a »pesti hazai els6 takarék pénztar,« mely nagyon
szerény kezdeth6l aranylag nagy fontossagra és oly virdgzasra
emelkedett-, mely a hitelintézetek torténetében paratlan. Egyszers-
mind minta-képévé lett szdmos példajara alakuld intézetnek, raut-
e ezéltal Magyarorszag bankizleti viszonyaira jellemz6 bélyegi-
ket., mely kivaldlag a kamatozo, s a lejart s fel nem vett kamatok
rogtoni tokésitésével jaré betéteknek kifejlesztésében all. Ez in-
tézetek, daczara a takarékpénztar névnek, (melylyel mas orszagok-
ban korléatoltabb Uzlettevékenység fogalma kottetik egybe) azon
szolgalatokat tették és teszik, melyek betéti s el6legezési bankok
feladatat képezik. Olyan bankok, melyek a bank nevet is viselik,
szintén keletkeztek azota. EIs6 a pesti magyar kereskedelmi bank,
mar 1842-ben, melyet, f6leg az utolsd évtizedben, szdmos méas ké-,
vetett-. Noha ezek kozt is vannak, melyek dicséretes irdny mellett
nagyobb Uzleti kiterjedésre tettek szert, mindamellett a bankiiz-
let legfontosabb agait illetéleg — mint pénzbetétek és valtdszami-
tds  még eddig nem allanak ott, hol a takarékpénztarak, daczara
atlagban sokkal nagyobb t6kéiknek.

Eurdpa cgyébb allamai kozol Oroszorszag a jegykibocsatas-
ra kizarolagosan felhatalmazott allambankot alapitott, az &llam
altal utalvanyozott alaptdkével. Ellenben nem tették kivaltsag
targydva a jegykibocsatast Spanyolorszdg és Sveicz. Olaszor-
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szagban az elébbeni &llamokban létezett bankok megtartottdk a
jegykibocsatasi jogot a félszigetnek politikai egységgé valé egye-
stlése utan is. Ejszakamerika egyesult allamaiban kilénféle atala-
kuldsok utan a »nemzeti bankok« czime alatt oly komplikalt rend-
szer jott létre, melyet nehany szdval, a legéltalanosabban sem le-

het jellemezni. Errél, valamint méasokrol, sz6 lesz a bankjegyuz-
let részletesebb ismertetésénél.
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Minden fizetési igéretek kozt, melyeket ember kiallithat,
anélkul, hogy biztositékul kézi vagy jelzalogot kétne le, a hitelez6-
nek legtdbb biztossagot és keényelmet nydjt a valtd. Innen roppant
szerepe a forgalmi hitelben, innen van, hogy a kereskedék altal
egymasnak engedélyezett hitelben az egyedill hasznalt eszkdz,
minthogy a kereskedelmi mozgalom nem terhelhet6 meg zélog-
valtassal.

Ezen biztosségot a dolog jelen alldsa szerint nyeri els§ sor-
ban egy jelenleg minden polgarisult allamban fennall6 torvény al-
tal, mely a valtd alakjaban kifejezett fizetési igéretet, illetSleg az
ilyen igéret ala tett névaldirdst minden kértlmények kozt s az
igéretnek teljes kiterjedésére nézve koteleznek, és semmi Urligy
alatt nem kifogasolhatonak nyilatkoztatja. MinekelGtte a torvény-
hozas figyelme Kiterjedt volna ezen fizetési igéretekre, a keres-
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ked6i becstlet volt nem kevésbbé szigora 6Ore azok teljesittetésé-
nek. A valtd vagy valtolevél, (lettera di cambio, lettre de change)
mint neveztetett, eredetileg nem kulonbozott alakjara nézve méas
levéltdl, csak annyiban, hogy nyitva adatott at annak, kinek a fize-
tés benne megigérve volt. A levél szolott egy harmadiknak, ki
megbizatott benne, hogy kitett idében, a levélben megnevezett sze-
meélynek, bizonyos Gsszeget fizessen ki. Ha ez hajlandé volt a fize-
tést teljesiteni, elfogadta a levelet; hanem volt hajlandé, Ugy vivéje
kezében hagyta, ki azutan ez okmény alapjan a kiallit6tol kovetel-
hette a fizetés teljesitését. Minthogy azonban, a dolog természeté-
nél fogva, e nemd felszolitas csak olyanokhoz intéztetett, kiknek
vagy tartozasuk volt a kiéllit6 iranyaban, melynek ily modon valo
lerovasa kivantatott, vagy kik annak hitelt nyitni igérkeztek volt,
mely eképen érvényesittetett, a megbizasnak nem teljesitése a ki-
allitot sziikségkép Ugy tiintette fel, mint a ki alap nélkili igények-
kel kérkedik. Ennélfogva minden kereskedd, ki jo hirnevét elvesz-
teni.nem akarta, Ovakodott, nehogy ez torténjék rajta és csak olya-
nokhoz intézte megbizasait, kikrél meg lehetett gy6zédve, hogy tel-
jesitik. Ha a vivl vagyis int.ézvényes a fizetésre kitlzott id6 letelte
el6tt biztossagot akart maganak szerezni, hogy az intézményezett,
vagyis az, kihez a levél intézve volt, el fogja fogadni a levelet, a
henne foglalt megbizassal egyiitt, megmutatta azt az illetének,
ki ha kész volt elfogadni, rairta ezt a levélre s azontdl els6
sorban kételezve volt a fizetésre. Az elfogadas altal vallalt fizetés-
nek nem teljesitése esetében pedig, ha a kiallito lett volna kény-
telen a hozza visszahozott levelet hirnevének fenntartasa végett az
Osszeg kifizetése altal bevaltani, az (a levél) ennek kezében képezett
bizonyitékot, melynek alapjan a megtéritést kivanhatta az intézve-
nyezett6l.'

Utdbb a levelek akként lettek szerkesztve, hogy a pénz fel-
vételére a levélben megnevezett személyen kiviil az is jogosittatott,
kit ez meghiz vagy kirendel e czélra, mi altal lehetévé lett az ilyen
kovetelés atruhdzasa egy negyedikre. igy ha valamely tartozasa
volt az illetének s a hitelez6 hajlandd volt ennek fejében ama ko-
vetelést elfogadni, atruhazhatta azt rea He, hogy az atruhazas
érvényes legyen, ezt nevének a levél tulso lapjara val6 irasa altal
kellett bizonyitnia. Ennek kett6s jelentsége volt; el6szor bizonyi-
totta, hogy kovetelésérdl amannak javara lemond; méasodszor, hogy
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annak irdnyaban tartozdsa van, melyre a valtd ki nem fizettetése
esetében kotelezettsége fennmarad. Hasonld feltételek mellett a
valté azutdn még 6todik s akarhany kézbe is juthatott s minél
tobb kézen ment &t, annal tobben kezeskedtek kifizettetésérdl az
utolsé tulajdonosnak, A hanyan red irtdk neviket, annyian voltak
kotelezve a fizetésre. Ezen kotelezettségnek nem teljesitése meg-
semmisitette a keresked6i hirnevet, hitelképtelenné tette az ille-
t6t s ennélfogva csakis fizetésképtelenség esetében fordulvan el6,
bukast jelentett.

Ezen szabalyok a mint kezdetben a gyakorlatban kifejlédtek,
tisztan a kereskedelmi szokéson, kozos megéllapodéson alapultak,
melyet be kellett tartania mindenkinek, ki hitelével gondolt,

wA kolcsonds megallapodasok késébb el6forduld esetekben
iranyadoul szolgaltak. Ebb6l bizonyos szokésok keletkeztek, melyek
alapjan a felmerilt kételyek megfejtettek, a vitds kérdések eldon-
tettek. E szokésokbol lassanként bizonyos szabalyok fejlédtek ki,
melyek kizarolag azok mivei voltak, kik valtdugyekkel foglalkoz-
tak. E szabalyok, midén a valté formait, a valtéjog gyakorlataval
Osszekotott solonnitast, a valtdados kotelezettségeit és a valtdhite-
lez6 jogait sajatszorii mddon megallapitottdk, a valtéintézményt.s
az azt szabdlyzo jogot, mint 6nallét teremtették. Eleinte nem gon-
dolt senki e szabalyok feljegyzésére. A XVI. szézad 6ta azonban a
Valtojog az egyes kercskedd-piaczokon hiteles alakban Gsszeéllitta-
tott s a kulonféle igényekhez és nézetekhez alkalmazva, lassanként
partikularis joggé fejlodott.« *)

Lassanként minden eurépai allamban szentesitette a torvény-
hozas a valtdjogot. Magyarorszag csak 1840-ben sorakozott a tob-
biekhez az ez évi XV. torvényezikk altal.

A VAlt6 tehét eredetileg utalvany volt, melyben a kiallito,
hitelez6jét utasitotta egy harmadikhoz, kit a fizetés teljesitésével
megbizott. Ez 6sszefligg eredetével, mely kdzépkori pénzvaltoknak
kdszonhetd, kiknek foglalkozésa els§ sorban csupan az volt, bogy
kulonféle orszagbeli pénznemeket egymasra felvaltsanak, — bizo-
nyos dij levondsa mellett — de a kik ezzel csakhamar egybekotot-
ték azon masikat is, mely abban allott, hogy a nekik egy helyen
valamely pénznemben lefizetett Gsszeget, més orszagban vagy Vva-

*) Apathi Istvan. A magyar valtojog kézi kényve. 11, lap.
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roshan, akar ugyanazon, akar mas pénznemben fizessenek, illetéleg
fizettessenek vissza. Ez a kereskedelemre nézve igen fontos volt,
minthogy akkor a kiildési bér magasabb volta, a postak s az or-
szagutak, valamint a tengeri ut bizonytalansaga, altalaban a koz-
biztonsag csekély volta miatt, a fempenz kiilldesét még szivesebben
keriilte az ember mint most. A kiillonbozé orszagok pénzvaltoi egy-
massal osszekottetésben allvan s kolesonosen elfogadvan egymas
meghizasait, az esetek tobbségében elkeriilhetévé tették a fémpénz
kiildéséet, mely killonben a nemzetkozi, valamint a videkrol-vidékre
valo kereskedelemben nagyobb tért foglalt volna. Hzen alkalma-
zasa,—hogy kiillonboz6 orszagok és vidékek kizt,az ellenkezd irany-
ban valo kett6s pénzkilldés megkimélése végett, a kitelezettségek
kiegyenlitésére szolgal, — mely hasznalatarol e fejezet végén bo-
vebben fogunk szolni, rendkivilli mérvben hozzajarul jelenben is
ezen hiteleszkoz fontossaganak és terjedtségének novelésehez.

A pénzvaltok altal és pénzvaltassal osszekotott iizlethen ki-
adott levél 1évén eredetileg, innen szirmazott neve is, mely rajta
maradt, noha a kereskeddk mar igen koran kezdték a fizetésigéret
vagy utalvany e formajat hasznalni, olyan kotelezettségek elisme-
résére s utolagos kielégitésére is, melyek nem egy kezitkbe tortént
pénzlefizetésb6l, hanem aruk atvételebol szarmaztak. Az utalvanyi
forma mellett, mikor a fizetes teljesitése egy harmadikra bizatik,
szokasba jottek ezen iizletekben olyan valtok is, melyekben a fize-
tés teljesitésére a kiallitdo maga-magat kotelezte. E forma azutan
gyakran hasznéaltatott magas kamata kolcsonok, uzsoraiizletek meg-
kotésére, s ennélfogva az egyhaz 4ltal karhoztatva lett s a. térvény-
hozéas részérél sem nyerte azon partfogast mint a masik. Igy a ma-
gyar torvény is csak a valtotorvényszékneél bejegyzett kereskedok-
nek és iparosoknak engedi meg az ilyen fizetési igéretek kiadasat.
melyek megkiilonboztetésiil az utalvany alaka vagyis idegen valtok-
tol sajdt vdltdknak neveztetnek. Mas hazai polgarok altal kiadott
sajat valtolevelek valtoi erével nem birnak.

Az uzsoratorvény eltoroltetése ¢ megszoritast egészen feles-
legessé tette, mely egyébirant nem is gatolta meg soha, hogy uzso-
raiizletek rejtézhessenek valto alakja ala, minthogy kénnyii volt az
idegen valto formainak betartasa mellett is, az eredeti rendeltetést
kijatszani. Visszaelések egyébirant minden leghasznosabb intéz-
mény koriil is fordulnak el, s nem csokkentik annak értéket.



107

A mondottakbdl kit(inik, hogy az alakra nézve avaltonak két
neme kilénboztetend6 meg: a sajat és az idegen VAalto; ez utdbbi
neveztetik intézvénynek (Tratte.) is. vagy ha az intézvényezett a
megbizast elfogadta, elfogadvanynak (Accept).

Noha feltételezendd, hogy az olvasé a valtd természetét és
alakjat s a valtojog alapteételeit ismeri, ezen rovid kitérés sziiksé-
ges volt, a hitellgyi elméletek kiegészitésére. Ezutan visszatériink a
valto szerepére a bankuizletben, illet6leg a valtéleszamitasi Gzletre.

A hitelre valé bevésarlasoknal, melyeket a kereskedd
tesz, a megallapitott vételar Osszegével egy idOre adodsava lesz
az eladonak. Ezen tartozasrol vagy sajat valtot allit ki az eladd
részére, vagy elfogad egy az eladd A&ltal red intézvényezett val-
toalakft fizetési rendeletet, melyben a kérdéses dsszeg kifizetése
egy harmadiknak biztosittatik. A kiéllitbnak ezen harmadik
irdnydban val0 kotelezettsége feltehet6leg hasonlé eredetli (azaz
aruvételbdl szarmazik) mint a valtd altal képviselt ksvetelese.
igy fogva fel, mig a sajat valto egy Uzletnek megkdtésére, egy tar-
tozésnak biztositasara szolgal, addig az idegen VAltd két Uzletet
intéz el egyszerre s lejarat utani kifizetése két tartozast torleszt.
Amannak kifizetésérdl sziikségkép csak egy ember kezeskedik,
emezerdl legaldbb kett6. Ha az intézvényes tulad rajta s ezaltal
forgatova valik, a hatirattal elismeri a valtd 0j tulajdonosa iranti
tartozésat, melyet e kovetelés atruhédzésa altal elégit ki, mely Kki-
elégités azonban véglegessé csak a VAaltd kifizettetése altal lesz,
addig a forgat6 kotelezve marad. Tgy egyszeri megiorgatas utan a
kitett dsszeg megfizetésérél a valtd tulajdonosa részére, a sajat
valtonal két, az idegennél harom személy kezeskedik. Ha masod-
szor megforgattatok, a harmadik tulajdonosnak egy személylyel is-
inél tobb kezeskedik. Eszerint a valtd hatarozatlan sokasagu kove-
telések feltételes kielégitésére szolgélhat, mely kielégitéseklejartakor
a kifizetés altal véglegesekké valnak. Es minél tébb tartozéasnak fede-
zésére szolgédlt mar, annél biztosabb fedezetté lesz. Az éltala
képviselt kovetelés, ha a lejarat bevaratik, t6keelhelyezést képez,
de amellett egy tartozés kielégitésére is szolgalhat; végre pedig
készpénzre is barmikor atvaltoztathatd, mert a lejarati id6 hossza-
nak megfeleld kamatleszamitas mellett épen Ugy mint atvallaltatik
egy elébheni kovetelés kielégitéséll, at fog vallaltatni egy ezen
atvallalasbol szarmazdnak biztositékaul is.
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Szem el6l nem tévesztendd itt, hogy a kezesség, melyet a ki-
allit6 s utébb a forgatd is vallal, nem teremt azok szamara Uj kocz-
kézatot; a koczkazat akkor tamadt mar, mikor egy kovetelésiiket
altala fedeztetni engedték s a tovabbadasnal vallalt kezesség altal
csak fenntartatik. Azon eset, ha a valt6 értékébdl a foladasnal na-
gyobb hényad szamittatnék le, illet6leg az csekélyebb dsszegl kész-
pénz egyenlegélll fogadtatnék el, mint az atvételnél, ezen eset sem
volna a koczkézat ndvekedésének tekinthetd, minthogy az innen
eredd veszteség egyenld, akar rendes utdn az elfogadd altal telje-
sittetik a fizetés, akar 6 red haramlik.

A véltoforgatasnak azon utébb emlitett modja, mikor kész-
pénzért cseréltetik ki, képezi a valtoieszamitasi vagy leszamitol&si
Uzletet, melynek gyakorlata kivalo feladatat képezi minden a ke-
reskedelem istapolasara rendelt banknak. Mert, ha a valto csekély
arfolyamkilonbozettel nem lenne készpénzre valtoztathat6, hasz-
nalata s vele a hitel kozvetitése a forgalomban tavolrdl sem lehetne
oly &ltalanos, oly kiterjedt mint kivanatos és ming tényleg, és cse-
kélyebb kiterjedés mellett sokkal koltségesebb volna, cshetbleg kolt-
ségesebb. mint ha minden adés-vevés készpénz altal torténnék, a
mi természetesen véget vetne a hitel kdzbenjarasdnak. A valtole-
szamitds azon modozat, mely altal legaltalanosabban és legczélsze-
riibben gyimélesdztetnek a révid idére rendelkezhettvé valt tokék,
kereskedelmi Uzleteket mozditva el6, a forgalmat gyarapitva s ol-
csobbé téve.

Mindaz mi az els6 fejezetben a rovid idére engedélyezett hi-
telnek hatésardl mondatott — a mennyiben ez kivaldlag valtok al-
tal kozvetittetik, els6 sorban ezekre vonatkozik.

A termel6, ki éladja termelvényét a kiviteli keresked6nek, ha
nem kivan készfizetést, valtot vesz, melyen a vevd vagy mint elfo-
gadd, vagy mint forgatd kételezve van ; a kiviteli kereskedd, ki az
arut eladja a kilfoldi nagykereskedének, szintén valtét vesz téle;
a kulfoldi nagykereskedd eladja a részletkereskedének s még ennek
valtdja is jo. Itt azonban, Ugy van rendén, hogy a hitelezés meg-
szlinjék; a fogyasztotol altalaban azt kell kivanni, hogy készpénz-
zel fizessen. Ha red is kiterjesztetik a hitel, elveszti az kézgazdasagi
jelent6ségét, mert productivitasa épen abban all, hogy és ha ter-
melési czélokra szolgdl; fogyasztasi czélokra alkalmazva hatasa
ellenkez6. Azon sora a koveteléseknek, melyek tAmadtak, vagyis a
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valtoknak, melyek kiallittattak, bizonyos aruknak ismételt eladasa
folytan, teljesen jo és valddi t6két képez, mig az aru létezik, a kol-
tott hitelnek ekkor megfelel egy létezd, tényleges érték. Mihelyt
ellenben az aru elfogyasztatott, az engedélyezett hitel altal képvi-
selt érték képzeletivé valik. Az ilyen hitelnek, melynek valddi téke
nem felel meg, féveszedelme abban all, hogy hatar nélkil terjeszt-
het§ ki. Ha az aru elfogyasztasaval torlesztetnek az altala fedezett
tartozasok, a hitel sohasem lesz képzelt értékek képvisel6jéve, az
Osszegek, melyekrdl beszél, sohasem fogjak tulhaladni a tényleg
létez6 értékeket és sohasem fogjak csaldédasba ejteni az emberisé-
get vagyonanak nagysaga irdnt. Mindennek ellenkezdje all be, ha
a t6ke elfogyasztasaval nem jar egyltt azon hitelnek kioltasa, mely
azért keletkezett, hogy azt tovabbitsa, ha a papirosok, melyek érté-
két. képviselik, értékeseknek tekintetnek még azutan is, mikor az
érték elenyészett. Az igérettel val6 fizetések természetes hatara
vagyis azon pont, mikor az igéretek bevaltandék, ott allitando fel
az elméletben — és jaj a tarsadalomnak, melynek gyakorlata ettél
messze eltérne — hol a termelést a fogyasztas valtja fel.

Az aruforgalomban kiallitott valtok lejaratara nézve ezen el-
méletb6l az foly, hogy okszeriileg legfeljebb is annyi id6re terjed-
het ki, mennyi alatt feltehetéleg a fogyasztd kezébe jut az Aaru,
melynek értékét képviselik. De a készpénzre val6 atvaltoztatas le-
het6sége a leszamitoltatas altal meg lévén adva, minekel6tte a fo-
gyasztotol szarmaz6 pénz az egész lanczolaton végig jarva, egymas-
utén kioltja a koveteléseket, ez leszallitja a szilkséges idGtartamot.*)
Es ezen befolyas alatt létrejottnek tekinthetd azon gyakorlat,
mely a kereskeddi valto lejarati idejének maximumat 3, legfeljebb
4 hora szabja meg, de igen gyakran rdvidebbel is beéri. Harom
hénapnal vagy 92 napnal hosszabb lejarat keresked6i valtoknal

*) Ugyanis : tegytk fel, hogy egy arurészlet, mig a termel6tél végleges
fogyasztohoz érkezik, harom kézen megy at s mindegyikben 2 hoénapig id6z.
Ha a valtok nem szamitolhatok le gy A. ki a termel6tdl vesz és ki tudja,
hogy maga is varakozasra fog eladni B.-nek,csak akkorra igérheti a fizetést, mi-
kor ‘B.-nek iranta keletkezend6 tartozasa is le fog jarni; viszont fi. csak ak-
korra igérheti, mikorra C.-t6l varhat nem fizetési igéretet, hanem ilyennek
fizetését. A. tehat 6, B. 4 és C. 2 havi fizetést igérhet. Ellenben, ha leszamitol-
hatok a valtok, mindegyik azon idére igérheti a fizetést, mikor az arut lesza-
mitolhat6 valtéért eladandja : tehat mindegyik igérhet 2 havi fizetést,
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leginkabb csak ott fordul el6, hol az egymastdl igen téavol fekvl
orszagok kozotti fizetések teljesitésére szolgél, p. o. China és An-
golorszag kozt. Itt az &runak a termel6 kezéhél a fogyasztdhoz
valo jutasa is kétsegkivil tobb id6t vesz igenybe atlagban, mint a
hol ezek kozelebb laknak egymashoz.

Jelen m(i els6 fejezetében ki volt fejtve, hogy a termel, ke-
reskedd (mely kozéps6 tényez6 tobbszorozve is képzelhetd a lan-
ezolatban) és fogyasztd kozti viszonyban a hitel ming szerepet jat-
szik. Az elmélet megallapitasanal az alak kedvéért feltételezve volt.
hogy a termel6 a kereskeddnek s illetéleg a keresked6 kereskedd-
nek tOkét bocsat rendelkezésére addig, mig az &ru eljut a fogyasz-
tohoz. Utdbb mér ott is hangsulyozva lett, hogy a dolog lényegében
ugyanaz marad, ha az eladé felek helyett, més, az aruvételtdl ide-
gen személy el6legezi az aruért fizetett pénzt, a mi kiléndsen a
termelGvel szemkozt fog az esetek tdbbségében megkivantaim, *)
de kereskeddk kozt is gyakran sziikségessé valhat. A bankok valté-
leszdmitésa e feladatot teljesiti s az altaluk nyujtott hitednek fel-
hasznéldsa alakilag kétfélekép képzelhet6: a vev6 kezdeménye
altal, ki készpénzt szerez, hogy azzal fizessen ki olyan &rukat, me-
lyek (p. 0. a termel6tél) csak készpénzért adatnak el s az elado
kezdemeénye &ltal, ki az eladasbdl szarmazd kovetelését szamitol-
tatja le, mert készpénzre van szilksége a Vvalto lejarata el6tt. Lé-
nyegében e két moédozat megegyezik, mert mig egyrészt feltétele-
zendd, hogy az eladd, ki kovetelését folyositja, ezt azért teszi, mert
a készpénzre szilksége van oly Uzletben, hol hitelével nem élhet,
addig masrészt az, ki készpénzen venni és e készpénzt hitel Utjan
beszerezni akarja, ezt — legalabb kézgazdasagilag igazoltan **) —
csak Ugy teheti, ha valamely elébbi (izletb6l eredd kovetelését fo-
lyositja a lejarati id6 el6tt; ellenkezdleg vagy sajat, egy alairasu
valtdjat kellene leszamitoltatnia, mi sem banknal, sem maganban-
karnal és elfogadhato feltételek mellett aitalaban nem fog sikerdilni,
vagy olyan johiteltiszemély alairdsat kellene (mint kiallitéét vagy

*) Az iparos, gyaros termeld, ki a keresked6 jellegével is Sir, gyakrab-
ban fog e szabaly aldl kivételt képezni, mint a nyers termeld.

**) lile nem tartoznak azon esetek, mikor valamely biztositékra kdlcson
nyert pénzen torténik a vasarlas, melyek Ggy tekintendék, mint sajat t6kével
létesitett Gzletek. Azon liitel, mely itt 1ép kdzbe, egészen kiilon al) a kereske-
delmi hiteltél ; habar a kereskedelem is veheti hasznat.
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all red, mi egyrészt nem konnyen érhet6 el és lia igen, (gy az ek-
ként létre jott hitelélvezet nem tekinthetd kereskedelmi hitelnek,
(mely alatt mindég csak megtortént arueladasbol szarmazd kovete-
Iések vagyis hitelre val6 eladasok értend6k) hanem a személyi hitel
télhasznalasanak a hianyzo6 alap vagyis sajatt6ke potlasara. Ez pe-
dig altalaban ugy tekintetik, mint a kereskedelmi hitel formaival
vald visszaélés. Miutan ezek szerint a kereskedelmi hitel utjan val6
pénzbeszerzés, mindég egy elébbeni eladasbdl szarmazé kovetelést
feltételez, ebbdl kovetkezik, hogy a kereskedelmi hitel felhasznélasa
mellett 1étesitett (zletek egy hatarozatlan szdml sorozatinak ele-
jén mindég egy sajat tbkével létesitett Uzletnek kellett allania,
hogy az illet6 jo, kereskedelmi valtdé birtokdban lehessen, mely
egyedil igényelhet bank altal valé leszamitolast. *) Ezen igazsé-
gokbdl legaldbb a kiéllitdra és forgatora nézve, elméletileg lehoz-
hatd azon szabaly, hogy az, kinek alairdsa bankhitelben részesil, a
kereskeddknél vagy termel6knél élvezett hitel mellett sajat t6kével
is birjon, melynek sziikséges ardnya Uzlete kiterjedéséhez azonban
természetesen nem hatarozhatd meg elméletileg. igy e szabaly for-
mai ellentétben sem all azzal, hogy a kereskedelmi valtéd leszami-
tasanal, voltaképen azon aru biztositékara nyujtatik a hitel, mely-
nek értékét a valto képviseli.

A kereskedelmi valtd ezen eredetébdl, mely szerint az min-
dég transactio folytdn keletkezik, 6nkényt foly, hogy annak leg-

*) Eeltelield volna ugyan, hogy valaki minden sajat, toke nélkul fogna
kereskedésbe, lia egyénisége az eladoknal bizalmat kolt; ez a hitelbe vett arut
szintén Intelbe advan el, birtokaba jonne egy leszamitoltathaté (bankszerii)
valtonak, de ennek leszamitoltatasa czéltalan volna, minthogy a valtonak —
az ily korilmények kozt mellézlietlen kdvetelménye a szoliditdsnak — nem
szabadna .hosszabb lejaratiinak lenni annal, mely tartozasat képezi. Ezen szo-
liditasi kovetelmény természeteseit nem allittatok fel azzal szemben, ki maés
forrasbol is, mint az aru eladasabdl, fedezheti az annak vételéb6l szarmazd
tartozast. Ha tehat a fentebbi esetben a valté mégis leszamitoltatnék, ez mig
egyrészt feltételezné, hogy az uzlet, melybe az ekként szerzett pénz befektet-
tetik, hamarabb befejeztetik amannal, mely elébb kezdetett, — mi magaban va-
l16szin(itlen, — masrészt ez visszaélés lenne az eladd bizalmaval ki a tokét csak
azon Uzlet, létesitésére engedte at, nem lehetvén szandékaban azt olyanban
koczkaztat.ni, melyben érdekelve nincs. E visszaélés maga érdemetlenné tenné
az illet6t arra, hogy neve bankhitel alapjava legyen.
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alabb is két alairdssal kell birnia és pedig, bogy leszamitoltatasra
alkalmas legyen, kell, miszerint ezen alairasok egyike az intézvénye
zetté legyen,vagyishogy a valto el legyen fogadva.*) A nyilvanos ban-
koknak azonban nem mindegyike elégszik meg ezen kétalairassal, ha-
nem harmat kovetel, mi a biztossdgot mindenesetre noveli, a hitelélve-
zetet azonban megneheziti, eshet6leg koltségesebbé teszi. A harmadik
alairas vagy olyan személyé lesz, ki szintén hitelre tortént eladas
altal, a két alairdsu valtét fizetéskép fogadva el, jutott annak bir-
tokéba, vagy pedig olyané, ki készpénzen szerezte a Vvaltot, vagyis
egy elsd leszamitol6é, egy méganbankaré, ki megelégszik két ala-
irassal s harmadikul a magéét téve ra viszleszamitoltatja egy nyil-
vanos banknal. Természetes, hogy a maganbankar ez esetben na-
gyobb hényadot fog levonni a VAalté névieges értékébdl, nagyobb
kamatot vagyis leszamitélasi dijjat fog venni, mint a bank, mely-
nél viszleszdmitoltat. A kereslet és kindlat dont6 befolyasabol
minden targyak arkeletére foly, hogy olyan valto, melyet nyilvanos
bankok nem fogadnak el leszamitolasra, a vevdk szdma ezzel cse-
kélyebb léven, mindég alacsonyabb &ron fog kelni, mint az, melyre
6k is nyitnak hitelt. Ha a maganleszdmitol6 sajat (harmadik) alé-
irédsaval ellatva a VAltdt, bankszeruve teszi, a VAltd (izzel jobb lesz
s méltanyos, hogy most jobban is eladhatd legyen. A kilonbozet
képezi hasznat, mely nélkil ez Uzletre rdalini nem volna oka, kivé-
ve, ha més forréasbol olcsobb hitelt élvezne, mint maga a bank, mi
— talan Angolorszagot kivéve**) — valoszindtlen.

A harmadik alairas megszerzésének sziiksége tehat valdszi-
nlleg megdragitja a bankhitelt. De mint Huhner helyesen meg-
jegyzi, kérdés marad az,hogy a bank, ha két alairassal beelégednék
ugyanazon alacsony kamatldb mellett szdmitolhatna-e le, mint ha
harom alairast kovetel s nem lenne-e, kénytelen a nagyobb koczka-
zat folytan nagyobb kamatot is venni. ***) Azon nagyobb Gvatossag,
melyet a nyilvanos bankok t6keelhelyezéstikben feltétel 6zbetdleg

*) Vesznek ugyan at a bankok gyakran olyan valtét is leszamitolas-
ra, mely még nincs elfogadva, de akkor praesentaljak az intlizvényezettnek és
csak az elfogadas megtorténte utan fizetik ki értékét a benyGjtonak. Igy az
osztr. nemzeti bank is.

**) Angolorszagban a maganbankarok, (4Ugy mint az angol bank is)
nem fizetnek kamatot a girobetétekt6l, a részvénybankok ellenben fizetnek.

***) Die Banken. |. Rész 7%). 1



113

kovetnek, — s mely t6lik mindenesetre kovetelend6 — képezi f6-
okut, hogy a rovid id6re rendelkezlietévé valt téke kivalolag hoz-
zajuk folyik; képezi eszerént nagy és olcsd hitelélvezetuk fé6fel-
tételét.

Egyébirant a harom aldiras sziksége nem altalanos szabély
a bankoknal. Szamosaknak alapszabalyai megengedik a két ala-
irdsu valtd leszamitolasat, mi kilénben nem teszi sziikségkép alta-
lanosabba a hitelélvezet lehet6ségét, mert feltételezendd, hogy itt
az alairt nevekre nézve véalogatdsabbak lesznek az intézetek. Még
olyan intézetek sem, melyek rendkivili Kkivéltsagok folytan gy
szblvan uralkod6 allast foglalnak cl, ilyenek sem ragaszkodnak
mereven a harom alairashoz. Példa erre az osztrak nemzeti bank,
melynek valtobiralati szabalyzata megengedi »kivételkép« két
aldirasa valtok leszamitolasat. Magyarorszagban a Budapesten,
székel bankok, — eltekintve az uUgynevezett hiteltulajdonosi Uz-
lettdl, melyr6l aldbb lesz sz6 — Kkiterjesztik hitelnyujtasukat két
alairasu valtokra is. *) Ellenben a vidéki bankoknal, valamint a
takarékpénztaraknal agy latszik szabaly a harom alairas szik-
sége. **) Kivételt képez néhany takarékpénztar, mely egy alairasu
valtét is szamitol le, hol azonban az alair6 ingatlan vagyona tekin-
tetik biztositékul. Ezen Uzlet — melyhez hasonlé Skétorszagban is
létezik — nem tartozik a kereskedelmi hitel kérébe. Aldbb errdl is
lesz még szo.

Az okszer( bankkezelés szempontjabdl altaldnos szabalyt
felallitani, e részben folosleges és lehetetlen. Az alairasok mini-
malis szamara nézve (mindég csak 2 és 3 kozt lévén valasztas)
mas-mas helyi és lzleti viszonyok, a hitel s a kozbizalom allapota
dontenek. Annyi azonban fentarthatd, hogy ha kevesebb az ala-
irasok szama, mindségikre nézve keli a kdvetelményeknek foko-
z6dniuk. Ezen mingség ismét olyan dolog, melyr6l az elmélet ke-
veset mondhat. Ha fcltételeztetnék is, hogy az aldiré sajat va-
gyonanak dsszege tlizetesen és biztosan ismerhetd, ez sem képez-
hetne alapot egy altalanos kulcs felallitasara, minthogy elméleti-
leg meg nem hatarozhatd, hogy a nyujtandé hitel kiterjedése mily
aranyban alljon az illet§ vagyonahoz, annyival kevésbbé, minthogy

*) L. p. 0. az |. magyar iparbank 1868-ki alapszabalyait 40. 8.
**) Legalabb igy Német Imre »Alapszabalytervezetek« 22. és 51. 1

A UANKPijy KiMii11:. 8



114

ezen aranynak sziikségkép kulonboznie kell hely, id6 és személyek
szerint. VAaltozni fog nevezetesen a szerint, hogy az illetének hir-
neve, jelleme s Uzleti tehetségei mennyi bizalmat koltenek. Mindez
esetrél-esetre vald megitélést kivan s az egyes bankok, — bar
alapszabalyaik egyéb tekintetben szorosabb meghatarozasokat
szoktak tartalmazni azoknél, melyek &ltalénosai;fii allithatok lel m-m
az egyes bankok sem allitanak fel a személyi hitel engedélyezése ko-
ril kdvetend6 elvekre nézve szabélyokat; kivéven olyan altalano-
sakat, hogy az alairok vagy a harom kozol kettd, eshctéleg a kettd
kozol egy (igy az osztr. nemzeti bank) bejegyzett keresked6 legyen.
Ilyen meghatarozasokon tdl, az esetrél-esetre valo Itélés teljesen
a valtobiralo-bizottsag belatasara s énkényére van bizva, melyet a
részvényesek valasztanak a maguk kebeléb6l. Folosleges kiemelni,
hogy erre mily fontos feladat, mily nagy felel6sség haramlik. A
személyeknek, kik azt képezik — hogy feladatuknak megfejtéséhez
bizvast lassanak — kiterjedt Uzleti és személyi ismeretségre s e
részben athato tekintetre van sziikséguk, finom, éles Uzleti érzékre
és pedig annél nagyobb mérvben, minél méltanyosabban fogja fel
a bank feladatat. Mert ha hitelnyQjtasat oly nevekre, oly id6re és
oly terjedelemre Szoritja, hogy a biztossag behatobb vizsgélat nél-
kal is megfelel a legszigorubb koveteléseknek, Ugy nem teendi a
kereskedelemnek azon szolgélatokat, melyek méltan elvarhatok.
KUilondsen az idére nézve azt is mondhatni, hogy a tulzott Gvatos-
sag karara lehet a kbzgazdasagnak: ha p. o. valamely bank ren-
des idBben bizonyos hatarok kézt és bizonyos személykornek hitelez
s azutan valsagos id6 bedlltaval, mikor a fizetési igéretek biztos-
saga altaldban megcsokken, ama hatarokat s ama személykort
szukebbre szabja, Ugy lehet, hogy jobb volna, ha e bank nem létez-
nek. Természetes ugyan, hogy sajat és hitelez6i érdekeinek bizto-
sitasat szem el6tt kell tartania, de ezt nem mindég éri el a hitel
megvonésa altal, olyan pillanatban, mikor arra legnagyobb a sziik-
ség s mikor e megvonas oly razkodtatasokat idézhet el6, melyek a
hitel egész birodalmaban mindent megingatnak. E kérdésre vissza-
térink még aldbb a pénzpiaczrol sz6l6 fejezetben.

Ha a nevek tekintetében tulsdgosan vélogatoés az intézet, en-
nek is vannak veszélyei, mert a hitelnydjtas aranylag kevesebb
személyre l1évén szoritva, egynek-egynek keilend nagyobb Osszegig
hiteleznie, ha t6kéit hevertetni nem akarja. Ezaltal egyrészt el-
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mEz a czélul kitizott nagyobb biztossadg, mert a nagy vagyond em-
ber nagy 0sszegre nézve nem szikségkép biztosabb, mint a kissebb
vagyonu Kissebb 0sszegre; masrészt egyedarusag teremtetik az il-
let6knek elényére, melyet résziikrdl vald hitelnyujtas altal ki fog-
nak zsakmanyolni, melyet a nagy kozonség nyomasa altal kény-
szeritve lesznek kizsdkményolni. igy a bank azltal, hogy a Kkis-
sebb hitelkeres6k megvéalogatdsanak nehézsége miatt t6lik a hi-
telt egészen megtagadta,*) azt érte el, hogy azok Uzleti esélyeiben,
koczkazataiban részt vesz t6kéjével, anélkil hogy megvalogatasukra
befolyast gyakorolna. igy azt mondhatni, hogy ha egy bank arany-
lag kevesekre, mert a legjobbakra, korlatolja hitelny(jtasat, ezzel
azt ismeri el, hogy a hitelsziikségl6k nagy témegében latni nem
képes és ezért inkabb behdnyja szemét. Igaz, hogy a kozvetité va-
gyona biztositékot képez, és kissebb veszteségeket a bank nem fog
szenvedni soha, (ezek a koOzvetitére haramolnak) ellenben nagyok-
nak inkabb ki lesz téve.

A valtébiralat helyes teljesitése elvalaszthatlan azon infor-
rnatiok helyességétél, melyekkel a biralok birnak, az aldirok sze-
mélye s Uzlete irant. Kétes esetekben Ujabb, tlizetesebb informa-
tiok beszerzése lehet sziikséges, melyekt6l a kért hitel fuggévé té-
tetik. A legczélszeriibb s legbiztosabb mddozat erre a hitelért fo-
lyamod6 kereskedd konyveinek megvizsgalasa, melynek sziiksége
leginkébb valsagos id6kben és rendkivili (az illet6 nevére engedé-
lyezett hitelt tetemesen felilmual6) hitelkérés esetében all be. Az,
kinek szdmadésai j6 képet nydjtanak, nem idegenkedik, hogy be-

*) Az ellenkezd, meglep6leg szabadelv( eljarasnak példajat — mely-
r6l ez alkalommal lehetetlen meg nem emlékezniink — nydjtja a franczia
bank: nala 2—3 frankos valtok is szamittatnak le, s az 1868-ban benyujtott
2.396,752 darab 2,221.540,108 frank 0sszeg(i valtok kozt, (melyek kdzol 32,180
db 24.724,319 frt dsszegben vettetett vissza) volt 610 db 11 frank alatti,
80,440 db 11—50 frankos, 148,230 db. 51—100 frankos; az atlag csak 928
frk. volt. (M. du Camp. La banqué de France. Revue des deux mondes. 1869.
1. kotet.)

Gondolhatd, bogy a franczia bank fokép mint kivaltsagolt, a nemzet-
tél kizarolagos szabadalmat élvez6 intézet érzi magat kotelezve, a szabadel-
viség ily netovabbjara, mely népszer(iségét nagyon novelheti. Az egészen ap-
r6 valtoknal hihetbleg a biralat tlizetessége is alacsonyabb foka lesz, minthogy
ezen az elv kedvéért tett leszamitolasoknal a koronkénti veszteségeket meg
sem érzi az intézet.

8«
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tekintést engedjen azokba. »Az olyan fél, (customer) ki nem kész
és hajlandd bankarjanak értesitést adni Ugyei irant, méltdn bi-
zalmatlansagot kolt. Ha nem kozli bankarjaval észintén Ugyei alla-
potat, mikép varhatja, hogy az segélyt nydjtson neki valsagos
id6kben % igy Mac Ledd. A konyvekbe vald tekintés, ha meg-
gy6zi a bank dont6é kozegeit, hogy az illetének kdvetelései bizto-
sak,-— habér atlagukban valamivel kés6bb hajthatok be tartozésai
lejaratanal — hogy vagyona felilmdlja tartozasait, ha nem is rog-
ton folyosithatd, megmentheti azt a fizetésképtelensegtél; a rend-
kivuli hitel képessé teheti a valsagot kiéllni, mely utan UGzlete is-
mét felvirdgozhat; sajat és hitelez6i vagyona meg van mentve s a
bank ez esetben nem egynek tett szolgalatot, hanem azon egész
Uzletkdrnek, melyre az illetének Gsszekottetései kiterjednek. Még
nincs egy évtizede, hogy az osztrak &ltalanos hitelintézet egy
igen nagy bécsi bankarhazat mentett meg igy a bukastél, kdnyvei-
nek megvizsgaldsa utan nydjtott rendkivili hitel altal.

Természetes, hogy ilyen mddon felvilagositast rendszerint
csak a benyujto tgyei irnt lehet szerezni, noha a tobbi alairdk,
nevezetesen az elfogado is sziikségkép tekintetbe vétetnek a valto -
birdlatnal. Ha a hitel szamosabb apr6 valtdra kéretik, melyek kii-
I6nboz6 személyekre vannak intézve, ezek vagyoni allasa irant
bajos 6s nem mindég lehetséges értesitést szerezni, de nem is sziik-
séges. Ha ellenben egy névre vannak nagy 0Osszegek intézve, egy-
részt e kdvetelés eredete, masrészt az intézvényezettnek vagyoni
allasa méltan képezhetik vizsgalddasok targyat.

Noha a mondottakbdl a valtobiralat tgy tdnik ki, mint nagy
tapintatot igényl feladat, a tapasztalds azt bizonyitja, hogy nehéz-
ségei ritka kivétellel szerencsésen, legaldbb a bankokra nézve sze-
rencsésen oldatnak meg. Nem olyan sziklaszirt az, melyen bankok
hajotorest szenvednek. Nem ugyan mintha példatlanok volnanak
az 'énkénytelen csalodasbol SzarmazO veszteségek, de ritkdk és
tobbnyire fedezhet6k a banknak az évi tiszta jovedelmébdl s a
mellett még tetemes osztalékot is hagynak; és ha mégis egyik év
nagyobb hézagot Utne a cselekvé allapotban, a ra kdvetkezd disan
kipdtolja. Bizonyitékul szolgalhat az angolorszagi, német- és
magyarorszagi nyilvanos bankintézetek viragzo allapota, részvé-
nyeseik szép jovedelmei az utols6 években. Ez nem volna lehet-
séges, ha valdban olyan er6ét meghalado feladat lenne a hitelnyu;-
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tds helyes megszabasa. Azon veszteségeknek, melyek bizonyos
orszagokban, bizonyos korszakokban tdnkre tettek bankokat, s6t
tdmeges bukasokat idéztek el6, mindeniitt és bizonyos szabalyos-
saggal kellene ismétl6dniik. Ez azonban nem Ugy van: Angolor-
szag jelen szazad eleje 6ta, temérdek példajat mutatja a bankbu-
kasoknak, melyek talnyomdkig rosszul elhelyezett bizalombol szar-
maztak; Magyarorszaghan 1872. év végéig nem volt ra példa, hogy
valamely bank vagy takarékpénztar bohajtliatlau kovetelések foly-
tan fizetésképtelenné lett volna: kovetkeztethet§ ebbdl, hogy a
magyarorszagi intézetek valtobiraldi altalaban helyesebb tapintat-
tal lennének felruhdzva, mint az angol bank&rok és bankvezény-
I6k ? Bizonyéara nem. De kovetkeztethet§, hogy méas elvek szerint
jartak el, mint azon megbukott angol bankok vezet6i. Nem allit-
haté ugyan, hogy az angolorszagi bankbukasok mind, de nagy ré-
szik kétségteleniil annak kovetkezménye, hogy aranylag nagy hitel
nyittatott olyanoknak, kikr6l utobb bebizonyult, hogy azt, ily
aranyban nem érdemelték. Hogy ez igy tortént, nem a biralat
rovidlatasa, hanem elvtelcnségc okozta, mely az esetek nagy tobb-
ségében részrehajlasbol eredt. A vezet6 személyek vagy maguk
részére zsakmanyoltdk ki a bank hitelnyujtasat*) vagy mas Altal,
kivel 6sszekottetésben allottak, engedték azt kizsakmanyolni. A
rendelkezhetd t6kék néhany személy altal moiiopolizaltattak, kik
ezen kivaltsagos helyzetiiket arra hasznaltak, hogy a kélcson nyert
tokével termények vagy értékpapirok arkilénbozeteire Uzérked-
jenek. Ha aztdn az aruk mas iranyzatot kovettek, mint az Ulzér
varta, a toke oda veszett s a bank fizetésképtelenné lett. Azok, kik
a hitelengedélyezés felett hataroztak, mind ez esetekben, bizo-
nyosan igen jol tudtdk, hogy az engedélyezett hitel mire liasznal-
tatik; ismerték bizonyosan megkozelit6leg az ad6s sajat vagyonanak
nagysagat, koczkazatait, de nézeteikkel és sajat érdekiikkel nem
ellenkezett megengedni, hogy a bank altal a kdzénség bizalma foly-
tan élvezett tokék ilyen mddon koczkéra tétessenek cgy-két sze-
mély elényére. SOt kétséget sem szenved, hogy némely bankok

*) A osztrak nemzeti bank irant is felmerdlt régibb idében azon szem-
eiunveés, hogy aranylag kevés kivaltsagos ezégnek tartja fenn hitelezését és
hogy kiléndsen a bankigazgatésag tagjai szerfelett nagy hitelt élveznek
mindnyajan. 1Jjabban allitélag szabadelviibb, igazsagosabb eljarast, kovet.
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egyenasen azon szankokkal alapittattak liogy a befolyandd tékék
az alapitoknak vagy azoknak, kik megettiik allottak, nyerészkedési
czéljaikra szolgéljanak. Az angol torvény, mely ennek el6tte a
bankok részvényeseit egész maganvagyonukkal felel6sekké tette,
nem volt képes ezt meggéatolni, minthogy azoknak, kiknek befo-
lydsa alatt allott a bank vezetése, Ugy is egész vagyonuk koczkan
allott.

Ha az 1873. év szamos sajnos példa altal megmutatta is,
hogy a magyarorszagi pénzintézeteket sem altalanosan helyezi ke-
zelésiik olyan eshet6ségeknek felébe, melyek fizetésképtelenségre
juttathatnak —azért bizton allithatd, hogy az ez évi bankbukasok,
részben a valtobiralat koril szikséges lélekismeretes eljards mel-
I6zése folytan Aallottak el6, részben pedig nem is valtélizletben
szenvedett vesztesegekbdl eredtek. Eredtek azok leginkabb a lom-
barduzletben vald kénnyelm( eljarasbél és részben talan még iga-
zolhatlanabb, még vétkesebb szabalytalansdgokbol.

Részreligjlatlansadg a hitelnyljtasban, azon kovetelmény;
melynek mell6zése legszigoribban boszulja meg magat. A hitel-
nek kizsakmanyolésa, monopolizaldsa egyesek vagy egy szikehb
kor altal, szili leginkdbb azon veszedelmeket, melyek oOrvénybe
sodorhatnak egy bankintézetet.

A valtdk lejarati idejére nézve a részvénybankok alapszabé-
lyai vagy (gyrendje rendesen hatarozott utasitast tartalmaznak s
e tekintetben tehat a birdld bizottmanynak nincs szabad keze.
Fennebb erre nézve mar mondva volt, hogy az eurdpai bankok tul-
nyomdkig 3 hdra szabjak a maximumot. Némely magyarorszagi in-
tézetek Kivételt képeznek és négy hé utan fizetend6 valtokat is sza-
mitolnak le. Ez hihet6leg 0sszefligg az altaluk leszamitolt valtdk
nemével, melyrél azonnal sz6 leend.

A valtok nemei kozt itt eredetlik szerint kiilénboztetink. TI6-
vebben ki volt mar fejtve, hogy a hitel kdzgazdasagi hatdsa k-
I6nb6z8 a szerint hogy az productiv vagy inproductiv czolokra
szolgél. A valto productiv hitelt képvisel els§ sorban, ha &arukért
fogadtatik el, melyeket a vev6 azutdn haszonnal elad.*) Ez az igazi

*) Természetes, liogy itt a kereskedelmi haszon s nem az (zérkedés!
nyereség értendd. A kereskedés és lizérkedés kozti kilonbséget itt magyarazni
felesleges volna.
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kereskedelmi valt6. llyenil mér nem tekinthetd az, melyet keres-
kedd, ugyancsak aru fejében fogyasztora intéz; a hitel itt inpro-
ductiv czélra vétetik igénybe. A kereskedelmi valtotol épen any-
nyira eltér az olyan piaczi valtd, melynek eredetét altalaban nem
adasvevési lzlet, hanem pénzkolcsén képezi, melyet a kiallité vagy
sajat valtonal az intezményes az elfogaddnak adott. Ezzel rokon az,
melynél az intézvényezett s kiallitdé kozt, sét a kiallitd s az intéz-
vényes-forgatd kozt semmi transactié nem tértént, hanem ez csak
tovabbi forgatas altal jon létre. Itt a valtoer6 s két kezes jotal-
lasa basznaltatik fel kolcson kieszkozlésére.

Gilbart a gyakorlatias bankar, a leszamitasi lzlet szempont-
jabdl, kovetkezbleg osztalyozza a valtdkat eredetilk szerint:

1 Termel6k vagy gyéarosok altal nagykereskeddkre intézett
valtok.

2. Nagykereskeddk altal a részletben eladd kereskeddkre in-
tézett valtok.

3. A részletben eladdk altal fogyasztdkra intézvényezettek.

4. VAltok, melyek nem a kereskedelembdl szarmaznak, de
mégis valamely érték (pénz vagy értékpapirok) atruhdzéasa foly-
tan intézteinek.

5. Koltott valtok. *)

Mindenki meg fog egyezni Gilbarttal abban, hogy a két els6
osztalybeli valt6 a legjobb s legjogosultabb a leszamitoltatasra. A
harmadik osztalybeliekre nézve azt véleményezi, hogy »nem kellene
azokat nagyon tdmogatni. llyen valtéknak nagy mennyiségben vald
leszamitolasa, az elfogadodkat tdlzott kdltekezésre dsztbndzhetné s
utobb az intézékre nézve lenne veszedelmessé. Ha valaki valtdkat
intéztet magéara a mészaros, a sitd, a szabo, a kérpitos sth. altal,
gy réla jogosan gyanithatd, hogy jovedelmén tul kolt. Fizetéské-
pes és rendes ember készpénzzel fizet mesterembernek és keres-
ked6nek».

E nézet a leszdmitolasi Uzletben valé alkalmazésa azon alta-
lanos elvnek, hogy csak a productiv czélokra szant hitel bir koz-
gazdasagi jogosultsaggal és hogy a fogyasztas el6tt meg kell sz(in-
nie. De a gyakorlat, a szokds nem mindenben a kozgazdasagi el-

*) Nem tudom maskép kifejezni azon osztalyt, melyet az angol »kite«
vagy »accomodation-bill« a német »gerittener Wechsel« néven nevez.



120

mélet szerint alakli és a hasznéalati targyaknak utélag, kisaebb
nagyobb vérakoztatds utdn vald6 megfizetése nagyon mindennapi
dolog. Ez azon hatdrok kozt, melyeket a tapasztalat szerint, &ta
lanossagban betart, nem mondhatd artalmasnak ésha kdzgazda-
s&gi jogosultsaga megtagad tatik, ez nem jelent tébbet, mint hogy
— bet(i szerinti értelemben — nem hasznos és ennélfogva mind az
mi a hitelnek aldasairél kiilonben mondatik, ezen alkalmazasara.,
nem illik red. Arnyoldala — hogy t. i.a koltekezést el6mozdit-
ja s nagyobb fogyasztast eredményez, val6sziniileg kozel kiegyen-
littetik azon az esetek nagy részében kétségbe vonluitlan hatasa
altal, hogy tobb iparkodasra, fokozott tevékenységre 0sztondz, sét
kényszerit. Egyébirant e szokds, gy mint ndlunk Magyarorszag-
ban gyakoroltatik. a konyvhitel alapjan, nem tartozik a leszami-
tolasi Uzlet fejezetébe. Masutt azonban, kivalokig pedig Franczia-
orszagban, a bankokhoz benydujtott valtok kodzt igen sok olyan van,
melyet keresked§ vagy mesterember intézett a fogyasztora. Hub-
ner, kinek nézetei kiilénben a valtouzletet tekintve, cgyben-méasban
eltérnek az altalanosabban vallottaktdl, ezt dicsér6]cg emliti fel

»Nagy el6nye a forgalomnak Franeziaorszagban, bogy ott ma
ganemberck valtoi meglehetésen altalanos fizetési eszkdzt képeznek ;
a szabd valtot vesz attol, kinek ruhat készitett és c valtoval fizet a
posztokereskeddnek, ki viszont a gyarosnak tizet vele s ez beadja a
bankba. E szokés a forgalomra nézve igen czélszorii. Egész sorat- az
elénydknek kinalja,a Németorszagban szokasos konyvkiteli rendszer-
rel szemben. A szabonak tobb kilatasa van pontos fizetésre, a posztd-
keresked6 latja, hogy a szabdnak kovetelései vannak, a gyaros
latja, hogy a posztokeresked6nek vannak kovetelései s a bank
ugyanezt latja a gyarosnal. Noha gyakran megesik, hogy ilyen val
tok a lejarat napjan nem fizettetnek meg és ilyenkor tébbnyire
prolougéaltatnak, de sziikség esetében a valtdszigor mégis alkal-
mazhat6é s a konyvhitellel jard hosszas perlekedések nem fordul-
hatnak el6. «*)

A mennyiben e megjegyzés nem mond t6bbet annal, bogy ha a
hitel Kiterjesztetik a fogyasztasra is, jobb ha valté alakjaban, mint-
ha egyébkép torténik — annyiban nem ellenkezik az elfogadott néze-
tekkel. De igen is ellenkezik ugyancsak Hibnernek azon nézete,

OF i.ni.l. rész 781
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hogy valtd, mely pénzért fogadtatott el, jobb annal, mely arutzlet-
bol ered. Szerinte a bankizletben nagyobb bitéinek is érvend az
olyan valtd, melyért pénz adatott. Ez lebet igy Németorszagban,
de Francain- és Angolorszagban az ottani ir6k ogyhangi tandsaga
szerént mas nézet uralkodik és Gilbart, bankar létére, a kereskedel-
mi valtét nyilvanitja legjobbnak. Hubner okoskodasa ez: »Az aru-
forgalomban gyakran el6fordul, hogy a kitldeményczd vagy forgat-
manyos lizetésképeu atvesz valtot, csak azért, mert nem tud mas
fizetésre szert tenni addsatol s ezt teszi talau a nélkil bogy teljes
bizalma volna a kidllitbhoz, elfogadohoz, vagy ahhoz kireé forgat.
Innen ered, hogy legtébb hitelt kolt az olyan valto, melyrdl felte-
szik, hogy pénzen vésaroltatott, mert a hitel itt azon pillanatban
engedélyeztetett mikor a valtd hétiratozva lett és pedig nem, mint
az arukereskedelemben azon magas dij kedvéért melyet az arun
valé nyereség,hanem azon csekély dijért, melyet a kamatlab vagy a
valtéfolyam nyujt.. Természetes, hogy szigorubban birél az, ki a val*
to megvételével t6két fektet belé, mint a ki kint lev6 t6két reme |
ezaltal behuzhatni.«

Nyilatkozd nagy tekintélyével szemben legyen szabad szeré-
nyen megjegyezni, hogy:

1sz6r, eladott arukért jaré pénzt mindenki épen olyan pénz-
nek tekint, mint kiadott pénzért visszajaiét és ennélfogva &ruel-
adasnal épen gy tekintetbe veendi az illetének megbizhat6sagat
mint pénzkiadasnal; a kinalkozé nagyobi) nyereség vagy dij is csak
Ugy lehet kecsegtetd, ha megfizettetlsére biztos remény van

2-szor, egyaltaldban nem bizonyos, hogy ¢ nyereség rutizletnol
nagyobb mint pénzizletnél; ellenkez6leg, a ki arukat vesz eladasra,
tobbnyire kovésbbé van red szorulva, hogy ezt tegye, mint a Ki
pénzt vesz fel valtora; ennélfogva a hitel feltételeire nézve is sza-
badabban alkuszik.

Koltott valtoknak (accomodation bills; Gerittene Wechsel)
nevezzilk azokat, melyeket a szerint, bogy a bank melyhez benyuj-
tandok két vagy harom alairast kivan, alairnak a végbdl, hogy
egyikok szamara kolcsont szerezzenek olyan egyének, kik kozt sem-
miféle transactio nem tortént, és teszik azt, vagy mert az illetén
segiteni akarnak szivességhdl vagy hasonld szolgéalat fejében, ugy,
hogy az eljaras ismételtetik a masiknak elényére vagy pedig meg-
osztoznak a koélcson nyert dsszegen.
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Ezeket legszigorubban itéli el az elmélet, feltétlen visszauta-
sittatdsukat kovetelvén. Egyeébirdnt ezen valtok kozt is meg kell
még kilonbodztetni eredetik szerint két nemet, mely hatdsaban is
kilonbozik és eszerént itélend6 meg: mikor t. i. Uzleti emberek
nyerészkedési czélokra keresik a pénzt és mikor maganember a
bevételei és kiadasai kozt pillauatilag megzavart egyensuly helyre-
allitasara szugségli azt. A kdzgazdak egyhangukérlioztatésa legin-
kébb az el6bbire vonatkozik, mig az utdbbi joban-roszban csekély
jelent6sége miatt, kevésbbé hivja fel figyelmiiket, és nem is tekint-
hetd masképen, mint az altalanos takarékossagi, gazdalkodasi elvek
szempontjabol.

Hogy az elébbit elitélik, latszolag ellenkezik azzal, mi a pro
duotiv czélokra szant hitel jogosultsagarol, még pedig kézgazdasa-
gilag kizarolagos jogosultsdgarél mondatott, miutan a czél itt is a
tékének szaporitadsa. De ne felejtsiik el, hogy a kereskedelmi hitel-
nél feltételeztetik, hogy alapjat &rulizlet képezi, hogy a téke, az
aru nem képzeleti, hanem valdban létezd és valodi vagyon és csak
az altal, hogy egy kézbdl a masikba ment at, kottetett a hitel. A
létez6 aruk mennyisége nem engedi a létez6 téke allapotan tdlsza-
porodni a koltott hitelt és ha mindamellett képzeleti érték kolt6-
tett volna az arban — azaz, ha a vevd hibas szamitds vagy barmi
mas okndl fogva magasabb aron vett volna, mint az aru ér, és minét
6 létesithet,ezen tobblet mégis valdban cselekvl tételt képez az eladd-
nal, kinek neve szintén ott all a valton. Az ebben foglalt biztositék
teljesen hidnyzik az Uzleti czélokbdl teremtett, igy nevezett koltott
valtonal akkor is, ha arulizlet a czélja. A hitel Gtjan szerzett készpén-
zen veendd aru ugyan itt is fedezetéll tekinthetd a koltott hitelnek,
de a fizetett &rban tdmadhat a képzeleti valdsithatlau érték, mely itt
az eladd activumaban sem olthat6 ki, mert ennek a valtéhoz semmi
koze. E veszedelem annyival nagyobb, mert az ilyen modon léte-i-
tett arutizletek, ha sdrdbben fordulnak eld, okvetlendl ndvelik a ke-
resletet s igy ideiglenesen felhajtjdk az arakat, mig a képzeleti to-
kének megfelel6 képzeleti értékkel birnak. Mikor azutan valésitsim
kellene, 6sszeomlik a képzelt vagyon, a fizetett tobbletek menthet -
leinti zsebukben vannak azoknak kik jo id6ben adtak el, a vesz-
teséget pedig az viseli, ki a kartyahdz felépitésére kolcsondzte
volt az eszkdzoket. De azt lehetne itt kérdezni, hogy mi sziiksége
lehet arulizletben a kereskeddnek arra, hogy pénzt vegyen kolcson
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s ezen készpénzzel fizessen meg &rukat, holott azok rendesen hi-
telre is megkaphatok, mint ezt feltételezi azon nagy fontossag, mely
a valtora vald aruvételeknek tulajdonittatik? A felelet az, hogy: a
kereskedd hitele nem korlattalan; felilmulhatja az sajat vagyonét
tobbszorosen, de mégis egyéni hirével egyitt, vagyonanak ismert
vagy feltételezett kiterjedése hatdrokat szabnak vasarlasi képessé-
gének és jogosan, mert a mondottak képezik erejét, mely megszabja
torekvései jogosult kiterjedését. Ha az itt szell§ztetett mddon igyek-
szik a rendelkezésére all6 t6két gyarapitani, ez meglehet6sen biz-
tos jeléul tekinthet6 annak, hogy erején tal terjeszkedik és ez maga
is érdemtelenné teszi a bizalomra. Ezen tulterjeszkedés a sajat
erén, midén az ember olyan koczké&zatokba bocséatkozik, melyeket sa-
jat vagyona nem fedez, és melyek szlikségkép olyanokra haramolnak
vissza, kik vallalataiban kilénben érdekelve nincsenek, a kereske-
dés nevére nem méltd és tdmogatast bankok részérél nem érde-
mel. Az (izérkedésnek legrosszabb neme az.

Mindezek aruiizlotekre valé tekintettel mondattak; természete-
sen annyival inkéabb allanak,hol értékpapirosokkal vagy ingatlanok-
kal valé nyerckedés forog fenn, minthogy ezekkel val6 productiv ke-
reskedés lehetdsége isalig engedheté meg kdzgazdasagi szempontbdl.

Egyébirant, mint mar mondatott, a valtoknak kérdéses neme,
nem Kkivétel nélkil érdemel oly szigor( elitélést. Lehetnek esetek,
mikor a kereskedd, ha nem akar egészen tétlen maradni, kénytelen
készpénzt szerezni;nem azért, mert kozvetlenill az § személye nem
kolt bizalmat az eladéknal, hanem mert megcsokkent a kozhitei
altaldban vagy bizalomhidny vagy mé&s okok &ltal el6idézett pénz-
szllkség miatt. Ide tartozik tovabba a bevételek lassu befolyésa.
igy, ha Hiibner megengedhetének taléalja a fogyasztok altal iparo-
sok intézvényére elfogadott valtdk leszdmitolasat (mit Gilbart sem
feltétleniil itél el)ugy ott hol kdnyvhitel van szokasban, mint nalunk is
nem lesz megbocsathatlan, ha az iparos kovetelései erejéig a leirt
maddon igyekezend pénzt szerezni. A hitelnek a fogyasztéra valo
kiterjesztése, — mint a kdzgazdasag elveivel ellenkez6 cselekmény
elémozditdsa — miatt 6t tenni felel6ssé, nevetséges volna. Ha bi-
zik a fogyaszto fizetésképességében, azontil megitélni, hogy az ille-
t6 ugy jar-e el mint j6 gazda, nein az 6 feladata. Ha a kdzgazdasag
azt kivanja, hogy a fogyasztd el6tt alljon meg a hitel és ha ez elv-
nek tért akar szerezni, hirdetve azt, intéseit a fogyasztéhoz kell
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intéznie, hogy ne kivanjon hitelt, nem az iparoshoz és keresked6-
hoz, hogy ne engedélyezzen. Ez kilénben is ott, hol e szokas el van
terjedve, csak altalanos Osszebeszélés mellett volna létesithetd, ki-
I6nben az, ki elkezdené a hitel megtagadasat, elvesztené rendes
vevéit.

Ide tartoznak azutdn a gazdak szlikségei aratasig vagy rosz
termés utan, vagy olyan beruhazasokra is, melyek csekélyebb 6sz-
szeget igényelnek és rovid id6 alatt kifizetik magukat; ide a.tarsa-
dalom minden osztalyaiban el6forduld varatlan kiadasok, vagy
szlikségesnek latsz6 olyan tulkiadasok, melyek kovetkezd évi meg-
vonasok altal fedezend6k. Mindez ugyan nem &llhat el6 olyanok-
nal, kik teljesen szabalyszeriileg gazdalkodnak, mintaz elmélet ki-
vanhatnd, azaz: a korulményekhez mért tartalékot gydijtenek, ille-
t6leg rendelkezés alatt tartanak. Azért az el6sorolt hitelsziikségek
nem is ugy allittatnak fel, mint a kdzvagyon gyarapitdsanak té-
nyezdi, de igen is habozas nélkil allithatdé, hogy ama szikségek-
nek, hol egyszer meg vannak — praeceptuinokkal régtén meg nem
szuntethet6k lévén azok — ott kielégittetésiik lehet6sége a kozva-
gyont veszteségekt6l menti meg, melyek nagyon jelentékenyek is
lehetnek. Es a bankok tevékenysége, melyek e megmentésben
részt vesznek, nem keveésbbé fontos, mint azoke, melyek hitelezése
a kodzvagyon positiv novekedését eredményezi. A nemzet, a kozon-
ség feladata gazdalkodasam altal az irdnyt megadni, melyben a
bank m{ikddjék.

Sulyt fektetlink e kérdésre, mert—tudva van—a magyar-
orszagi bankintézetek és takarékpénztarak valtotarezaiban, arany-
lag nagy h&nyaddal fordainak el6 a koltott valtoknak minden fel-
sorolt nemei. Es mégis, csupan a hazai viszonyok teljes ignoréalasa
mellett lehetne a merev elmélet szempontjabdl tagadni Udvds és
jelentékeny befolyasukat. Egyébirant eddig mutatott szilard, *) a
régiekr6l mondhatni virdgzé allapotuk bizonyitja, hogy e valtok
kozt igen kevés lehet olyan, melynek értéke koezkazattal jaré nyc-
rekeddsi czélokra kaszndltatik. A tobbi felsorolt hitelsziikség el-
lenben mind nagy szamban van képviselve. A valtdk ilyen eredete
bevallott, nem rejtéznek azok az alairdk kozotti tettetett lzletek

") Egyes kivételek, mintazok, melyeket az 187S-ki bécsi valsag sepert
el, nem valtoztatnak a szabalyon.
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alarcza ala s az intézetek vezet6ségei annyira nem tartjak szik-
ségnek a kilformék fentartasa altal palastolni a dolgok valddi 1é-
nyegét, hogy valtdljitassal egybekotott kdzonségesen ismert téke
torlesztési feltételeket allitanak fel (p. o. 3 havonként 10°/0, 4 ha-
havonként 20 @ stb.) Ugy, hogy az, kinek egy valtdja egyszerlesza-
niitoltatott, ha annak lejartaval a torlesztend6 hanyad lelize-
tése mellett, a tdbbirdl ugyanazon nevekkel ellatott valtét nyajt
be, biztosan szdmolhat red, hogy a birald-bizottsdg vissza nem
veti s ezt addig ismételheti, mig a tartozas azon Osszegre le nem
olvadt, mely mint a leszdmitolhatd v&ltok minimuma van meg-
allapitva. Egy ilyen moédon szerzett kolcson végleges torlesztése
2—3 évre terjed. Masoknal ily szokas nincs allandositva, ellen-
ben megengedtetik a torlesztés nélkili prolougéatié hatarozatlan
ideig, mi egyébirant kilfoldi nagy bankoknal sem példatlan. Ez
eljarasoknak persze semmi koéze ahhoz, mi a valtéleszamitési Uzlet-
nek rendeltetésérél és hatasarél, mint a rovid id6re rendelkezhe-
tévé valt t6kék egyedul megfelel6 elhelyezési modjar6l mondatott.
Arnyoldalai folott ezen eljarasnak nem lehet szemet hanyni. Egyik
az, hogy a t6kék huzamosabb id6re l6vén elhelyezve, ha az intézet
altal hasznéalt pénzek rovid felmondasunk, azoknak tdémegesebb
visszakOvetelése esetében zavarba johet s fizetésképtelenné valhat
az intézet. lgaz, hogy ily esetben,tdrczdjaban csakugyan rovid le-
jaratu valtok Iévén, megtagadhatna az intézet a megujitast, melyre
kotelezettsége nincs. Felette kérdéses azonban, hogy ezzel czélt
érne-e, mert az adosok nagy része, csak a torlesztési terv szerint
valo fizetésekre l1évén késziilve, valsagos id6ben koveteltetvén t6lok
az egész osszeg, fizetésképtelen volna s a valtoknak per atjan kel-
lene behajtatniok. Ez mig egyrészt nem képesitené az intézetet hogy
kotelezettségeinek haladék nélkil eleget tegyen, masrészt a tarsa-
dalom minden osztalyaira kihatva, megrengetné a kdzbizalmat, a
pénzviszonyokhbol eredheté katasztr6fok minden nemeit el6idéz-
hetné, szdval, igen szomorl kovetkezményeket vonhatna maga
utan.

Eddig a magyarorszagi pénzintézeteknél elhelyezett rovid
felmondasu betétek ily tdmeges visszakdvetelése nem tapasztalta-
tok. Ilcmélhet, hogy a takarékpénztarak, melyeknél leginkéabb
fordulnak el§ azon részletenként torlesztendd valtokovetelések és
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melyek betéteinek tetemes része alland6 elhelyezésil is beillik*)
helyes érzékkel birnak annak megitélésében, hogy mennyit enge-
délyezhetnek hosszabb id6re és mennyit kell konnyen folyositliato-
lag elhelyezni. Epen ezen oknal fogva aranylag tetemes 6sszegben
tartanak értékpapirokat, melyeket barmely perezben eladhatnak.
Ez dvszer sem tekinthet6 azonban teljesen biztosnak, mert valsa-
gos id6ben az arfolyamveszteség akkora lehet, hogy az intézet sa-
jat vagyonan tal a hitelez6kéit is megtdmadhatja, annyival is in-
kdbb, mert a magyarorszagi takarékpénztaraknal a sajat vagyon
tobbnyire igen csekély forgalmukhoz képest. Ezzel osszefiiggés-
ben tiszta jovedelmik rendszerint igen nagy, minélfogva a tarta-
lekt6kének nagyobb mérvii gyarapitasa lenne ajanlatos.

Maésik arnyoldala a kérdéses eljarasnak, hogy az intézet
nem nyer — mint szabalyszer(i valtotarcza kezelésnél — folytono-
san Uj bizonyitokokat azoknak fizetési képességérél, kiknek hitelt
engedélyezett, és nem veszi észre rogtén a fenakadast. Prolonga-
tiok mellett tovabb eltitkolhatd az és ezaltal elveszhet sok, mi el6bb
megmenthetd lett volna. A személyi hitel rdvidségér6l vald altala-
nos elv sértetik meg itt némileg. Mérsékli a vétséget, hogy az
engedélyezett hitel az aldirok kodzonségesen ismert vagyonahoz
vagy jOvedelmi forrdsaihoz hasonlitva, korlatolt, hasonlithatlanul
korlatoltabb annal, melyet bankok kereskeddknek aruvaltdkra
szoktak engedélyezni.

A gyakorlati eredmények eddig igazoljak ez eljarast; a ma
gyarorszagi bankok altal a leszamitolasi Uizletben szenvedett vesz-
teségek emlitésre sem méltok. Masrészt kétségbevonhatlan,
hogy jelentékeny szolgalatokat tettek vele. A nyert hitel, — da-
czara a leirt médozatoknak — az esetek nagy részében productiv
alkalmazast nyert, f6leg a mezei gazdasagban s a hol ezt nem
nyert, legaldbb gyakran olyan hézagokat foldott be, melyek kiilén-
ben tovabb terjedve nem egy vagyont elnyeltek volna.

Az inproductiv eredet( illet6leg rendeltetési valtokrol alfa-
ban kell még egyet-méast megjegyezni. Az eladott arukért fogyasz-
téra hlzott s az olyan valtd kdzt melyet valaki azért allit ki, (a sziiksé-
ges alairasokat megszerezve) mert jévedelménél tobbet koltott az elv-

*) Vannak takarékpénztarak, melyeknél az egész évi visszafizetés alig
egy O0todére emelkedik a tartozdsok atlagdnak s itt az nj betétek is ardnyosak.
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re nézve kiilonbség nem létezik. Altalaban kivanatos a bankra, s
kénnyen elképzelhet§ okoknal fogva még kivanatosabb az orszéagra
nézve, melyben a bank mikdédik, hogy nagy helyet ne foglaljanak a
tarczaban. Teljes kizardsa a nem kereskedd kozonség véltoinak a
bankhitelb6l azért nem kivanatos, mert bankarok és keresked6k
kozvetitésével ¢ szabaly mégis kijatszatnék, és ezek nélkilézhetlen
hozzajarulasukat talan kiméletlentl aknaznak ki.

Biztossdg szempontjabdl egy elénye is van eféle valtonak,
melyet p. 0. gazda aratds utén, hivatalnok fizetésébdl stb. sz&ndé-
kozik fizetni: az, hogy valsagok nem illetik s attdl alig sziikség
tartani, hogy egy fizetésképtelenség masikat vonjon maga utéan.

Meg volt méar emlitve azon el6nyok koézt, melyek a valténak
oly nagy terjedtséget szereztek a hitelrendszerben, az altala kép-
viselt kovetelés atruhdzhatasanak konnylsége, mi altal a belé fek-
tetett t6ke annak esedékessége el6tt is folyosithatd. Ez kivaldlag
teszi alkalmassa a rovid id6re rendelkezhet6vé valt pénzek elhe-
lyezésére, miutdn szikség esetében a pénzek az engedélyezett hi-
tel letelte el6tt is visszavonathatnak. A bankok, mig leszamitolasi
Uzletuk altal e lehet6séget elémozditjdk, masrészt maguk is jo-
hetnek azon helyzetbe, hogy tarczakovcteléseik egy részét lejarat
el6tt folydsitani kivanatos legyen. Igy p. o. ha varatlanul nagyobb
Osszegli betétek mondatnak fel, vagy ha a kereskedelem részér6l
nagyobb igények tAmasztatnak, mint sajat eszkozeikbdl kielégit-
hetnek s azokat visszautasitani még sem akarjak, mert méltanyo-
saknak s jogosultaknak ismerik el. llyenkor viszleszdmitoltatas
utjan segithetnek a dolgon, feltéve t. i., hogy valamely més, hely-
beli vagy nem helybeli bank rendelkezik a szlikséges Osszegek fo-
I6tt és hajlandé az addigi két vagy harom alairason kivil még
azon els6 banknak forgatmanyaval ellatott valtokat megvasarolni,
a még hatralevé folyatid6hdz mért dij levonasa mellett. Ezen trans-
actio lehet, ha alland6 kinalati és keresleti viszonyok altal idézte-
tik eld, rendszeresen ismétl6d6, és lehet mint rendkivili kortlmé-
nyek kovetkezménye, elszigetelt eset. Az elébboni esetben, ha t. i.
valamely intézet, tarczaja egy részére nézve allandén egy masiknak
tékéit veszi igénybe, 6nmagabdl foly, hogy a viszleszdmitolasi ka-
matlab ahicsonyabb lesz mint az els6 leszamitas dija; mert ha e
kilonbozetet az els6 leszamitol6 zsebre nem tehetné, az egész Uz-
let nem hogy érdekében, de érdeke ellen lenne; és mert forgat-
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méanya altal a valtd biztosabb, tehat értékesebb lett. llyen viszony
szokott létre jonni két kiilonb6z6 helyen levl intézet kozt, mid6n

a helyek egyikén allandon nagyobb a hitel utan vald kereslet (vagy
csekélyebb a kinalat) mint a masikon; vagy egy helyben lev6knél

egy Kiterjedtebb hitelt élvez6 (p. o. bankjegy kibocsatas utjan)

bank, mely a legjobb papirosok leszamitoldsara szoritkozik és egy
korlatoltabb eszkdzok felett rendelkezd intézet kdzt. mely azonban

forgatmanya altal e kelléket megadni képes*) s igy kozvetit6ul

szolgél kevésbbé ismert ezégeknek. A magyar vidéki tankok és
takarékpénztarak kozil szdmoséan &llnak olyan viszonyban pesti

nagyobb intézetekkel, melyekhez felklldenek valtdikbdl annyit, a
mennyit az ottani betétek nem fedezhetnek. Ily korilmények kozl-
és tekintve, hogy a vidéki intézetek forgatmanyukat meglehetds

dragéan fizettetik meg, természetes, hogy a vidéki intézeteknél a

kamatlab rendesen joval magasabb mint a pestieknél.

Ellenben, ha rendkivili viszonyok, mint pénzsziikség, erés
felmondasok kényszeritenek egy bankot, mas kedvez6bb helyzetben
lev6hoéz folyamodni, hogy tllterhelt valtotarczajan konnyitsen, be-
érheti azzal is, ha ugyanazon dijleszdmitassal (tekintetbe véve az
id6t is, a mennyivel a lejarat kozelebb) adhat tal a valtokon a
hogy szerezte.

A viszleszamitolas ellen, ha ezen utobb emlitett kdrilmények
kol.t, azaz véalsagos id6ben torténik, egy kifogast lehetne tenni :
azt, hogy a bankok hivatasa lévén hitelszikségen segiteni, nem
hagyhatd helyben, hogy épen mikor a segély legsziikségesebb, akkor
maguk részérdl még a keresletet szaporitsak s a hitel utan vald
versenyt ndveljék az altal, hogy mint liitelkcres6k lépnek a pénz
piaczra. Meggyengll azonban ez ellenvetés, azaltal hogy a viszle-
szamitolas utjan szerzett tbke, vagy ismét leszdmitolasra fordila-.
tik sekkor nem mondhatd, hogy hivatasatdl vonatnék cl, vagy pedig
betétek visszafizetésére, melyet ha bankok felfliggeszteni kénytele-
nek, a kdzhiteire minden egyébnél keményebb csapéssa valik; mig
akadaly nélkili teljcsittetésiik csakhamar megerd&siti azt. Végre
pedig a bankok forgatmanya altal ndvelt bizalom olyan forraso-

*) Az »als6 ausztriai leszdmitolé tarsulatnak« féfoglalkozésa forgat,méa-
nyozni s a nemzeti banknal viszleszatnitoltatni olyan valtokat, melyeken ez kii

fénben nem hitelezne.
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kat is nyithat meg. melyek kilénben nem lennének hozzéjarul-
hatok™).

Az eddigiekben kizarélag a leszamitolasi Uzletnek azon liason-
lithatlanul legéltalanosabban gyakorolt és legfontosabb nemérdl
volt sz6. melynél a valtéra irt nevekben all az egész biztositék.
Meg kell azonban emlékezniink az ugynevezett hiteltulajdonosi
intézményrdl is mely szintén a valtét alkalmazza s mely, miutan
Németorszagban az utolsd évtizedekben felkaroltatok, Magyaror-
szagban is. meglehetds Kiterjedést nyert.

Az Ugynevezett hiteltulajdonosok bizonyos kotelezettségek
elvallalasa altal meghatarozott 6sszegig terjedd hitelre jogosultsa-
got nyernek és. f6leg a kovetelt aldirdsok szdmat, eshetbleg a valtd
lejarati idejét illet6leg is. kedvezmeényekben részesiilnek.

A kotelezettségek &ltaldnos korvonalaik szerint abban alla-
nak bogy : J-szOr azon Osszegnek, melyre az illetd maganak hitelt
nyittatni akar. egy bizonyos hanyada (t6bbnyire 5 ) befizettetik
a bankba, hol betétkép kezeltetik s a rendes kamatoztatisban
részesul.

2-szor a bitoltulajdonos nem csupan ezen biztositékul befize-
tett, 0sszeggel, hanem szilkség esetében egész vagyonaval **) kezes-
séget vallal minden egyéb hiteltulajdonosok tartozasaiért is.

A hiteltulajdonosok eszerint egyleti viszonyba Iépnek és
egymasért kolcsonos egyetemleges jotéallast vallalnak.

A nyert kedvezmények, mint mar emlittetett, a megkivant
alairasok szamara és részben a lejarat idejére vonatkoznak, de a
kodzelebbi meghatarozasokat illetbleg a kulonbdzd intézeteknél el-
térék. igy némely bankoknal elegendd az illet6 hiteltulajdonos-
nak elfogadvéanya, azaz egy alairds. Itt tehat az egylet biztositék-
alapja és azonfellil egyetemleges jotallasa két alairast, potol —
amennyiben a rendes leszamitolasi lzletben rendesen barom kove-
leltetik. Masok a hiteltulajdonoseén kivil még egy fizetésképesnek
ismert czég vagy egyén aldirdsat kovetelik, melyeknél tehat az
egyetemleges jotallas csa-k egy alairast pétolhat. igy p. 0. a »pesti

*) P. o. ha jegybankok kedvéért a szokadsos jegvkibocsatdsi mértéken

tal mennek.
**) A hitelegylettel hiré hazai intézetek alapszabalyai rendesen kikotik,

bogy a kezességi okményt az illetének neje is ala irja.

A BANKUGY ELMELETE. 9
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magyar kereskedelmi bank,« mely hiteltulajdonosai egy alairasu
valtoit, csupan ha aruk letétele altal is biztosittatnak, szamitolja
le, mely (lizlet mar nem tekinthetd szorosan a személyi hitel koréhez
tartozonak.

Ugyancsak a »pesti m. keresk. bank«-ndl a lejarat ideje, a
benyujtas napjatél szamitva 6 honapra is terjedhet.

Ezen hitelmddozat jelent6ségére nézve els§ sorban azt lehet
megjegyezni, hogy az egyetemleges jotallas feltétele méltanyossa
teszi miszerint a hiteltulajdonos-egyletbe vald felvétel magéanak az
egylet tagjainak szavazatatdl tetessék fliggévé. Még igy is a hite-
lezésben val6 fliggetlenség egy részének feldldozasaval jarna, mert
a kereskedé-hiteltulajdonos, ki valamely folyamoddt kizarni Kki-
vant. de szavazataval kissebbséghen maradt, ezaltal szolidaritasba
Iép és kozvetve hitelt nyit oly egyénnek, kire killénben taldn soha-
sem terjesztette volna ki bizalmat. Ez azonban, Ugy latszik, kevés
hatdssal van a kereskedd vilagra, mert az ily egyletek, legaldbb
Magyarorszagban s kildndsen Pesten szdmos taggal birnak, tete-
mes Kiterjedési Uzletet folytatnak, és csakugyan a nélkil bogy a
tagoknak eddig okuk lett volna megbanni a belépést. *)

Azon ellenvetést, hogy a hiteltulajdonosoknak nyitott hitel
nem koénnyen restringalliatd, mi valsag idején, mikor a betétek
visszakoveteltetnek, sziikségessé valhat, azzal igyekeznek a ban-
kok kiegyenliteni, hogy hitelegyleti valtok leszamitoldsaban legna-
gyobb résziik nem megy tal a részvénytéke s az egyleti alap Ossze-
gén, mely felett allandon rendelkeznek. E korlatolt kiterjedésben
nehezen is fog a hitelny(jtds e neme zavarokat elGidézni. Az
1873-ki valsag és annak a kovetkez6 évre is Kkiterjedt befolyasa
alatt létre jottek és fontossagot nyertek a magyar-osztrak monar-
chidban, olyan hitelegyletek is, melyek bankintézettel szervi, al-
lando 6sszefliggésben nem allottak (habar ezek részben mint egy-
leti tagok léptek fel), egyleti t6kével vagy biztositék-alappal nem
birtak, hanem tisztdn az egyetemleges jotallas alapjan nyertek
hitelt a nemzeti banknél. Részben bankintézetekbdl, részben ma-
gan (keresked6) czégekbdl allottak.

*) Azon intézetek irant, melyek hitelegyletet alapitottak s Gzleti ered-
ményeik, valamint altaldban a magyarorszagi pénzintézetek tevékenysége irant,
részletes adatok taldlhatok a »Hivatalos statistikai kozlemények« VT. évfolya-
maéanak s-ik fuzetében.
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Az egy aldirdsu valtoknal, melyek a hiteltulajdonos &lta
vannak elfogadva s a bank rendeletére szdlnak, természetesen lehe-
tésége is ki van zarva annak, hogy arutizlet utjan jottek volna létre,
igy tehat teljesen a kdlcsonszerzési valtok kozé tartoznak, s mind
az mi ezekr6l kedvez6tlen, igy mint elnézd értelemben mondatott,
rajuk nézve is teljesen all. csakhogy létrejottiik még annyi nehéz-
séghez sem lévén kotve, mint a szivességbdl alairottaké, *) csabot
foglal magaban az (izérkedésre. Huszszoros hitel szerzésének
lehet6sége egy dsszeg befizetése altal, sok embert oda fog vonzani,
kinek jobb volna ha semmi kéze nem volna hitelhez—ha csak
az intézet igen dvatosan nem jar el az egylet megalakitasaban.

Ivét alairasu hitelegyleti valtok ellenben, f6kép ha a hitel,
tulajdonos rendeletére szdlnak s valamely idegen ezég altal vannak
elfogadva, lehetnek valédi kereskedelmi valtok és ez esetben a
hitelegyleti intézmény valddi szolgéalatot tehet a kereskedelemnek,
mert, foloslegessé teszi a harmadik alairas megszerzését, minek
szilksége, mint fent lattuk, megdrégitja a hitelt és megkiméli a
kereskedelmet a maganbankar kdzvetitésétol.

A leszdmitolasi lzlettel ugyan nem azonos, de sok analdgiat
mutat, a valtokkal valdé kereskedés..Ebben is abban is valtékat
vesz és eslietleg eldd a bank; a kulénbség abban &ll, hogy mig
amannal a kijelolt czél id6re valé hitelnyujtds, az id6hdz mért
kamattal, a viszleszamitoltatas pedig csak mint kisegit6 modozat for-
did el6, ha a bank altal szokott modon haszndalatra nyert téke
nem felelhet meg azon hiteligényeknek, melyeknek kielégitését az
maganak Kitlizte; - addig a valtdkereskedésnél eleve és Ki-
zarolag azon okbol vétetik meg a valtd, hogy nyereséggel ismét
cladassék, nem pedig hogy a bank szedje be értékét, Természe-
tesen a vételdr meghatarozasanal itt is tekintetbe jon — ha id6re
sz0l a valtd és nem lattatva — hogy megvétele t6keel6legezést ké-
pez, habar az el6leg, eladas utjdn még ugyanazon nap visszanye-
retnék is, hol azonban ismét leszamittatik az id6héz mért kamat*
Ett6l fuggetlenil szdmittatik azon kil6nbdzet, az adott és vett ar
kozott, mely a bank nyereségét képezi és mely annyival is jogo-
sultabb, mivel a bank forgatménya ndveli a valto josagat. Arrdl

*) 1tt, IS aMalairok részersl egy bizonyos mértéke bizalomnak, altaladban,
feltételPZHiicli».

q*
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kinek kezébe az megy, feltételezhetd, hogy czélja szintén nem t6-
keelhelyezés, hanem egy 0sszeg pénznek éathelyezése mas piaczra,
a pénz kildésénél olcsobb és biztosabb mddon. Eszerint ez (iz-
letdg mindenesetre els§ sorban foglalja magaba mas piaczokon
fizetend6 valtok vasarlasat és helyben valo eladasat, de el6fordul-
hat helybeli valtokra kiterjesztve is, melyeket — fidkiritézet vagy
megbizott kdzvetitése mellett —értékesittet valamely méas piaczon,
hol nyereséggel teheti. Minthogy belféldi piaczok kozott teljesi-
tendd fizetésekre tobb rendbeli mas kényelmes és biztos moddozat
(bankutalvanyok, min6ket az osztrak nemzeti bank ad ki, tovabba
postautalvanyok™) létezik, s a pénzérték egynemisége g pénzkiil-
dés terheit is felényire szallitja le, ezekbdl 6nkényt ioly, hogy a
valtokereskedés egész fontossagat csak a nemzetkdzi forgalomban
éri el. A kereslet és kinalat aranya altal megszabott Aa.rkelete a
nemzetkozi fizetésre hasznalt valtoknak, az Ugynevezett valtéfo-
lyam az, mely ezen Uzletnél kival6lag szem el6tt tartatik, s mely
a lejarati id6tél és a kamatlabtdl megkiilonbdztetend6 tényezdk
befolyasa alatt all. A valtélzletre vald fontossaga miatt elkeril-
hetetlen, hogy itt a nemzetkdzi pénzforgalommal, illet6leg a valto-
folyam megalakulasaval annak alapjan, valamivel terjedelmeseb-
ben ne foglalkozzunk.

Ha két orszag kozott slrlibben és folytonossaggal ismétl6dd
fizetések fordulnak el6, azok feltehet6leg tilnyomo részben az arufor-
galombol erednek, a kdlcséndsen behozott és Kivitt javak &rat kép-
viselve. Emellett azonban egyéb okokbdl is erednek jelentékeny
fizetések két orszag kozott, mint: kdlcsonok és tékeelhelyezés Kiil-
foldon, illetéleg a kilfold részérdl, jovedelem és kamatfizetés azok-
ért. Mindezek egyutt, de kilénben méar az aruforgalom magaban
véve is. évenként oOriasi fémpénzmennyiségeknek szallitdsat és at-
véaltasat a maésik orszag pénznemére tennek szikségessé s ez altal
tetemes koltséget okozna, ha mindezen fizetések természetben tor-
ténnének. A véltéforgalom &ltal lehet6vé lett kolcsonds torlesz
tések altal azonban e koltségek nagyobb része megkimélhets. A
behozott arukért valtok adatnak a kilfoldnek; a kivitt arukért
pedig szintén valtokat &d a kilfold; lejaratkor azutan a pénz nem
vitetik a fizet§ helyér6l rendeltetése helyére, hanem e helyett az
utébbin fizetend6 legkozelebb lejaré valtd vasaroltatik. Ha két

*) Mint. tudva van taviratilag is utalvanyozhat6 a lizetés.
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orszagnak egymas irant teljesitendd fizetései véletlenill egyenldk,
Ugy egészen a jelzett modon is egyenlithetbk ki. »Ez feltételez-
tetné, (ha egyel6re nem vesziink tekintetbe mas nemzetkozi fizetése-
ket mint azokat melyek a kereskedelembdl erednek) hogy a beho-
zatal és kivitel teljesen kifizetik egymast. Ez esetben a kiegyen-
lités teljesen minden pénzkildés nélkiul megy végbe. De ha egyik
orszag nagyobb dsszeggel tartozik a masiknak, mint ez amannak,
a tartozasokat nem lehet egyszer(in kdlcsondsen leirni. Miutan az
egyik rafordittatott, a mennyire telik a masiknak fedezésére, a
tenmarad6é kulonbdzet nemes fém kildése altal egyenlitend6 ki.
Tényleg ugyan a kereskedd ezen esetben is valtéalakban fogja meg-
kildeni az 6sszeget. Ugyanis, ha valakinek fizetést kell teljesitenie
kilfoldon, -nem fog maga keresni mas valakit, ki onnan pénzt var
hogy valtojat megvegye. Erre, (igy mint mas lzletagakra, léteznek
kozvetitdk, kik 0Osszehozzdk a vevét és az eladdt, vagyis a kettd
kozt &llanak, megvevl a valtokat azoktdl kiknek kilfoldon kove-
telésiik van s eladva azoknak, kiknek ott fizetést kell teljesitenilk.
Mikor a keresked6 a bankartdl valtot kér Périsra vagy Berlinre,
ez elad neki talan olyat, melyet az nap vett mas keresked6tél, talan
olyat melyet sajat ottani levelez6jére intézvényez : hogy azutan le-
velezbje képes legyen fizetni lejaratkor minden rea intézett valtot,
elkildi neki mindazokat, melyeket megvett és el nem adott. Ekként
ezen bankarok vagy Ugynokok magukra vallaljak tavol helyek kozt
az Osszes pénzforgalom kozvetitését, csekély dijhanyadot kotve
ki tevékenységik jutalmaul minden adott és vett valté utan. Mar
most, ha azt talaljak, hogy egyik részr6l tobb valtd kerestetik,
mint mennyi a masikrol kinaltatik, ezért nem tagadjak meg a ki-
vant 0sszeget; hanem ez esetben, nem lévén mas eszkdzeik, me-
lyek altal levelezGiket fizetésre képesithetnék, mint az 6sszeg egy
részének fémpénzben valé megkiildése, ennélfogva azoktol, kiknek
a véltokat eladjak, az &rszabasban pdtlékot szednek, mely fedezi
az arany vagy ezist szallitdsanak és biztositdsdnak koltségeit, azon
fellil faradsagukat és t6kéjuk egy részének pillanatnyi foglalkozta
tasat karpotolva. Ezen dijat a vev6k készek megfizetni, mivel kii-
I6nben nekik kellene magukra vallalniuk a fempénz elkildését,
mi olcs6bban teljesithet6 azok altal, kik rendes foglalkozasanak
egy részét képezi. De habar azoknak, kiknek tartozasuk van, csu-
pan egy része lenne kénytelen pénzt széllitani, egymas versenyénél
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fogva mégis mindnyajan meg fogjak tizotni a dijat; a bankarok
pedig ugyanazon oknél fogva lesznek kénytelenek e dijat megfi-
zetni azoknak, Kikt6l a valtot veszik. Mind ennek ellenkezdje torté-
nik, lia a behozatal és kivitel egybevetésénél, az orszag a helyett
hogy kiilonbozetet fizetne, kilonbozet fizetésében részesil. A ban-
kéarok észre veszik, hogy tobb valté kinaltatik, minta kivanalmak
fedezésére sziikséges. A kilpiacai valtdé ennek folytan dijleszamo-
lassal veétetik, s a bankérok kozotti verseny nem engedi, hogy e
kilénbozetet, nyereségul maguk tegyék zsebre, hanem kényszeriti
Oket azt atengedni azoknak, kik a valtot fizetési szlikségekre ke-
resik.«*)

Az elébbeni esetben, mikor p. o. a lattaira szol6 kulfoldi val-
toért helyben tébb nemes fém fizetend§ mint mennyit annak @sz-
szege fizetése helyén képvisel, akkor a véltéarfolyam kedvez6t-
lennek neveztetik; ellenkezd esetben, mikor kevesebb nemes fémen
kaphat6 mint ottan képvisel, akkor a valtéfolyam kedvezd. Mikor
pedig e kett6 kozt van —azaz mikor itt ugyannyi fémen Kkél,
mennyit ott képvisel, (mi a kolcsonds fizetések egyenlGségét
feltételezi) akkor a valtéfolyam alldsa egyenl6 vagy »al pari.« A
dolognak tej mészetébdl foly, hogy ha két draag kozt, egyikben a
masikra szold valtd kedvez6 arfolyamon azaz dijleszamolassal
kaphatd, ugy az utdbbiban az él6bbemnek valtéi felilfizetéssel
fognak kelni. P. o. ha Francziaorszagban a valtéfolyam Angol-
orszagra kedvezd, akkor Angolorszagban Francziaorszagra kedve-
z6tlen. Ellenben az egyenl6 vagy parifolyam szlkségkép egyide-
jaleg all be a két piaczon.

Természetes azonban, hogy a jelzett kilonbozetek, melyek a
valtéfolyamot képezik, legfeljebb is annyit tehetnek és rendesen
kevesebbet tesznek, mint a fémpénz széllitdsi és biztositasi kolt-
ségei ; ellenkez6leg a fizetd nem venne valtét, hanem inkabb fém-
pénzt killdene. Ennélfogva a valtéfolyam rendesen igen mérsékelt
korlatok kdzt mozog; erésebb szokkenések csak kivételkép fordul-
nak el6, mikor rendkivili események p. o. hadbori miatt biztos
pénzkildés nem vagy csupan nagy kerul6vel lehetséges.

Azonban mérsékelt voltuk daczara is e kilonbozetek, a sze-
rint hogy kedvez6k vagy kedvezdtlenek, képesek befolyast gyako-

ri Mill. Political Kcimoauy. B. 111. Oh. XX. §. 2.
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rolni n nemzetkdzi forgalomra: elémozditani vagy hatraltatni né-
mely aruk vagy értékpapirosok Kkivitelét s illetleg behozatalat
p. 0. hidnyozhat valami a két piacz arkiilonbozetében arra hogy a
szallitast nyereségessé tegye; ezen w»valamit« Kipdtolja a kedve-
z6re valo valtofolyam, mely megengedi kevesebb fémen venni meg
helyben a valtot, mint a mennyiért az ott elfogadtatik.

Nem szoritkozik egyébirant a véltéforgalom két-két or-
szag kozvetlen kolcsonds fizetéseinek kiegyenlitésére, mint ezt
Goschen N igen érdekesen el6adja. Két orszag koélcsonos fizetései
kozt a kilonbozet lehet egyszer-egyszer vagy allanddn is igen nagy,
de azért e killénbozet, féleg az utdbbi esetben, nem fog szilkségkép
pénzkildés altal kiegyenlittetni, hanem eshet6leg egy harmadiknak
valtdiban, mely irant az elsének ellenstlyozatlan kovetelései van-
nak, mig ennek viszont a masodik adds. Ekként Angolorszagnak
oriasi kiilkereskedelme altal a londoni valtét, a vilagforgalomban,
mondhatni altalanos nemzetkozi fizetési eszkdzzé emelte a gyakorlat

A valtokkal valo kereskedés ugyan talnyomolag maganban-
karok kezeiben van, mindamellett a vAIf6folyam, még olyan ban-
kokra nézve is, melyek szigorin szoritkoznak a rendelkezhet6vé
lett t6kék gylimdlcsoztetésére, nagy fontossaggal bir, mint minden,
ami a piaczon levl fizetési kdzeg mennyiségével viszonhatasban
all. Anndl fontosabb olyanokra nézve, melyek pénzbeszedési (iz-
letet is folytatnak és melyeknek kiilpiaczokon is vannak megbizoik.

Legélénkebben azonban a jegybankokat érdekli, melyeknek
mindenkor jelentékeny fompénzmennyiséget kell a kézénség rendel-
kezésére készen tartaniok, melyb6l ez merit, mikor a valtéfolyam
kedvez6tlen s a pénzkildés szilksége beall s mely ismét megnd
mikor az kedvezére valik.

E viszonyok részletesebb targyalasa kés6bbre tartatik fen.

) Gennjc J. Goschen. The Theory of the foreign exchanges.



HATODIK FEJEZET.
El6legezés kézi zalogra és egyéb hitel nyujtasi

modozatok.

TARTALOM.
Zalog 4ltal fedezett hitelnyGjtas elényei. — Korlatolé kérilmények. — Arny-
oldalai a valtéval szemben. — Altalanos feltételei ezen Gzletnek. — Téargyak
melyekre el6legezés torténhet. — Arukra valé elélegezés. — Kozraktarak és
raktarjegyek. — Rakmanyjegyek. — Az arulornbard kozgazdasagi jelenté
*ége. — Befolyédsa az arupiaczra. — El6legezés értékpapirosokra. — Jelent6-
sége. — Modozatok. — Ermekre vagy veretlen nemes fémekre adott, elélegek.

— El&legkamat. — Nyilt, vagy kiinyvliite).

Nagy Kiterjedést nyert a bankok Uzletkdrében, a leszamito-
I&si Uzlet mellett, a kdlcsdnnek azon neme, melynél a hitelezének
elzélogositott ing6 javak képezik a biztositékot, és mely megkilon-
boztetésll az ingatlanokra adott kolesontél vagyis jelzaloglzlett6l
kézi zalogra valo kolcsonzésnek vagy el6legezésnek neveztetik. F§
elényét mindkét szerz6dd félre nézve az képezi hogy a hitelkeres6
személyére valo tekintet nélkil hajtatik végre. Vilagos, hogy a bank-
ra nézve kénnyebb feladat és sokkal kevesebb elévigyazatot igényel,
a zélogul felajanlott aruk valosithato értékét, minta személy hitelke-
pességét megitélni. A hitel engedélyezése koril valo eljaras egysze-
r(ibb, altalanos hatarozatok altal szabalyozhato lesz és mégis ritkab-
ban fog csalddasokra vezetni. Masrészta kolcsonkeresd, ha neve a
banknal ismeretlen, nem lesz kénytelen kzbenjérast keresni; ha is-
merds, ugy személyi hitelét fen fogja tarthatni el6fordulhat6 sziiksé-
gekre, vagy ha ez mar ki van meritve, mégis fog hitelt nyerni;ha az
id6k valsagosak is. még sem fog kivantat,ni. hogy lgyeit Kitarja, kony-
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veit megvizsgaltassa. Ez adott alkalommal mind megannyi el6ny le-
het rea nézve is.

Ellenben a dolog természetéb6l dnkényt foly, hogy ezen liitelliz
let kiterjedése altalaban korlatoltabb lesz, mint aleszamitolasi;fon-
tossdgaban a kereskedelemnek tett szolgalataiban ezzel nem mér-
kézhet. és csak masodik helyet foglal. Ugy mint jelenben tdInyomo-
lag kezeltetik, az arunak (ha ez képezi a zéalogot) egy helyben ma-
radasat feltételezi, tehat a hitelélvezet nem terjedhet ki azon
idére, mely alatt az aru Utban van rendeltetése helyére. igy tehat
csak azon korlatolt, a nagykereskedelemben szamba nem jov6 ese-
tekben, mikor a termelés és fogyasztds ugyanegy helyen torténik,
kdzvetithetné a teljes atmenetet. Ellenkez6leg csak egyes szakaira
terjedhet ki ennek és kdzbe a zaloghitelt sziikségkép személyhitel
vagy készpénz valtandja fel.

Ha &ltalanosabba valnanak azon intézkedések, melyek lehe-
tévé teszik, hogy valamely aru vasuton vagy hajon szallittatdsa
kozben is szolgalhasson egy kovetelés fedezetéill, ez kétségtelenil na-
gyon emelné ezen hitelmddszer fontossagat és szerepét az aruforga-
lomban. Mindamellett ekkor sem po6tolhatna a valtot, hanem csak t6-
kéletesebb fedez6je lenne azon sziikségeknek, melyeket az bet6ltetlen
liagy. Es pedig el6szor azért, mert mid6én a targy altal képviselt
érték egyeduli biztositék s a személyre valé tekintet nélkill engedé-
lyeztetett a hitel, e biztositék csak Ugy teljes, ha az dsszeg fedezve
van az arcsokkenés feltételezhetd széls6bbségei ellen is. Tehat a
kolcson nem emelkedhet az aru teljes értékének erejéig, hanem ta-
lan feléig vagy két harmadaig. Ha mar most feltessziik, hogy a ke-
resked6 az aruba befektette Osszes készpénzét s annak el8legil
nyert hanyadaval akarja t6kéjét masodszor foglalkoztatni vagyis
a hitelt el6szor felhasznalni, mar csak felényit vehet mint el8szor
s erre azutdn csak a fele érték felét nyerné kolcson. Tobbszori
m gforgatasuél a rendelkezhetd hitel csakhamar oly csekély lenne,
hogy nem lenne érdemes felhasznalni. Eszerént a legjobb konjunk-
tara, a legkedvezdébb &rak idejében is kotott kezekkel dolgoznék és
t6kehiany miatt a feleslegen vald konnyités itt,*) az éget6 szik-

') Félreértés elkeriilése végett megjegyzem, hogy haakézgazdasag vala-
mely aruban valé b6éségrél Ggy beszél mint kalamitasrél, ez mindig csak a
tulajdonosok kielégitetlen pénzszikségeire, talan fedezetlen termelési illet6leg
bevarlasi koltségeire vald tekintettel torténik.
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séglet kielégitése amott, nem a kivant mérvben volna létesithet6.
Ha ellenben az egy kézbdl a méasikba &tmend &runak egész ararol
valtd allittatott ki és fogadtatott el, a vevének és eladonak egye-
temleges kezessége, melyhez még egy harmadik vagy tobb is jarul-
hat, *) — jogosan tekintetik, ha személyeik, nyilvanos jellemlk is
bizalmat koltenek, legjobb biztossdgnak **) s igy itt az druba fek-
tetett egész téke lesz ismét rendelkezhet6vé.

Ha az arcsokkenés lehet6sege ellen a kortilmények tokéletes
biztossagot nydjtanénak is (mi kiilonben szinte, képzelhetetlen) és
igy az érték teljes erejéig adott kdlcson biztositottnak tekintetnék,
a megkerulés idébeli pontossadga nem lenne oly biztos, mert az el-
adas, ha a bank rogton el is rendeli azt, némi id6t mégis vesz igény-
be — féleg mikor vevét kell talalni, ki g teljes értéket megadja. —
Azon kezessége a pontossdgnak pedig, melyet személyi hitelnél
nyujt az ados jelleme, a becsilés, melyben 6 a maga nevét tartja,
az hianyzik itt, hol a személyre nincs tekintet s hol kovetkezéskép
az maga sem sokat gondolna vele, hogy pontos fizet6ul fog-e feltlinni
vagy nem. Ha maskor ismét raszorul a bankra., mégis fog hitelt ta-
lalni, ha van mit elzdlogositania; ha nincs mit, Ugy elébbeni husz-
szor bebizonyitott pontossdga sem nyitja meg szdméra a penztart.
A pontossag pedig nagy jelentésegl az olyan intézetekre nézve,
melyek legnagyobb részt idegen t6kével dolgoznak, mely téke csak,
rovid id6ére bocsattatott rendelkezésikre.

Végre a zélog altal fedezett kdvetelés nem ruhdzhat6d at mas-
ra, mi szdmos esetben hasznos vagy nagyon sziikséges lehet és mi-
nek konnylisége a valtdét nemzetkozi fizetési kozeggé teszi és a val-
toforgalom oriasi kiterjedésének egyik féoka.

Mig ezeknél fogva igenis elképzelhet§, hogy a kereskedelem

*j Ha ugyanazon valté mar két Gzletet kdzvetitett, mi altal hasznossaga
és biztossaga egyutt novekedtek

**) Az elad6 flzetésképeséget a netalani arcsokkenés maéar nem illeti,
mert czikkeinek arat készpénzben megkapta a banktdél; ha vevéje nem (izet,
a bank rajta veheti meg az el6leget, 6 pedig a vevé ellen indit viszkeresetet.
Ha ez nem csalé s igazan csak az id6kozben bedllott csékkenés folytdn nem
felelhetett meg kotelezettségének, Ugy az eladd6 vissza légja kapni legaldbb az
akkor realizdlhaté vagy realizalt drat sigy nem vészittobbet mint a killonboze-
tet a jogosulatlanul magas ar kozdétt melyet kialkudhatott sa bekodvetkezett
reactié ara kozt.
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kizarélag valtora nyert hitel utjan kozvetitessék, ugyanez a zalogra
nydjtott hitelt illet6leg, a terjedésének legkedvez6bb feltételek kozt
sem tehetd fel. De m(ikodési terét amaz mellett foglalva el, mely-
ivei kolcsondsen kiegészitik egymast, hordereje nagy és hihet6leg
tetemesen novekedni fog még. S6t azt lehetne mondani, hogy a jo-
\«t6l a zéloguzlet, kiterjedésére nézve ardnylag nagyobb gyarapo-
dast lehet varni, mint a valtolzletre nézve, mely természetes fejl6-
désének véghatarait elérte és melynek alkalmazasa a forgalmi fel-
adatok megoldasaban, magaval a forgalommal végtelenill noveked-
het. de melynek (j feladatai nem tdmadhatnak.

Minekel6tte ezen Uzletadg tobbfélo nemeirdl, melyek a zalogot
képez6 targy természete szerint kildnbdztettetnek meg, kilon-ki-
I6n szélnank, megyjegyzend6k valamennyir6l kodzosen a kdvet-
kezbk :

Az A&ltalanos elfogadott szabdlyok szerint az ilyen el6leg
csak rovid id6re, tobbnyire barom honapra adatik, de ezen batér-
id6 leteltével, ha a zalog olértéktelentilésotél nem kell tartani s a
bank maga nincs megszorulva, a megujitds nehézség nélkil meg-
torténhet A kolcsonzott Osszeg az aru értékének csak egy bizo-
nyos hanyadaig terjedhet és sohasem az egesz érték erejéig. Azon
esetre, ha arcsokkenés folytan az el6leg s a zalog értéke kdzta meg-
kivant kulonbozet elveszne, az adds kotelezi magat az aranynak rég-
toni helyreéllitasara, az el6leg egy részének visszafizetése, eshet6-
leg a fedezet szaporitasa altal, (j zadlog nyuljtdsa utjan. Ha ezt
tenni vagy a meghatarozott idében a t6két visszafizetni, illet6leg
kamatot fizetni s a kdlcson megujitasaért folyamodni elmulasztana,
az intézet fel van jogositva a zalogot elarusitani s arabol kovetelé-
sét fedezni: ha az elarusitds a kovetelésen tal felesleget eredmé-
nyezne, ez az adosnak vissza adatik; ellenben, ha az elarusitas nem
fedezné a kovetelést az adods tartozik azt egyéb vagyonabol pétolni
mire nézve a kolcson atvételekor alairasaval kotelezte magat. Ezen
utébbi meghatérozasnak azonban altalanos gyakorlatias becse nincs,
minthogy a kolcson, ha a zalog megfelel, akarkinek megadatik és
meg lehet hogy az illetbnek azon kiviil semmi vagyona nincs, nem
is kérdi senki, hogy vau-e. Az okmany, melyet aldir, leginkabb csak
azéltal fontos, mivel abban beleegyezését jelenti ki a z&lognak a
bank altal val6 eladasara nézve, a fent emlitett esetekben. Tobb-
nyire azon igéretet is tartalmazza az okmany, hogy a kijeldlt vi*
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szonyok kozt tortént eldrusitdas miatt nem kisérlendi meg az inté-
zetet perrel Uldozni.

El6legezés torténhet kovetkezd targyakra :

a) Aruk;

b) Ertékpapirosok ;

c) Pénznemek és veretlen nemes fémek is. (Rudacsok.)

Ezekre valo el6legezés képezi a zélogiizlet bankszerli &gait.
mellettik még nemes fémbdl val6 targyak, draga kovek és gyon-
gyokre is el6legez némely bank.

Az Ugynevezett zaloghdzak, melyek vagy az allam kiilénds Or-
kodése alatt allanak, vagy tobbnyire kozvetlenil altala tartatnak,
mindennem( hasznélati tdrgyakra kélcsonoznek, a mennyiben azok
eladasa a kolcsonzott 6sszeget biztosithatja. Czéljuk nem a keres-
kedelem istapolasa, hanem a szegény néposztalyok megoévasa az
uzsora altal valé kiszivatastol, s igy a jotékonysagi intézetek kozé
szamittatnak.

Olyan targyak, melyek kozonséges, eladas altal valdsithatd,
értékkel nem birnak, melyeknek azonban a tulajdonosra valé nél-
kilozhetlensége feltételezteti, hogy az mindent elkdvetend vissza-
véltasukra (p. 0. némely okmanyok), nem tekinthet6k valddi bizto-
sitékul, minthogy a tulajdonos fizetésképtelensége esetében érték-
telenek. Mindamellett maganosok szoktak ilyenekre is el6legezni,
és pedig tobbnyire szerfelett magas kamatra, mit ha nem is igazol,
de indokol a valddi biztossdg hidnya, és mit elGsegit, hogy az ilyen
kélcsonkeresék rendesen nagyon meg vannak szorulva. Nyilvanos
intézetgk Uzletkorebe ez sohasem tartozhat.

Arukra val6 el6legezésnél tekintetbe jon el6szor az aru neme.
Lehet az akar nyers termény, akar gyartmany, de mindenesetre
csak olyan, mely romlasnak vagy mas okbdl eredhetd igen gyors
elértékteleniilésnek nincs kitéve. ') A szerint, hogy az &ru meg-
romlas ellen tobbé vagy kevésbbé van neme altal biztositva (igy
p. 0. gyapju e részben jobb mint repcze) és hogy tapasztalat sze-
rint kisebb nagyobb &arhulldmzésoknak van-e kitéve, a kdolcson
akkori értékének feléig, két-harmadaig, vagy hadrom-negyedéig szo*
kott engedélyeztetni.¥

*) igy p. o. olyan fény(izési czikkek, melyekben a divat gyorsan véalto-
zik, nem lennének alkalmasak hosszabb id6re biztositékul szolgalni.
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Nem sziiksegkéj) kovetkezik a zalogbavotel fogalmabdl, hogy
az aru a bank altal tulajdonul vagy bérben birt helyiségbe tétes-
sék le. Szorosan vett hitelintézetek természetszer(i tevékenységi
korét talhaladnd, olyan terjedelmes raktarak tartdsa, melyek az
aruk nagy tomegét befogadhassdk. llyenek épitése és bérbeadasa
onallé vallalatként nagy t6kéket foglalkoztathat, és masnemdi tevé-
kenységet igényel mint a bankuzleti. Czélszeriibben torténik a za-
logbaadés, ha az &ruk tulajdonosa altal bérelt raktar a bank altal
zératik el. Teljes kifejl6dését azonban, mely &ltal az a kereskede-
lemre nézve valdban nagy fontossagu tényezdvé valik, csak ott ér-
heti el ezen Uzletdg, hol kozraktarak léteznek, melyek igazgatasa
vagy allami ellenérkddés alatt all, vagy a vallalat t6kéjében ele-
gendd biztositékot nyujt, a mi sziikséges, hogy az altala kiallitott
raktarjegy értékében egyenl6nek tekintethessék az &ruval, melynek
letételét jelenti.

A raktarjegy (warrant) rendeletre sz6l és hatiratozassal atru-
hazhat6, ezaltal atruhazva a tulajdoni jogot s a letett &ru felett
valé szabad rendelkezést. Elzalogositasa tokéletesen magaban fog-
lalja azon biztossagot, melyet az aru atadéasa nyujt s emellett a
miveletet tetemesen egyszer(siti.

*Kiléndsen czélszer(ivé valik a raktarjegyrendszer az aruk
elzalogositasa s a rajuk vald elBlegezés tekintetében, — tehat a
bankok lombardiizletére nézve, az Angolorszagban szokasos, és
most mar a letéti jegyekr6l vagy warrantokrdél szélé kontinentalis
torvényekbe is atment alakban, mely szerint a raktarvallalat nem
egy, hanem két jegyet allit ki. Ezeknek elseje a tulajdonképeni
raktarjegy*) az aru eladasi miveleteinél szolgél, mésika a war-
rant vagy zélogjegy az elzalogositasi mliveleteknél. Szigorl és
részletes torvényi hatdrozatok a zalogjegy tulajdonosat felruhaz-
zak a zéloghitelez6 jogaival, megengedvén kovetelésenek elsGbbségi
kielégitését az eladasi arbol, ha lejaratkor a tartozas pontosan le
nem fizettetnék és igen egyszerl formalitasok kozt (leghelyesebben
biréi kdzbenjaras nélkiil) megengedik az aru eladasat, mihelyt a
zaloglevélben tartalmazott fizetési feltételek be nem tartattak. A¥F

*) Angolul weightno(.e, frauczidul récépissé, németil lagersehein.
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raktarjegy tulajdonosa csak Ugy veheti ki az arut a raktarbol, ha
egyszersmind a zalogjegyet is visszaadja, illetleg bevaltja.« *)

Azon szolgalat melyet warrantok heraktarozott arukat ille-
t6leg tehetnek, rakméanyjegyek altal kiterjeszthet6 szallitds alatt
levBkre is, természetesen kar elleni tokéletes biztositas feltétele
alatt. Ezen Uzletag leginkabb tengeri kikét6kben székel6 bankok
egynémelyikénél van gyakorlatban. Azon Kiterjedést, melyet a
warrantiizlet, tavolrél sem érte el.

Magyarorszagban a hatvanas években keletkezett egy teher-
szallitd és rakméanykolcsonado« gbzhajézési vallalat, mely az &l-
tala széllitott arukra vald el6legezést vagy talan el6legszerzést
tlzte ki: rovid fennallasa alatti tevékenységérél nem hatottak adu
tok a nyilvinossagba. Kés6bb beolvadt az »egyesilt magyar géz-
hajézasi tarsulatba« mely jelenleg végnapjait éli.

Warrantokra vald el6legezés magyarorszagi bankoknal nem
fordul el6, minthogy kozraktarak, melyek warrantokat adnanak
ki, nalunk nem léteznek, noha tudtommal e részben ajanlatok tor-
téntek. Hogy el nem lettek fogadva, vagy hogy altaldban e rész-
ben lépések nem tétettek, csak azon megfoghatatlan részvétlen-
ségnek tulajdonithatd, mely koézgazdasagi dolgok irant uralkodik
azon korokben, melyek az orszag beléegyezésével az orszag sorsal
intézik. Sajnos ez mind azok szempontjabdl, kik abba a helyzetbe
johetnek hogy A&rukat adnak el, tehat els6 sorban a termel6k
szempontjabol.

Az &rukra valé el6legezés kdzgazdasagi jelent6ségét sokan fél-
reismerték s voltak, kik annyira mentek, hogy ez alapon a bankdizle-
tek sorabdl kihagyatni kivantak. Kifogasuk ellene abban all, hogy
szerintlik az arukban val6 Uzérkedést elémozditja s az drakat mes-
terkélt magassagon tarthatja. Vizsgaljuk meg e szemrehanyasok jo-
gosultsagat. Hogy az arukkal valé izérkedésnek szolgalhat, ez ta-
gadhattam A hitelnek hasznat fogja venni ez is Ggy mint a keres
kedés, az ipar és a foldmivelés. A kérdés azon fordul meg, hogy az
arulizérkedés altalaban artalmas-e vagy hogy a Hitel hozzajarulasa
altal kérossa, illetdleg karosabbé tétetik-e. Az elébbire a kdzgaz-
dasag azt feleli, hogy:nem; az arukkal valo tizérkedés lehet hasznos
és valoban gyakran hasznos azaltal hogy — fenntartva az arakat -

*) Wagner. System d. deutschen Zettelbankgesptzgebnng.
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meggatolja az' aruk pazar, fecsérl6 modon valé elfogyasztasat, il-
let6leg elszallitasat s ez altal kés6bb mikor a készlet megfogyott,
szlikséget, koltséges visszaszallitast. Tehat megtakaritast eredmé-
nyez. Az izérkedésre valé bevasarlasok valdban el6leget képeznek,
mely a termelésnek nyujtatik a fogyasztas el6nyére. Amaz nem
akarja, készletét addig tartani mig red kerll a szilkség, emez nem
akarja beszerezni, minekel6tte szliksége volna red. Az Uzérkedés
kozbelép s atveszi amattol, elteszi ennek; természetesen a haszon-
ban szintén részt vesz. Ha a termeld vér, vagy a fogyasztd szerez
be el6legesen, a dolog Iényegében ugyanaz; az Uzér kdzbelépte
csak a munkafelosztads értelmében osztja meg a szerepeket. Az
egész tehat Ugy tekinthetd, mint kézgazdasagilag jogosult el6lege-
zési mlvelet. Minden terménykeészlet, melynek kdzvetlenil nem le-
het hasznat venni, helyesen nevezhet6 holt tékének barki kezében
legyen; értékének azon id6re es6 kamatat vagy illet6leg t6kejo-
vedelmét a tulajdonos elveszti, ha a berakaskor és a mozgositaskor
elérhet6 arak, az utdbbinak el6nyére kilonbdzetet nem mutatnak;
normalis viszonyok kozt tehat ilyen kilonbozetnek kell léteznie;
az ellenkezd eset pedig a valsagos jelenségek kdzé sorozhatd, mert
tOkeelhelyezés mely a kamatot be nem hozta, veszteséggel vég-
z6d6 vallalatot foglal magaban minden kérilmények kozt. De ha
egészséges allapotok kozt e kulénbozet természetszerld, méasrészt
kivanatos, hogy a kilonbdzet csekély legyen, kivanatos, minthogy a
terményarak vagy félgyartmanyok erés hullamzasa, mint minden
értéké, a gazdasagi viszonyokban megzavarja az egyensulyt és ér-
demieden vagyonathelyezést képez. A kivanatos kozéput az, hogy
g készlet tartdsa a tOkének ill§ (azaz a tOkejovedelmi és kamat-
&b viszonyokhoz mért) kamatét igenis behozza, de a t6két ne
sokszorozza. Minthogy a készlettartds ténye mar magaban rovid
id6re tett el6legezésnek tekinthetd, jutalmazésat illetbleg a dolog
rendo : hogy a rovid (eshetéleg hosszabb) idére engedélyezett hite-
lek kamataval nem ugyan egyenld, (mert a vallalkozdi nyereségnek
is helye van itt) de aranyos legyen. Ezen aranyossag elérhet6, ha
csakugyan a rovid id6re rendelkezhetévé lett t6kék helyeztethetnek
el benniik. Bizonyos lévén, hogy valakinek kell a t6két el6legeznie,
kétségtelenul elénydsebb a kozérdek szempontjdbol, ha az olcso
toke el6legeztetik rea, mint az, mely més foglalkozastdl vonatvan
el, dragabb ezéaltal és nagyobb arkilonbozetet feltételez; valéban
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nagyobb is lesz az, mert a hol egyediil ezen t6ke jelen meg a pia-
czon, ott készletgyljtéskor az arak alacsonyabbak lesznek, a ké-
s6bbiekhez képest, mint ott, a hol vele a hitel Gtjan rendelkezhet6
t6ke versenyez, melylyel amaz itt oly kevéssé allja ki a versenyt,
mint a szorosan vett kereskedelemben. Az olcsobb téke természet-
szer(ileg minden(tt kiszoritja a dragabbat, mert olcs6bba teszi a
miveleteket — s a jelen esetben is ebben all hasznossaga. A kész-
lettartds vagy arukkal val6 Uzérkedés — barmiként nevezzilk — ke-
vesebbe keriilend a nemzetnek, ha a hitel kozvetitése mellett tor-
ténik, mint ha allandélag ide szant t6kéket feltételez. A hitel ha-
tasa tehat, nézetlink szerint az, hogy az arhulldmzast csekélyebbé
teszi, nem pedig nagyobba. Ellenkez6 azaz kedvezétlen hatdsa a
hitel kdzbe léptének csak akkor lehetne, ha ezaltal a fogyasztas
magasabb kozéparak fizetésére kényszerittetnék (féleg ha a terme-
Iés haszna, nélkil) vagy ha a thlsdgosan Kifejlett kereslet eleinte
magasabb &rakat idézne el§ és kés6bbi csokkenés altal maguk a
készlet tartdi karosulnanak. Mindkét eset el6fordulhat, de tévedés
lenne azt hinni, hogy a hitel kdzbelépte mellett inkdbb mint ki-
I6nben. Az elébbeni a piacznak bizonyos fokig valé monopolizélta-
tasat feltételezi, mit a hitel hatdsa nem mozdit el§, minthogy
mindenkinek keze Ugyébe helyezi a munkaeszkdzt, a pénzt: ha eld-
leget kaphat, a gazda sok esetben varni fog az eladassal, a gyaros
pedig jo eldre el fogja latni magat a szlikséges nyers anyagok kész-
letével. Ellenkez6leg azonban egészen az (izérekre lesz bizva a
készlet meg6rzése. A masodik esetre nézve az all, mi minden valla-
latra : a vallalkozé feladata arra tgyelni, hogy maga kart ne szen-
vedjen, a banké, hogy maga kart ne szenvedjen ; utébbinak = te-
Kintetben csak a zalogérték eldlegezett hanyadat és csokkenéskor
a fedezést illet6 elveket kell tantorithatlanul szem el6tt tartania.

Az eldlegezési Uzlet elleneseinek indokolasa abban foglalhatd
0ssze, hogy: a bankoknak Ovakodniuk kellene, hogy hitelezésiik
altal az arakra onkényes, természetellenes befolyast gyakoroljanak.
A vélasz kdnny(: a bankok s altaldban a hitel tevékenysége és
létele nem képzelhetd az egész kozgazdasagra s kovetkezéskép az
arakra vald befolyas nélkil. Onkényrél sz6 nem lehet, miutan
maguk a hitelezésben csak biztonsagi feltételek altal vezettetik
magukat. Természetellenes arak fogalma, feltételez egy termé-
szetes armegalakulasrél valé nézetet: melyik ezen természetes ala-
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kulas P az, ha a teljes biztonsagot nyujt6 tulajdonosok egy id6ben
eladni kénytelenek, mert a hitelezésb6l ki vannak zarva? az, ha
csupan a kereskedd, ki elszallitasra vesz, dolgozik hitellel, tehat
olcsdbb tékével, mig azon vevl, ki a kés6bbi sziikségletre gydjt
készletet, a drdgébb sajat t6kére van utalva? Minden &ralakulas
természetes, mely szabad verseny mellett jon létre; hogy a verseny-
z6k hol vették eszkozeiket, az nem ide tartozik. Onkényrél, ter-
mészetellenes befolyasrol inkabb akkor lehetne szdlni, ha a bank
az emlitett tekinteteknél fogva Kkizarna Uzletkérébdl az arukra
vald el6legezést; mert az dnkény fogalma mindenekel6tt szandokos:
nagot feltételez.

Az éru-lombard mindamellett més (zletdgakhoz p. o. az
értékpapir lombardhoz képest tényleg korlatolt szerepet jatszik és
szamos olyan intézet programmjabdl hianyzik, melybe emez fel
van Vvéve; igy az osztr. nemzeti bankébdl; a magyarorszagi betéti
bankoknal sem bir jelent6séggel. Kulfoldi nagy bankok kozol a
porosz bank gyapjura valo el6legezése bir fontossaggal. A fran-
czia bank warrantokat leszdmitol. Az angol bank nagy valsa-
gok idején kivételesen nyitott hitelt arukra.

Sokkal nagyobb kiteijedést az arukdlcson-lzletnél ért el Ma-
gyarorszagban az értékpapir-lombard, noha el lehet mondani, hogy
ez amannal kevésbbé hasznos. Természetes, hogy az értékpa-
pirokra nyert hitel is szolgéalhat productiv czélokra; az értékpapi-
rokba be lehet fektetve egy gazda, iparos vagy kereskedd vagyo-
nanak azon része, melyre gazdasagaban vagy Uzletében nincs foly-
tonos sziiksége, de melyet koronként sziikségessé vald rendkivil-
hitelkiterjesztés idején ilyképen igénybe vesz. De ez nincs az érték-
papirkdlcson lényegével sziikséges kapcsolatban, mint a hogy az
arura nyitott hitel involvalja egy létesitett vagy létesitendd produc-
tiv aruiizlet fogalmat. Ambéar Ggy mint ennél felteszsziik, hogy az
arura kolcson nyert dsszeg ismét aruvotelre fordittatik, az érték-
papirra nyert hitednél is hasonld rendeltetést lehet feltenni. De
épen ez Aallapitja meg a kiilonbséget. Ertékpapirokban valodi
productiv kereskedelem nem létezik, csak (zérkedés, magyaran Ki-
mondva nyerészkedés. Tudjuk, hogy a kereskedd tevékenysége al-
tal noveli az aru hasznossagat s ekként valoban értéket teremt;
az arulizér t6két elblegezvén és biztositast nagyobb aringadoza-
sok ellen vallalvan, megtakaritdst hoz létre. Sem termelést, sem
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megtakaritist az papiron valé nyerészkedés nem eredményez. Ha
a vevl az altala kifejtett kereslet altal emelte is apapiros arkeletét,
véltoztatott-e ezzel valamit az objectum hasznélhatésagan, mely-
nek értékét ama papiros képviseli? Felesleges és nem ide tartozo
volna az értékpapirosokkal vald lzérkedés teljes inproductivitasa-
nak bizonyitgatdsdba bocsatkozni. Ezen inproductivitas atterjed
természetesen a hitelre is, mely e czélra szolgal.

Es kétségbe vonhatlan, hogy az értékpapirosokra vett el6leg
nagyon gyakran szolgal erre. Ez eljaras nagyon ismeretes. A kol-
cson nyert pénzen papiros vétetik, mely ismét zalogba adatik
hasonl6 czélhdl és igy tovabb a mig lehet. A sajat téke csak azon
kilonbozeteket fedezi, melyek a fizetett ar és a nyert el6leg kozt
maradnak s melyek nem nagyok, minthogy értékpapirokra a ban-
kok nagyobb hanyadot szoktak el6legezni mint arukra. Ha azutan
emelkedik az arkelet, egymasutan kivaltatnak a papirosok kilon-
boz6 rétegei, és a nyereség zsebre tehet6. Ha ellenben cstkkenés
all be, el kell adni minden aron s a t6ke oda vész. Nem egyéb
ez borzei kilonbozet-jatéknal elvéltoztatott alakban. Az ezen
hitelnyujtas altal ndvelt kereslet képzelt értékeket teremt, melyek
elébb-utobb sziikségkép sulyos valsagokat eredményeznek.

Hiba volna azonban e hitelny(jtasi mddozatot ilyen czéloktol
elvalaszthatlannak tekinteni s kovetkezéskép azokkal egyutt el-
itélni. Kétségkiviil szolgalhat és szolgal is szamtalan esetben koz-
gazdasagilag gyimolcsozd ezélokr.i. Ha pedig a czéloktdl elva-
lasztva tekintetik, Ggy tlinik fel mint egyike a kdlcsonadot ugy
mint a kolcsonvevét illet6leg legalkalmasabb mddozatoknak. Az
elébbire nézve azért, mert veszteségek alig fordulhatnak él6, ha a
bank &rfolyam csokkensekor a fedezést szigorin koveteli, vagy ha
ez nem teljesithetik, eladas utjan maga fedezi kovetelését mulasz-
tas nélkil. A masik félre nézve tartalmazz ? mind azon elényoket,
melyek fennebb felsoroltattak, mint a z&logra szerzett hitelt alta-
laban illet6k és azonkivil azt, hogy a tulajdonnal egybekdtott
el6nydk, melyek itt a papiros jovedelmében allanak semmikép
nem illettetnek a zalogba adas altal.

Az engedélyezhetd kolcson 0Osszegének meghatirozasanal, a
papiros értéke azon arban vétetik fel, melyen az azon id6ben az
illet6 helynek vagy a read nézve mérvadd helynek t6zsdéjén adatik és
vétetik. Ebbdl 6nkényt foly, hogy rendesen csak olyan papirosokra



nyittatik hitel, melyeknek véasaruk van. A magyarorszagi pénz-
intézeteknél altalanos szabdly, hogy hitelezésiiket a bécsi vagy
pesti borze hivatalos arfolyam-lapjaban jegyeztetni szokott papiro-
sokra szoritjak. Kivételek kulonds megegyezés alapjan valdszindleg
fordalhatnak el6 p. o. kilfoldi papirosokra nézve.

A bécsi pénzintézetek az ottani hivatalos jegyzésekbe bevett
papirosokra korlatoljak lombardizletiiket.

Az engedélyezett hitelnek sohasem kellene meghaladnia a
borzei kdzépar harom negyedét. Ennyit is allapitanak meg tobb-
nyire azon hazai pénzintézetek alapszabalyai, melyek erre nézve
hatarozatot mondanak ki. Az arfolyamingadozéasok elleni biztosi-
iasra nézve, Németh Imre alapszabalytervezeteiben olvassuk: »Az
el6leget élvez6 fél kotelezettséget vallal magara, hogy 6 mihelyt az
elzélogositott értékpapirok &rkelete 10%-kai csokken, a kivant
potlast a hozza intézett felszolitastol szamitandd 24 o6ra alatt
teljesiti; kiilénben jogaban all a banknak, e papiroknak azonnali
eladasarol valamelyik keresked6haznal gondoskodni.«

Ez Ugy tekinthet§ mint a magyarorszagi bankok altal elmé-
letben elfogadott eljarasnak meglehet6sen altalanos kifejezése.

Az osztrdk nemzeti bank (zletszabdlyai erre vonatkozolag
kovetkezd meghatarozasokat tartalmazzak:

»Mihelyt a zalognak borzei értéke arkeletcsokkenés folytan
6t szazalékkal alabb szallott, a kdlcsénadds koteles fclszélitatlanul
megfelel6 pdtzalogot adni vagy kolcsonrész-visszafizetést teljesiteni.
Ha e hatarozat nem teljesittetik, vagy ha valamely kolcson lejartakor
nem fizettetik vissza, vagy Ujabb hat&ridére meg nem hosszabbitta-
tik, a nemzeti banknak jogéban &ll a zalogot rogton elarusitani.
A bevett arbdl levonja a nemzeti bank kovetelését, ugy a kdlcsont
és kamatot, mint egyéb koltségeket és kulondsen egy '/3szézaléknyi
eladasi proviziét, a maradvanyt pedig kiszolgaltatja az adosnak.«

Akar 5 szdzalékra mint az osztr. nemzeti banknal, akar
10-re is, mint liberalisakban, dekevésbbé Gvatosan a magyarorszagi
bankoknal, hataroztassék azon értékvesztési hanyad, melynek be-
alltaval potlés kivantatik, az bizonyos, hogy ilyen hatérozatnak
szigoru keresztll vitele nélkil, a lombarduzletbél érzékeny s eshe-
toleg halalos csapasok szarmazhatnak egy bankra.

F&jdalom, nem mondhatni, hogy ezen szabalyhoz, valamint az
Ovatossag azon kovetelményéhez mely % részére az értéknek kor-
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latolja az engedélyezhet6 hitelt, minden hazai intézet hd is maradt
volna.

Azon bankbukéasok, melyek 1873-ban az ez évi bécsi borze-
valsag folytan Magyarorszagban el&fordultak, tlilnyomélag a lom-
barduzlet korul valé konnyelm( eljards koévetkezményei voltak.
Némely bankok ugyanis annak, mi a lombardhitel &rnyoldalat ké-
pezi— hogy t. i. a borzei nyerekedést mozditja el6 — egyenesen
istdpolasat tlizték ki feladatokli. Ezek a fedezetre nézve hallatlan
kénnyebbségeket engedtek; igy p. o. hogy rendeletre, bizomany-
képen elvéllaltdk valamely értékpapirrészlet bevasarlasat, az egész
arat el6legezve, pusztan a vett papirosok fedezetére, mi a vétkes
kénnyelmiségnek netovabbjat képezi. A szomorit kovetkezmények
nem maradtak el.

igy ez Ulzletdg, mely épen biztossag tekintetében a legajan-
latosabbak kozé tartozik, romlas okozdja lett.

Megemlitend6 itt azon kérdés, hogy czélszer(, megengedheté-e,
miszerint bank sajat részvényeire el6legezzen. Sokan tagadjak.
Legtdobb bank alapszabéalyai *) tilalmat tartalmaznak erre nézve.
Részemrél veszélyt leginkdbb jegybankokra nézve latok ebben.
Egyébirant a bankhitelez6k irant valé tekintetnél fogva jobb ha
altaldban Kizaratnak a sajat részvények, melyek valodi értéke a
bank kdveteléseinek mindségétdl fiigg, ezen koveteléseknek tehat
bankrészvények altal vald biztositdsa olyan egymaésra utalast foglal
magaban, mely a szilardsag kovetelményeivel nem egyez.

Az osztrak nemzeti bank alapszabalyai sem engedik meg.
Mindamellett 1823—1826-ban ez intézet el6legezett sajat, részve-
nyeire (még pedig 700 ftot p. pénzben darabonként!) mi akkor
méltdn — jegybank részér6l kétszeresen — er6s visszatetszést
koltott.

Ermekre vagy veretlen nemes fémekre adott kélcsonok kortil,
a semmi altal meg nem ingathaté biztossag folytan, nagyon cgy-
szerlisilnek a kovetendd elvszabalyok. Tankdnyvekben, valamint
alapszabalyokban is el&fordul ugyan olyan hatarozat, mely az ér-
ték harom negyedére szabja meg a kdlcsén maximumat, tehat Ugy
mint az értékpapirkélcsonnél. Ennek oka be nem lathaté ott, hol

*)t’ o0- a pesti magyar kereskedelmi bank.
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a torvényes fizetési eszkdz érem és illet6leg éremre bevalthatd
bankjegy. Itt, feltéve hogy a kamat (s a mi illeték vagy keze-
Iési koltség czimén netaldn szedetik) el6re fizettetik meg, nincs ok,
miért ne el6legeztetnék a zélog finom sélya altal képviselt teljes
érték, legfeljebb 1—3 szdzalék levonasaval. A veretlen fém és a
torvényes fizetési eszkdz kereskedelmi ara kdzotti kiildnbdzet ugyan
ennyit sem kivan, eltttnéleg csekély Iévén ha mégis el6fordul ott,
hol pénzverési dij nem szedetik, mint Ausztridban és Németor-
szagban. Ellenben sziikséges, hogy egyrészt az adosnak érdekében
alljon a zélog visszavaltasa, nehogy kedve johessen annak ott felej-
tése utjan a bank &ltal eladast hajtatni végre ingyen; holott ennek
Iétesitéséért provizio jar. Leginkabb pedig azért és ott szilkséges a
levonas, hol a zalogot képezd nemes fém nem ugyanaz, mely torve-
nyes fizetési eszkozill szolgal; ha p. o. aranyrudacsokra vagy na-
poleon-aranyokra adatik el6leg egy ezistvalutaval biré orszagban.
A nemes fémek viszonylagos értékében el6fordulé valtozasok, las-
san mikodé tényezdk befolyésa alatt allvan, sokkal tébb id6t vesz-
nek igénybe, semhogy 3 vagy legfeljebb négy hoénapos kolcsonnél
2—3 szazaléknyi levonas teljes biztositékot ne adna azok esélyei
ellen. Jelen szazadban ugyanis, a legnagyobb eltérések e viszony-
ban ezek voltak: A californiai aranytelepek felfedezése el6tt az
ezlist az aranyhoz, mikor ez utobbbinak értéke legmagasabb volt,
Ugy allott, mint 1 : 15.::,-hez; midén a californiai és ausztraliai kin-
csek is megtették volt teljes hatdsukat s az arany legalacsonyabban
allott, az arany volt 1:15.2a, a mi nem egészen 3* szazaléknyi
valtozdsnak felel meg. A két sz&Is6 pont kdzt azonban tébb mint
egy evtized fekszik, s a valtozas fokozatosan kovetkezett he. Azon
legalacsonyabb arany-arkelet ideje 18(%/6&6 volt. 1867-ben azutan
lassanként emelkedni kezdett az; illetbleg az eziist arkelet sllyed-
ni; 1869-ben az arany mintegy 1—15.9 volt. — A német biroda-
lomban az ezlist pénzértékt6l az aranypénzértékliez valo attérés s
az ezzel kapcsolatos aranypénzverés folytan a franczia hadisarcz-
bol befolyt 6sszegek tetemes része visszatartatott és a mennyiben
ezlstben volt befizetve, aranyra valtoztattatott 4t; ezéltal egyszerre
az europai pénzpiaczrol tobb szaz millié forint érték( arany vona-
tott el. Ezen hirtelendl torténd véltozas a kdzpiaczon kinalt mennyi-
ségekben, rovidebb id6 alatt nagyobb véaltozast okozott a két fém
viszonylagos értékében mint az 4j vilagi aranytelepek kizsakma-



150

nyoltatasa azon hosszabb id6kozben. Az arany ara addig nem ta-
pasztalt mérvben felszokott;, Ib73»ban az arany volt: 1: 16.,,;
mintegy 2 év alatt 5 szazaléknyi valtozas. De ezen eddig ismeretes
legerésebb ingadozas sem tehetné koczkara a bank érdekeit, mint-
hogy erésen megterhelt fémzalognal mar I/, arfolyamvaltozas utan
lehetne pétlast kivanni.

Ha a kamat nem fizettetik el6re, aranylagos levonasnak kell
torténnie.

Masként all a dolog, hol a torvényes fizetési eszkdz konyszer-
folyam0 papirospénz. Itt az arkeletingadozéds épen gy tekintetbe
veend6, mintdz értékpapirkdlcsonnél, habar ennél megforditva a
zalog értéke marad egyenld s a kolcsonzott Osszegé ingadoz.
Mindamellett, ha egy bank Napoleon-aranyokra borzei arkelotiik
M részét el6legezte volna, mikor a papirospénz 50'/,,-kai allott
pari alatt, ennek 25 ‘fo-kai valo javulasa esetében tovabbi fedeze-
tet okvetlenil kivénnia kellene, minthogy sajat tartozasainak ér-
téke is ugyanazon aranyban ndévekedett volna.

A zalogkolcsdn minden nemeinél, a mint azt a bankok gyako-
roljak, a kamatlab valamivel magasabb szokott lenni mint a valt6-
leszdmitolasnél. Indokolva van ez a kovetkezd kortlmeények altal
az ilyen kovetelés masra at nem ruhazhatd, tehat a lejarat ideje
el6tt bajosan tehet6 pénzzé, mig a valtot, ha szlkséges, leszamitol-
tatni lehet. Részint ezen okndl, részint annal fogva, hogy &aruk
elhelyezésére maganember kevésbbé van képesitve s a kdlcsonzd is.
ki értékes targyait kiadja kezébdl, szivesebben teszi ezt egy nyilva-
nos tarsulatnal, ezeknél fogva, maganbankarok kevésbbé foglalkoz-
nak ezzel mint valtdleszamitassal s a verseny csekélyebb volta miatt
a nyilvanos bankok magasabbra szabhatjak meg a kamatot. Végrel
és ez talan a legfébb ok, a méltanyossag kovetelménye és szinte
erkdlcsi kotelesség, hogy ha a kolcson lejartakor annak meghosszab-
bitdsa kéretik— feltéve, hogy a zélog altal nyujtott biztossag nem
lett csekélyebb — a bank ezt ne tagadja meg. igy p. o. igen rdsz
néven lehetne venni, lia értékpapirokra adott kolcson megujitasa
megtagadtatnék, ha a papirosok arkelete nem véltozott, vagy a
kilonbozet annak idején megfeleld6 modon fedeztetett. Valténal,
kivéve ha alatta az intézet beegyezésével, torlesztendd kolcson rejtd-
zik, semmi ilyen erkdlcsi kotelezettség nem létezik. Ezen (zletag
tehdt nem hagy annyira szabad mozgést, a restrictiot nem engedi
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oly kénnyen létesittetni, mint a leszamitolas és ennélfogva nagyobb
pénzkészlet tartasat teheti szlikségesseé.

A kamatfizetés idejére nézve nalunk a szokas kilénbdz6
intézeteknél eltér6. Vannak, melyek az el6legezett dsszegh6l elére
levonjak a kamatot, mint a valtéleszamitasnal, masoknal utélag
fizettetik az. Ezen utdbbi eljards a kolcson fogalmanak inkabb
megfelel, mely feltételezi, hogy azon 0Osszegt6l fizettetik kamat,
melynek élvezete atengedtetik. A ki 100 irtot akar kélcson venni s
levonnak neki egy évi kamatul 6 irtot, az nem szaztol fizet hatot,
hanem kilenczvennégytél, vagyis fizet tulajdonképen 6.i8 szazalékot.
A mely bank tehat hirdet egy bizonyos kamatlabat zalogkélcsoniiz-
letekre és a kamatot azutdn el6re levonja, az maést tesz, mint
a mit igéi-.

A magyarorszagi pénzintézetek alapszabalyai, sem az mi te-
vékenységukrél a nyilvanossagba hatott, nem adnak felvilagositast
az irant, hogy gyakoroltatnak-e altaluk, és ha igen, milyen maodo-
zatok kozt azon nemei a hitelezésnek, melyeket nyilt és fedezetlen
hitelnek nevezhetiink s melyek az angolul Ugy nevezett Cash-Credit,
és Open Credit fogalmainak felelnek meg. Hogy az intézetek tul-
nyomo részének alapszabalyai ilyen (zletdgrél emlitést nem tesz-
nek, holott a hitelezés egyéb mddjai — noha szilardabb biztosité-
kot nyujtvan, hallgatag elfogadtatasuk inkabb volna megengedhetd
— kulén-kilén felsoroltatnak, ez azon feltevésre jogosit, hogy azon
intézeteknél ilyen Uzletadg el6 nem fordul; ellenkez6 esetben tllkag-
ndk a kormanyi engedélyt s az illetd igazgatésagok ekként a rész-
vényesek,valamint a betev6k irdnyaban bizalmi visszaélést elkdvet-
ni feltételeztetnének.

Ha azonban az intézetek tobbsége nem foglalja Uzletkdrébe
a nyilt hitelt, ez nem valamenyire nézve all. igy a »Magyar élta-
lanos hitelbank« alapszabalyaiban azon Uzletek felsorolasaban, me-
lyekre a tarsulat jogosult, olvashat6 1V. alatt, hogy fel van jogosit-
va: »gazdasagi ipar, mint szesz-, czukor- éspalinkagyérakra, vagy
hizlalasi consortiumoknak sat. nyitand6 hitelre.« Azon koriilmény,
hogy a fedezett hitel minden nemei méar annak el6tte felsoroltattak,
valamint az hogy a hitelnyitas itt gyarakra és consortiumokra sz6-
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rittatik, kétségtelenné teszik, hogy itt fedezet nélkili hitel (Crédit
4 découvert) forog széban. Sajnos, hogy a modozatokrol, melyek
kozt e hitel nyittatik s azon kdvetelményekrol, melyek a valté vagy
zalogbiztossag potlasara a hitelkeresd altal teljesitenddk, az alap-
szabalyok nem adnak felvilagositast.

Nehany csekélyebb jelentéségl vidéki intézetrdl tudva van.
hogy biztos allasu foldbirtokosoknak bizonyos 6sszegig szokott hi-
telt nyitni, melyet egyszer( alairasukra hasznalhatnak.

Az osztrdk nemzeti bank zletkérébdl a nyilt hitel ki van
zarva, mi egy jegybanktdl minden esetre meg is kdvetelhet6.

Egészben tehat, csekély Kkiterjedésben és csekély jelentdség-
gel fordulhat az el nalunk, minélfogva lényegére nézve is, honi
viszonyainkbdl felvilagositast nem merithetlink. Angolorszag bank-
Uzleteiben nagyobb tért foglal a nyilt hitel, minélfogva gyakorlata
modjara (persze csak a hogy ott gyakoroltatok) valamint jelent6sé-
gére nézve ottani irok szavait idézzik. Gilbart kovetkezbleg
magyarazza:

»Nyilt hitel (cash credit) olyan megegyezés a bank részérdl,
mely szerént valamely egyénnek elGlegezi az altala id6r6l-id6re
kivant pénzosszegeket, melyek egyitt egy meghatarozott értéken
felul nem emelkedhetnek. Az egyén kinek e hitel nyittatik, kote-
lezvényt allit ki, rendesen két kezes jotallasa, mellett, kételezvén
magat aténylegesen el6legezett 6sszegeknek, kivanatra visszafizeté-
sére, az egyes 0sszegek kiadasanak napjatol jaro kamattal egyitt.«

Kdvetkez6kben el6adja Gilbart, hogy olyan személyre ki id6n-
ként el6legeket sziikségei, mennyiben elénydsebb ha nyilt hitellel él
mint ha valtokat szamitoltat le :

»El6sz6r. Nyilt hitelnél az illet6 tel csak azon 6sszegt6l fizet
kamatot, melyet val6ban alkalmaz.

»Ha valaki szlikségei 100 fontot és van egy 150 fontos val-
toja, melyet leszdmitoltat, igy kamatot tizet azon 50 fonttdl is, me-
lyet nem szilkségei. He ha nyilt, hitelt élvez, 100 fontot biiz és csak
ett6l fizet kamatot.

Maésodszor. Nyilt hitelnél a hlzott 6sszeg barmekkora részét
visszafizetheti mikor neki tetszik.

Ha egy keresked6 egy 150 fontos valtét leszamitoltatott mai
nap és holnap varatlanul hasonlé 6sszeg (ti meg kezét, a leszami-
tolast nem sziintetheti meg. hanem a kamatot azon pénzért, melvet
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méar nem szilkségei, tényleg megfizette. De ha nyilt hitelére huzott
iia 150 fontot és holnap 150 fontot kap, elviszi pénzét a bankhoz
és kamatot csak egy naprol fizet.

Harmadszor. Nyilt hitelnél, barmikor tetszik huzhat az enge-
délyezett 6sszeg erejéig, mig ellenben valtdleszamitoltatas esetében
a hanyszor egy valtdt leszamitoltatni akar, mindannyiszor Ujra kell
folyamodnia, s ha ilyenkor a bank maskép elénydsebben Vvéli elhe-
lyezhetni pénzét, vagy ha a folyamodonak hitele kétsegbe vonatik.
meg is tagadhatjak a leszamitolast, mi nem torténnék.

Negyedszer. Nyilt hitelnél a felek csak az év végén fizetik a
kamatot, mig a masik esetben azon id6ben fizetik, mikor a valté le-
szamitoltatik.«

Ezen idézetekbdl Kitetszik mindenek el6tt az, hogy Angol-
orszagban a nvilt hitel biztossagi feltételei ugyanazok, mint a val-
toleszamitolasnal, t. i. harom alairds. Egy ezekkel ellatott okmany
szolgalvan az lzlet alapjaul, nem lehet azt fedezetlen hitelnek ne-
vezni. Egyébirant a »cash-credit« elnevezés nem szoritkozik az ilyen
fedezetre, hanem Kiterjesztetik az olyan hitelre is, mely kildénben
hasonlé mddozatok kozt, allampapirosok elzalogositasara nyittatik.
Ezen utobbi alakban el6fordul az magyarorszagi bankoknal is, mint
értékpapirok altal fedezett folyé szdmla hitel. Err6l aldabb a folyo
szamlai kezelés ismertetésénél lesz még szd, 6sszefuiggésben a bank-
Uzlet egyéb &gainak ilyen gyakorlataval.

Grilbart kdvetkez6kben szamitja el a hatranyokat és el6nyo-
ket, melyekkel az ilyen folyo hitel, a leszdmitolassal szembe allit-
va bir:

»Hatranyok :

1. Nyilt hitel, ha egyszer megengedtetett, nem mondhat6 fel,
mig a valtd rovid id6 alatt lejar s az Gjabb leszamitolas megta-
gadhato.

2. Leszamitott valtok a banknak készpénzzel ellatasa czéljabdl
viszleszdmitoltathatnak, de nyilt hitelre tett el6legezések felett nem
lehet atruhdzés Gtjan rendelkezni.

3. Hitelvalség idején, mikor a bankot hitelez6i megrohanjak,
azok, kik nyilt hitelt élveznek, igénybe vehetnék ezt s a bankjegyek
azonnal visszakerilhetnének a bank pénztarahoz aranyért valé be-
valtds végett; ellenben a leszamitolést fel lehet fuggeszteni, addig
mig a valsag veget ér.
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El6nydk:

1. Magasabb kamat szedetik a nyilt hitelt6l, mint a valtole-
szamitolas utan.

2. Nyilt hitel &lland6 kolcson természetével birvan, el6nyo-
sebb a kolcstnzdre nézve; ennélfogva a kereskedelmet és ipart job-
ban elémozditja s igy végre a bank nyeresége is nagyobb leend. (?)

3. Nyilt hitelt élvez6 személyek szorosabb 0Osszekdttetésben
allanak a bankkal, s igy befolyasukat arra forditjdk, hogy a bank
megrolianasanak elejét vegyék s a bank virdgzasat elémozditsak.«

Ezen hitelezési modozat Skétorszagban talaltatott fel és a
»Koyal Bank of Scotland« &ltal (Skétorszdgnak a keletkezés idejét
tekintve, masodik bankja) alkalmaztatott el6szor, mely gy latszik
nagyobb hitelt élvezett, mint a mennyit valtokban tudott foglalkoz-
tatni. Ennek, a nagy kiterjedésnek, melyet az ott nyert, tulajdonitjak
Smith Adam s utana a tébbi angol kdzgazdak Skétorszag bamula-
tos felvirdgzasat. Mac Ledd ezen hatést kovetkezOleg illusztralja:

»Skétorszagban majd minden fiatal, valamely (zletet kezdd
ember nyilt hitel Gtjan teszi. llyen hitelek nyittatnak a tarsasag
minden osztalyai részére, a szegénynek épen olyan szabadon mint
a gazdagnak. A legszerényebb koérilmények kozt levd fiatal embe-
rek, valami csekélységet kezdenek, sajat rovasukra. Ez szil&rdsaguk
és itéletképességiik irdnt bizalmat kélt barataiknal, kik most jotal-
last vallalnak érettiik nyilt hitelre. Ez minden tekintetben hasonlé
értékkel bir rajuk nézve, mint pénz és igy kezik Ugyébe vannak
helyezve az eszkdzok, melyek altal felemelkedhetnek odoig, a meny-
nyire képességeik és iparkodasuk engedik. Kétségtelen tény, hogy
igen sok ember, ki roppant gazdagsagot szerzett, palyaja elején
nem birt egyébbel egy nyilt hitelnél.«

»Kdzonségesen bizonyos mérsékelt dsszegre korlatoljak a ban-
kok el6legeiket, mely 100 és 1000 font kozt valtakozik és minden
esetben nehany kezességet kivannak, ketténél sohasem kevesebbet,
de gyakran tébbet, hogy minden felmerilhet6 veszteségek ellen biz-
tositva legyenek. Ezen kezesek éber szemmel Kisérik az adds csele-
kedeteit s fel vannak jogositva a bankkal val6 szamadasait barmi-
kor megvizsgalni és felfiggeszteni, ha szabélytalanok. E hiteleknél
azonban feltételeztetik, hogy nem fajulnak holt kolcsondkke, hanem
megkivantatik, hogy folytonos miveletek targyai legyenek, vissza-
fizetések és Uj el6legezések altal.«
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Mac Ledd tovabba kimondja azon kétségbe vonhatlan igaz-
sagot, bogy az ilyen kezességekre vald hitelnyitads azonos természe-
ti azzal, mit koltott valtoknak neveztiink. Szerinte, ki azon tant
hirdeti, hogy a bitéi nem csupan tokének atruhazasa, hanem tény-
leges toke, szerinte a hitel e nemének is minél szélesebb alapon
valo Kkiterjesztése kivanatos. Részunkrél az irant, hogy mit tartunk
szerepér6l s a hatarokrol, melyek kézt megengedhetd, utalunk arra,
niit a valtok azon nemér6l mondtunk.

A »Cash Credit« kifejezésére a »nyilt hitel« szo6t hasznaltuk,
mivel alkalmasabbat nem ismeriink. Ha azonban a nyilt hitel azonos-
mik vétetik fedezet nélkili hitellel, akkor természetesen e kifejezés
nem felel meg. Az angolok maguk kilonboztetnek a Cash Credit
es Open Credit kozt, mely alatt a csupan egy aldirdsra nyitott Ili-
iéit értik. Ez is el6fordul naluk, hanem ritkabban.

Alig sziikséges megjegyezni, hogy minden nemei kozt a bank-
hitelnek, ez ny(jt legkevesebb biztossagot, minélfogva annak feltét-
lenl ki kellene zarva lennie a bankok Uzletkdrébdl. Mert ha valaki
oly szegény, hogy semmit nem képes adni vagy lekdtni zélogul es
ha olyan kevés bizalmat élvez, hogy egy kezest nem tud szerezni,
akkor a bank igen valdszinlleg veszteségnek teszi ki magat. Ha pe-
dig valaki olyan gazdag, hogy fizetésképessége felett kétség sem
tdmadhat, akkor a kivanatos biztossagot is konnyen megszerezheti
és semmi ok nincs, miért a hank eltérne az altalanos szabalyoktdl.
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TARTALOM.

Betétek meghatarozott idétartamra.— Felmondasra az6lé betétek. — A visz

szafizetések teljesitését illet6 elvek. Felmondasi id6 indokolt befolyasa a ka-
mathanyadra. — Ezzel ellenkez6 eljaras. — Takarékbetétek. — Kamatoz6 be-
tétek folyd szamlara. — Pénztari jegyek Magyarorszagon. — Takarékbetétek
Magyarorszagon. — Nein csupan azon tékékbdl alakulnak, mint kdlféldon. —
Takarékbetétek Francziaorszagban. — E t6kék elhelyezésének modja. — Ka-
mat rogton visszafizetend6 betétek utdn. — Az élvezett és nyujtott hitelek vi-
szonya, lejarati id6 tekintetében. — Mi pdtolhatja a visszavonuldé betéteket.

Azon lzletdgak, melyek a megel6z6 két fejezetben ismertetve
voltak, egyitt véve egyik oldalat képezik a bankok tevékenységi
korének. Masik oldala, mely amazzal oly szorosan 6sszefiigg, mint
egy éremnek két oldala egymassal : a liitelélvezet, szintén kulon-
b6z6 modozatok kozt és tébbféle alakban jon létre és igy szintén
tobb Uzletagra oszlik el. Ezen lzletagak kézol egynémelyek egymas-
tol csak formai sajatsdgokban térnek el. masok lényeges kilonbsé-
gek altal valnak ki. Leglényegesebb kiilénboztetd jeliik alapjan két
csoportra osztjuk azokat: a kamatfizetéssel jard hitelélvezet s a
kamatfizetéssel nem jard hitelélvezet lizleteire. Jelen fejezetben ezen
két csoportnak elsejével foglalkozunk. Azon modozatokkal tehat,
melyek kdzott a bankok révid vagy bizonytalan id6re rendelkezhe-
tévé valt és ezen id6re is gyimolcsoz6 foglalkozast keresd tékéknek
helyet nyitnak, azaz pénzeket kamatozasra elfogadnak. E maddoza-
tok a szorosan alaki kilonbozetektdl eltekintve, megkulénboztethe-
ték aszerint, hogy:
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1) Az elhelyezés meghatérozott, természetesen rovid id6tar-
tamra torténik, gy, hogy a visszafizetés napja mar az elhelyezéskor
meg van allapitva.

2) Az elhelyezés bizonytalan id6re torténik s a visszafizetés
eldleges felmondasra teljesittetik.

Az elébbeni ritkabb és sokkal korlatoltabb kiterjedésben for-
dul elg, mi kdnnyen megmagyarazhaté azaltal, hogy a rendelkezhe-
tévé vald tékéknek ilyen allapotban maradasa tobbnyire bizonyta-
lan tartalmud. A kereskedd vagy iparos, a termel§ vagy fogyasztd
ki egy 0sszeg pénzt kapott be, melynek rogton nem talal foglalko-
zast, vagy melyet életsziikségletei fedezésére egy ideig nélkiilézhet
ritkdbban tudja elére pontosan az id6t mikor alkalmazhatja, mikor
raszorul, mint nem; tekintettel akar lenni az el6re lathatlan ese-,
tekre is és nem szivesen mond le teljesen a rendelkezés lehet6ségé-
rél *). Megtorténik mindamellett akar hanyszor, hogy az ember
biztosan tudja, hogy valamely 6sszeg pénzre egy meghatarozott id6
mulva s elébb nem, épen egy bizonyos napon p. o. valamely fizetés
teljesitésére lesz sziiksége és ilyenkor igen czélszerli modja az elhe-
lyezésnek, olyan fizetési igéretet venni valamely banktél, mely a t6-
kének a kamattal egyitt **) vald visszafizetését, a kiadastol szami-
tando bizonyos id6 utanra, szoval, egy meghatarozott napra tlzi ki.
Kiterjedt forgalmu bankra nézve, melyhez naponta szamos kisebb-
nagyobb valték nyujtatnak be, az ilyen pénzbetét el6nyds, mert az
osszegeket megfelel§- 6sszegli s ugyanakkor lejard valtokba fektet-
hetvén be, annak kiszdmitasanal, hogy fugg6 tartozasai, mekkora
pénzkészlet tartogatasat, azaz mekkora téke hevertetését teszik
sziikségessé, ezen tartozasait nem kell szamitasba vennie. igy p. o.
ha a bankhoz leszamitolasra benyujtatik egy nap 12 darab két ho-
nap mulva lejaro, dsszesen 20,000 frt érték(i valtdé s ugyanakkor
pénztaranal kilénbozé betevék altal két honapra szold fizetési igé-
retek vasaroltatnak 25,000 frt értékben, ezek 20,000 frt erejéig
azon valtdkra fektethet6k és semmi gond targyat nem képezik. A
feltevés, hogy a keresletben és kinalatban tébb ilyen egymast fedd

) A fizetési igéret eladasa altal ugyan idékozben is rendelkezhetnék,
de bizonytalanul, kissebb-nagyobb veszteséggel.

**) Egy bécsi bank félévre sz6l6 6%-0s pénztari jegyeket ad ki jelen-
leg, melyekt6l a kamatot el6re, betevéskor fizeti ; ez megforditott leszamito-
lasi Uzletnek tekinthet6.
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objectumok forduljanak el6, nem is épen valdszindtlen, f6leg ott.
hol egy intézet kozvetiti a helyi hitelsziikségeket vagy tdlnyomd
résziiket. Mert mig azok, kiknek egy adott napon fizetést keilend
teljesitenilik, — ha rendelkezhet6 készpénziik van — a mondott na-
pig fogjak azt kinalni, addig azok kiknek c fizetések teljesitenddk s
kiknek rogton szlikségiik van pénzre, a mondott napig fogjak ugyan-
azon 0Osszeget keresni. Egy bank, melynél minden kdvetelések és
tartozasok igy fedeznék egymast, teljesen mell6zhetne minden
készpénzfedezetot. Ez azonban elképzelhettem de igenis elképzelhe-
t6, hogy a kovetelések és tartozasok egy része fedezze ekként egy-
maést s minél nagyobb e rész, anndl kissebb pénzfedezetre lesz szikség.

Sokkal altalanosabban van szokésban a pénznek hatarozatlan
idére val6 elhelyezése, egy felmondasi hatarid6 kikdtése mellett.
Ezen hatéridének hosszabb vagy rdvidebb volta lényeges kérdés a
bankra nézve. Minél hosszabb a felmondasi id6, annal jobb hasznat
lehet venni a betétnek, minél révidebb az, annal inkabb kotve van-
nak a kezek a betét hasznalatira nézve.

Helyén lesz itt a banktartozasoknak altalaban lejarati vagy fel-
mondasi idejérdl, s illet6leg ennek befolydsarol az (zletfolyamra,
tlizetesebben szoIni. Miutan a kezelésnek legelsé mollézhetlen kdve-
telménye és a fenndllasnak feltétele, hogy a bank elvallalt kotele-
zettségeinek mindenkor és teljes pontossaggal eleget tehessen, ebbél
foly, hogy a néala keresett hitelnek megadasanal mindég szem elétt
kell tartania az idegen pénzeknek, melyekkel rendelkezik, nem csak
mennyiségét, hanem azt is, hogy mennyi ideig rendelkezhet felettiik
biztosan. Szem el6tt kell tartania hogy azon id6 alatt, melyre hitel
kéretik, mekkora t6kéket keilend visszafizetnie bizonyosan, a meg-
tortént felmondasok alapjan és mekkorakat eshetéleg, a még tor-
ténhet6 felmondasok alapjan. Miutan a betétek utan kamatot tizet,
karara lenne ha a befolyd pénzeket, a rovid id6 mulva teendd fize-
tésekre is gylimolcsozetlendl visszatartana s igy érdekében allami,
ha ezen rovid id6re elhelyezheti azokat, p. o. valtokban, melyek le-
jarati idejének nagyobb része mar lefolyt, A pénzek elhelyezésénél
tehat folyvast dsszevetbleg kell szem elétt tartania :

1- szor. A Kkért hiteleknek 6sszegét,

2- szor. A Kkért hiteleknek idejét.

3- szor. Az azon idémaximum alatt, melyre hitelt engedélyez
(p. 0. 3 hd) visszafizetendd betétek s az ezen id6ére még felmond-
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hatd betétek dsszegét, tekintettel a nap kozelebb vagy messzebb
voltara, melyre a visszafizetés ki van tlizve vagy melyre kove-
telhetd.

4-szcr. Az azon id6 alatt lejard koveteléseit.

Attdl, hogy ez utdbbiak mennyire fedezendik egymast az 6
sajat fizetéseivel, fog fliggni, hogy mennyi készpénzt kell visszatar-
tania pénztaraban gytmélcsozetlendl.

Tekintetbe veheti ugyan ennek meghatarozasanal a tapaszta-
lati minimum szerint befolyandd () betéteket is, de mégis biztosabb
ha ezek felett csak akkor rendelkezik, mikor mar tényleg befolytak,
mert a leghosszabb tapasztalat daczéra is kimaradhatnak.

Miutén a banknak anndl nagyobb &sszegeket keilend hever-
tetnie, minél rovidebb felmondéasra szdlnak tartozéasai, és miutan vi-
lagos az is, hogy a kamatot, mely ezen Osszegekért jarna, ha a
felmondasok hosszabbak lévén, kiadhatnd azokat, nem &ldozhatja
fel ké&rpotlas nélkal, ebbdl foly, hogy azt az altala fizetett és az &l-
tala szedett kamat kdz6tti nagyobb kiillonbozetben keilend kinyernie.
Az okszer(iség kovetelménye tehat az lesz, hogy a betétekre nézve
megéallapitott kamatlab kiilonbozzék a felmondési id6 szerint és
minél révidebb ez, annal alacsonyabb, minél hosszabb, annal maga-
sabb legyen.

Nem mondhatni azonban, hogy az okszer(iseg ezen kovetel-
ménye, a gyakorlatban altalanos kielégitést talalna. igy Német Im-
re »Alapszabalytervezeteiben« (melyek gy tekinthet6k mint a
gyakorlatban lev6 szokasok alapjan szerkesztettek és egyszersmind
a kés@bbi alapitdsoknal iranyaddk) a vidéki bankokra, valamint a
takarékpénztarakra nézve, a felmondasi id6 az elfogadott takarék-
betét nagysagéval, nem pedig a kamatldbbal hozatik 6sszekdottetes-
be ; Ugy, hogy a legkisebb betétek 50 frt felmondas nélkil fogadha-
tok el s azontll az 6sszeg nagysaga szerint emelkedik a felmondas,
melyre azok elfogadtatnak. Nagyobi) betétek tehat, ha csak rovid
id6re lettek rendelkezhet6kké eszerint épen nem helyezhet6k el.

Noha ez elvnek tagadhatatlantl van alapja abban, hogy kissebb
Osszegrol korlatolt viszonyok kozt kénnyebb rendelkezni; de egyrészt
a gyakorlatban igen kénnyen ki lehetne aztjatszani, —feltéve hogy
a betevdk ezt akarnak; anagyobb dsszegeknek tobb kissebb tételre
valo elosztasa éltal. Maésrészt kétségbevonhatlan, hogy sok olyan
téke, melynek ha alacsony kamat mellett elfogadtatnék, lehetné
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hasznat venni, ezen eljaras altal elvesz a hitelre nézve. Hogy az
intézetek ilyen szabalyokat kdvetnek, ez azzal egyutt, hogy voltak
esetek miszerint jelentékeny kdzponti intézetek, igen nagy dsszegeket
— &mbér a rovid felmondasok leghoszszabbikara ajanltattak —
nagysdguk miatt egészen visszautasitottak, mert nem voltak
biztosak hogy elhelyezhetik-e azon id6re hasznosan, viszonyaink
kicsinyességének s altalaban a hitelligy fejletlen allapotanak
tudando be.

Megkilonboztetd sajatsagok a kamatozo pénzbetétek lénye-
gére nézve, hogy a fizetési Igéret vagy elismervény a betevs nevére
szbl-e, vagy pedig el6mutatéra ; elébbeni esetben csak az kinek
nevére szol, van feljogositva az értéket felvenni, vagy legaldbb a
birtok igazolasa kivéantatik; utobbi esetben egyszer(i kézbesités al-
tal 4truhdzhat6 a kovetelés és ekként alkalmassa valik fizetések tel-
jesitésére is, noha ezen hasznalata mindég korlatolt maradand,
mert a jar6 kamat, valamint a felmondasi id6 miatt sziikségkép
megalkuvast kovetel.

Kilénbozhetnek tovabba a betétek az altal, hogy a kamato-
zas egy bizonyos id6pontig foly-e s azontll, ha a tulajdonos még
tovabb bent hagynd is — megszlnik; vagy hogy hatarozatlan
ideig folyvast kamatozik, Ugy, hogy csupan ha évek hosszu soran at
semmi életjelt nem &d a tulajdonos, szin meg kamatozni eléviilés
altal, mi altal a kovetelés érvénye is megszlinhet. Ezen kategoriat
képezik leginkadbb a takarékbetétek, melyeknél a kamat nem csu-
pan folyton foly, hanem fel nem vétetvén, meghatarozott idGsza-
konként, (p. o. félévenként) a t6kéhez csatoltatik és szintén ka-
matoz.

Végul megemlitend6 e helyen a folyo szamla, melynél a fel-
vével kilén megegyezés alapjan allapittatnak meg, ki szlksége
szerint betesz, kivesz és illet6leg egy harmadiknak részére utalva-
nyoz, és kinek részére a kamatszamla rendesen az év végén csinal-
tatik meg. Ezen Uzletnél fordulnak el6 legink&bb a kivételek azon
szabaly aldl, hogy a kamatlab ardnyos legyen a felmondasi id6-
hoz, amennyiben vannak bankok, melyek kamatot engedélyeznek
pénzek utan, melyekrél a hitelez6 régtén, minden felmondas nél-
kil is rendelkezhet. Méasok ellenben nem fizetnek kamatot a betett
pénzektdl. Mindketté csak azon el6nydkben taldlja magyarazatat.
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melyekkel a folyd szamlan alapuld Uzleti Osszekottetés gy egyik
mint inGsik félre nézve kindlkozik. Miutan a folyé szamlan a betéti
Uzlet egyéb Uzletdgakkal osszefliggésben jelentkezik, részletesebb
ismertetése egy késdébbi fejezetre tartutik fen.

Magyarorszagban a betétek (a folyd szamlain kivil) eddig
csak két alakban fordulnak el6: mint kamatozd pénztari jegyekre
befizetett és mint takarékbetétek. El&bbiek névre szélnak, minden-
kor felmondashoz vannak kotve és legalabb is 100 forintnyi 06sszeg-
rél allittatnak ki. llyen jegyek kiadasaval 1872 végéig a kovetkezd
intézetek foglalkoztak: Angol-magyar bank, Aradi kér. és ip. b.
Baranyai kér. és ip. b. bibarmegyei kér. ip. és term. b. budai, debre-
czeni, 1 bécsi, I. erdélyi. 1. magyar iparb. erdélyi kor. és bit. bank
felsémagyarorszagi zalogint. frank6-magyar, gy6ri, magyar altalanos
hitel-, ni. lesz. és pénzvalto, pesti magyar kér., pozsonyi (2) szegedi
(2) szepesi, temesvéri torontalmegyei, ungvéri és kolozsvari bankok
és iparosok hitelegylete.

Az 0sszes intézeteknél a forgalom volt:

1870-ben 1871-ben
Januar 1-i allapot . . 10,172,942 12,333,441
Kibocsatas . . . . 43,534,778 58,675,651
Bevaltds.......e. 43,024,703 58,503,995

December 31-ki allapot 10,683,017 12,505,097

Idegen pénztari jegyek is fordulvan el6 némely intézetek
activum,ni  kozt, feltehet6 bogy az ezen jegyek altal képviselt
kovetelések gyakrabban &t szoktak Hibaztatni.

A pénztari jegyekre vald betételeknél nagyobb Kiterjedéssel
birnak Magyarorszagban még mindeddig a takarékbetétek. Ezek-
nek Osszege a hazai pénzintézetek activumai kozott, az altalanos
pénz és hitelviszonyokhoz hasonlitva, Magyarorszagban aranylag
sokkal nagyobb mint Eur6panak barmely mas orszagaban, mi két-
ségbevonhat 1anal bizonyitana, ha kilénben is tudva nem volna,
hogy nalunk nem csupan azon osztalya a t6kéknek talal elhelyezést
ezen Uzletben, mely a kilféldon foglalkozik benne s melynek az
kivalokig hivatasdul tekintetik. Mar a név maga is és a korilmény
melybdl e név ered, hogy t, i. a kamat id6szakonként (nalunk fél-
évenként) a t6kéhez esatoltatik, mutatja hogy ez (zletdg nem olyan
tOkékért lett életbe 1éptetve, melyek csak révid iddre lettek rendol-
kezhet6kkeé, és aztan ismét visszatérnek a termelésbe vagy wfogyasz-

4 BANKUGY ELMEDET!,. 1
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thsba. A kamatnak a t6kéhez vald csatoldsa allanddbb befektetést
feltételez, amellett hogy az eshet6leg szikségessé vélhatd vissza-
vonast megengedi. A takarékbetéteknek s a takarékpénztaraknak
— melyek kulfoldon egyedill foglalkoznak ez (zlettel — eredeti
hivatasa, hogy olyan 6sszegeknek adjak meg a t6késités lehetGségét
melyek kiesebbek semhogy mas mddon gylimolcsoz6ié# elhelyeziol-
hetnének, és ennélfogva killénben csak a fogyasztast, szaporithatnak
—vagy olyan kezekben vannak melyek képtelenek czélszerli s
mégis biztos elhelyezést talalni szdmukra. Kivaldkig czéljuk tehat- a
szegényebb osztadlyok megtakaritott filléreit kamatoztatni, a legtel-
jesebb biztossag feltételei mellett, és a kamatnak s a kamatok
kamatjanak a t6kéhez csatolasa- altal a kezelést is teljesen magukra
vallalni és ezen kettOs tevékenység altal elémozditani a takarékossagi
hajlamot, megmenteni a t6keképzddés szamara olyan javakat, melyek
kilonben menthetleniil és nyom nélkiil elenyésznek a fogyasztas-
ban*) és melyeknek id6folytan valé felszaporodasa a szegényeknek
viszonylagos jolétet vagy legalabb, rosz idékben, segélyt nyujthat,
A kozgazdasdgi mellett tehat és pedig els6 sorban, jétékonysagi,
humanitarius czéljuk is van. Hogy a takarékpénztarak szorosan
ezen rendeltetés betdltésére korlatoltassanak s ahhoz hitlenekké ne
valjanak, némely korméanyok megszabtdk az elfogadhatd betelek
maximumat, igy Francziaorszagban 1845-ben 1,500 frankra, .szaha-
tott az, 1851-ban pedig még le is széllitatott 1000 frankra. Hogy
Francziaorszagban csakugyan mennyire ezen egy rendeltetésiikre
is szoritkozott a takarékpénztarak tevékenysegi kore, igen kézzel
foghatniag kitlinik a kovetkeze, (ioquelin altal idézeti kimutatas-
bol, mely a franczia vidéki takarékpénztarak 1845-ki &llapotét tiin-
teti fel:

*) Hol nélkiilézhet6k, mini bizonyitja az. hogy tényleg nieglakanUat-
nak, ha erre mod nyujtatik és kedv ébresztetek.
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Betevok foglalkozasa Konyvecskék Betétek Gsszege Atlag

szama
MUunkasok.......cceeevennne 134,836 72,824,076 fr. 540 fr.
Szolgdk . 1.04,246 53,628,229 » 514 »
Hivatalnokok . . . . 24006 15,359,344 » 637 »

Tengerészek és katonadk 23,088 18,698,588 » 809 »
Kilonféle foglalkozdsnak 129,956 99,603,992 » 766 »
Banyaszok .................. 88,154 31,459,371 » 356
Kdlcsonos segélyegyletek 1573 1,896,947 » 1205 »
505,849 293,470,643 fr. 580 fr.

»Daczara a bizonytalansagnak — teszi utana Coquelin —
melyet ez osztalyok kett6jének elemei irant, ionhagynak azon hata-
rozatlan Kkifejezések, »kiilonféle foglalkozasnak« és »hivatalnokok,«
egészben mégis kitlinik hogy a takarékpénztarak betoltik czéljnkat.
A\ munkasok, szolgak, katondk és tengerészek, a banyaszok és a
segélyegyletek messze tllnyomé szamat birjak a koényvecskéknek
és nagyobb részét a betéteknek. Parisban az ardnyok korulbelul
ugyanazok.«

Angolorszdgban hasonlé hataskér van kijelolve szamukra ;
Milbart szavai szerint a »takarékbankok« harom sajatsag altal ki-
I6nboznek egyéb bankoktol: - »EI&szor: lgen aprd 0Osszegek is
elfogadtatnak betétlil. — Masodszor: A betett pénz egész Osszege a
kormanynak adatik kolcson kamatra.*) —Harmadszor: A betéti
Osszegek nagysdga meg van szoritva; ezen megszoritas czélja: a
tarsadalom szerényebb osztalyain kivili, mindent kizéarni.«

Magyarorszagban a takarék betétek és takarékpénztarak ko-
ril limall6 szokasok csak kett6ben egyeznek a kilfoldon kdvetett
szabalyokkal: egyik mi a takarékbetét lényegét képzi, hogy a ka-
mat rendelet bevarasa- nélkiil a t6kéhez csatoltatok; masik hogy a
li gkissebb @sszegek- is elfogadtatnak t. i. 1 forinttdl kezdve felfelé.
N\ betétek maximumat nem szabélyozza sem torvény sem szokas.

Az 0Osszeg magassaga, melyet a takarékbetétek A&lladéka a
magyarorszagi pénzintézeteknél elért (1871. december 31-én 160
millid ttot tett az) mar magaban is vilagosan bizonyitja hogy itt
nem csak azon t6kék tal&ltak foglalkozast melyekre a fennebbi idé-
zetek utalnak. Kraneziaorszagban a takarékpénztari betétek alla-

* Franc.ztiorszagban is »mife~-bon hulyezhelik el.

ir
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deka 1870 elején volt 720 millié frank. Ha tekintjik hogy Fran-
cziaorszag lakossdga Magyarorszagéhoz Ggy all mint 38 : 15, hogy
gazdagsaga, pénzforgalma, hiteliigye, a lakossaghoz viszonyitva is
oOridsilag tulhaladja Magyarorszagét, egy perczig sem lehetne el-
hinni—ha e sz&mokon kivll egyebet nem tudnank is —miszerint
e t6kék egy és ugyanazon eredetliek. Azon Oriasi 6sszeg nem all-
hat Magyarorszag szegénysorsuinak megtakaritott filléreibél. Mas-
részt hasonlitsuk 6ssze a takarékbetétek.alladokét a pénztari je-
gyekével. Az 0Osszes magyarorszagi intézeteknél volt a december
31-ki allapotot véve fel:

Kamatozd pénztéri jegy. Takarék betét.

1869- ben. 11.767,442ft. 115.452,546 ft.
1870- ben . 13.191,326 » 131.204,591 »
1871- ben . 13.154,758 » 160.207,404 »

Ebb6l kitlinik hogy az ardny nincs javuléban a kamatozo
jegyekre nézve, és még mindig a takarékbetét a legkedveltebb, a
legnépszer(ibb alakja a betét utjan vald téke-elhelyezésnek. Kozon-
ségesen ismert tény, hogy a magyarorszagi takarékbetétek a leg-
kilénnem(ibb elemekbdl allanak. A munkas, a szolga megtaka-
ritmanya mellett, ttmegesen meg vau ott az is, minek a rovid fel-
mondasi! hitel létezését koszoni: a forgé téke mely rovid idére
rendelkezhet6vé valt a termelésben, forgalomban vagy fogyasztas-
ban és mely ennélfogva rovidéi)b ideig marad ott, semhogy a t6ké-
sités jotéteményét élvezhetné. Van azutdn allanddkig elhelyezett
vagyon is, melyet nem a konny( és gyors folyésithatds vonzott oda.
Ezen tunemény oka nem keresend6 egyébben anndl, hogy az els6
pénzintézet mely Magyarorszagban létre jott takarékpénztar volt,
(az az a betétek fogadasara ezen format tlizte ki, ha egyébben el is
tért azon fogalomtol melyet kilénben ez elnevezéssel szoktak egybe
kétni) és hogy e takarékpénztar miikodése és eljarasa altal megsze-
rezte a kozbizalmat a névnek mely alatt s a formaknak melyek
kozt milkodott. Kinek pénze volt, melyet sem elkdlteni sem al-
landén befektetni nem akart, az ha belétta, hogy k&r azt csak
harom hoénapig vagy félévig is hevertetni, ez id6ben nem helyezhette
el mas hova mint takarékpénztarba és csak takarékbetét alakjaban.
Es kezdték azt az emberek mind s(r(ibben belatni. Ekként a taka-
rékpénztar bedllittatott azon szerepbe, melyet masutt abetéti ban-
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kok véllalnak cl, a melyek itt hianyoztak. Hiényoztak tovabba
akk(iriban a foldhitel-intézetek is; értékpapirok kevésse voltak
ismeretesek, az ausztriai allamkdtvényeket nem mindenki kedvelte
s igy az, ki tokét allandon és biztosan cl akart helyezni: vagy za-
logba vett foldbirtokot, vagy bckebeleztettc a kolcsont foldbirtok-
ra, m altal rendelkczhetés lehet&ségérdl jo id6re feltétlentl le-
mondott, mit nem mindenkor szivesen tett. A takarékpénztar biz-
tosnak tartatott s ugyanannyi kamatot (izetett, mennyit a torvény
foldbirtokra kebelezett kdlcséntdl venni engedett. igy tortént, hogy
helyeztettek el ekként jelentékeny t6kék, melyek évrdl évre bent
"maradtak. lIlyenek most is vannak.

M mind ezen igényeknek az els6 takarékpénztarak megfe-
leltek s igazoltak a beléjuk helyezett bizalmat, noha a rajuk bizott
pénzeket nem »adtak kolcson az allamnak« mint az angolorszagiak.
N\ takarékbetét és takarékpénztari konyv elnevezések ekként any-
uyira népszertikké lettek, olyan jo hangzésunknak véltak be, bogy
mid6n késbb bankok jottek Iétre, melyek névre is azok voltak és
nagyobb tékéjuk folytan inkabb is voltak hivatva bankizletekre,
ezek mell6zhetlennck tartottak tevékenységi koriukbe felvenni a ta-
karékbetéteket, teljesen azon formak és mddozatok kozt, mint
ama (ttorék. gy az »elsd magyar iparbank« (a masodik bank,
mely Magyarorszagban létre jott), a budai kereskedelmi és ipar-
bank s a vidéki bankok legnagyobb része. Mindezen intézetek el-
fogadnak betéteket 1 forinttdl kezdve s a kamatot a t6kéhez
csatoljék.

Minthogy atakarékpénztarak is bankizletek, leszamitolés és
kézi zalogra vald elblegezés Utjan gyUumolcsoztetik a betéteket,
nincs ok melyért a bankoktdl elvitathat6 volna a takarékbetétek foga
dasanak jogosultsaga. A biztossdg melyet nyujtanak teljesen
ugyanaz, mint a takarékpénztaraknal. lgaz, hogy tekintettel arra,
miszerint e pénzek — vagy legalabb nagy részik — igen szegény
emberek takaritmanya, tekintettel az intézménynek humanitérius
oldalara, kivautatott, hogy a biztositék minden esélyeken feldl allo,
Ugynevezett pupillaris legyen. De miként lehessen ezt egyesiteni
a rovid felmondés szintén mellézhetlennek tartott feltételével ?
Allamjovedék és értékpapirok eladhatok ugyan minden perezbon,
de kérdés, hogy mi aron. Koénnyen meg lehet, hogy olcsébban, sok-
kal olcsobban, mint vétettek volt és akkor is a veszteseget csak
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azon esetben nem a betevék fogjak viselni, ha Kitelik az intézeti
vagyonbol, épen Ggy mint ha fizetetten valtok okoztak volna. Az
1873. év eseményei ugyan igazolni latszottak azon felfogast. Az
intézetek kozt melyek ez évben képtelenekké lettek kotelezettségeik-
nek megfelelni, volt olyan is, mely a takarékpénztar nevet viselte
Ez azonban csak azt bizonyitja, hogy a nyerészkedési diih. mely
annyira elhatalmasodott volt a magyar-osztrdk birodalomban, a
szédelgés a takarékpénztarak vezetésére is kihatott, nagy mérvi
visszaéléseket idézvén el6. A legbodlcsebb szabalyok sem haszndl-
nak lia be nem tartatnak ; és tudjuk hogy azon intézetek bukéasat
olyan eljaras idézte el6, mely a helyes bankkezelés legelemibb
fogalmaival is ellenkezik. Ugyanazon visszaélés melyet Angolor-
szagban annyi részvénybank hitelez6je keser(it mar meg, volt ebi-
idézdje nalunk is ama sajnos eseteknek hogy t. i. a vezet§ személy-
zet, a nalunk ugynevezett valasztmanyi tagok, maguknak nyitnak
hitelt, konyokig markolnak a becslletokre bizott pénzekbe és a
bévon folyo forras és a kdnnyen kieszkézélhetd meghosszabbitasok
altal felbuzditva, minden rendelkezhet§ eszkozeikkel szerencseja-
tékszer( Uzérkedésbe bocsatkoznak. Valasztmanyi elndkok és ta-
gok bevaltatlan valtéi képezték értéktelen értékpapir/.Alogok kid
egyltt azon behajthattam activumot, mely Magyarorszagban az el,s6
csorbéat ejtette a nyilvanos pénzintézetek hirén. Sot tobb mint va-
16szini hogy ezen megbukott bankok és takarékpénztaraknak mar
alapitasanal is ilyen szandékok vezették az alapitdkat.

E szomoru példak nézetem szerint nem tamadhatjak meg az
elvet. Képzeljuk, hogy alapittatik egy takarékpénztar, melynek
alapszabélyai olyan megingathatta!! nemét a biztositéknak tlizik
ki, mind még feltalalva nincs és képzeljuk hogy az intézet vezeté-
sét rablok vallaljak el, kikrél a kozonség még nemtudja,, hogy azok:
mi lesz az eredmény ?

Mindamellett kétségbevonhatlau, hogy kivanatos volna ha a
szegény osztalyok megtakaritott pénzei, més modon volnanak elhe-
lyezhet6k, mely tobb biztossagot nydjt mint a bankizletek. De ilyet
mely egyszersmind a konny( folyésithatds kovetelményének meg-
felelne, elébb még fel kellene taldlni. Hogy az allam- vagy egyéb
értékpapirokban valo elhelyezés lenne az, tagadjuk. Még a legjobb
foldhitcli zaloglevelek is ki vannak téve arfolyamingadozasnak,
mely kényszer! tett eladasokndl vesztesegeket okozhat
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Mig nalunk voltuk mar egyes hangok, melyek a takarékpénz-
tari és bunkizleti tevékenység elvalasztasa értelmében szoélaltak
tél és az elébbire nézve a kilfoldon szokadsos fedezet elfogadasat
ajanlottak, addig érdekes lesz hallani, hogy Fransziaorszagban mi-
ként nyilvanul a kozvélemény egyik legilletékesebb szakird szemé-
Ivében: »Természetes és egyszer volna, hogy a takarékpénztari
betétek, miutdn a munkasok kezeibdl paranyi részletekben elfogad-
tattak, nagyobb tételekben adassanak at a kereskedelemnek, az
ipari tevékenység fokozaséara. Ez egy orsz&g mcgtakaritmanyainak
természetes rendeltetése. Ezen utdn a takarékos munkasok — ha-
talmas intézetek kezessége mellett, melyek tékéjlik csonkitatlansa-
garol felelnének — résztvevlivé és tdmaszaivd lehetnének azon
iparnak, mely utdn élnek és kétszeres hasznot hulzhatnanak pén-
zeik elhelyezésébdl. Ezen rendszer mellett nem csupan hogy min-
den nehézség nélkil megkaphatndk azon, kulénben igen mérsé-
kelt kamatot, melyet most hiznak, de nagyobb kamatot is kap-
hatnanak.« *)

A nalunk bevett rendszer tehat, ha teljesen alkalmaztatik,
azaz ha a gyakorlat megfelel az elvnek, azonos azzal, melyet Co-
quelin Franeziaorszagban alkalmaztatni 6hajt.

De ha a fedezet nemének szempontjabdl nem is, mas két te-
kintetben igen is lehet a magyar takarékpénztari rendszer ellen Ki-
fogést tenni. Egyik a sajat tokének csekély volta, a betéti tartoza-
sokhoz képest. Hangsulyozva volt e munka egyik el6bbi fejezeté-
ben, bogy az elhelyezésnek leglélekismeretesebb mddja mellett is, a
bank sajat vagyonanak hozza kell jarulnia a biztossag emeléséhez ;
a banknak sajat vagyonaval kell hitelez8je el6tt kezeskednie, ado-
sai biztos voltarél. Természetes, hogy takarékpénztarakat illet6leg
ez legalabb is ugyanazon mérvben all, mint bankokat illet6leg.
Ezen kezesség pedig illuzériussa lesz, ha a sajat t6ke eltiin6leg
csekély a forgalomhoz képest. Eltiinéleg csekélynek nevezzilk ba-
bozés nélkil ott, hol a részvényosztalék 50—100 és tobb szazalé-
kot tesz. A »hazai els§ takarékpénztar« ezen ardnytalansdgon mar
segitett részvénytbkéjének tetemes felemelése altal és néhany ujabb
févarosi mar nagyobb tékével is alakult. Igen kivanatos volna azon
ban- ha azon vidéki intézetek, melyek olyan exorbitans osztalékokat

) Coquelin. Du credit et des banques.
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fizetnek ki, a tartalékt6kének nagyobi) mérvl gyarapitasaaltal segi-
tenének a bajon, Ugy p. 0. bogy mindent mi a sajat vagyon *) 10 %-at
felilmulja, ez utébbihoz csatolndnak. A részvényesek ez ltal nem
mondananak le nyeresegiikrdl, csak tékésitenék azt.

Még élesebb biralatot hi ki azon szokas, hogy betétek fo-
gadtatnak el és kamat fizettetik utdnuk, melyek kivanatra rogton,
eloleges felmondéas nélkil fizetend6k. Még elnézhet6 ez, ha egésze n
apré betétekre szorittatik, melyek talan dsszesen sem tesznek annyit,
hogy a pénzkészlet meg nem felelhetne, ha egyszerre kdveteiteknek
is vissza. De hogy ne emlitsiink maést, ott van a »hazai els6 taka-
rékpénztar« ezen intézet, melynek nevét Magyarorszag kozgazda-
sagi torténetében is illet meg hely; ezen intézet 1878-ban fizetett

ti %0-ot harom héra felmondhatd

52 'lo-ot egy hdra felmondhat6

5%-ot minden id6ben visszafizetendd betétektdl

tekintet: nélkil az 6sszeg nagysagara.

Ha ezen intézet Ggy akarna rendezni ligyeit s nevezetesen a
pénzkészlet aranyat a betételekhez, hogy akarmily eshet6ségek
kdzt megfelelhessen kotelezettségeinek, Ugy valdszindleg igen sok-
ba keriilnének neki ama & W,-o0s betétek. De a mult tapasztalasai-
ban megnyugodva, melyek azt bizonyitjak, hogy témeges visszako-
vetelések legaldbb vele szemkdzt nem fordulnak el6, épen nem va-
lami nagy aldozatot hoz pénzkészlete tartdsaval. 1872 deezember
31-én a pénztéri allapot volt 354,623 Irt, betét tartozésa pedig
27.317,829 ft, Nem tudjuk ugyan, hogy mennyi volt ekkdzt min-
denkor fizetendd. Meg lehet, hogy igen kevés. De ha szaporodné-
nak azok, a pénztar allapotat ugyanazon aranyban kellene szapo-
ritani s a kamat olyan tokétdl fizettetnék, melyet az intézet csak
Kicsi részben gylimolcsoztethet. Ellenkezd esetben a kovetkezmé-
nyek veszélyesek lehetnének.

Kamatfizetés (és pedig aranylag elég magas kamat fizetése)
mindenkor visszavehet§ betétekt6l, akarmely intézet gyakorolja ir
ezt, mulhatlanul feltételezi egyiket a kovetkez6 két dolog kozil: az
ntézetnek nincs haszna a betétekb6l **)vagy nem tart elegendd

*) Nem a részvénytéke.
**) N\ iolyészamlaitzlet p tekintetben képezhet kivétett. Hogy mi alt«
arrél alabb.
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pénzkészletet arra liogy kotelezettségének mindenkor megfelelhes-
sen. Miutdn nem val6szin hogy létezzék intézet mely hasznot nem
igér6 miveletekkel huzamosakban foglalkozzék, tehat a masodikat
kell feltételezni. Sajnos hogy épen takarékpénztaraink, melyeknek a
betéti (izlet Magyarorszagban szép fejlédését koszoni, kdvetik el e
jelentékeny hibat és kivanjuk bogy soha ne rengesse meg 6ket azon
vihar, melyet »panique« nak és run« nek neveznek, mikor t. i. a
hitelez6k témegesen rohanjak meg a pénztart.

Miutdn a takarékpénztaraknak a korméany ezt megengedi,
nehéz belatni bogy mért nem engedtetik meg azon bankoknak is,
melyek kamatozd pénztari jegyeket bocsatanak ki, ezeket rogtoni
fizetésre allitani ki. A mellett hogy tartozasaikhoz képest részvénv-
fokéik igen sokkal nagyobbak mint atakarékpénztaraknal, a pénz-
készlet és betéttartozds ardnya is, ndluk, egy eshet6 megrohanas
kdvetkezményei ellen teljesebb biztositékokat latszik Igérni. Mint
lennebb lattuk az 1. hazai takarékpénztarnak 1872 dec. 31. én 27
milliényi betéttartozas mellett 354, 623 forintnyi pénztari készlete
volt; az arany tehat mint 1a 76 hoz; ugyanakkor az angol-magyar
fanknak 328,282 ft. pénzkészlet mellett kétmillié érték{ pénz-
tari jegye valt forgalomban; folyd szadmlabeli tartozasai pedig
5.:;; millidt fedtek. A pénzkészlet tehat a pénztari jegyekhez agy all
mint | a 6 hoz, 6sszes betéttartozasaihoz képest pedig mint 1 a
22 hoz.

Egyébirant ha nincs is indokolva azon kilénbség mely az
engedélyezésekben a rogtoni fizetést illetbleg bank és takarékpénz-
tar, pénztari jegy és takarékkonyv kozt tétetik, a bankok és pénz-
tari jegyeik is szolgaltatnak n&lunk okot, ugyanazon elven alapul6
kifogasra. Az angolmagyar bank egy napi felmondasnal 3'/» %>
barom napinal 57, nyolcz napinal 5A "/, két hetinél 6%; kama-
tot, a I'rankomagyar bank egy napi felmondasnal 4 %,nyolcz napi-
nal 5, két hétinél 5' egy havinal 6%, kamatot fizetett 1873-ban-
Egy napi felmondas, kovetkezményeiben csaknem egyenl6 lehet a
sogtoni fizetéssel és barom nap alatt is bajosan tehetnek a vissza-
fizetések annyit, hogy tdmeges felmondasoknak megfelelhetnének.
Hibner szerént minden 0sszeget csak annyiiddre kelleneelhelyez-
fifi mint mennyire élvezete biztositva van ; ezen elv alapjan csak
egy és harom napig jar6 valtdkat lehetne leszamitolni azon be-
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tétekké], a mi természetesen nem volna érdemes. De ha ezen el-
mélet tdlszigoru is annyi bizonyos hogy egynapi felmondasit hetetek
is, akkora pénzkészlet tartasat tennék szikségessé, hogy kamatoz-
tatasuk alig helyezne kilatasba nyereséget. Kulonben az ilyenek,
Ggy tudjuk, csekély hanyaddal szerepelnek a pénztari jegyek for-
galmaban, melyeknek zéme 8 és 14 napi felmondasi!.

Ez is ugyan még rovidnek tetszlictik ott hol harom hénapig
jaro valtok is szamitoltatnak le. Nem tudjuk ugyan hogy a valtok
kdzéplejarata magyarorszagi intézeteknél mennyi szokott lenni. A
franezia banknal és angolorszagi bankokndl tett Kkisz&mitasok
40—40 napot eredményeztek a valtdbeli kovetelések lejarati ide-
jéul. Biztosan feltehet6 hogy a magyarorszagi intézeteknél nem
eesz az kevesebb, hanem inkabb talan tobb. ismételjik hogy <és
14 napra felmondhaté pénzeket Ugy elhelyezni hogy étlagban
40—46 napnal el6bb nem, részben pedig csak >hdé muilva vonha-
tok vissza, még mindég merésznek tlinhetik fel, minthogy valsa-
gos id6ben megtdrténhet hogy a pénzek mind félmondatnak. Err
nézve és nem szorosan a magyarorszagi bankokra val6 tekin-
tettel, hanem a betéti Ulzletre nézve altaldnossagban, megjegy-
zend6 hogy:

ha a kereskedelem altal élvezett révid id6re engedélyezett
hitelt a rovid id6re rendelkezhetové lett t6kékbdl akarjuk tap-
l&Ini,*) nem lehet ezent6kékre nézve a felmondési id6t olyan hosszlra
szabni mint az altala élvezett hitel, mert ez — ha t. i. a felmondas
nem torténik meg rogtén a Letevésnél **) — feltételezne hogy a
gyakorlatban a hasznalt t6kék rendelkezliet6ségének atlagos ideje
hosszabb legyen a kereskedelem altal élvezett hitel atlagos idejénél.
Fz altal szikségkép tetemesen le volna széllitva azon t6kék dsszege
melyekbdl e hitel tadplalhatd; ez megszorittatnék és meg is dragulna
és sok t6ke Leverésre lenne itélve, Azon rovid felmondasra betett
tOkék egy része bent maradhat a felmondasi id6 tizszeres tartamaig
de lehet hogy csak egyszereséig. Természetilk ezt hozza magaval

*) Mi kivalolag vagy egyedil képezi rea nézve a hitel el6nyét, mint &,
els6é fejezetekben ki volt fejtve.

*-) Ez esetrdl vagyis a meghatarozott id6re vald betétekrél alabb volt
sz6, mint a melyek nagyon megkoénnyitének a banknzeinet, de csak kivételkép
fordulnak el6.
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Jda. ti Hiihner &ltal felallitott elmélet *) egész szigordban al-
kalmaztatnék, a baukuzlctnek s a hitelnek altaldban kozgazdasagi
hatdsa a mostaninak egy harmadara vagy egy tizedére szallittat-
nék le. Tudtunkkal a gyakorlat nem kotdtte magat hozza (sz6-
szerinti értelmében véve azt) a vildgon sehol.

De ha e szabaly nem tartatik he egész szigordban, ugyanazon
elméletnek mely ezt helyben hagyja, kotelessége megfelelni e kér-
désre: mi torténik ha a hitel visszavonatik a banktol, minekel6tte
a bank visszavonhatja addsaitdl ?

Részlnkrol erre ezt felelnénk: ambéar a tapasztalas azt bizo-
nyitja hogy az élvezett hitelnek valamivel szabadabb alkalmazasa
leint  mely szorosan a felmondasi id6re vald elhelyezést engedi
meg, tahiig sehol nem okozott komoly bonyodalmakat, (mert ha a
kovetelések jok voltak, az alapon lehetséges volt a hitelt pétolni,
ha pedsg rosszak voltak Ugy ez okozta a bonyodalmat) azért mégis
* lelmondasokbdl eredhet6 minden eshet6ségek ellenében kell a
banknak orvoslatok felett rendelkeznie. Ezen orvoslat pedig csak
(gy lehet : g viszleszamitolas lehet6sége. Egy Letéti és leszamitold
in ok, mely sojat t6kéjén Aivil a letett pénzeket forditja Ic.sza.mUo-
'<isra, az, hu arra nézve nincs biztossaga- bogi) szikség esetén rovid
lejaraté radidinak egg jo részét viszleszim italtathatja, teljes szi-
lardsagu alap nélkal, dolgozik s ennek folytan vagy szerfelett meg-
toltve és akadalyozva lesz miikddéseében vagy ideiglenes insolventidk
részéigenek lesz Kkit,éve.

Ezzel itt csak megérintink egy targyat, melynek bd6vebb
targyaldsat kés6bbre tartjuk fen : azon meggy6z&désiinket, hogy a
betéti bankok miikddése a szabadabb mozgas és teljes szilardsag
kettés kovetelményének csak akkor felelhet meg, ha azok Ugyneve-

* Wir haben die Theorie aufgestellt.. dass eine Bank keinen anderen
Credit ff'dien dirfe als sie selbst empfangt. Sie kann daher mit Geldern, wel-
riie jeden Augenblick zuriick gefordert werden kdnnen, nur solche Geschafte
irischen, ans welchen Sie das Geld ebenfalls jeden Augenblick -wieder heraus
711 ziehen vermag ; sie kann mit Geldern, welche ihr auf einen Monat Uberge-
ben werden, nur Geschéfte machen welche binnen ein Monat ablaufen; mit
Geldern welche ihr auf drei Monate (bergehen werden, nur solche, welche
innerhalb drei Monaten ablaufen ; mit Geldern eine gewisse Zeit nach Kindi-
dung riickzahlbar, nur solche Geschéfte, welche in solcher Kiindigungsfrist ah-
ffewirkelt werden konnen.« (lliiliner. Die Banken. I. Rész. &9. lap.)
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zett jegybankokra tdmaszkodhatnak, és hogy ennélfogva a rovid
id6re reudelkezhetové lett t6kék teljes gyilimélesoztetése sokkal
inkdbb képzelhetd lia a betéti bankok mellett jegykibocsatd ban-
kok is léteznek, mint ha nem.

Itt nincs, hanem kés6bb lesz helye parhuzamot vonni a
bankok e két nemének miikodése kozOtt és megvizsgalni hogy
kdzgazdasdgi hatasaik miként allnak egyméashoz, hogy egyik a
maésikat kiegésziti vagy feleslegessé teszi-e. Magadban véve fel a
betéti lizletet; a mit ennek kozgazdasagi jelent6ségérél e helyen
mondhatnank, csak ismétlése lehetne, annak, mi az elsé fejezetben
ki volt fejtve a rovid id6re reudelkezhetové lett t6kék felhasznéala-
sanak hatasarol a forgalomra nézve és kdvetkezéskép a kozvagyo-
nossagra altalaban.



NYOLCZADIK FEJEZET.
Kainatlizctéssei nem jard hitelélvezet

TARTALOM.

Okok. melyek a hitelezéket, ilyen hitelezésre birjak.— Ro6gtén visszavonhat6
ilamato/.astalan kovetelések a készpénz természetével birnak. — Kamatozas-
Gilan betét és bankjegy. — Fizetések az elébbiekre valé utalvanyozas Gtjan. —
A bankjegy jellemz6 sajatsagai. — Kulénbség a bankjegy és a pénz kozott. —
Kilonbség a bankjegy és egyéb betét kozt.— Okok, melyek a bankjegy
altal képviselt, 6sszeg ki fizettetését, szlikségessé teszik. —Kettds viszony tamadasa
ugyanegy hitelmdvelet alapjan. — Ovszerek a hamisitas ellen. — Azok fontos-
sdga. —A franezi.'i bankjegy-gyartasa, mint. illusztratio. — Megsemmisitésnek
nincs helye.

Noha lattuk mar hogy a gyakorlatban régton visszafizetendd
tOkéktdl is szokott kamat engedélyeztetni, ezen eseteket Ugy
tekintjuk mint abnonnisokat és ragaszkodunk azon tantételhez,
hogy —valamint a rovidebb felmondési id6 alacsonyabb kamatot
feltételez— Ugy ha a felmondasi id§ leszallittatik 0-ra, a kamat-
nak is le kell szallnia <)-ra. Valéban inig azon abnorniitdsok egész-
ben aranylag csekély kiterjedésben is fordulnak el6, addig azon hitel,
mely az elmélet e kovetelményének megfelel, oridsi jelentGséget
nyert a gyakorlatban. Ezt kdszoni azon sajatsdganak, hogy az
ilyen kovetelés atruhdzéas (Itjan fizetések teljesitésére szolgal ésigy
—aszerint hogy miné alakban fordul el6 — kisebb vagy nagyobb
szamaban az eseteknek képes ugyanazon szolgalatot teljesiteni,
melyet a készpénz. Szadmos esetben tehat, hol mas kovetelés
érvényesitésének szilksége all el6 a tulajdonosra nézve, ezen hi-
telmodozat azt feleslegessé teszi. Innen ered azutdn hogy a
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rogtdn visszavonhaté hitelt, ha e sajatsaggal bir. aranylag hu-
zamos ideig élvezhetik a bankok, Ugy hogy a korilményekhez
képest jelentékeny részét kamatozon rovid id6re koczkazat nél-
kil elhelyezhetik, mib6l tetemes hasznot huznak. A hitele
lezbre nézve e hitelezésnek —elhelyezésnek a szokott értelemben
nem nevezhet§ — el6nyei kényelmiek és részben biztossagiak iv
Készpénznek tartdsa némi koczkazattal jar, mert ha lopas altal
vagy masként elvesz, semmi ismertetd jel sem vezethet nyoma-
ba.*) Hordozdsa a fémnek sulya miatt terhes. Egy helyr6l a
masikra val6 killdése koltséges. A vele val6 fizetés alkalmatlan
és hosszadalmas, mert az egy-egy darab altal képviselt él ték arany-
lag csekély. Ha mar most ezen okoknal fogva kivanatosnak tlnik
fel nagy Osszegeket készpénz helyett rogton folydsithatd kovetelé-
sekben tartani, fizetni és inkasszalni; ugyanazon okoknal fogva
kivanatos az is ha részben vagy egészben valé folyositasuk szik-
sége minél ritkabban all el§; ez pedig el6 allhat Kisebb fizetései,
szliksége altal, ha csak a kovetelés kissebb részletekben is at nem
ruhdzhatd, mi tehat hasznossagat noveli.

Ezen a hitelez6re nézve szarmaz6 elényok nem birnak koz-
vetlen, legaldbb nem szembeszokd productivitassal s ennélfogva
aprolékosaknak latszhatnak. Es mégis elég fontosaknak bizonyul
tak arra, hogy a bankoknak oriasi t6kéket helyezzenek rendelke-
zésére, melyek hitel Gtjan gylimolcsoz6kké tétetvén a kereskedelem-
ben, kétségtelenll hathatésan el6mozditottdk a kozgazdaséag
gyarapodast.

Egy més, a hitellel, mely targyunkat képezi, kulénben @ssze
nem fuigg6, de azért mégis el nem hallgathatd kézgazdasagi elénye
is van annak ha a fizetések nagy része ilyen kovetelések atruhazasa
atjan torténik: az hogy kiméltetik ez altal a fémpénz, az érem.
melynek sllya és épsége a kopas altal természetesen annal gyor-
sabban csorbai, minél tébbet forog az kézrdl kézre.**) Mig az érem

*) Betétkovetelés ilyen eshetéség ellen teljesen biztosit; bankjegyek ez
elénnyel kevésbbé birnak, noha — kiillénésen nagyoknal — megtorténhet, hogy
ajegy szdma nyomra vezet.

W) Walker A. tagadja ez elény val6disagat.; szamitadsa szerént a laink -
jegygyartas tobb koltséget okoz, mint az éremkopas. Azonban nem kell el
felejteni, hogy az éremkopast illet6 adatok mind olyan forgalmi kdrb6l val6k
hol a fizetések nagy része bankjegy, utalvany, valtéesere stb. utjan lélesiii. t*
hat itta megtakar! tds mar megtortént ; a kopési»dl eivdé kar kétségtelentl m
kai nagyobb lenne, ha egyediil érem kdzvetitené a forgalmai.
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illetetlendl nyugszik a banknél, biztos helyiségben, addig birtoka
a kovetelés atruhdzésa altal szdzszor és ezerszer véltozhat s az
érem ugyanannyi fizetést teljesit, anélkil hogy legkissebb csorbu-
last szenvedne. Minthogy résziinkr6l a nemes fémek 0Osszértékét
és az Altaluk teljesitett szolgalatokat, abszol(t mennyiségikt6l
fiiggetlennek tekintjiik, a kopas meglassitasabdl a tarsadalomra
szarmazo el6nyt, leginkdbb azon munka, azon kéltségek megkimé-
«0sében latjuk, melybe a megkopott érmeknek gyakori Ujra verése
kerdil.

E kitérés egy kérdést kolthet, melyre — nem akarvan lat-
szblagos ellenmondas vadja alatt tovabb menni — roviden itt koz-
mdml megfeleliink, ambar az 6sszefliggésen kiviil esik e fejtege-
tés. s a bbvebb magyardzatot a kés6bb mondandok hozzak meg.
Ha azon pénzek, melyeket ilyen modozat mellett nyert kélcsén a
bank, hitel utjan gyilmélcsozte+nek, miként allithaté mégis, hogy
azok illetetlondl nyugosznak néla?

Erre egyel6re roviden ezt feleljik: A régton visszakovetel-
het6 pénzeknek mindenesetre csak egy része adatik ki ismét; ma-
sik jelentékeny része visszatartatik hogy a kdveteléseknek minden-
kor meg is lehessen felelni; ez — egy minimumaban &llandd
menyiség — tehat minden esetre nyugszik; tovabba ott hol szé-
kasba jott fizetéseket ilyen kovetelések atruhazésa altal teljesiteni,
azoknak tendentidja a készpénzt kiszoritani a forgalombdl, mi
kdvetkezdleg képzelendd : E. betesz 5000 forintot eziistben, rogtoni
fizetésre szol6 Igéret ellenében. A banknak e pillanatban jelenté-
keny pénzkészlete s a legkdzelebbi id6ben szdmos esedékes kdvete-
Iése lévén, nincs oka'e pénzt is visszatartani; teliar rogton kolcson
adja azt ill6 biztossag mellett B. nek. Azonban B.is kényelmesebb-
nek taldlja a pénzt-, fizetési igéret alakjaban hasznalni; minthogy
pedig e pénznek 6 most jogos és korlatlan ura (csak a lejarat nap-
l&n fizesse») nincs ok melyért a bank ne fogadna el azt téle is be-
tétkép és no adna réla rogtoni fizetésre szold igéretet, mely épen
Ugy mint az A-nak adott a forgalom kozvetitésére fog szolgalni.
Az 5000 forintnyi érem c szerént a banknal nyugszik s a forgalom-
ra nézve A. betétének hatdsa mégis ugyanaz mintha a pénz ismét
atadatott volna a forgalomnak.

Mind azok mik eddig mondattak, allanak a felmondashoz
nem kotott bitéire nézve altaldban, tekintet nélkil a kilénbozd
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formakra, melyekben az el6fordul és melyek szeront a tovabbi ko-
vetkezmeények s részben a mérték is, melyben az eddigiek alkal-
mazhatok rea, eltérnek. llyen forméat kettét lehet kilénboztetni:
egyik a kamatozas nélkili betét, midén az illet§ 6sszeg a bank
kdnyvében a betevOnek nevére iratik, ki arrél személyesen vagy
utalvany &ltal mindenkor rendelkezhet. A masik a latra és el6mu-
tatora szolo fizetési igéret, az Ggynevezett bankjegy. Mindkét alak-
ban liordereje a pénz- és liitelgazdasag mai allapota szerént; Oriasi.
De miutan lényegik kdzosségét ekként kiemeltiuk, mindkett 6r6l bé-
vebben mas helyen fogunk szdlni s itt a logelemiebbekre szoritko-
zunk. Mert a kamattalan betétek egész jelent6sége mindkét félre
nézve csak Ugy foghato fel kell6leg, ha dsszefliggésben a folyd szam-
lanak (melyekre egyébirant némely bankok kamatoz6 betéteket is
vesznek &t) egyéb miveleteivel és a girolizlettel tekintetik. A bank-
jegykibocsatas pedig, ambar magaban tekintve szintén csak egy
4ga a bankizletnek, de a tobbi zletdgakra, Ugy a liitelélvezetiekre
mint a hitelny(jtasiakra nézve vald6 Vonatkozasaiban, a hitel és
panzrendszerben elfoglalt és a torvényhozashoz vald kulonleges
allaséban, ugy is tekintend6 mint a bankokrdl val6 tannak egy ki-
16n része; és pedig azon a fennebb el6sorolt viszonylatokbdl ered6
komplikalt kérdéseknél, a felettiik tdimadt vitaknal, elvi eltérések-
nél s a vele foglalkoz6 nagy irodalomnal fogva, Ugy fekldhetd,
mint annak magasabb része, melynek kell6 méltanylasa és alért.In-
tése feltételezi a tan egyél) részeinek ismergiét.

Tobbnyire ugyanazon intézeteknél taldlkozunk a hitelélvezet
e nemének mindkét alakjaval: vagyis a nagy jegykdme.sato bankok
azok leginkabb, kik pénzbetétek utdn kamatot nem engedményez-
nek, és melyeknél felmondasra szol6 betétek ennélfogva nem for-
dulnak el6, hanem csupan rdgton visszafizetend6 kamatozéstalanok
igy az angol bank (Bank of England) a fra-nezia bank és az o0sz-
trak nemzeti bank. Az ok, melyért igy cselekosznek és nem maské
pen, kdnnyen megfoghatd. Bankjegyek kiadasara kizarolagos sza-
badalommal birnak s igy a térvényhozéas biztosit nekik verseny
nélkali jelentékeny kamattalan hiteléivezetet, inig mas téren sza-
mos versenytarsuk lenne. Miutan emellett hitelnydjtasukban Ggy
is rendesen a torvény altal megengedett jegykibocsatasi maximum
alatt maradnak, ennélfogva kamatozd betétek elfogadésa altal wn
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I6szinlleg a kamat nélkil élvezett hitel egy részét valtoztatndk &t
kamatozora, mi érdekik ellen volna.

Az angol és franczia banknal, a betétek jelentékeny 6sszeget
képviselnek. Igy az elébbinél 1873. deczember 31-én 210.e millié
forintot tettek, az utébbinal ugyan akkor 70 millio forintot. Az
osztrak nemzeti banknal s6ba sem tudott ezen (zletdg, az inté-
zetnek jelent6ségéhez képest nagyobb Kiterjedésre vergédni. A
nevezett id6ben Osszes betéttartozasai*) csak 3., millié ftot tettek.
A betétkOvetelés atruhdzasa vagy az arra valé utalvanyozéas alta-
l4ban szikebb korlatok kozt alkalmas fizetések teljesitésére mint
a bankjegy, melyre mondhatni, minden boltban visszaadnak. Ezen
ezélra val6 hasznalatanak aranyai kiilonbdzd orszagokban kilon-
boz6k. Legaltalanosabb Angolorszagban, hol a készpénzt vagy
bankjegyet helyettesiti a hol ez csak lehetséges; igen korlatolt
ellenben a magyar-osztrdk monarchiaban, hol leginkdbb csak a
szorosan vett kereskedelmi korokon bel6l alkalmaztatik. Ez is
okozza val6szinlleg, hogy az osztrdk nemzeti banknal p.o. az angol
bankhoz képest oly csekély a betétek dsszege: miutdn a betétnek
hasznalata, mint fizetési eszkoznek, korlatolt, a pénzek inkabb oda
folynak, hol azon kivil méas hasznot is hoznak, mas bankokhoz,
melyek folyd szamléra, atvett pénzek utan kamatot fizetnek. Holott
Angolorszagban sok esetben a kénny( atruhazas és teljes biztonsag
momentumain Kkivil semmi mas nem jon tekintetbe, és igy az angol
banknak jelentékeny betétei lehetnek, noha a Londonban létez6
szamos mMas nagy részvénybank fizet kamatot is.

Mig a kamatot nem hoz6 hetét egyéb tekintetekben egyez a
kamatozdval, s a formékra nézve, melyek kozt el6fordul, valamint
eredetét illet6leg (mindég készpénz befizetésébbl eredd kovetelés
elletvén alatta) nem tintet fel 1ényeges kuldnbségeket a kamato-
zbval szemben, addig a hangjegy minden tekintetben kilén all a
fizetési Igéretek kozt. A bankjegy vagy pénzjegy olyan fizetési
igéret, mely altal a kiallitd kotelezi magat, hogy a jegyen Kitett
Osszeg pénzt az el6mutatonak kivanatara rogton Kkifizeti, vagyis
a sajatsdgok, melyek egyesitése a bankjegy fogalmat megha-
tarozza :

w) 'Foly6 szamlak KildGi a gir6val egyutt.

A HANKU!1Y ELMELETE. 12
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hogy fizetési igéret;

hogy az elémutaténak fizetendd ;

hogy elémutataskor rogton fizetendd;

hogy nem kamatoz.

Az ezen sajatsagokat egyesitd fizetési igéretek kiadasa a tor-
vényhozasok kulonos figyelmét hivta fel mindenitt, olyan mérvben,
minében egy mas fizetési igéret sem.

Az 0sszeg, melyrdl sz6lnak, rendesen korok szam, vagy kerek
szamnak egyszer( elosztasabol szarmazik mint: 1000, 500, loo,
50,25,10.

Ha az intézet, mely azokat kibocsatja csorbulatlan hitellel és
szélesebb korben ismert néwvel bir, a jegyek alakja oly ismeretes
Iévén mint az éremé, azok épen olyan &ltalanos forgalmulak lesznek
mint emez, és mint fizetési eszkdz teljesen ugyan azon szolgalatokat
fogjék teljesiteni. »Miutan minden targy épen annyit ér, a mennyit
mas targybol p. o. pénzbdl leltet élte kapni azon pillanatban és ott,
hol egyik a mésikért kicserélhetd, igy a bankjegy azon helyen, hol
fizetendd, egyenértékl azon készpénz-sszeggel, melynek fizetését
igéri, a mennyiben és a mig ezen igéret megtartatik. A bankjegyek
tehat ott, hol fizetend6k, készpénzll mint fizetési eszkdz adatnak és
vétetnek és a készpénznél szivesebben hasznaltatnak, mert kony-
nyebben hordozhatok, kénnyebben elteltei 6k, mint a.maz.s*)

Hogy ekként a pénzt helyettesitik s ugyanazon szolgalatokat
teljesitik, ez azon tévedésre vezethet és vezetett mar miszerint
valéban pénznek nyilvanitassanak az elmélet &ltal, mintan a gya-
korlatban annak helyét elfoglaltdk. A tévedés, f6leg ott, hol a
torvény valamely banknak jegyeit torvényes fizetési eszkdzll nyil-
vanyitja,**) azaz hol egy tartozasnak éremben val6 lerovasat a
hitelez6 nem kovetelheti, ha az ados bankjegyben akarja azt telje-
siteni — a tévedés itt megbocsathatd, mert képességik teljesen
ugyanaz. Hogy azon korbdl kivétetvén, e képesség megszlnik, ez
nem szoOl az azonosség ellen, mert szintén kozos az éremmel. Ha

*) Hubner. Die Hanken.

**) P. 0. az angol tdrvény az angol-bank jegyeit. Nem idézzik az
osztrak nemzeti-bankjegyeit, ntinlliogy ezek ez id6 szerint bevéltliatlanok s
igy a bankjegy fékellékével nem birvan, nem felelnek meg fogalmanak.



179

valaki Posten kiadasokat, akar tenni és csak angol sovereign okkel
liir, eldli!. vev6t kell azoknak keresnie, épen Ugy, mintha angol
bankjegyek volnanak, és ez utébbiaknak épen gy fog vevét talalni
mint ha angol aranyok lennének. Abisszinidban egy csésze
tejet sem vehet angol aranyéremmel és lie sem valtathatja azt,
noha. itt a Maria. Terézia, tallért még ismerik és elfogadjak.*) Az
tehat, hogy forgalma kd&rillvonalzott terlilethez van kotve, nem ki-
I6nbozteti meg a bankjegyet a pénztél. Valamint az sem. hogy
csupan azért fogadtatik el, mert bizonyos hogy aranyért vagy
ezlstért mindenkor kicserélhet6. Az arany- vagy ezlstérem is azért
fogadtatik el altalanosan, mivel mas targyakért kicserélhetd.

N\ bankjegy egyszer(ien azért nem pénz, mert pénzt igér;
egy tokéletesen megbizhatd igéi ét becsiiltethetik a teljesités el6tt
ugyan annyira mint az igért dolog, de sohasem lehet azonos vele.
Egy kotelezvény, mely az ol6mutatonnk egy mazsa gyapju vagy egy
lonna készén atadasat igéri, feltéve, hogy ilyen kételezvény jarna
kézrél-kézre, fizetések teljesitésére szolgalva, jogosabban volna
pénznek nevezhetd, mint egy kételezvény, mely egy dsszeg pénznek
kifizetését igéri. Egyébirant e kérdés attol flgg, hogy a pénz szdnak
megfelel6 fogalom miként koérvonaloztatik és ennélfogva tisztan
lexical is, nem pedig kdzgazdasagi jellegli. Mihelyt, e két fogalom
,pénze és »fizetési kizege azonosnak nyilvanittatik, a bankjegy pénz
lesz. A tobbség &ltal elfogadott jelenlegi terminologia mellett
azonban nem neveztethetik pénznek, hanem azt mondhatni roéla,
hogy : a bankjegy Jizetési igéret, mely rogtoni realizalhatdsaga és
a kiallité altal élvezetf hitel folytan szdmos esetben ugyanazon s ol-
gadatokat teljesiti, mint maga a pénz és ezt fimctiaiban inkdbb és
altalanosabban, mint barineh) mas fizetési Igéret, képes helyettesiteni.
fiénvegében nem egyéb, mint egy pénzbetétr6l kiallitott elismer-
vény. meri az kinek kezében van s ki nem veszi fel értékét rogton,
noha lehetné, ezaltal hallgatagon beléegyezik, hogy a pénz bent
maradjon s igy betevévé valik.

Maés betétektdl leglényegesebben az altal kildnbozik, hogy
azok. akkor jonnek létre, mikor az ember egy t6két nyugtatni, egy

*) A TImodoros elleni angol expeditio alkalmaval tapasztaltattak

" tények.
12*
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helyben hagyni akar, mig a bankjegyre val6 pénzbctevésnek nem
Iévén egyél) oka annal, hogy ezen jegy anyagi okoknal fogva a
készpénznél még alkalmasabb a forgalom kozvetitésére — a téke
azon czélbdl tétetik be, hogy a forgalomnak adassak ét.

E kilonbség kovetkezeiéire nézve alljanak itt egyik legje-
lesebb szakir6 szavai :

»A bankjegyek kibocsatasa a bankokra nézve rogton vissza-
fizetendd betétet hoz létre; de miutan a bankjegy a pénz tlnetiéit
teljesiti, a betétnek folytatdsa vagy visszavonasa mas okok altal
hatarozhatnak el, mint azok, melyekt6l a kdzonséges betétek foly-
tatdsa vagy visszavonasa fligg. A kozonséges betét addig bagyatik
bent, mig a betevnek bizalma, van bank&rjahoz és mig t6kéjére
nincs sziksége; vissz,avonatik mihelyt a betevének a bankarhoz
vald bizalma megszinik, vagy mihelyt annak szaméara hasznosabb
foglalkozast talal; vagy mas szoval mikor sziiksége van rea. Ellen-
ben a bankjegy tulajdonosénak a jegy altal képviselt t6kére kozon-
séges kereskedelmi elhelyezések esetében soha sincs szilksége, mint-
hogy vehet és fizethet a kezében levl jegynek atadasa utjan, a nél-
kil hogy éremért kellene elébb kicserélnie azt. (kupan barom eset
létezik, mid6n szlksége lehet fémpénzre és mikor a bevaltast
kovetelni kell: 1. Hogy kisebb darabokban allé pénzt kapjon, Ugy
mint felvaltja a 20 frankos érmet mikor 20 franknal csekélyebb
Osszegre van sziiksége.*) 2. Ha olyan orszagon vagy vidéken akar
Uzleteket létesiteni, hol a bankjegy nem fogadtatik el készpénziil.
3. Ha a fémpénz anyaga felett akar rendelkezni, p. o. ékszerekre,
i'Udacsokra sth. akarja atvéltoztatni, vagy a kereskedelem szilkség-
letei folytan exportalni akarja. — Ezen barom esetet kivéve,
melyek kozil a két utolso, mint latjuk, kivételes, a bankjegy tulaj-
donosa nem szorulhat ra, hogy azt fémpénzért kicserél je ; csupan a
bank fizetés-képessége irant felmerll6 kétely vihetne ra. Még ekkor
is, hogy indokolva legyen a jegy kicserélése pénzért, sziikséges,
hogy a bizalmatlansag nem csupan az illet6nél, hanem kdornyeze-
tében is létezzék. Addig mig a jegynek forgalma van, addig mig

*) Ez esetben sem mindég keilend a Imiik pénztardhoz jarulnia, mint-
hogy ajegyet épen Ggy mint az érmet szamos esetben felvaltja az is, kinek a
fizetés teljesiti«:tik.
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készpénz helyett elfogadtatik, a kételkedd tulajdonosnak sincs oka
visszafizetést kivanni.«*)

A fennebbiekben vazolt természete hozza magaval, hogy ugyan-
egy hitelmdvelet alapjan a bank kettds viszonyba, a hitelez6ébe és
az adoséba Iéphet ugyanazon egyénnel és ez viszont a bankkal: Ha
p. 0. X. X. ki j6 biztositék mellett egy kolcsént nyert a banktol s
annak értékét iélvettc érmekben, ezen érmekért azutan bankjegyeket
valtott, vilagos, hogy ha el is keriilte ugyan egyikét azon alkalmat-
lansdgoknak, melyek miatt a bankjegy kedveltebb mint az érem,
tt. i. azt, mely hordozasukbdl vagy kuildésiukbél ered) de a masikat,
a hosszadalmasabb szamolast nem, s6t ezen kétszer ment at, inig
ha az éremmel mint olyannal fizetett volna, ez csak egyszer lett
volna szlikséges.

A legegyszerlibb tehat, ha a kolcson kifizetésénél rogton
jegyeket kér a készpénz helyett. Ekként a bank ugyanazon mdivelet
altal hitelez6vé lesz egy id6re szOl6 fizetési igéretben, mely ha nem
bir &ltalanosan ismert biztossadg kellékével, de kamatoz és addssa
egy olyan Kkivanatra rogton teljesitendd  fizetési Igéretben,
mely nem kamatoz ugyan, de a készpénz el6nyeivel bir annak
hatranyai nélkul, mit a hitelezés egy ideig valé folytatdsanak
biztositékaul tekinthet. Ennek tdbbszori ismétlése altal, épen
Ggy mint az altal ha az id6leges hitelmdvelet nélkul egye-
nesen bankjegyért betett pénzeket gyimolcsozOkig kiadja, el6all,
hogy ilyen rogton fizetend6 tartozdsainak Osszege fellilmulja
pénzkészletét s az amazok utjan élvezett hitelnek egy része
idére szolé kovetelésekben van elhelyezve, miutan bankok rdgton
visszakovetelhet6  koélcsonoket nem adhatnak. Ambar a bank-
jegy-kibocsatasbol csakis ezaltal huzhatnak hasznot, mégis azon
kérdés koril, hogy van-e erre jogosultsaguk vagy nincs, forog
egyike a legnagyobb elvi vitdknak, melyek a jegybankok elméletére
nézve tamadtak.

A bankjegynek konny(i értékesithetdsége, a gyorsasag melylyel
al kézrél-kézre jar, hozza magaval, hogy hamisitasa gyakrabban
el6fordul mint méas hitelpapirosé. A hamisitas fényébdl eredd

(Wreelle-Heiieuil. Traité theorique et pratique des operations de
Banqueb.
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kovetkezetekre nézve idézzik Hihner munkajabol ez erre vonat-
koz6 passust:

»A bankra nézve fontos, hogy hamisitas ellen 6vja magat a
bankjegyek készitésének modja altal, és hogy azokon olyan, kozzé
teend6 és mindenki &ltal megismerhet6 jeleit a valddisagnak
alkalmazza, melyeknek utanzésa nehéz és nagy koltséggel van
egybekotve. Az utdnzast lehetetlenné tenni hil térekvésnek latszik
mert, alig vonhatd kétségbe, hogy a mit egyik ember készitett, azt
amasik is utanozhatja! Olyan jelek azonban, melyeknek el6éllitasa,
csupan draga gépek altal Iétehesithetd, elegendd biztositékot képez,
minthogy ez esetben — nem tekintve a blntetést —a szegény csal6t
annak lehetetlensége, hogy a gépet megfizesse, a gazdagot pedig
a bizonytalansag, hogy Iog-c elég hamis bankjegyet kiadhatni, fogja
visszatartoztatni a gép megszerzésétél. Gzélszerinek tlinik fel
egyébirant a torveny allal a hamisitasra szabott bintetést a bank-
jegyeken kiirni, minthogy az a hamisitot kétségtelenil cselekedete
felett valo gondolkodasra hivja fel.«

»Gyakran megpenditett kérdés, melyre sokszor és igen
kulonfélekép feleltek méar meg, az, hogy hamis jegyeket bevéltson-e
a bank

»Noha tobb létez6 banknak alapszabalyai erre tagaddkig
vélaszolnak, mégis Ugy latszik, hogy bankjegyeknek, melyek tartal-
mazzak a valodisagnak a bank &ltal kozzé tett ismertet jeleit, be
kellene altala valtatniuk, részben mért a kdzonségnek azon jegyekre
valo figyelésen kivil nincs médjaban ajegyek helyességét vizsgalni,
részben mert annak lehet6sége, hogy bankjegyek elfogadasa altul
az ember tulajdonat elveszthesse, jogosan elkedvetlenitheti a kozon-
séget ezen forgalmi kdzeg hasznalatatol.«

»lsmertetd jeleket nem kozolni a kozOnséggel és azutan
hamisitas felfedezésenél olyan jelekre hivatkozni, melyek csupan a
bank el6tt ismeretesek es melyekre nehéz ra jonni, méltatlan
eljaras a bankigazgatasagok részérél.«

Hibnernek ezen nézetei mindenben elfogadhaték. Hozza
tehetd még, hogy titkos jegyeknek alkalmazasa, melyek csupén
a bank el6tt ismeretesek, czélszerii; de nem azért, hogy hamisitas
felfedezésekor rajuk lehessen hivatkozni K ez alapon a bevaltést
megtagadni, hanem azért, hogy a banknak legyen olya.ii ismertet6
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jele, mely a hamisitasnak nem példéatlan tékélyénél sem hagy cserben,
nehogy azon helyzetbe juthasson, hogy maga sem legyen képes a
hamisat a val6tél megkulonbodztetni, mely esetben alig volna re-
mélhetd a hamisito felfedezése.

Hogy a hankjcgykészitésnél milyen fontossag tulajdonittatik a
jegykészités koril valo eljaradsnak és hogy mennyire igénybe vétetnek
az alak lehet6 tokélyének elérésére az Gjkori technika minden
vivmanyai, arrél megfelel6 fogalmat nydjt a franczia bank jegy-
gyartasanak leirasa, melyet M. du Camp kozolt a Eevue des deux
Mondes «-ban,*) és melylyel rovid kivonatban nem lesz érdektelen
megismerkedni :

N\ papiros, melyre a jegyek nyomatnak az illet§ gyarnak egy
kizarélag'a franczia bank részére tartott helyiségében készil,
kilonleges gyartasi méd mellett, mely titokban tartatik, egy a
bank kormanyzéja altal kinevezett biztos felligyelete alatt, ki egész
éven &; ez éplletben lakik. Noha a lapok a legnagyobb mivészettel
készittetnek, a vizsga, melynek azutdn a szilardsag, tisztasdg és
terjedelem harmas szempontjabdl alavettetnek, olyan szigoru, hogy
1QJOkdzul atlagban (10 vettetik vissza és semmisittetik meg. A jonak
elfogadott papirosok azutdn a vezértitkar és az ellen6r kettds
zéara alatt allanak, addig mig sajtd ald keriilnek. Ez a sajté a
bank éplletében van felallitva, olyan helyiségben, hova senkinek,
ki szorosan e szolgalathoz nem tartozik, nem szabad belépnie. A
munkésok, kik a sajtot kezelik, gondosan meg vannak valogatva;
lehetne mondani, hogy mindannyian bizalmi iériiak; mindannyian
tisztak, tevékenyek és hallgatagok. A viznyomat kilén mdihelyben
késziil. A festékek és a még kiosztatlan Ures papirosok, valamint a
lapmintdk egy szekrényben tartatnak, melyhez csupan a milhely
igazgat6janak van kulcsa, ki arrdl felelés. Azon anyaminta, melyrdl
az 10UJ frankosok nyomatnak, készit6jének id6sb Barmiak barom
évi munkajaba kerllt. A6zéib6l vau és maga sohasem Kkeril sajté
ala, lidnéin galvanoplasztika utjan clichék készittetnek réla,melyek
50—»50,000 lenyomatét adnak, a nélkil liogy talsdgosan elkop-
nanak. Ez a régi mddszer, mig azon darabokra nézve, melyeknek

1) Il. La hnjiquc <& Kram;«-.
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anyamintai Gjabbak,*) mas eljaras kovettetik. Most a bankjegy
er6sen tllzott nagysagban lerajzoltatik és pbotographia utjan
kissebbittetik le a kivant ardnyokra; igy azutan aczéllapra metszetik,
mely utan clichék készittetnek. Az eljaras gyorsabb, biztosabb és
kevéshbé koltséges. Az elézetes kisérletek azonban igy sem kevésbbé
hosszadalmasok és nem els6re éretik el a tokély; a 100 .frankosnak
anyamintdja 6t évi tapogatddzast vett igénybe. Ellenben ha nagyitd
Uveggel megvizsgaltatik, kitiinik, bogy magéban foglalja mindazon
nehézségeket, melyek a vésesnél el6fordulhatnak.

A papiros, miutan egy els6 miveleten ment &at, melynek
részletei elhallgattatnak, jon sajté ald. A festék kék és alkatrészei
szintén titokban tartatnak. Ezel6tt a jegyek szamozasa kézi munka
utjan tortént, mely eljards lassu s legnagyobb vigydzat mellett
sem biztosit hibak ellen. Most egy Dcrriey altal feltalalt bamulatos
gép Vvégzi 0 munkat, mely sohasem tévedhet; minden jegy utan,
mely alatta elmegy valtozik az egyes szam, minden tizedik jegy
utan a tizes szam, minden szazadik jegy utan a szazas szam s igy
tovabb. Ha minden miveleteken, melyek a papiros készitését nem
szamitva, husz napot vesznek igénybe, atment a jegy, akkor a
nyomda igazgatdja még egy kilon szamvevl osztalynak adja at s
itt nyerik csupéan, egy autogratikus gép segélyével a vezértitkar és
az ellendr alairasat; ha ezen allapotban elsikkasztatnék is, még
mindig felismerhet§ volna, mert hianyzik még a fépénztarnok
alairdsa, mely utévégre megadja neki az érvényt.

A photographia altal valé utanzéas ellen a franczia bank olyan
szinek (kék és sarga) valasztasa altal biztositja magat, melyek nem
jol hatnak a vegysugarakra. A hamisitas elleni védelem czéljabol
a bank dolgoz6 termeiben folytonosan tanulmanyoztatja a mddo-
zatokat, melyek utjan jegyeit hamisitani lehetne, hogy el6re ismerje
a fegyvereket, melyekkel megtamadtathatik. Mindez azonban nem
akadalyozta meg, hogy a franczia bank ne legyen kénytelen Uigyesen
hamisitott jegyeket olykor tetemes &sszegekben bevaltani. igy
1853—1861-ig 189,100 frank 0Osszeginket, melyek ugyanazon
minta lenyomatai voltak és melyeket a bank hivatalnokain Kivil
senki meg nem Kkulénboztethetett a valddiaktdl. A renddrség leg-

*) Amaz 1s842-ben készilt el.
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éberebb flrkészetei daczéra is csak 8 év mulva sikerllt a hamisitot
bizonyos Griraud de Gatebourse, elébbeni vésndk személyében
felfedezni. Ez talan a legnagyobb mérvii jegyhamisitas, a leg-
nagyobb veszteség, mely bankra ebbél valaha haramlott. Csekélység
az intézet vagyonahoz képest. A kér, mely nehezen megkiilonbdz-
tetheti» hamis jegyek be nem véltasa folytdn a hitelvesztéshél
szdrmazhatna egy nagy bankra nézve, hasonlitliatlanul nagyobb
lehetne. *)

Ezen meggy6z6dés szerint cselekszik is a jelenleg fennallo
bankok tdlnyomé része.

De ha sajat érdekiik kivanja, hogy e részben a szigorun vett
jogtol a nagyobb méltdnyosség iranyaban eltérjenek, ellenben azon
masik ide vago kérdés elddntésénél, bogy megsemmisilt jegyeket
megtéritsenek-e, mit szintén lehetne a méltanyossag szempontjabdl
kovetelni, szigorun keilend a jog betljéhez ragaszkodniok, melynek
alapjan arra nem kotelesek. Tudva van, hogy mas fizetési igéretnél,
annak baleset altal vald6 megsemmisiilése, ha a tulajdonos igazolni
tudja igényét, nem vonja maga utdn az osszeg elvesztését. S6t ha nem
is semmisiilt meg az illetd hitelpapiros, hanem egyszer(in elveszett,
annak torvényszer(i megsemmisitése altal az érték megmentheté a
jogszer(i tulajdonos részére. .Nem Ugy jegyeknél, melyek mint
forgalmi kozeg jarnak folyton kézrol-kézre, minélfogva a folyd-
ssam megfigyelése nem kovetelhetd, és a torvényszerld megsem-
misités kivétel nélkiil johiszemieket sujtana, nem pedig azokat, Kik
az elvesztett jegyeket megtalaltak. A mi az allitélag megsemmisult
jegyeket illeti, itt ennek bebizonyitasa képezi a nehézséget.

Igen taldlon mondja e részben Hibner: »Minthogy a hitel,
melyet a kdzonség bankjegyek elfogadasa altal nyit, kivalolag azon
alapszik, hogy pénz szolgalatat teljesitik, tehat jol utanzoit jegyek
bevaltasa mellett sz6l azon koriilmény , hogy valddisdguk nehe-
zebben vizsgalhaté meg mint a pénzé; elvesztett jegyek meg nem
téritése mellett pedig azon korulmény, hogy elvesztett pénzt sem
térit meg senki.«

A mit az elmelet felallitott s a mit a gyakorlat kdvet e kér-
désekre nézve,:

*) Ez természetesen nem 4all olyan bankra nézve, melynek jegyei kén}~-
szerfoJvammal vannak felruhazva.
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hogy a torvényhozas tegyen vagy ne tegyen kilonbséget
bankjegy és mas fizetési igéret kozt,

hogy a jegybankok micsoda szabalyokat kovessenek az él-
vezett hitel felhasznaldsénél gy az Uzlet megvalasztasat mint az
aranyokat illet6leg,

hogy mely szabalyok be nem tartasa altal jonnek azon hely-
zetbe, hogy kotelezettségeiknek meg nem felelhetnek és jegyeiket
készpénzzel bevaltani nein képesek; mindezekrdl és sok egyébrol
mi ezzel dsszefiiggésben all, e munka azon részében van sz0, mely
kiz&rolag a jegybankokkal foglalkozik. Itt tekintet nélkil az
okokra, melyekbdl szarmazik, ha egy bank a készfizetéseket fel-
fliggeszti és a helyett, hogy mint bukott intézet, es6d ala jonne, az
allami hatalomtél nem csupan szabadalmat nyer (zletének foly-
tatdsara, hanem jegyei torvényes fizetési eszkozil is nyilvanittatnak,
melyek fizetés fejében vald elfogadasat nem lehet megtagadni —
tekintet nélkil az okokra, melyek erre vezetnek, csupan azt akar juk
tévedések elkerlilése végett megéallapitani, bogy azon percztol
kezdve, mikor a kényszerforgalom beallott, a bank jegy jellemét, mint
ilyen, tokéletesen elveszti: azaz nem hitelokmany tébbé, mert a
bank nem hitelt, hanem igazsagtalanul visszatartott idegen vagyont
élvez; nem fizetési igéret tobbé, mert a bank mar nem praeten-
dalja elébbi id6ben tett igérete bevaltasat. Ertékét tobbé nem az
képezi, hogy biztos kdvetelést képvisel, hanem az,hogy hasznalhatd
névszerinti értékben elébbi id6bdl eredd tartozasok lerovasara, es
az adé megfizetésére. Ennek alapjan hasznélati értéke és ara lesz,
mely aron bevasarlasok is eszkdzolhetbk vele. Egy osztalyba
sorozhatd tehat a korméanyok Altal kiadott pénzjegyekkel és
ezekkel egyitt a »papirpénz« elnevezés ala foglaltatik.
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uzletrdl.
TARTALOM.
A foly6 szamlalizlet, forgalma és elényei. — Hitelnyitds foly6 szdmlara. —
ftzonv< «lulooes folyé szamlék. Kamatozas nélkiliek. — Angol bank és angol
maganbaiikarok. Utalvanyok vagy oheckek. — Clearing. — Két oldaltu foly6
szamlak. - Kamatsz.iinit;is médjai ezeknél. — Ilolyé szamlakbél a bankok
ahal mej'illieks értesilés. Pénzbeszedési, lzlet. — Giro vagy atirasi uzlet.

Ha v.iLiki egy bizonyos Imakkui alland6 Uzleti — és pedig bar-
mely uzletiglioz tartozd 6sszekottetésben all, és ezen dsszekottetés
egy folytatolag vezetett szant ¢ tArgyat képezi, melyen ;i bank és az
illetd tél kovetelési vagy tartozasi viszonyaban el&fordul6 valtoza-
sok jegyeztetnek; az azokbdl eredményezett vagyon vagy teller
pedig, és Im kamat jar, a kamattartozds vagy kamatkdvetelés, meg-
batarozott id6szakokban, példaul félévenként, tudomasul hozatnak és
kiegymilittctnek vagy az Ujon megkezdett szdmléra atvitetnek— ezen
eljarasra egész altalanossagaban a folyd szamla elnevezés alkal-
mazhatd. Minthogy a bank és egy-ogy lel vagyis megbizé kozotti
viszonyban a bankiizletuek minden agai el6fordulhatnak, de a viszony
szoritkozhat csupan egy vagy két agra is, a folyd szdmla lehet cse-
lekv6leges vagy szenveddleges, vagy felvaltva cselekvd és szenved6-
leges természet(i. A csolekvélegcsnél, minthogy itt a bank el6legez
tokét, kamat természetesen mindég szamittatik; a szenveddlegcstél
vagyis a folyd szamlaban élvezett hitelt6l némely bankok enged6-
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lyeznek liitgjt, madsok nem; ha igen, és a szdmla felvaltva cselekvd
és szenvedd, gy az alkalmazott kamatlab kétféle szokott lenni, a
bank el6nyére val6 kilonbozettek

Az ok, melyért slr(ibb érintkezés esetében tlilnyomdlag ezen
eljarés véalasztatik, az: hogy altala a hitelmdveletekkel jar6 minden
koltségek, a kamatfizetés és a kamatvesztés, valamint iddvesztés,
levéliras, utanjaras stb. az adott viszonyok kozt lehetd legcsekélyebb
mennyiségre szallittatnak le. .Itt az ados sohasem kénytelen nagyobb
Osszegtdl vagy hosszabb ideig fizetni a kamatot mint sziiksége
kivanja; mi a valtoleszamitasnal vagy a lombardizletnél gyakran
megtorténhet, mint a kdvetkez6 példakbol Kitlinik:

X. -nek van egy jo valtdja mely 3000 forintrél szol; sziikségé
Iévén 1000 forintra s nem szerezhetvén meg az dsszeget egyebkép,
leszdmitoltatja a valtét; a leszdmitoldsi dij természetesen az
egész 3000 frt utan lidzatik le, és igy a 2000 irt kamatat el-
veszti, mely megmaradt volna, ha hasonlo feltételek mellett 1000 ltot
kaphat.

Y. -nak van egy két h6 mdulva lejaré valtdja; egy bizonyos
Uzlet létesitése czéljabdl valahol készpénz biztositékot kell letennie
egy fél boéra, melynek lefolyta utdn visszaadatik az. Ida leszami-
toltatja valtojat, 1’5 hdnal tovabb lizet kamatot, mint a pénzt
szlkségli vagyis masfél™ havi kamatot vészit.

Z. -nek 4000 forintra van sziiksége, minthogy az aruknak,
melyekben vagyona fekszik, nem akad rogton vevéjik. Zalogba
adja tehat értékpapirosait, melyekre a bank 3 havi el6leget ad.
Néhany nap mulva élénk kereslet tdmad azon arunemre nézve s 6jo
aron eladja tulajdonat; 4000 forintnak 3 havi kamatat Gzeti tehat,
ambar csak néhany napig volt sziksége az dsszegre.

Igaz, hogy mind harom esetben a feleslegessé valt tokét ismét
el lehetne kamat6zolag helyezni. De miutan a bankok alacsonyabb
kamatot fizetnek mint engedélyeznek, veszteség igy is maradna, nem
tekintve azt, liogy a két rendbeli mivelet elintézése alkalmatlan-
saggal és id6veszteséggel jar.

A foly6 szémla utjan azon kamatkilénbdzet megmentetik, a
két mivelet pedig egybeolvad, mely szintén legegyszer(ibb mddon
intézhetd el.

Bévebben fognak kitlinni a folyd szamlalzlet elényei, ha
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alkalmazasanak kilonbdz6 modozataiban vizsgéljuk. Emlitettlk,
bogy a f. szamla lobot csupan cselekvd, csupan szenved6 és felvaltva
cselekvd és szenvedd. Ezek koziil az elsé legkissebb fontossaggal
IGi- a bankokra nézve és logkcvésbbé is van elterjedve. Ez a folyd
szamlara val6 hitelnyitds biztositék mellett. A bistositék allhat,
mint Angolorszagban az Ugynevezett cash-accountoknal két jo kezes
aldirdsdban vagy letéteményezctt értékpapirosokban, melyeknek
biztositékara némely magyarorszagi pénzintézetek is szoktak hitelt
nyitni folyo szdmléara. Az elébbi a valtohitellel hasonlithatd 6ssze,
kilonésen mikor Ggynevezett koltott valtd (Gefalligkeitswechsel,
accomodation hill) forog kérdésben ; az utdbbi a lombardizlettel
rokon. Mindkét esetben az adott biztositék alapjan egy bizonyos
o0sszegig hitel nyittatik, melyet tulajdonosa akkor és oly 6sszegekben
hasznalhat fel, mint neki tetszik, felvéve mikor sziiksége van, vissza-
fizetve mikor rovid ideig nincs sziiksége a pénzre; a kamat mindég
csak azon 0sszegtdl szamittatvan, melyet tényleg élvez. Ezaltal a
Valtd vagy lombardhitellel szemben tetemes elényt nyer, mint a
Imit kézolt példak mutatjak, — feltéve, hogy a kamat, mely neki
felszanuttatik, nem magasaid), vagy legalabb nem sokkal magasabb,
a rendes kamatlabnal a valté vagy lombavdiizletbcn. Sziikségkép
azonban, ha a hank nem .akar kilénds proteetidkat osztogatni, joval
magasabb lesz az; mert a banknak, ha Igéretének mindenkor meg
akar felelni, pénzkészlet tartdsdban az ilyen hiteljogosultsdgot
épen azon aranyban keilend szamba vennie, mintha hasonld
6sszegli, mindenkor visszakivanhatd betétek forognanak kérdésben;
azaz ha sok ilyen hitelt nyitott s az Ugy liasznaltatik fel,
mint a folyd szdmla természete kivanja meg, t. i. hol kisebb, hol
nagyobb mértékben*), (gy tetemes Osszegeket lesz kénytelen
azoknak rendelkezésil hevertetni, melynek kamatat kell hogy 6k
fizessék meg. Minden elény a hiteltulajdonos részén van, minden
hatrany a bank részén, mely addsaval szemben gy all, mint egy
hitelez6vel szemben, kit6l mindenkor felmondhat6 t6két fogadott
el. Ha szolgélat és ellenszolgélat ardnytalansaga a kamatlab &ltal

*) Ha «Hantion az egész hitel lel van hasznalva, kar azt foly6 szamlara
kérni és jobb egyszerlin koélcsén venni az egész 0Osszeget, lombardban vagy
kezességre, mi talan kevesebbe fogna kerdilni.
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egyenlittetik ki, a tokeélvezet igen meg fog dragulni k a kereskedd
vagy iparos nyereségének tetemes részét nyelendi el. Ez okoknal
fogva nem is nyert ez Uzletag jelentékenyeid) Kiterjedést, kivevon
Skétorszagot, hol a bankok altal kezelt t6kék aranylag oly nagyok
voltak, hogy a valtoleszamitolasban nem taldltak elegendé foglal-
kozést és elhelyezésiikre ezen Uzletmdd taldltatott fel. Miutan
okosan hasznéaltatott fel, tetemesen befolyt az ipar emelésére és
gazdagség forrasa lett.

A megforditott viszony, mikor a folyd szdmlara betétetnek a
pénzek, sokkal altaldnosabb terjedtségben all. A folyd szadmla-
hitelezt) czélja pénzének azon részét, melyre idénként nines szik-
sége, ezen idékoziikben kamatoztatni, biztos helyen tartani és a
bankra valé utalvdnyozas &ltal fizetéseit teljesiteni; esliet6leg
csak akét utobbi, mikor t. i. olyan bankhoz teszi be pénzéi, mely
kamatot nem tizet, mint p. 0. az angol bank, vagy a londoni
maganbankarok, valamint az osztrdk nemzeti bank. Az intézetre
nézve természetesen el6nydsebb az olyan belét-, mely utdan nem
kell kamatot fizetni, ellenben bizonyos, hogy ez esetben ki
vesebbek lesznek a betétek, mert- nem mindenki elégszik meg
ama biztonsagi és kényelmi elényiikkel. A kamatot fizet6 bankok
tehat az ilyen rendelkezhetd t6kék nagy részét elfogjak vonni
amazok! dl.

Németorszagban és a magyar-osztrak birodalomban csaknem
kizarélag a kamatfizet§ bankoknal keres foglalkozast a rendel-
kezhetd t6ke, akar folyd szamlai, akar mas betét alakjaban. Angol-
orszagban azonban Ugy az angol bankndl, mint g magénbanka-
roknéal tetemes t6kék helyeztetnek el, noha az ottani részvény-
bankoknal kamatozén is talalnanak foglalkozast. Itt a kamat mellé-
kesnek tekintetik s Uzleti dsszekottetések dontenek, valamint azon
elényok, melyeket egyik-masik a betev6nek ajanl. Az angol banknal
folyé szamlaval birni sok maganbankar és kereskedd szemében
nagyravagyot; targya, szinte becsiletbeli kérdés, melyért szivesen
lemond egy Osszeg pénznek kamatjarél. A mn.ganbankar, Kinek
maga részér6l szintén vannak megbizdi, rogtdon visszavonhato
betétei, mindenesetre kénytelen bizonyos pénzkészletet tartani;
lia tehat ezt helyezi el az angol banknal, nem is vészit el kamatot,
pénze felett minden perezben rendelkezhet, épen Ggy mint ha sajat
pénztaraban volna; hitelezdi, kik pénziket visszakivanjak, az angol
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bankrii sz8l6 utalvanyt, legtdbb esetben ép oly szivesen el fogjak
fogadni, mint annak bankjegyét; ezen utalvdnyoknak majd oly
akadalytalan forgalmuk van mint a készpénznek. Az &ltal pedig
bogy Uzleti visszonyban all az angol bankkal, nem jelentéktelen
elényoket biztosit maganak, melyeket- kiilonben nem nyerne el. Az
angol bank azoknak, kik folyé szamlat (»leaving account) tartanak
nala, beszedi szelvényekben, kincstari jegyekben all6 vagy egyéb
koveteléseiket és szamlajukra. irja, mely felett utalvany Aaltal
(legkissebb 5 font) rendéibe/ lietnek, vagy valtdikat altala fizet-
tethetik; elfogad t6lik letétkép pénzes ladakat ismeretlen tarta-
lommal stb.

A londoni maganbankarok viszont szert, tesznek kamattalan
folyd szamla betétekre, olyan megkulénboztetéseket tévén folyo
szamla-tulajdonos és méas kozt, melyek még nyomosabbak lehetnek
az angol bank altal nyujtott el6nyoknél. Elsé helyen az emlitend6,
hogy valtot csak folyd szamla, tulajdonos részére szamitolnak le.
Ez természetesen életkérdés a keresked6re nézve ki egyszer tetemes
készpénzosszegek felett rendelkezik, mig maskor minden tékéje
arukban és valtdkban van. Azaltal hogy amazokat kamat nélkili
hasznélatra engedi &t bankarjanak, biztositja ezek leszamitol-
tat,asét.

Ezen el6nydk oly nagyra becsiiltetnek Angolorszagban, hogy
a megbizok utalvanyozasaiknal tekintettel vannak arra, miszerint
zarniakovetelésiket egészen ki ne meritsék és bankarjuk egy bizo-
nyos 6sszeg(i hitelt folytonosan élvezzen t6lik. Ha valtét szamitol-
tatnak le, noha az egész 6sszegtdl levonatott g leszamitolési dij?
annak egy részét mégis benhagyjak kamattalan betétkép. Ez altal
a bankar az el6legezett t6két6l a szokott kamatnal tényleg nagyob-
bat nyer. Viszont, azutdn készségesebben szamitolja le valtoikat.
Az angol bank is olyan megbizdknak, kikkel szemben a rendeletiikre
végrehajtott mliveletek, a pénzbeszedések és a kifizetések szama
altal adott munka, nem all aranyban a t6luk élvezett t6ke nagysa-
gaval, fel szokta mondani az Uzleti viszonyt, minthogy pénztarnoki
teenddit a tOkeélvezetnek kell megfizetnie.

Kdnnyen belathatd, hogy ilyen koériilmények kozt, mikor a
betett pénztél nem jar kamat s ennélfogva kar nélkil lehet nagyobb
pénzkészletet tartani, mikor tovabba a hitelez6 (gyel arra, bogy a
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bankot hitelélvezetében nagyon meg no szoritsa, a mindenkor valo
fizetés kotelezettségének elvallaldsa nem lehet veszélyes. De még az
angol részvénybankok is, melyek fizetnek kamatot folydszamlai betét
utdn, ezen madozatok kozt kotelezhetik magukat koczkéazat nélkl
a rogtoni fizetésre. Mert azon okok, melyek a bankérral szemben
hatnak a megbizéra, hogy azt j6 kedvben tartsa, itt is épen Ugy
meglehetnek, és a mellett itt kisebb aldozattal van egybekdtve a
tOke egy részének atengedése, minthogy kamat jar téle. Hozzajarul
tovabba, hogy a kifizetések ritkan a szamlatulajdonos kezéhez tor-
ténnek, hanem tobbnyire annak a bankhoz utasitott valtdira vagy
utalvanyokra (checkekre). EI6bbi esetben a megbizd j6 eleve tudo-
sithatja a bankot, hogy mikor és mily 6sszegekben jarnak le valtai,
s igy a bank el6készllhet. Az utalvanyok vagy checkek pedig, me-
lyekr6l azonnal b6vebben szélunk, az altal, hogy készpénz gyanant
jarnak kézrél kézre, gyakran huzamos ideig forgalomban maradnak.
Ekként a bank tovabb élvezi az altaluk képviselt t6két, mint a
szamlatulajdonos annak hasznéalatar6l lemondott.

Altalaban, nem csupan Angolorszagra nézve, azt mondhatni,
hogy a megbizott bank és a megbizé laptulajdonos kdzott olyan
kolcsonos tekintetek léteznek és a megajanlott jogok fidhasznalasa-
ban bizonyos kiméletesség feltételezhetd, melyeknek folytan a bank
koczkézat nélkiil vallalkozhat arra, miszerint megbizéjanak fizetési
rendeletéit — mikor szlikséges — el6leges tudositas nélkil is telje-
sitse. Az utébbinak érdekei sokkal inkabb 6ssze vannak széve
amazéval, semhogy szukség nélkil olyat tegyen, mi arra nézve kel-
lemetlen vagy karos. Ha el6re lathaté szokatlan nagy fizetési kote-
lezettsége van, errdl ideje koran tudositani fogja. Ha pedig valamely
el6relathatlan véletlen folytan kényszeritve van is rogton egész
betétét visszakivanni, még ez sem okozhat a banknak komoly kelle-
metlenséget, minthogy egyes fél részérdl torténik. Egy, s6t nehany
fél kovetelésének rogtoni visszafizetésére kell hogy pénztara min-
denkor képesitse. De az, hogy egy id6ben minden hitelez6i vagy
azoknak igen nagy része kovetelje rogtoni fizetését kotelezettségei-
nek, — a mi megtorténhet, ha rogtonre szolo fizetési igéretek, me-
lyek fizetések teljesitésére nem hasznéalhatok, vannak olyan emberek
kezeiben, kiknek a bankkal, azonkivil, hogy c¢ kovetelést birjak,
semmi 0sszekottetésben nem allanak — ez eset folyd szamlak tulaj-
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(Ionosa?val széniben el6 nem &llhat.*) Iés épen ez az, minek bekovet-
kezhet6sége tiltja, hogy rogton visszakivanhatd pénzek kamatozésra
fogadtassanak el, ha az intézet kezelésében szigorun ragaszkodni
akar az eszélyesseg kovetelményeihez.

Folyészamlahitelez6k irdnyaban tehat ilyen kotelezettség
veszély nélkul elvéllalhatd.

Angolorszagban altaldnosan elterjedt és Németorszagban is
szokésos mddja az utalvdnyozasnak az, mely »check«-ek utjan tor-
ténik. Igy neveztetnek azon nyomtatott utalvanymintak, melyeket
a bankok konyvecskébe bekotve adnak at a betevé feleknek. Ezek,
ha utalvanyt akarnak kidllitani, kivagnak a kényvb6l egy mintat s
red irjak az utalvanyozand6 0sszeget s annak nevét, kinek el6nyére
az utalvanyozas torténik, valamint a keletet. Ezen utobbinak
idejét6l kezdve szlnik meg az illetd Osszeg kamatozni. Ha a
cheque kiallittatasa és a bank pénztaranal val6 megjelenése kdzott
id6 telik el, a megtakaritott kamat a bank nyeresége. Minthogy
a cliequek, hol a kdzonség egyszer megismerkedett vel6k, liatira-
tozas mellet kézrol-kézro jarnak a bank székhelyén, s6t vidékre is
elkildetnek, lattatni szol6 valtok szolgalatat teljesithetvén két
hely forgalmaban, ezen nyereség 0sszeségében jelent6séggel birhat.
igy a sz&mlatulajdonos fizetési ténye, melynek hatdsa az volna,
hogy a bank altal élvezett hitel egy részét visszavonja, sok esetben
e hitelnek egy ideig valé kamat nélkili élvezetét szerzi meg annak.
Ha az utalvanyozésnal kés6bbi kelettel lattatik cl, Ggy id6re szold
fizetési igéretet képez és csak mint ilyen s nem mint készfizetés fog
elfogadtatni.

A clicquenok elfogadasa természetesen nem csupan az illet6
bank altal élvezett bizalomtdl fligg, hanem némileg a kiallitd
becsiletességében valé hithez is van kétve. Mert ha az utalvanyozé
nagyobb &sszeget utalvdnyoz mint min6vel a banknal rendel-
kezhet, ez természetesen nem véltja he a chequet. Az ilyen beval-
taihatlan cheque utjan azutdn még mindég kényszerithet6 lesz az

*: Alabb fétijuk latni, hoy f. szamlak szenved6kbdl cselekvbkre is atval-
ioztatnak, de ez egyrészt successive torténik, masrészt vagy kiegyenlittetikmas
megbizék szamlai altal, melyek ugyanakkor ellenkez6 iranyban valtoznak at,
vagy legaldbb nem lesz egy id6ben altalanos. Tobbnyire valtok kifizetése altal
torténik.

A uanki'uy elmélete. 13



illet6 a fizetésre, ha van valamije. Azonban ez sokkal ritkabban
fog el6fordulni, mint az, bogy mas fizetési igéretek be ne tartas-
sanak; mert mig ez csupan fizetésképtelenséget, tanusit, addig olyan
cheque kiallitdsa, mely a fcnncbbi okbdl be nem valtatik, csalas
tényét allapitja meg és e szerint csak egészen clsilyedt egyénnél
fordulhat el6. Ennélfogva ott, hol az emberek megszoktak e fizetési
modot, nem is vonakodik senki ily utalvanyt elfogadni iizelésképen.
Innen azutdn nagy terjedtséguk és.a folyd szamlak tartdsdnak
altalanos volta. Londonban nem csupan az Uzleti embernek, Jutnom
minden rendezett viszonyok kozt él6 maganembernek van valamely
banknal vagy bankarnal folyd szamlaja, melyre jovedelmét berakja
és melyre cheque utjan utalvanyoz mikor fizetést teljesit. Miutan,
mint méar emlitve volt, ezek gyakran forgalomban maradnak egy
ideig, a készfizetés ezaltal elbalasztatik; sokszor azonban egészen
is mell6zve lesz; gy a kovetkez6 esetekben: Elszor ha két egyén
jon zleti Osszekottetésbe, kiknek ugyanegy banknal van folyd
szamlajuk, az adds a hitelez6t chequc-ol .fogja Kifizetni, ez pedig
annak értékét sajat szamldjara fogja atiratni, mi a girolzlettol
azonos mivelet, mely minden nyilvanos bankiizletnek kezdete volt.
Ez esethen tehét a teljesitett fizetés altal nem valtozik a bank altal
élvezett hitel 6sszege, csupan mas hitelez6 nevére iratik at annak
egy része. De nem csupan Im ugyanegy banknal van folyd sz&m-
l4juk, mell6zhet6 a készpénz kozbe jotte. Fennall ugyanis azon
szokas, hogy a ki fizetésképen egy chequed kap, atadja ezt sajat
bankjanak, hogy értékét szedje be azon mésik banktél, melyre az
utalvany szol. A bankok pedig, melyeknél naponta szdmos-cheque
fordul meg ilyen czélbdl, kicserélik egymassal eheqncjeiket és
csupan a kulonbozet, melylyel egyik altal behajtandd kovetelések
felulmaljak azokat, melyek néla beliajtandok, vagy forditva egyen-
littctik ki készpénzben. Ez.cn kicserélési és kiegyenlitési mlveletek
az ugynevezett »cleaving Aoiise«-ban hajtatnak végre, hol nem
csupan a cheque, hanem a bankokra intézvényez.ett valtokbol eredd
kovetelések is kiegyenlittetuek. A londoni clearing-house 1775-ben
alapittatott, de jelenlegi fontossagat csak 18I>d-ben nyerte, mikor
az angol bank is tagjava lett. Minthogy minden banknak naponta
kell koveteléseket behajtani egyéb bankoknal és bankaroknal, ez
most — a helyett, hogy az intézet hivatalnoka végig jarna az utal-
vanyokkal és valtokkal mindazokat, az értéket készpénzben sze-



ciendo lel — e helyett ez most iigy torténik, hogy az intézetek meg-
hizottjai mind 6sszejonnek az e czélra rendelt helyiségben és az
utalvanyokat és valtokat kicserélik. Wirtli M. szerint*) jelenleg na-
pontal!'—20 milli6 fontra ragnak az ottan kiegyenlitett kdvetelések,
melyek kildnben készpénzben lettek volna kicgyenlitcndék, migigy
alig egy huszad részénél az egész dsszegnek vétetik igénybe annak
kozbelépte. Ezen intézmény életbe léptetését a bankok és ban-
karok nagy szama és a forgalom driési ardnyai indokoljak és csak
is ilyen viszonyok kozt lehet annak jelentsége, minélfogva eddig
még kevés utanzasra is talalt. New-Yorkban és Bostonban alapit-
tattak ilyen intézetek. Béesben az osztrdk nemzeti bank alapitott
saklo-tcrem czime alatt hasonlot, hol ezen intézet, a es. kir. szab.
osztrdk hitelintézet, az also-ausztriai leszamitol6 tarsulat és az
angol-osztrak bank naponta egyenlitik ki, koz6s megegyezés
folytan kolcsonds koveteléseiket.

Ausztriaban és Magyarorszagban az utalvanynyal valo fizetés
rendszere még nem tudott altalanosabban labra kapni.**) A keres-
kedelmi s altaldban (zleti vilagra nézve azért még’s nagy jelentd-
séggel birnak- a folyd szdmlak s mondhatni, hogy ezeken megy élt az
egész kereskedelmi mozgalom. A bécsi nagy intézetek egynémelyi-
kének 1DUO—2000 és tobb megbizoja van, ki felvaltva a hitelez és az
adds viszonyaban all hozza. A magyarorszagi bankok is, (a takarék-
pénztarak ezen részét a bankizletnek nem vették fel programm-
jukba) kivalokig ez uton istapoljak a kereskedelmet. Tulnyomdkig
valtokra torténnek a be- és kilizetések.

Eddig leginkdbb csak az egyoldali folyd szdmlakat tartottuk
szem el6tt, melyeknél a bank vagy allandon hitelez6, p. o. a kezességre

;] Handbuch des Bankwesens. 8J. 1

Az osztrak nemzeti bunknal ugyan sok milliom megy évenként az
utalvanyok forgalma. I)c ezek egy részt ufolyd szamla Gzlettel nem fliggnek
Ossze s nem is hasznaltatnak egy-ugyanazon helyen iizetések teljesitésére,
hanem ezekjik pénznek egy helyrél a masikra vald kildését feleslegessé tenni,
GUgy hogy ki Becsb6l vagy olyan helyrél hol a banknak fiokja van, szintén
olyan helyre akar egy 0sszeget attenni, befizeti ott hol van s utalvanyt kap
azon hodkra, melynél a Kilizetést teljesittetni kivanja. Hasonlé szolgalatot
tesznek a postautalvanyok. A nemzeti banknal valtéra vagy lombardban
nyert el6legek is kiadatnak ilyen utalvanyokban, mely esetben ez utébbiak
dijmentesek.

13*



196

vagy zélogra nyitott hitelnél, vagy &llandén ados, a folyé szémléra
valé pénzbetéteknél. Azonban a keresked6, ki maganak valamely
bank folyd szamlakényvében egy lapot adat és azutdn minden
hitel és pénztari miveleteit, legaldbb a mennyiben az intézet
székhelyén hajtand6k végre, annak kozvetitésére bizza: azaz
néla tartja pénzkészletét, altala hajtatja be koveteléseit és hozza
utalvanyozza kotelezettségeit — az, legalabb az eurdpai kontinensen
uralkodd szokasok értelmében, sziiksége szerént, hol mint adés, hol
mint hitelez6 allhat a folyd szamlan. Megkezdheti p. o. a folyo
szdmlat egy pénzbetéttel, mely azutidn utalvinyainak vagy vevé-
nyeinek bevéltidsa folytdn kimeril; id6kozben azonban jo valtokat
tett le, melyekre a bank hitelez és tovabbi fizetéseket teljesit;
ezeknek lejartaval azutdn szamlaja ismét cselekvére valhat. A
bank, ha helyesen jar el, itt is mindég j6 fedezetet kivanand a
nyitott hitelért, mindamellett bizonyos engedmények e részben is
tétetnek laptulajdonosoknak. E tényre vonatkozolag Hdiméinél
kovetkezbket taldljuk:

»Szabaly szerént a bank ezen forgalomnal is fenn szokta
tartani azon biztonséagi elveket, melyek egyéb Uzletigait vezérlik.
Hap. o.leszdmitolasra egy aldirasu valtékat nem szokott elfogadni,
ugy folyé szamlaban sem fog nyilt hitelt engedélyezni, azaz olyan
hitelt, melyr6l csak a foly6 szamlatulajdonos kezeskedik. De mig
kilénben behajtasul atadott valtok nyoman, csak a megtortént
behajtas utdn fog fizetést teljesiteni, addig talan a foly6 szamla-
tulajdonos altal vevdire intézett intézvényre nem fog el6leget
megtagadni. Talan fog zalogul elfogadni olyan értékpapirokat,
melyekre kilénben nem el6legez. Maganbankarok szoktak nyilt
hitelt engedélyezni olyan mddon, bogy megengedik a laptulaj-
donosnak bossz( lattatra szolé valtékat intézni a bankarra, ki
aztan elfogadvanyat rajuk is teszi, de lejaratuk el6tt fede-
zetet var.«

Minthogy a személyhitel megadésanak mértékére nézve Ugy
is mindenkor a hitelkeres6nek kereskeddi jelleme és vagyoni
viszonyai dontenek — a mennyiben ismerhet6k — és a folyd szamla-
uzlet alkalmat nydjt azoknak tanulméanyozéasara, ennyiben a lap-
tulajdonossal szemkdozt kiilénleges eljaras indokoltnak tekinthetd,
de csak azon fokig, melyen nem (tkozik a banknak kozzé tett
alapszabéalyaiba és Ugyrendjébe. Ellenkezéleg visszaélne a bank
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sajat hitelez6inek bizalmaval, kik azon szabalyok betartasat feltéte-
lezvén, biztdk rea pénzeiket. Téves azon nézet, hogy ha a rend-
kivili hitelekb6l szarmazd koczkézat fedezve van az intézet sajat
vagyona, altal, Ggy a hitelez6k iranyaban koteles tekinteteknek
elég van téve; ezen vagyon az, melynek létezése és mindenkor vald
folyo,sithatasa kezeskedik a betev6knek arrdl, hogy tékéjik bizto-
sitva van azon veszteségek ellen, melyek utévégre egy uzletagban
és a leglélekismeretesebb eljards mellett sem pliysikailag lehe-
tetlenek.

Az ezen szandak koril vald eljaras egy Ujabban megjelent
gyakorlatias munkaban kovetkezbleg vazoltatik : »A szamla, mely
az Uzletbardtnak nyittatik, két lapoldalt tartalmaz, melyeknek
egyikére a tartozas, masikara a kovetelés jegyeztetik.*) Az Uzletek
azutan naponta, a mint el6fordulnak, bejegyeztetnek, az elkildott
és beérkezett levelezések alapjan. Az Uzletbaratnak terhére iratnak
mindazon rendelkezések, melyek részér6l a bankar iranyaban
kotelezettséget teremtenek p. o. intézvények, tclepitvények bevaltasa,
értékpapirok, kulfoldi valtok és péznemek bevéasarlasa, mindennemd
fizetési megbizasok. Ellenben javara iratnak a befolyo értékek,
mint készpénz kildemények, piaezi valtdk, eladott értékpapirosok
stb. értéke. A folyd szamlanak ugy kell vezettetnie, miszerint
barmely éraban Kitlintethetd legyen a viszony valddi allapota, hogy
Ujabb rendeleteknél a szerént lehessen intézkedni.«**)

A kamat, feltéve, hogy az illet§ bank nem csupén szed kama-
tot — mint a Kivaltsagolt nagy jegybankok — hanem engedélyez
is, mint a kereskedelmi s betéti bankok tulnyomé része; a kamat a
szerént szamittatik a laptulajdonos terhére vagy javara, hogy a
rendeletéi folytan tortént kilizetések el6tte jartak-e az 6 kovetelései
befizettetésének, avagy megforditva; vagyis mas szoval, javara iva-
rik a kamat, akkor és addig, inig készkdvetelés felett rendelkezik,
terhére, mikor a még lejarando s beszedendé kovetelések vagy egyéb
a bank kezénél levé értékre nyitott hitelrdl rendelkezik. A bank-

éi Tulajdonképen a felhasznalt és a még' rendelkezhet6 hitel, akar
készpénz, akar mas fedezet képezze az utébbinak alapjat.

:1 Fr. Ih'obil : Foil inul Nahen im Bankfaehc. A folyé szamlat kivalékig
jogi szempontbdl targyalja, de amellett altalaban is vilagot vet ezen tizletagra:
Or. .I. Crrheimch. Der kaufméannische Contocurrent in seiner rechtlichen Be-
deutung. Mainz 18711
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Uzlet egész jellemével 6sszhangban all, hogy a bank magénak el6-
legezései utan magasabb kamatot szamit, mint megbizéinak készkii-
vetelései utan. A kilonbozet kozonségesen 2r0-nyi szokott lenni.
Az alkalmazéasra nézve azonban két, eredményeiben tetemesen eltérd
elv létezik. Az egyik, Ugy latszik altalanosabb szerént, az élvezett
és nyujtott hitel egymast a kamattartozasra nézve lerontjak, ugy
p. 0, hogy ha laptulajdonos 20 napig 1000 irttal adds volt, s az-
utdn megint 20 napig 1000 frtnyi készkdvetelésc volt, e két tétel
kiegyenliti egymast s ett6l néni jar kamat egyik félnek sem; a ma-
gasai)!) vagy alacsonyabb kamat pedig csak a hitelélvezeti kiilonbo-
zetre nézve lép életbe. E szerént, ha a laptulajdonos a lezarlati peri-
6dus (tobbnyire félév) alatt tobb hitelt élvezett, mint nydjtott, az 6
kamatkdvetelései is a magasabb, viszont ha a bank élvezett tébb
hitelt, ennek el6legezései is az alacsonyabb kamatldb szerént vé-
tetnek szdmba. Emlitésre méltdé baszna ilyen szdmitas mellett csak
ugy lehet a banknak, ha egy-egy szamla, ugyauegy lezérlati id6szak
alatt talnyomokig cselekvd vagy szenvedd. A masik, nézetiink szerént
természetesebb szamitasi moéd az, hogy a kamatlab valtozik a hany-
szor a szamla cselekv6bél szenved6re és szenved6bdl cselekvére va-
lik. Ha eredményeiben a megbizdra nézve kedvez6tlennek tiinik fel,
ez a két kamatldb kozotti kilénbozet leszallitasa altal lenne orvo-
solhatdé. Az elébbeni mdd igazsagtalanul oszt az egyes megbizok
kozott; mert ha kedvez azoknak, kik korilbelil ugyan oly mérv-
ben vették igénybe a bank hitelét:, mint hiteleztek annak, viszont
azokra nézve, kik &llandén voltak hitelez6k vagy adosok, kedvez&t-
len, Csak részben, de nem teljesen (theti ezt helyre azon korilmény,
hogy minden egyes mivelet utan provizidé czime alatt szednek a
bankok, a kamattdl eltekintve, némi dijjat; és hogy feltételezhetd,
miszerént az olyan szamlan, melyen a hitelezés két oldala kozel ki-
egyenliti egymast, a muliveletek gyorsabban kovették egymast; mi
feltehetd, de nem okvetlenll kovetkezik.

Ausztridban ennek el6tte szokas volt a szamlaknal a kamat-
labat egy-egy félévre valtozbatlanul megallapitani és valtozast abban
csupén szamla zarlatkor tenni. Jelenleg azonban a libel vdsaron mu-
tatkozO kereslet és kinalat kovetelményeihez képest emeltethetik
vagy széllittathatik az le, barmikor, — mint Angol- és Franczia-
orszagban mér régebben szokasban volt.

Az eddigiekb8l megitélhetd a f. szamla tartdsanak fontossaga
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minden olyan Uzleti emberre nézve, ki gyakran vesz igénybe és
gyakran engedélyez is bitéit. Még felette ndvekszik annak sziiksége
és hasznos volta a kereskeddre nézve, ki Uzletei folytan maés, szék-
helyétdl kiilonbdz6 piaczon tel jesit, és szed be gyakran fizetéseket s
ennélfogva egy ottani bankkal mindenesetre 6sszekdttetésbe Iépni
kénytelen.

Megko6ttezteti fontossagukat a bankokra nézve azon tény, bogy
egyrészt a sz&mlék dsszeségében vagy tobbségében tilnyomd irany-
bdl bévebb és teljesebb tudoméast nyerhetnek az &ltalanos liitclal-
lapotra, a pénzforgalom irdnyara nézve, mint mas lzletagakbol, liol
csak clkiilonzott, egymassal dsszefliggést nem mutatd tényekkel al-
lanak szemkozt. Olyan intéseket merithet azokbdl, melyek el6ké-
szithetik a kozelebbi jov6ben bekdvetkezendd pénzsziikségleti vi-
szonyokra s azok szerént modosithatja hitelpolitikajat-. Masrészt az
egyes egyénre nézve merithet b6 tapasztalatokat : hogy az kivel all
Osszekottetésben, hogy Uzletének kiterjedése mekkora, bevételeinek
és kiadasainak eredete és ardnya, mindebbe olyan vilagos betekin-
tést nyelhet a f. szdmla utjan, mint kilénben nem; s a szerént
szabhaté meg, hogy az illetd mennyi hitelt érdemel. Azon betekin-
tésnél fogva, melyet a szdmlak az egyes megbizok viszonyaiba nyuj-
tana!-; — és melyet, hogy a bank felhasznéljon csak méltanyos, mig
az ezen ismerettel valé visszaélés az illetbnek ké&rara lehetne —
azok allapota masokkal nem kezeltetik, s az 6ket vezetd hivatalno-
kok, tobbnyire elbocsat! afas terhe alatt hallgatdsra vannak kote-
lezve. Ezen titoktartds az uralkod6 Uzleti és erkdlcsi szokasok kozt
igazoltnak tekinthetd, habar elvontabb szempont, mellett masként
lehetne vélekedni s a kereskedelem szoliditdsanak eszményi fokoza-
taul azt lehetne feldllitani, hogy mindenki nyilt kartyaval jatszok.
De ett6l még messze vagyunk.

N\ pénzbeszedési (izlet(lucasso),mint lattuk, rendesen vele jar
a f. szamlalzlettel; azonban o szoktak fogadni a bankok pénzbesze-
dési megbizasokat olyanoktdl is, kiknek nincs szamlakdényviikben
lapjuk. Ezeknek szézaiéin dijat (provizidt) szamitanak fel a telje-
sitett szolgalatért, mig szdmlatulajdonosoknak ezért kiilon kozonsé-
gesen nem szoktak felszdmitani provizidt, legaldbb az illet6 pia-
czon teljesitendd beszedések utan. Kildnben szoktak elvallalni
olyan megbizasokul is, melyek nias helyen teljesitendék, hol fidkjuk
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vagy Ugynokségik van, mikor a megbizé akar ott rendelkezhet pén-
zei felett, akar az anyaintézetnél fizettetheti ki magéanak.

A girolzlet, melyre a régi bankoknal az egész tevékenység
szoritkozott, az Uzleti eljarasoknak kifejlesztése folytan sokat veszi-
tett jelent6ségébdl; mindamellett l1éteznek Ujabb intézetek, melyek
kivaldlag ezt tlzték ki; ilyena »Berliner Cassenvorein« mely atiras
utjan évenként roppant forgalmat kdzvetit. Az osztr. nemzeti bank-
nal is létezik ugyan giro-conto, de inkdbb csak a forma kedvéért
tartatik fenn, mi Kit(inik abbdl, hogy az erre valo 0Osszes betétek
1870. végén csak 86,034 frtot tettek.

Kulénben a giro benfoglaltatik a folyé szamlaiizletben, mert
ennél utalvanyozéasra az 6sszegek nem csupéan kifizettetnek, hanem
at is irattathatnak egy mas laptulajdonos cselekvé szamlgjara.
Kulén szamlat vezettetni a laptulajdonosok kozt el6forduld trans-
actiokra tehat feleslegesnek mutatkozik. Miutan épen az, hogy a
rendeletek csak atiratasra, nem pedig kifizetésre szdlnak, kiilonbozteti
meg a giro-szamlat, nem is tekinthet6k a némely intézeteknél p. o.
a porosz banknal, és az ausztriai altalanos kercsk. és ipar-hitel-
intézetnél vezetett Ggynevezett giroszamlak, melyekrél csekk utjan
rendelkezhetni barki elényére, egyébnek olyan folyd szadmlaknal
(drawing vagy deposit account), melyek a megbizéra nézve mindég
cselekvélegesek maradnak, annyival is kevésbbé, minthogy ezen
Ggynevezett girobetétektdl kamat is fizettetik.*) Ez mar magaban
véve is megklldnbozteti a szorosan vett girotdl, Ugy mint a régi
bankok fogtak fel azt: hogy t. i. a betét illetetlendil in natura nyu-
godjek a bank helyiségeiben. Mert olyan betétt6l, melyet hasznalni
nem szabad, nem is lehet hasznélati dijat fizetni. Az éremrontas,
mely red vezetett, megsz(invén, megsz(int az ilyen letéteményeknek
és konyvileg vald forgatasuknak szliksege is.

*) Legaldbb az osztrak hitelintézet altal.
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Szdmosak és messze elagazok azon elvi eltérések, melyek a
jegykankttzlet feladata és czéljai, alkalmazdsdnak mddja és hatérai,
liorderejc és hatdsa irant felmeriiltek az elméletben és részben
kifejezést talaltak a gyakorlatban. Részien mondjuk, teljesen soha ;
mert- bar a targynak bg, ugy tudomanyos mint polemikus irodalma.
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a felallitott ellentétes elméletek altal — azt lehetne hinni —nagyon
megkodnnyitette a gyakorlatnak, hogy azoknak legalabb valame-
lyikével egyezzék; és habar a tdrvényhozasok, melyek az elvek
megallapitdsa altal a gyakorlatnak irdnyat megszabjak, nem is
fogadjak el eddig irdnyaddid a kdzgazdasagi szakirodalom elméleteit
— azt lehetne hinni, hogy ezeknek ellentétessége folytan vakon is
rea kellett volna taldlnia egyikre, vagy masikra; mindamellett a
dolog mégis égy all, hogy: ambar igen kulénb6z6k a nagyobb
kultimillamokban fennall6 rendszerek, azoknak egyike sem elégitheti
ki egyiket sem azon iskoldknak, melyekre oszlanak az e targygyal
tudomanyosan foglalkozok, E szerént a jegybankiigy részletesebb
targyaldséba bocsatkozvan, szemben allunk a gijakor'at/ian alfod-
mazoU rendszerekkel, melyek eltérnek egymastol és ellentétben all-
nak minden elmélettel és emeletekkel, melyek ellent mondanak
egymasnak és elitélik a gyakorlatban allé rendszereket.

Czélszeriinek latszik el6bb szemiigyre venni a tényleges alla-
potot, melynek tapasztalataira vannak allapitva azon kdvetelmények
és melyeknek kritikajat tartalmazzak azon elméletek.

Mid6n szemlét tartunk az egyes allamok rendszerei lelett,
kezdjik azokon, melyek kozgazdasagi fejlettseg és egyszersmind
politikai fontossag &ltal véalnak ki, rovidebben megérintjik aztan
azokat, melyek ama tekintetek egyikében vagy masikaban alabb
allnak és végezzilk sajat hazai allapotainkon, mint vogczéljau min-
den fejtegetésnek, melyre mindég visszatériink, ha atmentiink
azokon mit red vonatkoztatni akarunk.

Angolorszagban az alapeszme s lényegileg a rendszer jelenleg
ugyanaz, mely az angol bank alapitasaval a tizenhetedik szézad
végen inauguraltatott,*) Az 1844-ki banktorvény, az Ugynevezett
Peelakta, mely a mostani szervezés alapja, az cléhbeni torténetekhez
képest nem reformokat, csak rendszeresitéseket s a mennyiben Ujat,
liat megszoritdsokat foglal magaban. Lényeges hatdrozményai a
kovetkezOk:

Az angol bank (Bank of England) két kezelési osztalyra
véalasztatik, u. m. hitel- (banking) és jegykiadé osztalyra. Minden
bankizleti és hitelmlveletek az els6re bizatnak, mely a jegykiadd
osztalynak atad biztositékul 14 millié fontnyi kdvetelést (legnagyobb

*) Az alapitas és a korabbi fejl6dés el van adva a 4 fejezetben



205

részébon az &llamnak Aallositott, bchajthatlan tartozdsa a bank
irdnyaban, azutan kincstari jegyek s altalaban lebeg6 allamaddssag),
azonkivil minden aranyérmeket, arany- és ezustrudacsokat, melyeket
nélkilozhet. Az atruhazott kovetelés és az atadott nemes fémek
egyuttes erejéig, a jegykibocsatd osztaly hasonld osszegli bank-
jegyeket ad &t a hitelosztalynak s azonkivil csak hasonld 6sszeg(i
pénz vagy rudaesok ellenében ad ki tobb jegyet, és pedig a fémek
nemére nézve azon aranyt tartva szem el6tt, hogy az ezlist Ossze-
gének sohasem szabad az arany egy negyedét fellilmulnia. Jegyeket
mindenki szerezhet he a jegykiadd osztalynal, 3 font sterling 17
shilling Il pennyt szamitva egy uncia, aranyra. Ugyanezen arany
szerént koteles a jegykibocsatd osztaly jegyeit kivanatra minden-
kor- vissza is valtani. Mihelyt egyike az ezen id6ben (1844 majus 6.)
létez6 jegykiboosatd vidéki bankoknak megszlnik jegyeket kiadni,
az angol bank fel van jogositva, hogy ezen bank jegyforgalmanak
két harmadaval szaporitsa sajat Iémmel nem fedezett jegykibocsa-
tasat, azon 14 milli6 fonton felil. Mindkét osztaly allasarol
hetenként kimutatas teend6 kozzé. Az allam altal addsséga keze-
Iéséért a banknak fizetend6 proviziébol évenként 180,000 font
sterling elengedtetik. Ha, vidéki jegybankok megszlinése folytan a
IV-mol nem fedezett jegyek forgalma 14 millio fonton felil emel-
tetik, az ebbdl ered6 nyereség az allamnak atengedendd.

Az 1844. méjus (5-&n jegykiadassal foglalkoz6 bankok e jogot
megtartjak,’ de mas banknak nem szabad el6mutatéra sz6l6 és
kivanatra rogton teljesitend6 fizetési igéreteket (bankjegyeket vagy
valtokat) kiadni; az eddig fennalloknak is csupan a kovetkezd felté-
telek mellett: Ha egy bank vagy bankar megbukik vagy mas okbdl
megszili jegyeket kiadni, azt tébbé soha nem teheti. Bankok,
melyek G vagy ennél kevesebb résztvevd tulajdonat képezik, a
jegykibocsatasi jogot elvesztik, mihelyt a résztvev6k szdma haton
felul szaporodik. A fennallé bankoknak 1844. april 27-t6l sz&mitando
12 hét alatti jegykiadasanak atlaga kiszamitandd, és ezen atlagon
tilmennie az egyes bankoknak jegykiadasukban nem szabad
Ha valamely bank jegykiadasa ezen 6sszeget tdlhaladnd, a kiadott
tobblet erejéig birsdgolandd. A jegybankok hetenként kimutast kozzé
remii koteleztetuek. A torvényszer( jegykibocsatas atlaga akként
sz&mittatik ki, hogy négy hétr6l négy hétre a jegykiadads dsszege
elosztatik az lzleti napok szdmaval; az eredménynek nem szabad



felilmdlnia az april 27. utdn val6 12 hot napi &tlagat. Annak
biztositékaul, hogy a bankok nem kozolnek jegykiadasuk Kkiterje-
désérél hamis kimutatadsokat, a kormany biztosokat nevez ki, Kkik
fel vannak jogositva a bankok konyveit megvizsgalni. Ha Kit(innék,
hogy valamely bank hamis adatot kdzolt, 100 font sterling erejéig
birsagoltatik. Minden jegybank tartozik évente januar 1-jon ezimét
és résztvevlinek neveit a bélyeghivatallal 50 font birsag terhe alatt
kézdlni. A bankjegykibocsatdsra minden hoénapban engedély
szerzendd be, és pedig a hany helyen akar a bank jegyeket kiadni,
annyi engedélyt ; mindazéltal azok, melyek 1844. majus (ban
négynél tobb helyen voltak engedélyezve, nem kotelesek enge-
délyeiket szaporitani. Azon bankok, melyek jegykiboosatasi jogukrol
onkényt lemondanak, engedélyezett jegyforgalmuknak 1szazalékéat
nyerik évenként karpotldsul az angol banktél, 1850. augusztus
1-ig, mikor e karpdtlas megszinik.

Valtokat,melyek nem elémutatora és lattatni szélnak, intézi é
nyczlietnek, elfogadhatnak és forgathatnak Londonban vagy (@
mértfoldnyi keruletben székeld bankok is, babai- ¢ résztvevd tulaj-
donosnal tdbbel birnak.

Az angol banknak minden, ezen torvény altal megadott vagy
el nem torélt szabadalmai, er6ben maradnak 1855. augusztus 1-ig;
ezentul 12 béra felmondhatok, az allami tartozasok visszafizetése-
nek feltétele alatt.

E torvény iranyzata lényegében a kovetkez6 : az angol ban-
kot, mely successive 14 millid fontot kdlcsdnzoétt volt az allamnak
kamat nélkil, ezen kolcson tovabbi élvezetének dijjaul meger6siteni
eddig élvezett szabadalmaiban. S6t ezeket, mi a jegykibocsatasi
jogot illeti, kizarélagosabbakka tenni az altal, hogy Uj jegybankok
alapitasa megtiltatik s a létez6knek Uzletforgalma terhes korlatok
kozé szorittatik, melyek fenallasukat megnehezitik, a jegykibocsa-
tas hasznossagat leszallitjak s ezaltal el6készitik ezen bankok kiha-
lasat vagy a jegykibocsatasrdl vald oiikénytcs lemondasukat, mire
nézve karpotlasi igéretet is nyernek. Maganak a szabadalmazott
banknak jegykibocsatdsa akként szabalyoztatik, hogy a bankje-
gyekre hitelezett t6két gyumolcsoz6déi.il- kell lieverletni, és az
egész tartozast folytonosan készletben tartani; kivévén 14 millidt,
mely kész fedezet nélkil hagyhatd. Ezaltal lehetévé lesz 14 millio-
nyi bankjegyhitel altal képviselt t6két kamatoztatni, mely kamat
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kepe/,i a karpotlast a hasondsszegli kamatozatlan allamtartozésért.
A mennyiben vidéki liankok megsziinése folytan a készfedezet nél-
kuli jegylorgalom 1-1million felul kiterjeszthet6 lesz, ékb6l a haszon
mar iKin a bankot, hanem az allamot illeti. Végczélul tehat ez
tlnik ki : A hitelt, melyet a kézonség kamatozostalan fizetési igé-
retek elfogadasa, altal engedélyez, kézpontositani egy intézetre, azon
6z&ibdl, hogy ez intézet kozvetitése mellett kizar6lagosan az allam
élvezze annak elényeit, és pedig élvezze két alakban : egy kdlcson
nyert tokében melytél kamatot nem fizet és kamatokban, melyeket
toke el6legezése nélkil kap,*) s a nélkul hogy koczkazatot vallalna
"l. Hogy ezen élvezet zavartalan legyen a bankjegy-hitel a lehet6
legsziikebb korlatok kozé szorittutik. : minthogy az élvezett, minden
p>rézben visszavonhatd hitelb6l 14 milli6 hehajthatlan mdédon
van elhelyezve; a tobbire nézve a legrovidebb idére vald elhelyezés
is hosszanak itéltetik s a toke mindenkor készen tartando.
Vessunk egy rovid pillantast az eseményekre, melyek e térvény
alkotasat megel6zték, s melyekb6l annak indokolasa inerittetett.
E munka els6 fejezetében el6 volt adva az angol bank alapitasanak
s fennéllasa els6 sz&zadanak rovid torténete. Kezdettdl fogva egész
sajat t6kéje az allamnak volt koélcson adva, sét utobb azon felil a
nala betett pénzekbdl is juttatott elélegeket annak. Az altala a
kozonség részérdl élvezett rovid felmodasu vagy rogton visszavon-
hatd hitel csak részben volt tehat hasonldkép rovid iddre elhelyezve,
részben pedig bosszu id6re és tényleg bohajthatlanul. Az Ggynevezett
alaptéke s vele az allositott allamtartozas 1782-ben 11.642,400
fontra emeltetett, mely 6sszeg erejéig lehetett készfedezet nélkili
jegyeket forgalomba bocsatani. Azonban a folytonos haboruk foly-
tan az allam pénzszilksége minden forrasokat kimentett s aranylag
oOriasi addssagahoz, azon 0Osszeg, melylyel a banknak tartozott, cse-
kélynek tlinhetett fel, noha azon allandd kélcsén mellett jelentéke-
-1ek voltak a lebegl tartozasok, és az olyan el6legek, melyek
rovid idére szdllak, de folytonosan megujitattak, habar torvény til-
totta, hogy a parlament beléegyezése nélkil kolcsonoket adjon a
bank az &llamnak. De minthogy a bank az egész allamaddssagi
ugyet kezelte és pénztarnoki teendbket végzett az &llam részére,

) T. i. Mil6ki liankok megsz(inései esetében, nu*ly azéta asakngyan be
i-. AUtili.
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ennek folyd szdmldja a banknal szenved6legessé valhatott anélkiil,
hogy ezt okvetlenil ama térvény megszegésének kellett volna tekin-
teni. Azonban még igy tartva is gatnak tekintetett; 1793-ban az
akkori mindenhaté korméanyelnok Pitt keresztiil vitte a parlament-
ben ama torvény megszintetését és most a bank hitele nagy mérv-
ben lett igénybe véve. Minthogy ennek sajat vagyona mar régen a
kormanynal volt elhelyezve, a tovabbi el6legeket csupan betétei s
illet6leg bankjegykibocsatas alapjan teljesithette.

Ezt megel6zéleg mar 1792-ben egy kereskedelmi valsag els§
jelenségei kezdtek volt mutatkozni, nem csupdn Angolorszégban,
hanem a kontinensen és Ejszak-Amcrik&ban ; kdvetkezményei azon
tulzott Gzleti lendiletnek, mely az angol-amerikai habor( megsz(n-
tének alkalmabol tamadt volt. Elesebb alakot kezdett olteni a val-
s4g, midén a i'ranczia forradalmi kormény és Angolorszag kozt
er6shddvén a surlddasok, utdbbi fegyverkezni kezdett. A hadizenet
megtorténte utdn a kereskedd hdzak bukésai slr(ibbekké valtak és
igen jelentékeny hézak voltak azok kozt. A rémilet csakhamar
altaldnossa lett; a nagy szammal létez6 vidéki bankokat hitelez6ik
megrohantak. E bankok tébbnyire lélekismeretlcnil voltak vezetve,
a kezelt t6kék folyosithatlanul s részben koczkaztatott vallalatokban
Iévén elhelyezve. Mikor a roham jott, 400 kozil 100 megsziintette
fizetéseit, a tobbi, egy-kett6t kivéve, er6sen meg volt ingatva. A lon-
doni bankarok csaknem hasonlé mddon meg voltak szoritva. Az
angol bank, melyhez minden intézetek folyamodtak, megtagadta, a
segitséget, minthogy sajat allasat nem akarta veszélyeztetni. A par-
lament alsé haza bizottsagot kildott ki, mely orvoslast keressen az
altalanos hitelveszedelem ellenében. A bizottsag jelentése szerént a
robam oly bankokon kezd6dott, melyek jegyeket bocsatanak ki a
nélkil, hogy elegend6 tékével birnanak (?) de utobb szilard hazakra
is kiterjedt, melyeknek vagyondbol béven Kkiteltek volna minden
fizetések, de melyek nem voltak képesek azt rogton pénzzé valtoz-
tatni. A bizottsadg javaslata folytan a kormany kincstari jegyeket
bocsatott ki sazok alapjan el6legezett bankoknak és keresked6k-
nek, dsszesen 2.- millio fontot. Ez megtette a kivant hatast; a mint
a fizetések folyamatba jottek, megsziint a hitelvalsag. A korméany-
nak el6legei még lejarat el6tt vissza lettek fizetve. Ezen események
késébb egyik féargumentumot szolgaltattdk a jegybankok szaporo-
dasanak ellenzésére.



209

Az angol bank, mely a kereskedelemtdl sajat biztonsaga szem-
pontjabdl megtagadta a segélyt, nem volt képes, bar igazgatoi szi-
vesen tették volna, a kormanynak is megtagadni az el6legeket.
1794-t6l mikor a kormény szamlatartozasa 337,000 lont volt, fel-
emelkedett 7.585,655 fontra *) 1797-ben. Ezen id6 alatt folytonosan
roppant dsszegekben folyt az arany kilfoldre, kiilénésen a kontinen-
talis korméanyoknak fizetett liadi subsidiumokra. Ezen korilmé-
nyek kozt a bank fémkészlete, a visszakerllé bankjegyek sokasaga
folytan mindinkabb apadt. A franczia invasiétol val6 félelem 1797.
februdr mésodik felében szintén ndvelte a készpénz kihlzasat, gy
az angol, mint mas londoni és vidéki bankoknal. A new-castlei ban-
kok nem voltak képesek a roham kdvetkezményeit elviselni s besziin-
tették készfizetéseiket. Ennek hire Londonban is rohamot idézett
el6. Az angol bank fémkészlete, mely 1796. elején még 3 millio
fontot tett, leolvadt 1.272,000 fontra 1797 febr. 25-én. Ez tortént,
daczéra annak, hogy a bank leszamitolasi Uzletét s ezzel jegyfor-
galmat a lehet8ségig megszoritotta volt; de ha, visszavonatvan téle
a hitel, vissza is vonhatta azt maga részér6l magénaddsaitol, akor-
manynyalszembeneztnemvolt médjaban tenni. Ha tehat e dolgok tgy
mennek tovabb mint ezen utébbi hetekben, sziikségkép azon pontrakel-
lett jutnia, hogy pénztara teljesen kilrittetik a hitelez6k altal, sajat
értékesithet6 vagyona, behajtott kdvetelései ugyanazon uton mennek
el, és kezében nem marad egyéb, mint egy behajthatlan kovetelés az
allam iranyaban és még ekkor is tobb milli6 értéki{ tartozésa
bevélthatlan marad. A fizetésképtelenség bekdvetkezése tehat min-
denkép elkeriilhetlen volt; a becsuletet nem lehetett megmenteni, s
igy elhataroztatott legalabb a pénzt megmenteni. Februar 26-an a
bank fel lett jogositva a titkos tanacs rendelete altal fizetéseit meg-
szlintetni. E rendelet masolataval elégittettek ki a hitelez6k, kik
februér 27-én tédultak a pénztarhoz bankjegyekkel. A jegyforgalom
azonban ekkor mar oly csekély volt, a forgalmi eszkozok hidnya
oly érezhet6, a bank irdnt val6 bizalom mindennek daczara oly
erés, hogy a jegyek nem vesztettek értékiikb6l. Azon okbdl, hogy a
hekovetkezett felfliggesztésnek eleje vétessék, szallittatott volt le a
valtdleszamitolas elébbi allapotanak egy negyedére. A keresked6
vildg, mely a hitel megtagadasa altal nagyon szenvedett volt, e

*) Vagy a felszamitott, kamatok nélkil 7.18y36no fontra.
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részben javulast remélhetett most s igy roppant agitatitt kezdett a
bankjegyek fizetésul valo elfogadasa mellet és teljes sikerrel, mind
két tekintetben, mert a jegyek elfogadtattak mindennditt és a bank
most ismét kiterjesztette leszadmitolasat és jegykibocsatasat. A fize-
tések felfiiggesztését kovet6é héten hitelnyujtasa és bankjegytarto-
zésai 2 millié fonttal ndvekedtek.

Ez id6ben (martins 3-an) kévetkez6 volt a bank allasa : Tar-
tozésai tettek 13.770,390 fontot, mibdl mintegy 10 millié font volt
hasondsszegll készpénz és maganosok irant vald kovetelések altal
fedezve; a tobbi 3.7 millidnyi tartozassal szemben név szelént igen
b6, de folyosithatlan fedezetiil az allam irdnti kovetelések, mintegy
19 millio font, allottak.

Hogy a bankjegyek a forgalom minden igényeinek megfelel-
hessenek s a készpénzt mindeniitt helyettesithessék, kisebb dara-
bokban is adattak ki: eddig 10 fontosak voltak a lekisebbek, most
5 majd 1 és 2 fontosak is nyomattak.

A leszadmitolas kiterjesztése folytdn az &ltalanos &llapotok
javultak, a kdzbizalom helyre allott Ugy, hogy a bank 1797 no-
vemberében kész volt a készfizetéseket Ujra, megkezdeni, mit a
kormany azonban meg nem engedett. E tilalom indoka természete -
sen nem lehetett egyéb, mint az, hogy a banknak, mig fizetései fel
voltak fiiggesztve, sokkal kevesebb oka volt jegykibocsatasaban
tartézkoddnak lenni, mint ha a jegyek bevéaltadséra kotelezve lett
volna. S ajegyforgalom szaporittatisa utjdn még ezentdl is szan-
dékozott igénybe venni annak hitelét, és ezt tette is azontdl még
tobb Izben, 1809-ig osszesen mintegy fi milli6 font erejéig. Ezen
szaporitasnak a bankjegyek arkelete még sem volt képes ellenallni s
nevezett évben leszallott az az arany értéknek 85—84 szazalékara.
1811-ben pedig annak 70 szazalékéara.*)

1814-ben az allam lebegd tartozasabdl 3 milliot visszafizetett
a banknak, de ez irany nem soka tartotta magat, mert mid6n 181 li-
ban a bank tékéje (a nyereségnek a részvénytbkére valé atiratasa
utjan) 14,553,000 fontra emeltetett, az allam ismét 5 millidval
xzoporitotta &llandé koélcsonét. Mindamellett 1817-ben  ismét
megkezdte a készfizetéseket, de miutan fémkészicte csakhamar fi
milliéval lett megkonyitve, Ujolag felfliggesztette azokat.

p 'LVML arany ;tjio 140,



Végre 1821-ben Ujra megkezdettek a készfizetések és ezuttal
fenn voltak tarthatdk. A kdvetkez6 éveket kozgazdasagi latszolagos
gyarapodas jellemzi. A lielyvcéllott bizalom, a kozliitel erésbftlése
folytdn az angol bank leszéllithatta a kamatlabat 4°/,,-ra, a vidéki
bankok jegykiadasukat tetemesen szaporitottdk. Nagy bGsége a
forgalmi eszkdznek mutatkozott. Ezzel 6sszefiiggésben mindenféle
aruk arai emelkedésnek indultak és nagy Uzérkedés! kedv fejlédott.
A magas arakra vald spekulaczidnak oly fényes eredményei lettek,
bogy mindenki igyekezett drukat venni, hogy azoknak aremelkedése
altal nyerjen és e bevasarlasok altal az aremelkedést elémozditotta.
iSagy épitkezeések kezdettek, a gyarak nem voltak képesek a meg-
rendeléseknek megfelelni. Mindennem( vallalatok Ggy termettek
mint a gomba, temérdek Uj részvénytarsulat keletkezett, melyek a
legkiilonbdz6bb targyakat tlzték ki kizsdkmanyoléasul, mint csator-
ndkat. a biztositasi gyet, dél-amerikai arany- és eziisbanyékat.
A térsadalom minden osztalyai részt vettek a nyerekedésben. A
gazdagsag oly nagynak latszott, hogy a vilag minden orszagai kész
piaczot talaltak Angolorszagban kolcsonok felvételére; még egy
perui kolcson is felulfizetéssel kelt el. Tervezve volt 624 (] tarsulat
Osszesen 072.170,100 font névleges tdkével; a kilfoldnek adott
kélcsonok 1824 és 1825-ben .'i2.0li9DO0 fontot tettek. Az arany és
ezlist sokasaga, oly nagynak latszott, hogy az emberek att6l kezdtek
tartani, miszerént a nemes fémek egészen el fogjak veszteni
értékiiket.

Hasonl6 korszaka az iizérkedési méamornak, a képzelt t6kék
teremtésének, ha bar nem is akkora mérvben volt ez, mint a
melyet Law vallalatai Erancziaorszagban el6idéztek volt, és melyhez
hasonlét, a jelenleginél sokkal nagyobb mérvit, Angolorszag is élt
mar 172f>-ban, az Ugynevezett déli tenger-tarsulat szédelgési
korszakaban. A szikséges kdvetkezmények most sem maradtak el.

Mig angol Uzérek angol A&rukat ismeretlen orszégokba
kuldtek kivitelre, lehetetlen nyereség reményében, addig az Angol-
orszagban uralkodd magas &rak (természetes kdvetkezményei a
nagy fogyasztasnak, melyet képzelt értékek teremtése mindig
eredményez) rendkivil nagy arubehozatalt idéztek el6. Es mig a
behozott, &rukért a pénz azonnal ki is vitetett, addig a Kivitel
tavol orszagaibol a mesés mennyiségli aranyrudacsok csak kilatasban
voltak. A behozott arukért, valamint a kolcsondkért. az arany

14~
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tdmegesen kezdett kulfoldre folyni és hidnya 1825 végén egyszerre
nagyon érezhetévé lett; az angol bank fémkészlete tetemesen
igénybe lett véve, minek folytdn az valtdleszamitolasait megszo-
ritotta. Most az elébbeni hatartalan bizalom egyszerre hatér-
talan bizalmatlansagba csapott at. Aruk valamint értékpapirosok
arkelete gyorsan szallott le, bukasok minden felé. Szamos bank
felflggesztette fizetéseit.

Most az angol bank és néhany mas er6sebben allé6 bank is.
Ujra tetemesen Kiterjesztették hitelnydjtdsukat, az angol bank pér
hét alatt megkétszerezte valtétarczajat és arukra is ajanlott fel
el6legeket; fémkészlete ugyan csaknem egészen Kilrittetett. de a
valsag meg volt térve: Az angol bank hitelnyujtasa helyre allittotta
a kozhiteit. Szamos keresked6haz és bank megmentetett a bukastol.
Az 4ldozatok szama, melyeket az elébbeni kozgazdasagi vétkezés
megkivant, leszallittatott az elkeriilhetlen minimumra.

Magéanak az angol banknak szerencséil szolgélt, hogy akkor
mid6n fémkészlete leger6sebben ostromoltatott egy ladéban régi
félre tett 1fontos jegyek talaltattak fel vala,*) melyek kibocsatasara
a kormany ideiglenesen feljogositotta. Ezen jegyek legaldbb egyik
functidjat az aranynak, hogy nagyobb jegyek felvaltasara szolgal-
janak. képesek voltak betdlteni; az arany ekként nélkiilozhetévé
lett a kozbens6 forgalomban, kissebb fizetéseknél s igy egyéb
czélokra, hol nem volt helyettesithetd, tobb jutott. Nagyrészt ezen
1 fontosak kibocsattatasanak tulajdonitjak, hogy a bank készfizetéseit
fentarthatta.

1833-ban, midén a bank szabadalma meghosszabbittatott,
jegyei torvényes fizetési eszkozil nyilvénittattak 5 fontot megha-
lad6 fizetésekre nézve. Ugyanez id6ben jottek red arra, hogy a
torvény szavai szerént, fi-nal tébb tulajdonos tagot szamlalé bankok
Londont6l 65 mértfoldnyi koriletben valé alapitdsanak tilalma
csupan jegybankokra szoritkozik, s hogy ennélfogva, jegykiadassal
nem foglalkoz6 bankoknak lehet ama korben is akarhany rész-

*) Midta a készfizetéseket. 1821-ben megkezdte volt, az 1, 2 és ft fontos
jegyek visszavonattak a forgalombél ; iegkissebb jegyei gy mint annak el6tte
10 fontosak voltak. A vidéki bankok azonban azontdl is adtak ki 5 fontos
jegyeket.
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vényesiik. A bank tiltakozni akart o felfogas ellen, de hiaba.
Csakhamar t6bb részvenybank jott létre.

Az 1825-dikiekhez hasonld események kovetkeztek be ismét
1835 és kovetkez6 években. Elébb nagy lendilet, lzérkedés, ala-
pitdsok, azutan arkeletcsokkenés, hitelvalsag, bukasok. Az angol
bank megtagadta a részvénybankok altal forgatott valtok leszami-
toldsat, mi novelte a bizalmatlansidgot. Egyeébiradnt fémkészleto
talnyomo részének Kilritése s utdbb rendkivili fémpénzbeszer-
zések altal most is segithetett még a bajon.

Ezen utols6 vélsdg, mely 1836-ban Utdtt ki, leginkabb a
vidéki részvénybankoknak tulajdonittaték, melyek nagy kiterjedés(
leszamitolasaik altal a kamatldbat lenyomtak volt, igy hogy a
kozonséges kamatldb alacsonyabb volt mint az angol banké. Ennek
kévetkeztében igen sok fémpénz vitetett ki az Egyesiilt Allamokba
s érette magasabb kamatot hozd amerikai papirosok hozattak be,
mig a forgalmat Angolorszagban bankjegyek és részben bizony-
talan alapon all6 vidéki bankok jegyei kozvetitették. Az angol
bank fémkészleto ezek folytan er6sen megapadt s ez vitte rea nem
csupan a leszamitolasi kamat felemelésére 5°j0-ig, hanem arra is,
hogy a részvénybankok &ltal forgatott valtokat visszautasitsa, mi
ekkor azonban mar csak siettette a valsag bekdvetkezését.

Hasonl6 okbol szarmaztak az 1838/39-ki események. Magan-
bankarok és vidéki bankok 3"/o-kéval szamitoltak le, azaz 1%-kal
olcsdbban mint maga a bank, melynek fémkészlete er6sen apadt,
és mely ennélfogva sajat kamatldbanak felemelése altal nem segit-
hetett volna a bajon, leszéllitasa altal pedig csak ndvelte volna.
A piaczi kamatlab ugyan csakhamar feljebb emelkedett, de a fém-
pénz fogyésa folyton tartott; nyolez hénap alatt a bank készlete
93 milli6 fontrél 2.t milliéra szallott le. A teljes kimerllésnek
azaltal lett eleje véve, hogy a franczia bank és parisi bankarok
tetemes hiteleket nyitottak Angolorszagnak, mire a fémpénz ki-
Ozonlése megsziint s & bank pénztara ismét telni kezdett.

Ezen események élénk irodalmi és parlamenti targyalasokra
szolgaltattak alkalmat, s az ezekbdl kiérl6dott nézetek talaltak ki-
fejezésiiket a Pcel-aktaban. A bankiigy ezen (j szervezésének czélja
volt a hitelvalsagoknak elejét venni sa fémkészlet elfogyasét, illet6-
leg a fizetések felfuggesztésének szikségét lehetetlenné tenni. A
benne foglalt megszoritdsok, a mennyiben az angol bankra vonat-
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koznak, a régi elvek megujitasat képezik, mert hiszen mar a bank
elsé alapitasakor jegykiadasa az allam irant valé allositott tartoza-
sénak 6sszegére volt megszabva. Kés6bb ugyan feladatott ez elv. de
— eltekintve az allamnak tett kényszcrkolcsoiloktél — a Peel-akta
altal meghatarozott forgalmi aranyokat a jegykiboesatas ritkan és
a készfizetéseknek 1821-ben tortént felvétele 6ta csak az 1826 és
1839-ki hitelvalsagok alatt multa felil. A Peel-akta alkotasi 6ta.
azonban ezen megszoritas haromszor lelt parlamenti rendelet foly-
tdn felflggesztve: 1847-ben, 1857-ben és 1866-ban, azon porezben.
mikor a kiutott hitelvalsdgok tet6pontjukat érték és mindannyiszor
j6 sikerrel.

Azon 06sszeg, melynek erejéig a barik készfedezet nélkil jegye-
ket adhat ki, 1844 6ta vidéki bankok megsziinése folytan 15 millié
fontra emelkedett.

Skotorszagban 1845-ig mindenki, tarsulat vagy egyes egyén
allithatott ki olyan fizetési igéretet és olyan mennyiségben, mint
neki tetszett, azaz teljes bankszabadsag létezett s atorvény arra szo-
ritkozott, hogy az ados és hitelez6 kozt kotott szerzédések betarta-
sat biztositsa, nem bogy azok feltételeit szabalyozza. 1845-ben a
Poci-akta Skotorszagra is Kiterjesztetett. Létezett ott akkor 16
jegybank, melyek addig csupan g forgalom igényei altal voltak kor-
latolva jegykibocsatasukban, de o szabadsdggal aranylag igen sze-
rényen éltek, hitelnyGjtasukat tdlnyomo részijén a kamatoz6 beté-
tekre allapitvan. Eljarasuk oly szilard volt mindenkor, bogy olyan
idében, mikor az angol bank irant megcsotkkent a bizalom, jegyeik
kerestettek ennek jegyeiért. Az 1840-ki Ugynevezett »Scottish Ad-,
a 19 bankjegykibocsatasanak maximumat 3.187,209 fontra allapi-
totta meg, azon 6sszegen felul, mely fémpénzzel van fedezve, kikot-
vén egyszersmind mint az angol jegybankokra, nézve, hogy ha vala-
melyik kozilik megsz(inik, engedélyezett jegykibocsatasanak két
harmada az angol bankét szaporitandja.

Uj jegybankok alapitasa a Peel-akta értelmében basonlokép
mcgtiltatott.

Azéta egyike ¢ bankoknak megbukott, tébben pedig egyestil-
tek, Ugy bogy jelenlegi szamuk maér csak I1. Az altal, hogy minden
jelentékenyebb, s6t jelentéktelen helyeken is fiokokat allitottak,
Osszesen egész Skotorszagban hétszézat, ezen bankok betétek gydij-
tésében val6ban nagyszer( eredményeket érlek el, melyekhez képest
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a bankjegyhitel altal tett szolgalatok feltiindleg csekélyek, mint ez
kitlinik a kdvetkez6 szamokbdl: 1867-ben az dsszes skot bankoknal
lev6 betétek 60., millid fontot tettek ; dsszes jegyforgalmuk 4.3 millié
volt ugyanazon id6ben; az el6bbiekbdl meritve, tehat tizennégyszer
annyi t6két helyezhettek a kereskedelem-, fold- vagy gyaripar ren-
delkezésére, mint az utdbbiak altal; és helyeztek is tényleg, mert a
pénzkészlet csak 2, millidt tett s ebbbl legalabb is az illetd tarto-
zasok ardnya szerinti hanyad szamitand6 a jegyek altal megkivant
fedezetill. Azon betétek kétfélék; vagy pénztari jegyekre torténnek,
)nikor meghatarozott idére vagy felmondasra szélnak és melyektél
magasabb kamatot engedélyeznek; vagy folyé szdmlara valo betétek,
melyekrdl utalvany utjan mindenkor rendelkezhetni. Az el6bbiekre,
valamint a véltoleszdmitolasra nézve ezen bankok a kamatlabat
kozosen allapitjak meg havonként és tekintettel az angol bankra.

Az 1844 és 1845-dik években a bankiigynek Angol- és Skot-
orszagban val6 szabalyozésara hozott torvények, kovetkezd kilonb-
ségeket mutatjak:

1. Az angol vidéki jegybankokra nézve a jegykibocsatas ma-
ximuma &ltaldban van meghatarozva; a skot bankokra nézve csak
azon osszeg, melylycl a kibocsatds meghaladhatja a készfedezet
Osszegét.

2. Ha Angolorszagban két vidéki bank fusiondl, az egyesult
bank csupan annyi jegykibocsatasra lesz feljogositva, mint volt
amazok koziul az melynek nevét folytatja. Ha két skot bank egyesil,
az ekként megalakuldnak annyi jegyet szabad kibocsatani, mint
ama kettének egydtt véve.

3. Skdtorszaghan 5 fontosnal kissebb jegyek is adhatdk Ki;
Angolorszagban 5 fontos az engedélyezett legkisebb darab.

Ezekhez jarul még, hogy Skétorszagban az angol bank jegye
nem torvényes fizetési eszkdz és elfogadasa tisztan onkénytes, inig
Angolorszagban kényszer(.

Az angol vidéki bankok jegykiadasi joga az 1844-ki torvény
értelmében Gsszesen 8 millié fontra volt korlatolva. Az6ta tobb
jegybank megsz(int, melyeknek kibocsatasi joga 0sszesen 1.712,465
font volt. Eszerént az angol vidéki bankok jelenleg legfeljebb mint-
egy 6.0 milli6 lontnyi jegyet adhatnak ki, mi az angol bank kibo-
csatasi jogaval egylttesen 21.3 millio fontot tesz azon 0sszegen
felul, mely az angol bank pinezéiben hever6 fémpénz 0Osszegének
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felel meg. Egyébirant, mint mar emlitve volt, valsdgok idején mar
3 izben volt felfuggesztve a hatérozat, mely 14, illet6leg most 15
millio fontra szabja meg az utébbinak készfedezetlcn jegykiadéasat.
Rendes id6ben viszont tetemesen alatta szokta tartani forgalmét
ama maximumnak és gyakran messze tllnyomé része annak van
fedezve nemes fémmel, mint bizonyitja a kovetkez6 kimutatas, mely
az 1873. januar 2-ki allapotot tlinteti fel :

Altalanos tartalék *¥ . . . . 13.626,777 font
Jcgyiorgalom....... 25.040,080 »
Fémkészlet............ 23.666,857 »
Y altotércza............ 18.692,130 »
Magéankovetelések... 17.036,812 »
Allamkovetelései.. 10.453,541 »
Bankjegytartalék *) . . . .  13.044,000 »

Eszercnt 1873. elején csupan 1.373,223 fontnyi készfedezet-
len jegye volt forgalomban.

1874. deczember 31-én pedig volt a fémkészict 21, a jegyfor-
galom 26, a valtotarcza 21, a betéti és giroszamla 17 millié font. A
leszamitolasi dij ugyanekkor 6°/0 volt.

irorszagra szintén Kkiterjesztetett a Peelakta 1845-ben, az
akkor ott fennall6 jegybankok kibocsatasi joga ugyanazon elv sze-
Iént allapittatvdn meg, mint Skdtorszagban és Ujaknak alapitasa
megtiltatvan. llyen bank akkor létezett bal; kbzulok az ir bank*1)
elébbi idében kivaltsagot élvezett, mely szerént hatnal tobb taghol
all6 tarsulat nem folytathatott banklzletet; 1824-ben ez oda mddo-
sittatott, bogy Dublint6l 50 meértiéldnyi koriiletben ne folytat-
hasson.

Az egyesilt harom Kkirdlysdgban 1873 februar havéaban a
bankjegyforgalom kovetkezé volt :

*) Altalanos tartaléknak neveztetik azon 6sszeg, mely a fémkészlet, jelen
allapota szerént még kiadhaté volna, anélkil, hogy a jegyforgalom kiszabott
hatara tal lenne haladva ; bankjegytartalék a jegykibocsaté osztaly részérdl a
hitelosztalynak ténylegesen atadott, azaz nala készletben levé jegyek Osszegét
jelenti.

**) Bank of Ireland ; a tobbi jegybank: Xroviucial Bank of Ireland,
National bank of Ireland, Northern, Belfast és Ulsterbank ; utébbi az o6ta
megsz(int,



Angol bank......cccocee.e. 24.88 millié font
119 angol magéanbank . 264  »  »
56 angol részvénybank . 238 »  »
11 skoét bank . . . . 5.18 »  »
5irbank...ceeene.. 7.24 » »
Osszesen 42.32 millié font

Francziaorazaglan jelenleg a franczia bank kizarélagos sza-
badalmat élvez, lattatva és elémutatora szolo fizetési igéretek kibo-
csatdsa tekintetében. Annak el6tte léteztek vidéki jegybankok is,
melyek azonban a bankegység eszméjének létesitése végett belé
olvasztattak. Az els6 franczia forradalom el6tt Parisban létezett
bankintézetek, Uzleti 6sszekottésben voltak az allammal, s ezen 6sz-
szckottetésnek aldozatul estek. A forradalom, mely minden szaba-
dalmat és kivaltsagot eltorolt, a banklzlet terén is teljes szabad-
sagot teremtett, melyet felhasznalva, kozvetlenil a rémuralom
megszlinte utan, tobb tarsulat alakult Parisban, melyek a lesza-
mitolast s a jegykibocsatast tlzték ki és sikkénél gyakoroltak.
Napdleon, akkor még consul, egybeolvasztatasukat kivanta s igy
megtortént az. A franczia bank, mely mar ezen els6 szervezésekor
kizarolagos szabadalmat nyert jegykibocsatasra, 45 millio franknyi
részvénytOkével alakult meg és ezen t6ke odakolcsonzésével fizette
meg e szabadalmat, kotelezve lévén alapszabalyai altal, hogy azt az
Ggynevezett allami jovedékbe fektesse, allitdlag a bankhitelez6k
biztositasara. Nem lévén rendelkezhetd t6kéje, azzal kezdte palyéajat,
hogy fizetésképtelenné lett. 1806-ban tékéje felemeltetett 90 millié
frankra s a készfizetések Ujra kezdettek. 1808-ban U(j szervezetet
nyert. Az Uj toérvény a kormanynak tartotta fenn meghatarozni
esetr6l esetre, hogy a jovedelem kiosztassék-e a részvényesek kozt
vagy nem, minek czélja az volt, hogy a bank nagyobb pénzkészlet
felett rendelkezvén, idénként segélyt nydjthasson a csészéri kincs-
tarnak. Emellett fennalldsanak ezen els6 idejeben, noha foglalkozott
korlatolt mérvben valtok leszamitasaval, tulnyomdlag az allami hitel-
igények kielégitésére volt hivatva s jegyforgalma nagy részt lebegé
allamtartozasok altal volt fedezve, ha ezt fedezetnek lehet nevezni.
Ez igy tartott a csdszarsag egész fennallasa alatt. Az 1815-ki alkot-
many felallitdsaval szentelte tevékenységét ismét altalanosabban a
kereskedelem istapolasanak, noha azontul is tébb izben igénybe
vétetett még az allam altal. Egyidejlileg azonban a jegykibocsatasra
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val6 kizéarolagos szabadalmat is elvesztette és tobb vidéki jegybank
jollétéit létre. igy 1817-ben a roueiti, 1818-ban a nantesi és bor-
deauxi, 1835-ben a lyoni és marseillei, késébb a havrei, lillei,
tonlousei és orleansi jegybankok. Ezeknek 1848-ig folytatott,
miikodésérél a iranczia irok igen elismeréleg nyilatkoznak, néim
ezen mikodés a torvényhozas altal szlik korlatok kézé volt szoritva ;
Ugy p. 0. ezen bankoknak nem volt szabad masutt mint székhelyiikon
hzedendd véltokat lesz&mitolniok, nem volt szabad egymés utal-
vanyait leszamitoluiok, sem megyéjikén kivil lakdk részére iblyo
szamlat nyitni, sem kamatozd betéteket fogadni.

A vidéki kereskedelmi piaczok érdekében kiilénben a iranczia
bank is nyitott volt némely varosokban bdkokat, mire az 1808-ki
térvény altal nem csupén feljogositva de kotelezve volt. Az akkori-
ban alapitott néhany tidk ugy latszik tobb kiadast mint bevételt
hozott, s ismét be lett sziintetve. Csak 1835 dta Ujitotta meg e ki-
sértelcket a f6bb kereskedelmi piaczokon. A hoékoknak szlkre
szabott lzletkdre ismételt panaszokra adott alkalmat.

Maga az anyaintézet 1816-tdl, mikor részvényt6kéje rész-
venyek visszavasarldsa utjan lcszallittatott 67.900,000 frankra,
mely allamjovedékben elhelyezve maradt, nem szenvedett jelenté-
kenyebb valtozast 1848-ig. Ekkor készbzetéseit felfliggesztette s
jegyeire a kormany kimondta a kényszerfolyamot. A megyei ban-
kok is ugyanazt tették s az 0 jegyeik is torvényes fizetési eszkozl
nyilvanittattak, de csupan a megyében, hol székhelyik volt. Ugyan-
akkor a iranczia bank jegykibocsatasdnak maximuma 350 millié
frankra, a vidéki bankoké 102 millidra szabatott meg; midén pedig
ugyancsak 1848. majus 2-ki rendelet altal az utébbiak belé olvisz-
tattak a lIranczia bankba, mely koveteléseiket és tartozasaikat
atvette, és 23.350,000 franknyi részvénytOkéjliket a magaéval egye-
sitette, a lranczia bank jegykiadasi szabadalma is 452 millidra,
emeltetett. Ezzel a jegybankegység létre volt hozva s e tekintetben
azbta nem tortént valtozas. 1850. julius 31-énairancziabank, a koz-
hitei helyreéllasafolytan, ismét megkezdhette készfizetéseit. 1857-ben
91.250,000frnknyirészvénytékéje Uj részvények kiadasa altalmeg lett
koltoztetve s egyszersmind 10 millionyi tartaléktdke; is alapittat-ott.*)

9 Az luuo frankrol szélé részvénylik most. llon frankos arfolyamon
adattak ki, * ezen tnblilet l'onlittaOiti, loirnairynlil) részt, a tartalékt6k'! ala-
kitasara.
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Az osszes 192\s millidnyi sajat vagyonbdl legaldbb 175 milliét
koteles a bank allanijoveclékben elhelyezve tartani, melyet a kor-
many engeddtue nélkil el nem adhat.

A bankjegyhitelen kivil élvez folyd szamla betéti hitelt is,
valamint valtokat is allit ki nala betett dsszegekr6l. Az ezen izlet-
agak utjan rendelkezésére helyezett t6kéket értékesiti valtdleszami-
tolds, értékpapirokra és nemes fémekre vald elGlegezés Altal,
degykibocsatasi maximuma 1852-ben 525 millidra lett vala emel-
tetve. Utdbb azonban a kibocsathatdé mennyiséget illetéleg minden
megszoritas elejtetett. Legkisebb jegyei 50 frankosak. A jegyek-
nek fémpénzért vald bevaltasara szorosan kotelezve csak Périsban
van az intézet; azonban a fiokok is bevaltjak, ha elegendd pénz-
készletiik van, mirdl rendes idében gondoskodik az igazgatosag. A
korméany azonkiviil hogy részvényt6kéjét- kdlcson birja. folyd szamla-
hitelt is élvez ndla (mi maganosoknak nem engedélyeztetik, kiknek
i. szamlai mindég csclekviilegesek) mely a masodik csaszarsag ide-
jében HOmilli6 frankra emelkedhetett.

Minthogy a IVauezia banknak, Ugy mint az angolnak is, Uzle-
tében alig van sajat vagyona, a fémkészlet csaknem Kkizarélag
bankjegyekre valo betétekb6l ahikitottnak tekintendd. Ezen készlet
kiterjedése az eléhhi évtizedekben tetemes ingadozasoknak volt
kitéve; 18(01 6ta, azonban, mikor 152 millié volt, folytonosan emel-
kedett egészen a iranczia-némct habor(d kilitéséig 1870-heu. Az
ezt megel6z6 ket esztendd zarmérlege szerént allapota kovet-
kez6 volt :

1868 dec. 31 1869. dec. 31.
bVmkeészlet oo 1,107.736,896fr. 1,247.125,675 fr.
Véltotércza, ce 640.969,790N.  660.424,622 fr.
degyiorgalom .. . 1,382.808,450fr. 1,398.557,800 fr.
Magéanosok i. szamla

kovetelései . . .  330.805,439 fr. 420.421,147 fr.

Moha a jegyforgalom oridsi 6sszegeket mutat, az mégis arany-
lag csak jelentéktelenil mualja felill a fémkészletet. 1869-ben 1398
milliényi kibocsatott jegyekbdl 1247 millié van készpénzzel, és csak
15! millig, vagyis mintegy ( , része az egész forgalomnak van kdve-
telések altal fedezve. Itt a bankjegyek sokasaga, csak azt bizo-
nyitja, hogy a fémpénznél, mint- forgalmi eszkoz jobban kedveket-
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nek, a hitel azonban nem érzi sziikségét, hogy altaluk terjeszked-
jék s alig veszi igénybe a segélyt, melyet t6lik nyerhetne. A fen-
nebbi allapot szerént a franczia bank (az '« készfedezet elve sze-
rént, mely ndla elméletileg el volt fogadva) még mintegy 3500
millié franknyi valtohitelt nydjthatott volna a kereskedelemnek s
iparnak, mely fel nem hasznaltatott, daczara annak, hogy a lesza-
mitolasi kamat 2—2 *2 szzalékra volt leszallitva; az orszag mesés
t6kebdségének jele, — és egyszersmind annak, hogy a t6kefelesleg-
nek elhelyezést nem talal.

Ily korilmények kozt talaltak a franczia bankot az 1870—
1871-ki események. Kozvetlenll a hdbora el6tt julius 1-jén a jegy-
forgalom 1445 milli6, a fémkészlet 1288 millio;*) tehat a kett6
kdzotti kulonbség csaknem ugyanaz mint fél évvel elébb; a valtozés
az 1869. december 31-ki allapothoz képest csak az, hogy az6ta még
41 millié franknyi készpénzt tett be a kdzonség a bankba, mely
Osszegért bankjegyeket vett ki. Augusztus 31-ig ndvekedett a jegy-
forgalom 305 millidval, csokkent a fémkészlet 438 millidval. Ezzel
Osszefiiggésben a valtotarcza felemelkedett 590 milliorél 1380-ra,
a kincstar f. szdmlaja 171 milliérél 227 milliéra. A fémkészlet s a
jegyforgalom kozotti kilonbozet tehat most 900 milliora emel-
kedett fel, daczara a kényszerfolyam kimondatasanak s a késztize-
tések felfiiggesztésének, melyek augusztus Il-én a korméany Aaltal
rendeltettek el, noha a bank teljesen fizetésképes volt ekkor, s6t
kisebb 6sszegekben (naponta 12 miliét) azontul is adott jegyeiért
fémpénzt. A fizetések felfliggesztetésének két oka volt : egyik, hogy
egyidejlileg ezzel altalanos fizetés-felfliggesztés mondatott ki, s a nem
fizetett valtok dvatolasi hatarideje egy honappal s ennek letelte utan
mind Ujra meghosszabbittatott.Ezzel talan 6sszefiiggésben allavalto-
tarcza gyarapodasa minthogy alejart kovetelésekbe nem folyasarend-
Kivuli pénzbeszerzést tett szilkségessé. A masik ok az volt, hogy az
allam szandékozott igénybe venni, Ugy a jegykibocsatast mint a
fémkeészletet és ez magyarazza meg azt is, hogy az utébbi oly gyor-
san apadhatott a fizetések felfiiggesztésének daczara is. Az allam
szamara a bank altal kozvetitett koélcsonok :julius 21-én 500 mii.
fr., augusztus 11-én tovabbi 500 milli6, csak részben helyeztet-
hettek el altala, a tdbbiben maga a bank tartotta meg. A jegyfor-

") A fémkészlet maximumat 1870. april 7-én érte el 1307 millidval.
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galom azontul folytonosan novekedett, a fémkészlet folytonosan
csokkent junius 29-ig, mikor 550 milliéra szallt volt le. Daczara
ennek és a késdbb Francziaorszaghdl a hadi kértérités fejében
Németorszagba vitt oriasi 0sszegeknek, a bankjegyek arfolyam-
csokkenése, a fémpénzhez képest, csekély maradt. A készfizetések
azota folytonosan fel vannak fliggesztve, minek egyedili oka, hogy
a jegyforgalomnak igen tetemes része csupan az allam iranti behajt-
hatlan kovetelés altal volt fedezve. A franczia Imiik tehat most
ugyanazon helyzetben van, mint volt az angol bank 1797-t61 1821-ig.
De mig ennek jegyei ez altal tetemes arfolyamcsokkenést szenved-
tek, a franczia bank jegyeir6l ezt nem mondhatni. Ugyanis, midén
a legnagyobb hadi csapéasok kdzepette 1800 millidra szaporittatott
meg a jegyforgalom, kevesebb mint 600 milliényi fémkeészlet mel-
lett, a jegyek arfolyama périn tartotta magat; csak akkor csékkent
meg rovid id6re, mikor Poroszorszag iranyaban az elsd fizetéseket
kellett teljesiteni. A nemes fémek agidja akkor 2—2Ji volt és
kilénos, azonnal aldbb széllott, mihelyt megengedtetett az elébb
2400 milliéra szabott jegyforgalmon tilmenni. 1871. novemberben
a jegyforgalom még csak 2300 mii. fr. volt s az agi6o 2—212 b ;
1872. januar végén 2450 million fellil emelkedett az, s az 4gié maér
csak 1% wvolt. Utébb a bank felhatalmaztatott jegykibocsatasat
3200 millidig emelni; ekkor az arany-arfolyam tobblete mar egészen
jelentéktelenné valt.*) Ezen els6 tekintetre feltind jelenség oka,
hogy egyrészt a bizalom nem volt megingatva, masrészt, hogy a
jegykibocsatds nem multa felul a forgalom sziikségeit, melyben a
kényszerfolyam altal mégis, legaldbb részben visszavonult fémpénzt
kellett potolnia.

Egyébirant a bank fémkészlete mar 1874. januar 25. vissza-
emelkedett volt 1164 milliéra. Az allam tartozéasa pedig, mely
1871. decemberben 1500 mii. frankot tett mar 1874. augusztusban
867 millidra volt leszéllitva. Végre 1874. december 24-én tett a fém-
készlet 1329 mii. (tehat tobb mint a haboru el6tt), a jegyforgalom
2547, a valtotarcza 760, a lombard 162, a betétek és f. szamlak 421,
az allam tartozdsa 845 milliot, A kamatldb (leszdmitolasi dij)
ugyanekkor 4% volt,

*J Jonrn. il. Eeonom. 1874. aug. 288. 1
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Az egyesilt allamokban jelenleg modositasokkal fennalld
rendszer az 1863. martins 25-ki torvénynek koszoni létét. Annak-
el6tte bank- és jegykiadas tekintetében tobbszor valtoztak a tor-
vényhozas ebei. A szabadsag-haborl alatt nagy mennyiségii allam
papirpénz lelt kibocsatva. Majd egymasutan »éjszak-amerikai Irake
és »nemzeti bank« neve alatt szabadalmas intézetek miikddtek. Az
utébbinak szabadalma 1809-ben szlint meg s tébbé meg nem
Gjittatott. Most, minden bejegyzett testiiletnek joga lévén jegy-
kiadasra, két év alatt 88 jegybank jott létre. Ezek kezdetben jo
sikerrel és kotelezettségeiknek megfelelve dolgoztak. J)e a kedvez6
eredmény nem buzditolag, lianom széditéleg hatott; a jegybankok
szdma csakhamar végtelenre szaporodott. (lsekély és sokszor tisztan
névszerinti t6kékkel jottek létre, sajat részvenyeikre valé el6legezés
utjadn hozva forgalomba jegyeiket s megragadva erre minden
eszkozt; kiilondsen mintan 1814. augusztus és szeptemberben a kész-
fizetések, a habord s az allamnak tett el6legek alkalmabdl lel
voltak fliggesztve, a papir6zonnek tébbé nem volt hatara. 1816-ban
ismét egy kdzponti bank alapittatolt »Egyesiilt Allamok bankja«
czimmel, mely szintén mar kezdettdl fogva a legkoczkaziatottabb
Uzletekbe bocsatkozott, melyek targyat sajat részvényei s a mar
fennallo jegybankokkal valé Osszekottetése képezték. .Feladataul
az lett kit(izve, hogy a forgalmat szabdlyozza. Ennek nem csupén
hogy meg nem felelt, hanem az aprobb jegybankokkal egyetemben
valsagoknak és roppant zavaroknak elGidéz6je lett.

1814 és 1840 kozt az Egyesiilt Allamokban tobb mint ezer
fizetésfelfuggesztés tortént bankok részéiil, és az intézetek kony-
nyehnii eljardsa, a hatéartalan szédelgés, temérdek vagyont tettek
tonkre, szamosakat juttattak koldusbotra. Mindamellett az amerikai
bankoknak-akadtak sz6sz0l6i s6t hamuiéi, az atlanti tengeren innen
is. Részinkrél a legtalinyosabb tinemények kozé sorozzuk,
(melynek egyedili képzelhet6é magyarazata, a nyerészkedési szen-
vedélynek altalanos elterjedtsége), hogy a bankjegy, s6t altalaban
a hitel eszméje Amerikaban teljesen le nem jarta magat.

1847 és 1857-ben Ujélag erds valsdgok rengették meg az
amerikai hitelvilagot, melyeknek azon hatésuk volt, hogy némely
allamok torvényhozasa némi biztonsagi rendszabalyokat Allitott
fel, melyeknek a bankok tartoztak magukat ala vetni. Kovetelletett
a mérlegeknek rendszeres kozzététele és a jegy-tartozasok biztosi-
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tasara liasonld Osszegli allamkotvények letéteményezése az allami
ellendrségnol. Azonban a bankok talaltak utat-médot a torvény
hatarozatai kényelmetlenebb részeinek kijatszasara. Mindazaltal
Ugy latszik, bogy egészben szilardultak a viszonyok s az utolsd
évtizedekben az amerikai bankok eljarasa egészben tisztességesebb
volt, mint 1839—40-ig. Dicséretes kivételek mindég léteztek K-
I6nben, mint ]). 0. az uj-angliai allamok bankjai. Ezeknél egyéb-
rant a nagyobb dvatossdg, melynek kdvetkeztében kotelezettsé-
geiknek megfelelhettek, azon allami rendszabalynak volt kdszon-
hetd, mely a készfizetések felfliggesztésének esetére 12% birsdgot
vetett ki, mely évenként s a jegyforgalom 0Osszegétél szamitva,
fizetendd. A torvények, a mennyiben ugyan a torvényhozas alta-
ldban Kiterjesztette figyelmét a bankigyre, kilonbozék lévén a
kiildnbozd allamokban, a szerént a bankok alldsa és eljarasa sem
volt egyforma.

Kivétel nélkill azonban felfuggesztették fizetéseiket a nagy
polgarhaboru kezdetekor 1861 végén, mihez mindenesetre tetemesen
hozza jarult, ha nem is egyedil ez okozta, hogy a kormany igénybe
vette eszkodzeiket. Mindamellett a segély, melyet az akkori rendszer
szerént lehetett bel6lik vonni, csekélynek talaltatott s ez volt az
ok, mely Chase akkori pénzligyminisztert red birta, azon tdérvény
kigondolasara, mely 1863. martins 25-én a kongressuson elfogad-
tatott s melynek fontosabb hatarozatai a kdvetkezOk:

1 A washingtoni pénzugyminisztériumban egy &j hivatal
allittatik fel, mely megbizatik ezen és minden jovend6beli, a
papirospénzt és annak fedezetét targyald torvények Kivitelével,

2. Bankot minden 6tnél nem kevesebb tagot szamlalo tarsulat
alakithat, kinek mindegyike az &ltala elvallalt részvények kett6s
Osszegeig vallal szavatossagot, Az eddig fenndallott bankok rész-
vényesei, ha a befizetett részvénytbke legaldbb 5 millié dollart tesz
és 20 szazaléknyi tartalékalap létezik, csupan részvényeik erejéig
kiteloztetnek.

3 Ezen torvény alapjan szervezend6 tarsulatnak legalabb is
100.000 dollar, 50,000 lelket meghaladé varosokban pedig legalabb
200.000 dollar részvénytdkével kell megalakulnia. Kivételképen
megengedhet6 6000 léleknél kevesebbet szamlalé varosokban
50.000 dollarnal csekélyebb t6kéjld bankok 'alapitasa. A tbke
felének az lzem kezdésekor, masik felének o6t havi részletben kell
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befizettetnie. Az alapt6ke szaporitasa esetében az ellenérz6 hivatal
engedélye kinyerendd s az egész 6sszeg rogton befizetendd. Minden
banknak van joga a részvényesek két harmadanak hatarozata folytan
részvénytokéjet a torvény altal kiszabott legkissebb 6sszegig leszalli-
tani, de nem jegyforgalmanak &sszege ala.

4. Minden ezen hatérozatok nyomén alakitott bank fel van
ruhdzva mindazon jogokkal, melyek sziikségesek a bankizlet folyta-
tasara, azaz valto leszamitolasra, fizetést igér6 jegyek, utalvanyok,
valtok s egyéb kotlcvelek kibocsatasara, betétek elfogadasara;
valtok, pénz és rudacsok adasara és vcveésére; személyi biztonsagra
valo kolcsondk adasara és bankjegyek, ezen térvény tovabbi hata-
rozatai értelemében vald megszerzésére és kibocsataséra. A ban-
koknak joguk van lzleti eljardsukat alapszabalyok alkotdsa A&ltal
tlizetesebben meghatarozni, amennyiben azon alapszabalyok e tor-
vénynyel nem ellenkeznek.

5. Uzletének megkezdése el6tt minden nemzeti bank koteles
az ellen6ri hivalalnal legaldbb 30,000 dollar 6sszegl allamkot-
vényeket vagy kiesebb bankok részvényt6kéjiknek egy harmadat
ilyen kotvényekben letenni. Viszontaz ellenéri hivatal 4t adabanknak
ugyanazon 6sszegben jegyeket, melyek minden bankok részére meg-
egyezd alakban nyomatnak, az egyesileti kormany részérél szamon
tartatnak és alairatnak és melyeken Ures hely hagyatik a bankok
bizonyos hivatalnokai aldirasdnak szamara. Az ekként forgalomba
bocsatott jegyek 0sszegének sohasem szabad felilmulnia az érettik
letett kotvények arkeleténck 90 széazalékat. A kotvények kamatat
a bankok hlzzak, addig mig kotelmeiknek a bankjegyeket illet6leg
megfelelnek. A bankjegyek szikség szerént 1,2, 3, 5 10, 20, 50,
100, 500 és 1000 dollaros darabokban bocsathaték ki.

6. Az ezen torvény nyoman kibocsatott jegyek dsszegének nem
szabad 300 millié dollart meghaladniok.*)

7. Minden nemzeti bank els6 sorban koteles a sajat alairasaval
ellatott jegyek bevaltasara. Azon esetben, ha e kotelezettségnek nem
felelne meg, a kincstar bevaltja a jegyeket és a letett kotvények
eladasa altal kérpotolja magat s azonkiviil elsébbsegi zalogjoggal
bir a bank egyéb vagyonara.

') Ezen megszoritas késébb elejtetett.
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8. A nemzeti bankok jegyeit, a vampénztarak Kivételével
minden allampénztaraié teljes névszerénti értékikben elfogadjak,
valamint bogy a kormany is fizetéseket ilyenekben fog teljesiteni;
kivevdn, bogy az &llamad6ssag kamatai nem ilyenekben fognak
fizettetni, valamint az &llampapirpénz bevaltdsdra sem fognak
hasznaltatni.

9. A kovetkez6 17 f6bb helyen u. m. Nerv-York, Philadelphia,
Boston, Albany, St.-Bonis, New-Orleans, Louisville, Chicago,
Detroit, Milwaukee, Oincinati, Cleveland, Pittsburgh, Baltimore,
Leavensworth, San-Prancisco és Washingtonban létez§ bankok
kotelesek jegy- és betéttartozdsaiknak 25 szzalékat folyvast az
Egyesiilt Allamok pénzében t. i. fémpénzben vagy allampapirpénzben
pénztarukban tartani. Mas helyeken létez6 nemzeti bankok csak
15%-nyi pénzkészlet tartasara koteleztetnek és ezen 15°/»-nek

része is allhat a fennebbi 17 vérosban létez6 megbizottaknal
lev készkovetelésben. A fent nevezett varosokban székel§ nemzeti
bankok kotelesek valamelyik new-yorki banknal jegyeiket kész-
pénzzel bevaltatni, minélfogva pénzkészletiiknek felét New-Y orkban
tarthatjak.

10. A pénziigyminisztérium tetszése szerént kivalaszt nemzeti
bankokét, melyeknél az &llampénzeket (kivévén a vambevételeket)
lotéteményezi s melyeket kinevezhet a kormany pénzigyi meg-
bizottjaiva.

11. A nemzeti bankok altal fizetend6 egyeslileti ad6 1 szaza-
Iékat teendi atlagos jegyforgalmuknak, ' sz&zalékdt a betétek
atlagos allapoténak, és '[, szazalékat a t6ke azon részének, mely
nincs allamkatvényekben elhelyezve.

12. A t6bbi nem nemzeti (Ggynevezett allami) bankok altal
fizetendd ad6 az atlagos jegyforgalom 10 szazaléka, betétek és téke
utdn pedig ugyanaz Jeend, mint a nemzeti bankoknal.

19. Minden nemzeti bank tartozik az ellenéri hivatalhoz
negyedévenként benyujtani egy teljes szdmadast, havonként pedig
egy rovidebi) jelentést a mérleg allapota irant. E kimutatasok.helyes
voltarol az ellendri hivatal egy biztosnak Kikildése altal szerezhet
maganak meggy6zidest.

14. Az egyes allamokban a kamatlab szabalyozasat illet6leg
fennall6 torvények érvényben hagyatnak. Hol azonban ilyen sza-

A MAN'KI'TY ELMELETE. |U
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balyozéds nem létezik, ott a nemzeti bankok 7%-«al magasabbra
nem emelhetik a kamatot; ellenben el6re levonhatjdk azt.

Ezen torvénynek, melynek hatarozatait lényegikben az 1864.
Julius 3-ki banktorvény is fentartotta, — czélja els§ sorban — st
lehetne mondani, egyedili valodi czélja, mig a tobbi hatarozatok
csak ennek keresztil vitelére tobbé kevésbbé kdzvetleniil szolgalnak
— egyel6re 300 millié dollarnyi allamkotvények elhelyezése. A
jegybevaltas korul az Unidban, fennallasa.6ta tapasztalt rendetlenség
vétetik drugyul, hogy ilyen osszegl &llamkdtvények atvallaldséra a
bankok red birassanak. Banktarsulatokra nézve ezen kétvények igy
hasznosabbakka tétetnek, mint masra nézve, mert a kamatszelvényen
kivil, a jegyek utjan torténtel6legek kamatat is élvezik. Masrészt amas
alapon fennall6 bankokra rétt roppant add, ezeket képtelenekké teszi
a nemzeti bankokkal versenyezni s kényszeriti 6ket,hogy ilyenekkeé at-
alakuljanak. Ezen czél el is éretett; mert 1867 végén mar 1673 nem-
zeti bank létezett, melyek 6sszesen 340 mii. dollarnyi allamkotvénye-
ket tettek volt le a pénzligyminisztériumnal; a nekik azért kiszolgalta-
tott bankjegyek 6sszege 304 mii. doh volt. Az egyes allamok torvény-
hozésa alatt all6 bankok jegyforgalma 1866 végen leszallt volt 36
millié dollarra, minthogy ezen intézetek, egynéhéanyat kivéve, meg-
szlintek, illet6leg nemzeti bankokka alakultak at. Megjegyzendd,
hogy a torvény rajuk bizvan, hogy fizetéseiket fémpénzben vagy
allampapirpénzben teljesitsék, természetes hogy Kkizarélag ezen
utébbiban teljesittetnek azok, minthogy ennek mai napig tetemes
disagidja van a fémpénzhez képest. Ez nem is lehetne masként. Az
allam-papirpénznek bevalthatlansdga és kényszerfolyama, termé-
szetszer(ileg magaval hozza a bankjegyeknek is bevaltliatlansagat,
habér a bank allasa a legszilardabb volna is és fémkészlete teljesen
fedezné a jegyforgalmat. Ezen bevalthatlan allampénzjegyeknek
forgalomban lev§ 6sszege 1872-ben még 430 millié dollart tett, mi
a bankoknak ez id6 szerént 369 millio dollarra feljogositott jegy-
kibocsatasaval és a még létez6 allami bankok jegyeivel egyitt 800
millié dollarnyi 6sszeget képez, mint az Egyesiilt Allamok tényleges
forgalmi eszkozeinek Osszegét. Az allambankok clenyészése ugyanis
1866 6ta csaknem teljessé valt, dsszes jegyforgalmuk 1872. oktober
3-an csak 157 milliot tévén, melylyel szemben ugyanekkor a nemzeti
bankok 333 millionyi tényleges forgalma allott. Ez utdbbi 0sszeg
biztositékaul 382 millio névértéki allamkotvények voltak letéve az
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ellen6rzd hivatalnal. Készfedezetuk 102 millio dollarnyi &llam-
pénzjegyet és csak 10 millidnyi fémpénzt mutatott fel.*)
Németorszagban a jegybank és altaldban a bankigy fejl6dése
leginkdbb azon korszakba esik, mikor a politikai 6sszefliggés egyes
allamai kozt leglazabb, voltaképen csak névleges volt, t. i. a jelen

*) Jegyzet. A fenneldiiek 1873 végén irattak. Azéta az Egyesiilt Allamok
torvényhozasa kétszer is (ellenkezd irdnyban) modositotta a rendszer néhany
lényeges pontjat. Ugyanis a »National Currency Bill,« mely 1874. junius 22. nyerte
torvény erejét Grant elnok alairasa altal, hatarozza, hogy : A nemzeti bankok
tébbé nem kotelesek jegyforgalmukra valé tekintettel bizonyos 6sszeg készpénzt
t.-irtani, lidnéina pénzkészletre nézve minden tekintetben a betétek 6sszege szerént
intézkedjenek, a szerént a mit erre nézve az 1864-ki (1863-ki) torvény hataroz.
Tartoznak jegyforgalnmk 5%-anak megfelel§ 0sszeget (térvényes pénzben =
éllampénzjegyekben is) a kincstari hivatalnal letéve tartani, mely 6sszeg azon-
ban térvényszerli pénzkészletiikbe bet.udatik ; bankjegyeik kivanalomra beval-
tainak a Kkincstari hivatalnal allampénzjegyekkel, mire a bankok kotelesek
megfeleld dsszeggel allumpénzjegyekben potolni a kincstari hivatalnal let.éte-
ményiiket. Az allampapirpénz kibocsatas 382 milli6 dollaron nem emelkedhet
felil. Azon torvény, mely szerént az egy banknak engedélyezett jegykibocsatas
attél el nem vonhato, felfiiggesztve marad addig, mig az 1870-ki térvénynyel
némely allamok nemzeti bankjainak engedélyezett 54 millié dollarnyi Kibo-
csatas (melylyel az 6sszes jegyforgalom 369 dollarra emelkedett) azon allamok
tankjaitol, melyek a térvény szerént 6ket megilleté forgalomnal nagyobbal
birnak, elvonva nincs. Ezen 0sszegli jegyeknek az illet6 bankok rovasara valo
bevaltasaval a kincstari hivatal megbizatik. Tovabba felhatalmaztatok a
Comptroller of tlie currency, hogy 55 mill, dollar erejéig bankjegyeket azon
allamok mar fennallé6 vagy szervezend6 nemzeti bankjai részére kibocsasson,
melyek az 1870-ki census szerént Gket megilletd forgalomnal csekélyebbel
tarnak.

E torvény tehat 370 milliéra szabja meg a bankjegyforgalmat s annak

Az 1875. jan. 11-én a koOztarsasagi elnok alairdsa altal szentesitett, a
készfizetések megkezdését illetd toérvény hatarozza, hogy : azon térvény, mely
altal a nemzeti bankok jegy-forgalmanak 6sszes mennyisége korlatoltatok, vissza
legyen vonva, és hogy minden nemzeti bank szaporithatja jegyforgalmat osz-
hangb.'in a fennallé térvénynyel, tekintet nélkill azon mennyiségi korlatra; és
hogy nj bankok szervezlethetnek tekintet nélkiil azon mennyiségi korlatra és
bogy a térvénynek a nemzeti bankjegyforgalom elvonasat és redistribntiojat
illet6 hatarozatai ezennel visszavonatnak. Es hogy valahanyszor a kincstari
hivatal részérél bankjegyek adatnak ki egy nemzeti bank részére, ennek t6-
kéjét. és forgalmat, ekként szaporitva, kotelessége legyen a pénziigyminiszter-
nek a forgalomban levé allampnpirpénzb6l (Greenbacks) a kiadott bankjegy-

15«
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szézad els6 felében és pedig 1815 utdn.*) Tervszer(iséget, egyonte-
tliséget, akar a bankokra vonatkozo, az Uj német birodalom [étre-
jottét megel6z6 torvényhozasban, akar a bankizlet altal elért kiter-
jedésben s az Uzemre nézve kovetett elvekben hidba keresnénk. A
politikai tagozasnak természetesen irdnyado befolyasa volt a bankok
alakuldséara. Az &llamok ugyan a jegykiadast illet6leg szabadalmak
osztdsa altal mindenitt az egy-bankrendszert honositottdk meg,
(melyt6l Poroszorszag is csak 1848-ban tért el), de egyéb tekintet-
ben az elvek kilénboztek; és masrészt az allamok igen kilénbdz6
Kiterjedése maga is bizonyos anomalidkat eredményezett, melyek
élesebben kivaltak a politikai egyestlés végrehajtasa utdn. »A ban-
kok egy egész sordnak keletkezése csupan a politikai alakulas altal
magyardzhaté meg: jegybankok kilénboz6 kis és kdzépvarosokban,
melyek harmad- vagy negyedrangu, vagy épen semmi fontossaggal
nem birnak kereskedelmi tekintetben. Amellett fontos, nagy piaezo-
kon, még olyan vilagpiaczon is, mint Hamburg, teljesen hianyzanak,
vagy mint a porosz tartomanyi nagy kdzpontokon igen csekély kiter-
jedésre vannak torvényszerilleg korlatolva a jegybankok. A német
jegybankiigy ennélfogva, mint sok mas nyilvanos intézménye Né-
metorszagnak, f6éleg foldirati beosztdsdban val6ban csodalatos ké-
pet nyQjt.«**)

Egyébirant a porosz hatalmi tulsuly érvényesitésével, a politi-
kai egyesulés haladtaval parhuzamosan, habar nem is csupan abbdl
foly6lag, a porosz bank kdzponti allasra, mondhatni uralkod6 fon-
tossagra emelkedett mar a birodalom consolidlasa el6tt. Ez egy-
szersmind a legrégibb is minden németorszagi jegybankok kozt,
melynek példajara alapithattak a kés6bbiek. Poroszorszagnak, mint

mennyiség 80°/0-anak megfelel6 ©sszeget bevaltani és ezen bevaltast addig
folytatni, mig az allampapirpénz 0sszegéb6l csak 300 milli6 dollar lesz kint,
1879 jan. 1-t6l kezdve pedig az akkor kint levé allampénzjegyek ér6mmel
valtassanak be a kincstari hivatal részér6l. Minden ezen térvénynyel ellen-
tétben all6 elébbeni toérvényes hatarozatok ezennel vissza vannak vonva,
(I’renssisclies Handelsarcliiv 1875. felir. 5.)

Tekintve, hogy az Egyesiilt Allamokban 6 honaprdl il hénapra Uj, egy-
masnak ellent mond6 torvények hozatnak, ezeknek e tényb6l folyo kritikajan
kiviil minden mas feleslegesnek tlinik fel.

*) A jelenleg létez6 jegybankok koziul csupadn a porosz bank szarmazik
a mult szazadbdl.

") Wag ner. System der deutschen Zettclbankgesetzgcbhmig.
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;i vezet6 allamnak bankrendszere s a porosz bank els6 sorban érdem-
lik meg hat figyelminket. Ezen intézetet minden méas hasonld
eredetiektdl az kulénbozteti meg, hogy, &ambéar a kormany altal,
nem kolcsonzési czélbdl alapittatott; st a kormany magara val-
lalta a bankt6ke el6teremtését. mi azonban Ugy latszik tervben
maradt s a bank kezdetben sajat téke nélkil mdkodott, betéteket
kezelve, melyek nem hianyoztak, minthogy kiralyi rendelet folytan
minden torvényszéki letéteket, arvapénzeket stb. a bankba kellett
betenni. Kés6bb azonban mégis igénybe vétetett az allam részére.
Amellett hibakat kdvetett el, pénzeket foldbirtokra és hosszu id6re
kdlcsonzott ki, tetemes veszteségeket szenvedett s a jelen szazad
elején fizetésképtelenné lett. Minthogy fenndllasdnak ezen els6
idejében Uzletkimutatasokat nem szokott volt kdzdIni, a kereskedd-
vilag részérél mar azel6tt sem taldlkozott bizalommal s jegyei nem
kedveltettek. Szoval az altala elért eredmények ez idében leg-
kevesbbé sem voltak kedvezdk. Valdsidggal csak tengddott sokaig
és hab&r 1820 és 1846 kozt valamivel jobban is folytak dolgai, az
utdbb nevezett évben kiralyi rendelettel mégis teljesen Gjra szer-
veztetott, vagy tulajdonképen a régi porosz bank feloldatott és
ugyanazon czimmel egy Uj intézet alapittatott. Csupan itt kez-
dédik azon palya, melynek czélpontjaul jelen fényes allasa valt ki.
Az (j intézet 10 milli6 tallérnyi részvénytékével alakult meg, de
azonkivil az allam is részt vett az alapt6kében, 1,260,000 tallérral,
mely 6sszeg a régi bank vagyontdbbletét képezte. Kés6bb az allam
része felemelkedett 1,809,000 tallérig. Erre nézve az alapszabalyok
azt hataroztadk, hogy 15 év mulva, vagy ha akkor nem, azontul
tizr6l tiz évre a kormany visszavonhatja. Az elsg tizenot év lefolyta
utan a kormany mindenkor megvaltoztathatja az alapszabalyokat.
.Ha azonban ez g részvényesek kozgy(llésének beleegyezése nélkil
torténnék, minden részvényesnek joga van az els6 harom hoénapban
tOkerészletét felmondani, mely félévvel a felmondas utan neki vissza-
fizettetik. Az allam t6kerészlete a red esd osztalékokkal gyarapit-
tatik, de egyéb pénzekbdl is noévelhetd. Ezen els6 alapszabalyokbdl
még kilonosen megemliténddk a kdvetkez6 hatarozatok:

A bank nem adhat ki tébbet huszonegy millié tallér értéki
jegyeknél.

A nyilvanos hatosagok, intézetek stb. tartoznak bever6 pén-
zeiket a bankba betenni, mely ezekért 2° 0-os kamatot tizet. Az
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egybaziskolai és alapitvanyi t6kék szintén a banknal helyczendok
el, és ezek utdn 2'/2°/0jar. Ezen betétek elfogadasara a bank kote-
lezve van.

Azonkivil tetszés szerént fogadhat cl kamatoz6é vagy kamat-
nélkili betéteket.

A jegyforgalom % részének kell fémpénzzel vagy ezist ruda-
csokkal, legalabb 36 részének valtokkal fedezve lennie ; a tobbi
lehet fedezve kézi zalogkovetelésekkel.

A kiralyi pénztarak fizetésképen elfogadjak a jegyeket. A
maganforgalomban senki nem koteles azokat elfogadni.

A jovedelembdl 3y2 szazalékos osztalék adatik ki g maga-
nosok, s az allam t6kéjének aranya szeréut. Mi azon felill van,
annak Y4része tartalékt6ke képzésére fordittatik, a tobbi pedig
két egyenl6 részletben osztatik el a részvényesek és az allam kozt.

A bank fidkjaival egyutt fiiggetlen az allampénzigyi igaz-
gatastol.

Az alapszabéalyok nagy jelent6séggel bird atalakitdson
mentek at 1856-ban, mikor tébbi kozt a jegyforgalom maximumat
meghatarozd szabély eltordltetett és annak a forgalom sziikséglete
mellett egyedili hatira a fémkészlet nagysagdban Allittatott fel,
megtartatvan a régibb térvény azon szabvanya, hogy a jegyfor-
galom Vs részének fémpénzzel kell fedezve lennie; a méasik két har-
madnak egészen valtokkal kell fedezve lennie. Ugyanekkor az alap-
t6ke kamata 4 Y2 szazalékra emeltetett fel, a fellilosztalékra vonat-
koz6 szabvanyok az eddigiek maradvan. Szintén ekkor az allam-
pa.pirpénz Ugye is a bankra nézve kedvezd modon szabalyozhatott.
Ennek sokasaga, ha bevélthatlansadg altal értéke a fémpénz értéke
alad széll, természetesen megzavarja, a pénzforgalmi viszonyokat
s a fémmel fizet6 bankokat szlikségkép fémpénzzel val6 fizetéseik
felfliggesztésére kényszeriti. Ezen veszedelem ellen biztositékot
nyert a bank a porosz papirpénz 0Osszegének leszéllitdsa altal,
melybdl 15 millio tallérnyinak megsemmisités czéljabol valé beval-
tasat magara vallalta, miért az allamt6l ugyanolyan 6sszegl 4
%-0s, konnyen eladhatd kotvényeket nyert. Osszesen 16.538,000
tallér érték( allamkotvény volt, atadva a banknak, melyeknek kama-
toztatdsdhoz és torlesztéséhez az intézetnek évi 621,91] tallérral
kellett jarulnia; ezen 6sszeg altal 11.598,000 tallér kamatja és
torlesztése volt fedezve; a tobbi 5 millibnak kamatoztatasara és
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torlesztésére, az allam tdkerészletének kamata *) s a fellloszta-
Iékban vald része (a tiszta nyereségnek a tartalékt6ke hanyadan
tul fele) volt forditandé.

A részvénytkének 5 millioval valo feljebb emelésének fel-
tételei is ekkor hataroztattak meg és egyuttal az allam 1871. dec.
31-ig lemondott azon az elébbeni alapszabalyokban maganak fen-
tartott jogrol, bogy a részvényesek t6kéjének visszafizetését elrendel-
hesse, vagy az alapszabélyokon a részvényesek beleegyezése nélkil
valtoztasson.

E szerzddésnek a kéttetését kozvetleniil kdvetd idében tapasz-
talt eredményeire nézve tanusdgosan nyilatkozik a bank 1857-ki
igazgatdsagi jelentése : »Hogy miné jelent6seéggel bir e szerz6dés a
kozjolétre nézve, azt a lefolyt év eddig nem sejtett Kiterjedésben
bizonyitotta be, mint az Uzleteredményeknek kovetkez6 tételeibdl
kitlinik : A szerz6dés altal kolcsondsen elvallalt kotelezettségek
értelmében a bank 1856. végéig atadott az &llamaddsséagi féigaz-
gatdsagnak 5.250,000 tallérnyi pénztari utalvanyokat (&llampapir-
pénzt). Még be kell tehat valtani 9.750,000 tallérnyit, mig ellenben
a 15 milliényi allamkotvények mar teljesen atadattak neki. Azon-
kivil elrendeltetett az alapt6kének 5 millidval valo felemelése.
Az 1856. ev (sszes forgalma 375 millié tallérral multa felil a meg-
el6z8 évit.«

Minokel6tte a porosz bank szerkezete s (izletei ismertetésében
tovabb mennénk, megemlitendd, hogy 1848 Ota mellette méas jegy-
bankok is engedélyeztettek Poroszorszagban. Es pedig 1848-ban a
boroszl6i bank (kozségi intézet) 1849-ben a pommeraniai Stettin-
bon, 1850-ben a berlini pénztaregylet, 1856-ban a magdeburgi,
kiinigsbergi és kdlni bankok, 1857-ben a poseni és danzigi, végre
1866-ban a gorlitzi bank, 6sszesen kilencz. Ezen bankok mind-
egyike csak 1 millié tallérnyi bankjegy kibocsatasara van feljogo-
sitva. ; egyéb lzletagakban sokkal terjedelmesebb forgalmat mutat-
hatnak fel. A részvényt6ke is egyforman egy-egy millio tallért tesz
naluk, Kkivévén a pommeraniait Stettinben, melynek tékéje 1.9
millié tallér.

A porosz bank az 1856-ki szervezés utdn csakhamar nagy-
szer(i lendiletnek indult. »Azon soknemil fontos szabadalmak,

* Ezen kamut addig a t6kerészlet gyarapitésara fordittatott,
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melyeket élvezett, nevezetesen jegyeinek a nyilvanos pénztarakndl
val6 elfogadtatdsa, tovabba a porosz vidéki (Ugynevezett magan-)
jegybankok er6s megszoritasa és az ilyen feltételek mellett is csak
csekély szammal adott engedélyek mindenesetre tetemesen elémoz-
ditottdk a porosz bankot. A Poroszorszagban elfoglalt kivaltsagos
allas azutan mindenesetre hozz4 jarult, bogy méas német &llamokban
is tért nyerhessen, mi viszont ismét emelte a bank hatalmat és
jelent6ségét. Ezen szabadalmak s a fiokok haldzatanak az egész
porosz allamteruletre vald, azon szabadalmak altal lehetségessé
tett, vagy mindenesetre nagyon megkdnnyiteti kiterjesztése és a
tobbi, imént emlitett koriilmények, melyek azon szabadalmaknak
kdzvetett kdvetkezményei voltak, okvetlenll hatalmasan elémozdi-
tottdk a porosz banknak olyan szerfelett gyors kifejl6dését. Mar
néhény évvel 1856 utdn a bank egész Németorszagra, nézve olyan
allast kizdott volt ki, mely sok tekintetben hasonlitott az angol
bank &llasara Angol- s a franczia bankéra Francziaorszagban. Ezen
hatalmas allds azonban nem csupan azon szabadalmak eredménye
és még kevésbbé sem veszne el kdnnyen, ha most, midén ki van
viva, azon szabadalmak eltoroltetnének is. A nagyszer(i fejl6dés
ellenkezbleg kolcsonhatasban all az lzletforgalommal &ltalaban s
kilénodsen a bankiizletnek kdzpontositasi iranyzataval, mely Német-
orszagban az utolsd évtizedekben, kiléndsen a vamcgylct alapitasa
Ota, talan annyival is erésebben Iépett életbe, minél hosszabb ideig
volt a politikai szakadozottsag altal mesterségesen meggatolva.
Kolcsonhatasban all az tovabba a berlini piacznak kifejlédésével a
kdzépeurdpai pénz- és értékpapirlzlet kdzpontjava s egyikévé a
mez6gazdasagi termények mint gabona, gyapju, szesz, legf6bb pia-
czainak, valamint Kodzép-Europa legnagyobb gyarvéarosava. Mar
ezen korllmények magukban véve is, fliggetlenil a szabadalmaktol
s a jegyeknek a porosz allampénztaraknal val6 elfogadtatasatdl
oda vezethettek, hogy a porosz bank jegyei nem csupan Porosz-
orszagban, hanem mas német allamokban is, mint Poroszorszagban
és kiilondsen Berlinben teljesitendd fizetésekre alkalmas kozeg, ked-
velt s ennélfogva Kiterjedt forgalmi eszkdzzé véljanak. A tdbbi
jegybankok versenye itt nem képezett emlitésre mélté akadalyt, A
Poroszorszég altal korulfoglalt allamokban mint p. 0. a néhai han-
noveri kirdlysdgban porosz bankjegyek tudvalevileg kedveltebbek
voltak, mint a hannoveri bank jegyei. Idegen t6zsdéken is, mint
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kilénosen Becsben, tovabba Pétervarott, tetemes forgalmuk volt és
van is még mindég a porosz bankjegyeknek, sét Bécsben bizonyosan
jéval nagyobb mint porosz készpénznek s az arfolyama is kbzonsé-
gesen. magasabban van jegyezve porosz bankjegyeknek, mint porosz
fémpénzeknek. Ekként a szabadalmak altal eldidézettcl parhuza-
mosan halad egy szaluul kifejl6dése a porosz banknak. Ezen kifej-
16dés legnagyobb részében mér 1866 el6tt véghez ment volt, de az
ezen év Ota beallott politikai és gazdasdgi események &ltal ter-
mészetszerlleg mindinkdbb és inkabb jelentékenyen el6mozdit-
tatott. Ha egy jegybank jelent6ségét egyes szamokban akarja az
ember kifejezni, helyesen valaszthatja erre a jegyforgalom 0sszegét.
Ez a porosz banknal az 1864—68. kzotti 6t évnek december 31-én
kovetkez6 yolt : 113.S, 125.2 125.,, 139. és 147., millié vagyis a
barom utolso év atlagadban 137.,8 millio tallér, vagyis kdzel két har-
mada az egész németorszagi jugyforgalomnak.« *)

Mio6ta Wagner ¢ sorokat irta, a porosz bankizlet forgalma és
nevezetesen jegykibocsatasa még oridsikig novekedett: 1872. dec.
31-én bankjegyforgalma 311 millié tallér volt. Befizetett részvény-
tOkéje ez id6 szerént 20 millio tallér, s azonkivil 6 millié tallérnyi
tartaléktékéje volt.

Poroszorszagon kivil léteztek .1866 el6tt Németorszag kilon-
boz6 allamaiban kovetkez6 jegybankok. Szaszorszagban harom, a lip-
csei, alapittatott 1839-ben, a bautzeni alap. 1843, és a szasz bank
Drezdaban alap. 1865. A bautzeninak jegykibocsatasi maximuma 1
millié tallérra volt megszabva, a masik ketténél korlattalan. A lipcsei
bank 1865-ig Szadszorszaghan koézponti szabadalmas jellegl allast
foglalt el, a bautzeni korlatolt jogyforgalmu vidéki bank lévén. A
szasz bank alapitasa altal megsz(int az lenni s ez utobbi altal erdsen
tal lelt haladva.

A hannoveri kirdlysagban 1 bank alap. 1856., a bajor kiraly-
sagban 1 bank, alap. 1834-ben, Mecklenburg-Schwerin nagyher-
ezogségben 1 bank, a rostocki alap. 1850-ben, a hesseni nagylier-
czegsegben 1 bank, a darmstadti, alap. 1855-ben, Weimar nagyher-
ezogségbon 1 bank alap. 1853-ban: Dessau herczegségben 1 bank
alap. 1847-ben ; Braunschweig, Meiningen, Gotha, Schwarzburg-
Sondci'sbausen, Homburg, Scliaumburg-Lippc, Rcusz-Schleiz és

) WanNiHT. System der deutschen Zettel baiik®esetz*ebung. I. rész. 1870,
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Luxenburg licrczegségekben egy-egy bank, melyek mind 1854 57.
években alapittattak. Tovabba a szabad varosokban : Frankfurtban
1bank alap. 1854-ben, Bréméaban 1 bank alap. 1856-ben, Liibeckben
2 bank alap. 1856-ban és 1865-ben. Osszesen tehat 1866-ig a
poroszorszaginkon kivil busz jegybank, melyeknek befizetett alap-
tokéi 0Osszesen mintegy 66 millio tallért tettek. Kozllik 6tnek
jegykibocsatasa (t. i. a szasz banké Drezdaban, a lipcsei, gotliai,
gerai és blickeburgi bankoké) csupan a fémkészlethez val6 arany
megallapitasa altal volt korlatolva, a tdbbi 15-re nézve maximalis
Osszeg allapittatott meg az illet6 torvényhozésok, illetéleg kor-
manyok altal. Nagyobb fontossaggal kozottiik a szasz bank Drez-
déaban és a frankfurti bank birnak ; el6bbinek jegyforgalma 1873-ban
31 millié tallérig emelkedett; utébbié 1870. végén 16 millié tallér
volt, de az6ta valamivel alabb szallott. Utdbbinak jegykibocsatasi
maximuma befizetett részvénytékéjének (ez 1872. végén 5.710,000
tallér volt) haromszoros 0sszegére van megallapitva.

Mig az 1866 el6tti porosz, sem az akkor a porosz allamhoz
csatolt tartomanyokban ezen év Ota uj jegybank nem engedélyez-
tetett, addig az Ejszak-Német szovetség, illetéleg a német biro-
dalom egyéb allamaiban azéta 4Jegykibocsatd intézet jott létre,
u. m. 1867-ben a lipcsei pénztari egyleti millié tallér részvény-
tékével és ugyanannyi jegykibocsatas engedélyével; mely intézettel
a szasz kiralysagban létez6 jegybankok szama négyre emelkedett.
Tovabba 1868-ban az oldcnburgi, mely csekély jelent6ségi, 1870-ben
a badeni 6 mill. tall, t6kével és haromannyi jegy kibocsatasanak
szabadalmaval és 1871-ben a wirtembergi *) 3 millio tall, t6kével.
Minden németorszagi jegybankok jegyforgalma egyiitt véve volt
1873. martins 31-én 479.-, millié tallér, mib&l magara a porosz
bankra 336.2 mill, esett. Ezen év dec. 31-én pedig 110.7 mill, tal-
lérnyi befizetett részvénytoke és 313 millionyi fémkészlet mellett
jegyforgalmuk 439.-, mii. tal. volt. Maganak a porosz banknak fém-
készlete 239.3, jegyforgalma 299.3 mill. tal. volt ugyanekkor.

*) Itt létezett régeimen egy Ugynevezett »udvari« bank, melynek uzlet-
korér6l azonban sohasem lettek adatok kozzé téve. Azonkivil Wiesbadenben
a nassaui allamltank is adott ki jegyeket, mi azonban az annexio &ltal meg-
szlint ; a porosz kormany allampénzjegyeknek tekintvén ezeket sajat papir-
pénz forgalmat szaporitotta meg forgalmuk 6sszegével.
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Ennyit Némelorszag bankigyének nndtjarél. 1875. jan. 30.
Ota a német birodalomnak banktérvénye van, mely a nevezett
napon lett véglegesen elfogadva a birodalmi gydlés altal, mart. 14.
lett szentesitve és 1876. jan. 1-én Iép életbe. A torvény Ggy a mint
megszavaztatott igen tetemesen eltér a birodalmi kanczellari
hivatal altal beadott torv. javaslattdl s a targyalasok folyamaban
tett modositasok altal csak nyert, babar most sem kifogastalan.
Lényegesebb hatarozatai a kovetkezok :

A porosz bank helyébe, ennek kotelezettségeit és vagyonat
atvallalva egy német birodalmi bank 1ép 120 millié marknyi, 40,000
darab 3000 markos részvényekben beszerzendd tékével. A porosz
bank részvényesei részvényeik 6sszegének erejéig el6joggal birnak
az Ujabb bank részvényeire. Ezen bank a porosz bank Uzletkorén
kivll a pénztarnoki teendbket is elvéllalja a német birodalom ira-
nyéban, ennek hever§ pénzeit kezelve s gyimdlcsoztetve s érte fize-
téseket teljesitve. A bank tiszta jovedelme kovetkez6leg osztatik
meg : els6 helyen a részvényesek t6kéjik 4 '[m szazalékaban része-
stilnek ; a fenmarad6 6sszegnek 20 szazalékabol tartaléktéke gyuj-
tetik, a részvénytdke egy negyedének erejéig; a maradvany egyenlén
osztatik meg a birodalmi pénztar és a részvényesek kozt, mig
ezeknek része a t6ke 8 szazalékdn felil nem emelkedik. Azontal
egy negyed illeti a részvényeseket és 34 a birodalmi pénztart. A
részvénykibocsatasnal elérendd fcliilfizctések(agio) a tartaléktékébe
folynak.

A birodalmi bank nem nyer bankjegyek Kkibocsatasara kiza-
rélagos szabadalmat; a jegykiadasi jognak eddig birtokaban allott
bankok megtartjak ezt, a kovetkez6 modozatok kozt: A német-
orszagi bankok egyutt, a birodalmit is beértve, fel vannak
jogositva a pénztarukban levd készpénz (érem és allampénzjegyek)
es aranyrudacsok 6sszegén felul dsszesen 385 milli6 marknyi bank-
jegyeket addmentesen Kibocsatani; az ezen felll Kkibocsatott
készfedezetlen bankjegyek 0sszegétél évi 5“0 adot fizetnek. A
mellett a forgalomban levé jegyek egy harmadanak kell min-
denkor éremmel, allampénzjegyekkel vagy aranyrudaesokkal fe-
dezve lenni.

Azon 385 milli6 marknak, melyet kcszfedezetlenul ado-
mentesen adhatnak ki, kibocsatasi joga kovetkezdleg oszlik meg a
birodalom 33 jegybankja kozt:
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. Birodalmi bank ..o 250.000,000 inark
. Pommeraniai bank, Stettinben . . . . 1.222,000 »
. Varosi bank Boroszléban..... 1.283,000 »
. Berlini pénztariegylet......... 063,000 »
KONk bank .o, 1.251,000 »
. Magdeburgi maganbank  ................... 1.173,000 »
. Danzigi magan részvénybank . .. . 1272,00» »
. Poseni tartomanyi részvénybank . . . 1.200,000 =
L GorlitzibanKk v, 1.307,000 »
. Hannoveribank ....cceeuvnnnn. 6.000,000 >
. Hesseni tartomany-grdisagibank. . . 159.000 »
. FrankfurtibanKk .coooveveeenenen. 10.000,000 »
.Bajorbank .., 32.000,000 >
. Szasz bank, Drezdaban.......... 16.771.000 »
.Lipcseibank .ooeeveinnnnnn 5.348,000 »
. Lipcsei pénztari egylet.......... 1.440,000 p
. Cliemnitzi varosi bank .......... 441,000 »
. Wirtenbcrgi jegybank.......... 10.000,000 »
.Badenibank .ocooeiiveiennen, 10.000,000 >
. Délnémet bank.....cccceevveevrennen. 10.000,000 »
. Itostocki bank . . , ... 1.155,000 »
. Weimari bank .....ccocoevveeiniinnne 1.971,000 »
. Oldenburgi bank ..o 1.881,000 »
. Braunscliweigi bank............... 2.829,00»» »
. Kézépnémetorszagi hitelbank, Meiiiingcubcu  3.187,000 »
. Gothai magénbank.............. 1.344,000 »
. Anbalt-Dessaui tartoményi bank .. . 935,000 »
. Tharingiai bank, Sondersbauscnben . . 1.658,000 »
Gerai banK .o, 1.651.000 »
. Blckeburgi bank .......cce...e. 594,000 »
. Libeeki magéanbank............... 500,000 P
. Lubeeki kereskedelmi bank Coe 959,00») »
CBrémai b an kK e _4.500,000 »

Osszesen 385.000,000 mark
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Ezen 385 milli6 marknyi 0sszeg a készfedezetlen jegyek
altal Németorszagijan eddig elért forgalom maximumanak felel meg.

A birodalmi, valamint a tobbi bank kotelesek egymas jegyeit,
addig mig a kibocsaté bank készfizetési kotelezettségeinek meg-
felelt, fizetésként teljes névértékben elfogadni. Az ekként birto-
kukba kerlt idegen jegyeket nem adhatjak ki ismét, hanem a ki-
bocsatd banknak fizetésre praesentéalni kotelesek.

A bankok tartoznak sajat jegyeiket székhelyukon lattatna
rogton, fidkjaiknal pedig legfeljebb 5 nappal a bejelentés (felmondas)
utédn készpénzzel bevaltani.

A fémpénz és bankjegy mellett forgalmi eszkozil hasznal-
tatott a német birodalmat képz6 allamokban az ezen allamok Aaltal
kiadott papirospénz, mely az illet6 allamoknak lebeg6 addssagat
képezte. Poroszorszag 18.250,000 tallér 6sszegl ilyen jegyet
tartott 1870 és 1873 kozt forgalomban, Széaszorszag 12 millié
tallért, Bajororszag 21 millio forintot vagyis 12 millio tallért,
Wirtenberg 0 millié irtot, Baden 6Ej millid irtot, Lessem nagy-
herczegség 4.imillié Irtot, Mecklenburg-Schwerin és Braunschweig
egy-egy millio tallért, a tobbi allamok kisebb 0Osszegeket; vala-
mennyien egyltt véve 59.170,800 tallért. Ezen papirospénz nem
csupan ado- és més fizetéseknél készpénz fejében fogadtatott el az
allampenztaraknal, hanem kivénatra tényleg mindenkor be is val-
tatott fémpénzzel s igy természetesen teljes névértékben fogadtatott
el mindenitt, Ggy mint a bankjegy. Tobbnyire kissebb darabokban
volt kiadva s az allampénztarait bevaltasi kotelezettsége ritkan
\étetott igénybe. A bankok is elfogadtak azt fizetésképen.

Az egyes allamok ezen papirospénzének helyébe az 1874.
ajiril 30-ki birodalmi torvény értelmében birodalmi pénztari jegyek
Iépnek. ldézett iorv. felhatalmazza a birodalmi kanczellart 120
milli6 maik 0Osszegli pénztari jegyek készittetésére 5 20 és 50
markos darabokban, melyek az egyes allamok kdzt népszdmuk
aranyéaban osztatnak el. Minden szévetségi allam 1875. jalius 1-éig
ki fogja hirdetni az addig altala kibocsatott pénzjegyek bevaltasat
s lehet6leg gyorsan létesitcndi azt. A birodalmi pénztéri jegyek
fizetésként minden allampénztaraknal el fognak fogadtatni s a
birodalmi fépénztarnal kivanatra éremmel bevaltatnak. Maganosok
nem kotelesek azokat fizetésként elfogadni stb.
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Az orosz birodalmi bank, mely 1860-ban kizardlagos szabadal-
makkal felruhaztatva alapittatott, tisztan allami intézet. Alaptékéje
15 millié ezlistrubelre lett megéallapitva, mely 6sszeg sziikség esetére
elérusithatd allamkotvényekben tétetett le. Az Oroszorszagban forga-
lombanlevokényszerfolyanuidllampapirpénz kibocsétasa neki adatott
at; szintén red rubaztattak az allamnak az Oroszorszagban elél»l)
fennallott hitelintézetek iranti tartozasai vagyonképen s ezen intéze-
teknek betéti s egyéb kotelezettségei tartozasképen. Ezeknek vissza-
fizetése, valamint valtéleszamitolas és kézi zélogra valé el6legezés,
képezték betétek fogadasaval egyetemben a bank (izletkorét, melyet
Uj papirospénzjegyek kibocsatasa altal volt betdltend6. Minthogy a
régi betétek nagy 6sszegekben kérettek vissza, az Ujak pedig gyéren
folytak be — noha a bank alapszabalyaiban a kormany kotelezte
magat, hogy sem a betéteket, sem a bank vagyonat nem veendi
igénybe allami célokra, — a bank kénytelen volt a papirpénzforgal-
mat kezdett6l fogva erésen szaporitani. A bank alapitasakor mint-
egy 690 millié ezlstrubel névértékdl ilyen papirospénz volt forga-
lomban, melyet a bank kezelendd és nyereségébdl torlesztend6 volt.
Vagyonképen atvett a bank 87 millié rubelt fémben és 620 millio-
nyi allamtartozast.

Hogy a bank fliggetlenebbé tétessék az allami pénziigy-igaz-
gatastol, egy ellen6rz6 bizottsag képeztelett, mely a nemesség és a
pétervari keresked6k kikuldott tagjaibolalakult meg. Mar fennéllasa
els§ évében 100 millié rubel Osszegli kamatozd pénztari jegyek
adattak ki s a rdjok befizetett 6sszeg ugy latszik részben a fém-
készlet szaporitéséra, részben leszamitolasra és el6legezésre fordit-
tatott. A fémkészlet az6ta is tetemesen szaporit! atott papiros-
pénzzel eszkdzolt bevasarlasok altal. Az utdbbinak 6sszege azon-
ban nem szallott alldbb és eszerént a bank azon alapitasakor
Kitizott czélnak, hogy a forgalomban lev6 pénzjegyeket torlessze,
semmi esetre sem felelt meg. Egyébirant a kit(izott feladattal, hogy
t. i. a lebeg6 allamaddssag Osszegét alabb szdlitsa, homlokegyenest
ellenkez6 miveleteket is hajtatott altala végre a kormany, daczéra
a forma szerinti fiiggetlenségnek. igy 1864 és 1865. években, azutan
masodizben 1806-ban, az ekkor kiadott allamkdlcsondk kol vé-
nyeire el6legeket kellett adnia a banknak maganosok részére,
a kotvények értékének 90 szdzalékaig; minthogy a bank forrasai,
még a rendelkezhetd papirpénzkészlet is, ki voltak apadva, (j
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bankjegyek, vagy minthogy ezek is bevélthatlanok voltak, helyesebben
Uj papirospénz bocséttatott ki. »Az (j papirospénz ezlttal nem
kozvetlenll az allamnak adatott &, nem egyenesen neki fizetett ki.
De kozvetve teljesen ugyanaz tortént. A kolcson alairdi részben csak
a kotvényekre a banknal nyitott hitel altal lettek képesitve a befi-
zetés teljesitésére. A papirospénz az 6 kezeiken atjutott az allam-
pénztarba. Ezen belféldon felvett kdlcson, tényleg tehat csak pénz-
jegyek kibocsatasa altal jott létre. A bank pedig fedezetlen kove-
telés helyett, csak rész kézi zalogot nyert biztositékul.«*)

Azo6ta 18(i7-ben ismét kiadatott 35 millio, melynek fedezetéiil
csak az allam tartozasa szolgél. Ezen év végén a jegytartozas 715
millié rubel volt, mely tilnyomokig allamtartozés altal volt fedezve.

Olaszorszagban az olasz (el6bb piemonti) nemzeti bank
jelenleg kozponti allast foglal el. Ez mint részvénytarsulat alapit-
tatott 1850-ben, részvénytkéje 1865-ben 4() millié lirarol 100,
1872-ben pedig 200 milliéra lett felemelve, mely Osszeg azonban
nem lett, akkor teljesen befizetve. Szervezetében feltind a szék-
helyek tobbsége, mert székhelyekil tekintheték azon varosok, hol a
banknak f6hivatala és igazgatd-tanacsa van és hol évenként a
részvenyesek kozgydlést tartanak. llyen varosok jelenleg Elorencz,
Turin, Milano, Génua, Velcncze, Roma, Napoly és Palermo. Azon
kivil fiokjai léteznek masodrangu varosokban.

Szoros allami felligyelet ald helyeztetett a bank az 1859.
October 1-ki torvény altal. Ezen felligyeletet egy kormanybiztos gya-
korolja, kinek beleegyezése nélkiil sem a f6igazgat6 tanacsnak, sem
a kozgy(léseknek hatarozatai nem érvényesek, és kihez hetenként
részletes mérleg kimutatas killdendd be; joga van tovabba a bank
minden konyveit és iratait tetszése szerént megvizsgalni.

Az alapszabalyok azon hatarozatot is tartalmaztak, hogy az
allamnak 18 millié lira erejéig el6legezni koteles értékpapirok
elzalogositdsa mellett. A gyakorlatban azonban ezen mérsékelt
hitelnyitds korlata nem tartatott be s az 1866-ki haboru alkal-
maval és azota is igen jelentékeny Osszegek el6legeztettek az allam-
nak, minek folytdn a készfizetéseket fel kellett fliggeszteni s ezen
allapotban maradt az olasz nemzeti bank mai napig.

Mellette fenallnak Olaszorszagban a félsziget politikai egye-

*) IWnjnrr. T)io russisch«- Pupiorwéahrmii»-.
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stlése el6tt, az akkori allamok korményai &ltal engedélyezett
jegybankok, u. m. az egykori toscanai nagyherczegségben 2 bank
(toscanai nemzeti és toscanai hitelbank), a két Sicilia kirdlysagaban
2 bank, a napolyi és palermdi, Rébmaban 1 bank. ITgy latszik, hogy
az uralkodo¢ iranyzattal egyeznék a teljes kozpontositas keresztfii
vitele ezen bankoknak az olasz nemzetibe valé beléolvasztasa altal,
mely irdnyban felszdlaldsok torténtek. Eddig azonban még nem
vitetett az keresztill. Az 1859-ki banktdrvény egyébirdnt nem zarta
Ki teljesen 0] jegybankok alapitasat, hanem kilon torvény alkotasa-
tol feltételezte. Azonban csak korlatolt mérvben hasznaltatott fel e
lehet6ség, csupan a csekély kor( uUgynevezett mez6gazdasagi
bankok 4altal, melyeknek 6sszes jegyforgaloma 1871-ben csak 2,
millié lira volt, Léteznek azonban intézetek, melyek lattdim és
elémutatora szol6 kamatozéstalan jegyeket bocsatanak ki, anélkul
hogy erre torvény altal feljogositva volndnak. Ilyen intézet 1873.
Végeéig igen sok létezett, mind igen apro tékével mikodtek és jegy-
forgalmuk a helyre hol székeltek vagy kozvetlen kornyékére szo-
ritkozott, Osszes jegyforgalmuk 1871. végén 19 millié Urara ment.
Ezen jogositatlan, a torvénynyel viladgos ellentétben all6 jegykibo-
csatasnak véget vetni 1874-re volt Kitlizve.

Mid6n 1860, april havaban az olasz nemzeti bank besziintette
jegyeinek bevaltasat, s a kormany kimondta azokra a kényszer-
folyamot:, a tobbi jegybankokra nézve énmagaban megsz(int a kote-
lezettség jegyeiket fémpénzzel bevaltani s azdta a torvényes fizetési
koézeggel, az olasz bank jegyeivel valtjak be azokat kivanatra.

A fémforgalom helyredllitdsara -- mely azonnal, el lenne
érve, mihelyt az allam a nemzeti bank iranti lebeg6 tartozasat
lerénd, minthogy ez kildénben teljesen fizetésképes — a kormany és
torvényhozas komoly szandékokat taplalnak. Legaldbb aMinghetti
pénzlgyminiszter jegybankigyi torvényjavaslatanak targyalasa
alkalmaval tett nyilatkozatokbdl ez tlint ki. Az Uj olasz banktor-
veény, melyet 1874. martins elején fogadott el véglegesen az olasz
parlament, réviden kovetkez6 hatarozatokat tartalmazza: A jelen-
legi jegyforgalom, mely a kdvetkezd tételeket foglalja magaban :
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Olasz nemzeti lliink altal az a4llamnak el6-

legezettek oo, 750  milli6 1
Ugyanannak egyéb jegy ei.nniiiennne. 348\%
NAPOlYi b a n K oo, 195
PalermOi bank ....cocooevviiciiiicsie e 59 »
Toscanai nemzeti b an K .ocoooeveveevivcircieee, 58 »
Toscanai hitelbank ..o, 15
ROmMai bank ....coooooveeiiiicece e, 49
Népbankok . . . . 12 »
Fuldiparbankok ..o 4
Florenczi hitelintézet......coovevvviciiiieceen, 12
Az allam altala bankoknak készletiil atadott

jegyek

Osszesen 1544425879 millié 1,

mely Osszeg a jogosulatlanul Kibocsatott jegyekkel egyitt 1800
milliéra rag, leszallitanddé mintegy 1600 milliéra. A jogosulatlan
jegykibocsatds megsziintetendd, csupdn a hat nagy banknak tar-
tartatik fenn a jegykibocsatads joga. Az &llamnak el6legezett 750
milliényi jegyek atvaltoztattatnak allampénzjegyekre és 1000 mil-
libra szaporithatok; érettiik az allam s a bat bank, — melyek sajat
jegyeik mellett ezeket is forgatjak — egyetemlegesen kezeskednek. A
bankok sajat jegyeket alapt6kéjik haromszoros Osszegének erejéig
adhatnak ki, azaz mintegy 600 milliot; a kint levé 0sszeg egy har-
madanak fémmel kell fedezve lenni.

Véglegesen az 1874. april 30-diki torvény s September 23-ki
rendelet altal lett a jegybankiigy szabalyozva, mint kovetkezik : A 6
nagy bankot kivéve minden magéauegyénnek vagy tarsulatnak meg-
ullatik — a kényszerfolyam tartama alatt — hittatra és elému-
taiora sz4l6 fizetési igéreteket kibocsatani. Kivétetnek a foldipar-
bankok, a melyeket illetd6 1869. jun. 21-ki térvény nem szenved
valtozast. A hat bank egy eonsortiumina egyesul, mely a kincstarnak
1000 millié lilat szolgdltat ki, sajat koltséglikre gyartott
jegyekben. Ezen Osszegt6l az allam az elsé 4 évben 0.5, késébb 0.4
N kamatot fizet a consortiumnak. Ezen consortialis jegyek bevalt-
batlanok és kényszerlolyamot élveznek s 1, 2, 5 10, 20, 100,
25() és 1000 lirds darabokban adatnak ki, fehér papirosra nyomva.
A bankok altal sajat szdmlajukra kiadott jegyek 6sszege nem mul-

4 HAXKi'ur la.MErKTi:. 16
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hatja felll sum a befizetett részvényt6ke (tartalékt6kén kivil), sem
a pénztari készletnek (consortialis jegyekben és fémpénzben) harom-
szoros Osszegét. A kibocsathatd maximum az olasz nemz. banknal
450, a toscanai nemz. banknal 63, a romainal 45, a toscanai hitel-
banknal 15, a ndpolyinél 144.75,a sicilidindl 36 mil. lira. A kereske-
delem rendkivili hiteligényei esetében a kormany legfeljebb 3 héra
felhatalmazhatja az intézeteket forgalmuknak 40 %-ig terjedhet
szaporitasara, a torvény altal kijel6lt korlaton tal. Az ezen kiter-
jesztéshbdl eredd nyereség kizéarolag az allamot illeti. A jegyek
szines papiroson, 50,100, 200, 500 és 1000 liras darabokban adhatok
ki; azon tartomanyokban, melyekben a fennalld torvények értel-
mében kényszerfolyamot élveznek, ezt tovabbra is megtartjdk két
évig ; azontul a jegyek elfogadasa, az élvezett bizodalom kérdésévé
lesz. Bevaltani fémpénzben vagy consortialis jegyekben kotelesek
latra szolé jegyeiket. (A kényszerfolyam tartama alatt természe-
tesen csak utobbiakban.) Minden egyéb lattatva szol6 fizetési kote-
lezettségeknek is, tehat az egyszer( felmondasra szol6 folyd szam-
laknak is, 6sszegik cgy-cgy harmadaig készpénzzel kell fedezve
lenniuk.

Sveiczban a jegybankiigy egész a legUjabb id6ig az egyes
kantonok térvényhozasahoz tartozott, mi mar magaban involvélja
a bankok tobbségét; a.mellett azokban részben igen kilénbdz6
rendszerek fogadtattak el. Hol allambankok, hol tébb magéanbank,
hol ismét kizarélagosan szabadalmazott magan- (azaz részvény-)
bankok &llnak fenn. llyen kiz&rdlagos szabadalma, jegy-kibocsatasra
volt Aargauban az aargaui banknak; Zurichben ugyan nem léte-
zett szabadalom, hanem a jegykibocsatas engedélye a nagy tanacstdl
volt fligg6ve téve s eddig csupan a zlrichi banknak adatott meg
ezen engedély; Bern, Waadt és Solothurn kantonokban a kormany
fentartotta maganak a jegykibocsatds maximumara nézve hata-
rozni. Némelyekben mint Baselben és Luzernban részvénytéarsu-
latok megalakuldséra altaldban, a kormany helybenhagyésa kivan-
tatik ; masutt mint Géniben, teljes szabadsag uralkodik Ugy a meg-
alakulasra, mind az Ulzlet nemeire és Kiterjedésére nézve.

Olyan bank, melynél az egész alaptékét az allam tette le,
létezik Bernben 2, St. Galleuben 1 és Baselben 1. Azonkivil 9
banknal egy részével a tékének jarult az allam az alapitashoz t. i.
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az aavgauinal, két freiburginal, két waadtlandinal, a tcssininéi,
vallisinal, a nenenburgindl és n solotliurninal.

Wirtb M. szerént*) 1870-ben a 25 kantonban Osszesen 48
bank létezett, melyek kozt 4 tisztan allami, 34 tisztdn magan és 10
vegyes bank. .legyek kibocsatasaval azonban ezek kozil 1864 ben
csak 22 foglalkozott, melyeknek befizetett dsszes alapt6kéik 78.7,
tartaléktékéik 5.;, egész sajat vagyonuk 84 milli6 frankot tettek.
1868-ban ugyanazon ir6 mar csak 18 jegybankot sorol fel, melyek-
nek sajat vagyonuk mintegy 61 millio és december 31-ki dsszes
bankjegytartozasuk 20« millio, fémkészletik 16 millié franknyi
volt. Ezen aranyok arrél tantskodnak, hogy a nagy szabadsagok
és korlatozatlan szdmuk daczéra (vagy taldn épen ez okok miatt)
igen mérsékletesen éltek a jegykibocsatas jogaval. Itt el nem hall-
gathatd egyébirant, hogy ha a térvényhozas csak nehany kantonban,
viszont a bankok alapszabdlyai ellenben az intézetek nagyobb sza-
manal korlatot, és pedig tobbnyire sz(ikét szabtak a jegykibocsa-
tdsnak, melynek Kiterjedése tobbnyire az alapt6kéhez van viszo-
nyitva; annak \)-nyi — 3-szoros dsszegére lévén a maximum meg-
allapitva. Azonkivill a iémpénzfedezet ardnyara is vannak szaba-
lyok felallitva; ezek », fedezetet allitanak fel, részben csupan a
bankjegy-, részben az egylittes bank- és pénztari jegy- és kamato-
zast;dan betét- vagyis altaldban a rogton fizetendd kotelezettségek
Osszegére, valo tekintettel.

A legujabb adat szerént, mely a svajezi bankokat illet6leg
kozzé lett téve, 1873. december 31-én létezett Osszesen 27 jegybank
84.322,000 I'ranknyi befizetett részvénytékével és 65.700,000
franknyi jegykibocsatassal; az évi atlagos jegyforgalom azonban
csak 47.681,756 frank volt.**)

Ezen jegybankoknal is mint a skétorszagiaknal a betéteken
fekszik a f6suly, melyek &llapota naluk 1868. dec. 31-én Otszorié
multa felll a jegytartozast.

Tudtommal még nem volt eset, hogy svejezi jegybank kénytelen
lett volna fizetéseit felfiiggeszteni, noha Svejczban a bankizlettel
olykor 0sszevegyittetnek olyan lzletdgak, melyeknek ahhoz semmi
kozik, s melyek ennélfogva bankok részér6l koczkaztatoltaknak

*) Ifaiulbudi <t*s Ibink wusens 1870.
**) Zeitsdm ft flr sdiweizerisdie Hfafisl ik 1874. Hi. Quartallieft.
16*
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beillének. Az &llammal azonban nem A&llanak Uzleti Gsszekotte-
tésben. Szilard allasuk a nép higgadt és takarékos jelleme mellett
szorosan Osszefiigg az allami haztartdsban soha meg nem zavart
egyensulyijai.

A svéjezi szOvetsegi alkotmény revizidjat illet6 1874. jan.
31-iki szovetségi torvény tobbi kozt felhatalmazza a szdvetséget
arra is, hogy a térvényhozas utjan altalanos szabalyokat allapitson
meg, a bankjegyek kibocsatasat és revizigjat illetbleg.

Belgiumiban jelenleg a Brisselbon székel6 belga nemzeti
bank élvez jegykibocsatasi szabadalmat.*) Alakittatott 1850-ben a5
millié franknyi alaptékével. Jegykiadasi joga a fémkészlet harom-
szoros 0Osszegére lett megallapitva az alapszabalyokban; a kor-
many kiloénds enged6imével pedig, ha a szlkség kivanja, felemel-
het§ annak négyszeresére.

Kés6bb alaptkéje felszaporittatott 50 millié frankra.

A belga bank Uzleti viszonyban all az allammal, de az ut6b-
binak szdmlaja mindég tev6leges marad : a bank ugyanis pénztar-
noki teenddket végez a nala elhelyezett kincstari pénzkészlet alapjan.
A bank ennek folytdn kozonségesen tetemes, olykor GO—70 milliéra
is emelkedd hitelt élvez az allamtol, mi fémkészletének tetemes
gyarapitasara s kovetkezéskép a jegyforgalom Kiterjesztésére
szolgal. 1874. évi dec. 24-én a belga bank fémkeészlete 115, jogyfor-
galma 311, valtétarczaja 256, lombardkdvctelése 5, betéti és f. szam-
labeli tartozdsa 60 milli6 frank volt.

1848 el6tt Belgiumban tobb (Osssesen 6) bank volt feljogo-
sitva bankjegyek kiad&sara, melyek azonban mind egyltt sem
voltak képesek forgalomban tartani megkozelitleg sem annyi
jegyet, mint most a nemzeti bank maga. Kéz6lok néhany mar elébb
onkényteson lomondott volt jegykiadasi jogarol, kett6 pedig a
»Société généralc« és a »belga bank«, a belga nemzeti bank felal-
litAsakor ezzel szerz6dvén mondott le arrdl.

Hollandidban egy jegybank létezik, mely 1814-ben alapitia
tott 5 milli6 hollandi forint, késébb azonban 16 milliéra, felemelt
részvénytkével. Ezen bank nem kotelezieteti az allamnak kélcsont

Csupén a liitiiclii banknak vau az In.rro el6tti ifibbél, mikor tébb
jegybank is létezett, szarmaz6 engedélye csekély mennyiségl jegyek kibo-
csatasara.
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nyitni, viszont az allam ientartotta maganak mas jegybankok enge-
délyezését. mely jogl'ontartast azonban eddig tudtommal nem érvé-
nyesitette. A bank eddig mindenkor megfelelhetett kotelezettsé-
geinek. .Jegyforgalma 1874. dec. 28-&4n 148.«, fontkészlete 11(1.,
valtotarczaja (172, lomhardkovctclése 25 millio volt osztr. értékdi
lorinl(ikra atszamitva.

Ezen bank jegyein kivil &allampapirpénz is van forgalomban,
mely az allampénztaruknal éremért mindenkor kicserélhet6 ; osz-
‘zesen 10 millié forint,

Daninhau a ddn nemzeti banknak van csupan szabadalma
jegyeknek kibocsatasara a lemkészlct kétszeres sszegéig.

tivi'dorsz'tt/baii jelenleg szintén egy kozponti jegybank van
szabadalmazva. Norvégiaban ellenben tébb jegykibocsato intézet
létezik.

| ortiii/AUmn egy szabadalmazott jegybank van.

Panyoloruztujinn  1852-ben Madridban, Barcelondban es
L'ailixban léteztek jegykibocsatassal foglalkoz6 bankok. 1856-ban
alapittatott a Banen, de Espanna, melynek nemzeti bankka vald
atalakitasat egy Serrano altal 1874. mart. 10-én kiadott decretum
rendelte el; t6kéje 100 mii. pesetara van kiszabva; jegykibocsatasra
kizarolagos szabadalmat nyer s t6kéje 6tszords 0sszegéig bocsathat
ki jegyeket; készfedezete a forgalom \b részénél nem lehet cseké-
lyebb. Minden az orszagban fennall6 jegy és leszamitolasi bankok e
pillanattdl l6gva liquidatié alatt all6knak tekintend6k ; vagyonukkal
a spanyol bankba beolvadhatnak, megfelel6 6sszegli jegyeket kap-
van karpotlasul szabadalmuk elvesztéséért, pari folyamon. A nemz.
bank 125 mii. pesetat el6legez az allamnak stb. Hogy e torvény
végrehajtasa, miben van, az irant adatok nem szereztethettek.

Léteznek vagy léteztek eurdpai allamok gyarmataiban jegy-
bankok Angolorszag éjszakamerikali, kelet-indiai és ausztraliai birto-
kaiban, mindenlitt tébb; Erancziaorszag nyugotindiai és dclairikai
szigetein egy-egy, .lavéban egy.

A Habsbiirg-Lothavingiai uralkod6éhdz orszagaiban, a 18.
szézad elsf) évtizedei 6ta — mikor az e munka els§ részében vézolt
kisérletek torténtek s enyésztek el — nem létezett hitellizletekkel
foglalkoz6 nyilvanos intézet egész 1816-ig. Az 1762 Ota forga-
lomba jott ugynevezett bankjegyek (Baneozettel) semmiféle bankkal
nem allottak vonatkozashan sonevetjogosulatlanul viseltek. Tisztan
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allampapirpénz volt ez, melyet a folytonos zavarokban levé kincstar
folyd kiadasainak fedezésére adatott volt ki. Ebb6l, kiléndsen
1777 6ta, mely évnek végén még esupan nem egész 4 millié forint
értéke volt forgalomban, minden évben nagyobb és nagyobb 6sz-
szegek adattak ki. 1795. végén 35- milliéra emelkedett a forga-
lomban levé Osszeg. Eddig az e czélra rendelt allami pénztarak
kivanatra akadaly nélkil bevaltottdk volt a jegyeket eziist pénzért;
ez évben e kivanatok igen siirin ismétlédtek s a pénztarak tobbé
nem voltak képesek azoknak megfelelni. A jegyek ez id6tél kezdve
disagidval forogtak, eleinte csckélylyel, de 1797 tavaszatol kezdve,
mikor egy patens elrendelte, bogy a jegyeket, melyeknek elfoga-
dasa addig 6nkénytes volt, maganosok kozt torténd fizetéseknél is
tartozik mindenki elfogadni készpénzképen, értékiik az esiisthiiz
képest allandé hanyatlasnak, 0Osszegiik pedig gyors ndvekedésnek
indult. 1811. martins havaban 1,060 milli6 forintnyi volt forga-
lomban s az eziistagio ekkor 833 volt. Ez évben devalvaltalak név-
leges értékik egy 6todére, de ismét csak névleges értékben; mert
a forgalmi kozeg, melylyel — 5 frtot szamitva 1irtra — bevaltattak,
ismét papirospénz volt, Ugynevezett bevaltdsi jegy (Einldsungs-
Scheine), melynek emléke valtdpénz neve alatt a legUjabb idékig
eleven maradt, Ezeknek teljes névértékben ezusttel vald bevaltasa
jobb id6kre igértetett.

Ezen els6 devalvatio az ausztriai 6rokos tartomanyokra 1811.
junius 20-ki patens altal lett elrendelve. A magyar orszaggydléssel
e rendszabaly alkalmazésa irdnt a megegyezés nemjott létre, minek
folytan az 1812. augusztus 1. patensben annak Magyarorszagban
mint provisoriumnak valé alkalmazasa mondatott ki. S ebben
maradt.

A bevaltd jegyek ezlstarfolyama kiadatasuk évében 217
volt; a kovetkezd évben tetemesen javult az, leszallvan az agio
137-ig. Ez a bizalom szilarduldsanak volt kdszénhet6 s valdszinileg
leginkdbb annak folytan, hogy a valtépénz ez évben nem szaporit-
hatott, hanem a pétensben foglalt Igérethez képest, valdban csak
annyi 0sszegl, mennyi a banko-jegyek bevaltasara kellett, t. i. 212
milli6 tartatott forgalomban. De mid6n 1813-ban a franezia haboru
ismét kiutott, a kiadasok fedezésére, Uj név alatt (Anticipations-
scheine), a bevalto jegyekkel egy értékre helyezett papirospénz ada-
tott ki, mely a béke alland6 helyreélltaig folytonosan szaporit-
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tatott; 1815. végén mar ismét 610 millibnyi papirospénz volt for-
galomban; az ezistarfolyam ugyanakkor 551 volt. Legnagyobb &sz-
szeglket c¢ jegyek 1816-ban érték el, mikor az 638 milli6 forin-
tot tett.

Most 1816-ban a béke allandén biztositva lévén, a zilalt
allampénziigy rendezésére mindenféle szokott és szokatlan rend-
szabalyok hozattak foganatba. Ezek kozt kapcsolatosan kett6 emli-
tend6 meg : egyik a papirospénznek dévaivatioja (az ezlistben
igérve volt érték .». részére), mely az 1811-ki utadn a »szokatlan
rendszabalyok« kdzé mar nem volt sorozhatd; masik egy banknak
alapitasa.

Hauer Jozsef lovag, es. k. vak bels6 titk. tandcsos, a bar-
ininezas években osztalyfénok az osztrak pénzligyminisztériumban,
kinek konyve*) utan az eddigi adatokat kozoljuk, irja: Nevezetes
az, bogy Ausztridban, — valamint elébb**) megkiséreltetctt az
allamaddssagtél cdtj bank alapitasa altal menekiilni — Ugy most
ezen uton szandékoztak a papirpénz bevaltasat kieszkdzolni.«

Voltaképen e felfogasban valami kiilonost nem latunk. Angol-
os Franeziaorszagokban a kormanyok czélja a bankalapitassal volt,
hogy ez utdn uj addssagot csinalhassanak; itt az addssagot elébb
csinaltak meg s azutan lattak a bankalapitashoz. Talan még fog
talalkozni allambdlcsel6, ki e tényekb6l bebizonyitja, hogy a hossza-
dalmas, koltséges haborik elémozditjak a t6keképzddést.

Az 1816. jun. 1 és 1817. julius 25-ki pétensek két utat
tlztek ki a papirospénz bevaltasara:

1 Annak bevaltasat -.7-ben peng6pénzre vagy az alapitand6
bank altal kiadandé és altala mindenkor bevéltandé bankjegyekre,
"7-ben pedig [I"/0-ot kamatozd allamkotvényekre; Ggy hogy
140 forint papirospénzért kiadatik 40 irt peng6pénzben (eziistben
vagy bankjegyben) és egy 100 itrdl szolé allamkdtvény, mely éven-
ként 1 forintot kamatoz.

2. Egy banknak alapitdsa részvények utjan, melyekre 100
forint peng6 azaz ezustpénzben és 1000 forint valtopénzben fizet-
tetik be, mely bank kiilénnem( Uzleteket folytatndd Ggy a maga
mint az allam szamlajara. A valtopénzben befizetett, részvényen-

') Beitrage zur Geschichte der osterreichischen Finanzen. 1»4S,

**) 1703-han és kov. t.j.
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ként 1000 forintnyi 0sszeg megsemmisittetik és ezért a banknak
hasonld dsszegl 2 * "/0-ot peng6 pénzben kamatozd allamkétvények
adatnak at.*) Ezen kotvényeket utdbb torleszti az allam, 500 fo-
rintjdval pengépcnzzel valtva vissza egy-egy kotvényt.**)

A részvények szama el6bb 100,000-re volt megallapitva, de
miutan 50,621 részvény elkelt, a pénzigyi igazgatds beszlintette a
kiadast. E szerint ekkor befizettetett 50.62 1,000 forint valtopénzben
és 5.062,100 irt ezlistben. Az el6bbi inegsemmisittctctt, az utébbi
képezte a bank Uzemt6kéjét, sajat rendelkezhetd vagyonat.

Ekként alakult meg 1817-ben az osztrak nemzeti bank.
mely mai napig az egyedili jegykiadd bankintézet a magyar-
osztradk monarchiéban.

Addig inig mikodését megkezdhette volna, az els§ bank-
jegyek nyomatasat az allam véllalta magéra s egy ideiglenes igaz-
gatésdg megkezdte a valtojegyeknek fennebb 1 alatti mddon, ezen
bankjegyekkel valé bevaltasat.

Az osztrdk nemzeti bank mliveletei ezek- szerént. megkez-
dédtek, minekel6tte az mint tarsulat megalakult volna. Ezen mii-
veletek pedig allottak bankjegyek kibocsatasaban és allampénz-
jegyek bevaltasaban. A vel6k megbizott ideiglenes igazgatas akként
alakittatott, bogy az egyesult allampénzbevaltd és torlesztési
kildottség, a bécsi nagykereskeddk testiileté, a polgari keresked6i
osztdly s a Becsben székel6 gyarosok hat-hat tagot jeléltek K
kebellikb6l s ezek kodzll nevezett ki a kormany nyolez igazgatot.
Ezen ideiglenes igazgatdsag volt meghizva ngy a részvények kibo-
csatasaval. mint az allampénzjegyeknek a masik modon (Pj-os
kotvények cs - 7-ben bankjegyekkel) vald bevaéltasaval. Kildnben
pedig a valtdleszamitolas is megkezdetett mar annak vezetése alatt,
egy ideiglenes leszamitold intézet alakitasa utjan : 1817 deczom-
ber 31-én a valtokovetelések tettek 1.942,040 ltot.

A banktarsulat megalakultalak nyilvanittatott 18J8. dec/.
17-én, mikor az ideiglenes igazgatdsag fel lett oszlatva sa végleges
bankigazgatdsag vette at az intézet vezetését, valamint a lebeg6

*) E kamat a valtopénznek csak késébben -.,-re moyéaUaritott értéke
szerént «/, "/0-nak felel nicy; az akkori arfolyam szerén! 71 szazalékra meyy.

**) A liankrészvéuyesek szdméara telldt a «lévaivallé csak */,-nyi nem
25nyi volt, mint m&snak. Ezen feltétel ily inénlon valéban véyre is hajtatott
késébb.
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allamadossag ugyének kezelését. Minekeldtte az ezen id6t6l fogva
meginditott banklzlet folydsat szemiigyre vennénk, még az enge-
dély feltételeirdl és tartaniarol kell szélnunk.

A nemzeti bank engedélye minden benne foglalt szabadal-
makkal és kivaltsagokkal, 25 évre szolott 1816. julius 1-t6l széa-
mitva, tehat 1841. julius 1-ig. Ezen id6n tul is er6ben maradand
azon esetben, ha addig a részvényekre befolyt valtopénzjegyekért
kiallitott 2 ij.. ',,-kos kdtvényeket az allam be nem véltotta volna. Ez
azonban joval elébb megtortént, a Kitlzott feltételek szerént t. i.
az osszesen 50.(121,000 forintrol valtdpénzben sz40l6 kotvények
25.310,500 ittal pengépénzben lettek a banknak kifizetve. Ez alapon
tehat az engedély nem terjedt volna tal a meghatarozott idéponton.

Uzletkorét az els6 idGben kiadott patensek kiilonbozGkép
irjak koral, mely ingadozésokbol kitetszik, bogy a pénzigyi kor-
many eleinte épen nem volt tisztdban magaval e targyban. Az
1816 junius 1-én kiadott patensek szerént bankjegyek kibocsa-
tdsara csak azon 0Osszegig lett volna feljogositva, mely az allam-
pénzjegyeknek, a megéllapitott ardny szerinti bevaltasara szik-
séges és tobbre nem. A tulajdonképeni bankizleteket pedig, melyek
kozil azon patensek a véltdleszamitolast nevezik meg, a rendel-
kezhetd készpénzzel volt folytatand6. Azonban az els6 valasztmany
altal elfogadott alapszabalyokban a bankizlet fogalmainak meg-
felel6bb mddon van feladata meghatarozva. Ezekben a bank felol-
datik az allampénzjegyck alapszabalyszeri bevaltasanak kotelezett-
sége alol.*) Tovabba leljogosittatik az osztrak-monarchia egész
kiterjedésében bankjegyeket kibocsatani, melyeknek a maganfor-
galomban valé elfogadaséban illet6leg ugyan nem alkalmaztatik
kényszer, de melyek minden nyilvanos pénztarnal peng6 pénzbeli
névértéklk szerint fogadtatnak cl. A bank pénztarai pedig kote-
lesek ezen jegyeket az el6mutatd kivanatara mindenkor kész
pcngdpéiizért teljes néveértékiikben bevaltani. Tovabba feljogosit-
tatott a tarsulat valtd és kézi zalog alapjan val6 hitelnyitasra, Ggy

-) 1S20. martins U-ali kéi Gl t magan megegyezi-» alapjan a bevaltast a bank
azontul is folytatta ; az allam terhére irvan az e Gzéib6l kiadasba tett &ssze-
geket, vagy bankjegyeket el6legezve a kormanynak, melyeket, ez azon czélra
16réit6l! . Tényleg csupan az 1d,-oh kotvények kibocsatdsa sz(int meg 1817.
jell. 2.j. 6la. Ugyanakkor 1S2u. mart. 20. lett a papirpénz arfolyama véglegesen
megallapitva - Vére a konventids pénznek.
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szintén betéti-, gird- és utalvanyizletre. Az alapszabalyokra b6-
vebben visszatérink az 1841. és 1866-ki engedélyezések al-
kalmabol.

A megalakulds utdn valo els§ lzletév (1818) végén a bank
fémkészlete 19.2 millival, a kovetkez6 évben pedig 33 millidval
van kimutatva; lia ez all, ugy azt kell feltételezni, miszerént a
2y, széazalékos kotvényeket mar ezen években fizette vissza az
allam készpénzzel, ellenkez6leg megfoghatatlan lenne, hogy mint
juthatott a bank azon készpénz-6sszegek birtokaba, minthogy rész-
vényeire 5 millional csak kevéssel tobb lett készpénzben befizetve,
giro-Uzlete pedig csak 1844-ben kezd6dott, a betéti*) és utalvany-
Uzlet pedig sokkal korlatoltabbak voltak, hogy akkora osszegeket
hozhassanak a pénztarba. Az is teljesen valdszin(tlen, hogy ezen
id6ben bankjegyekért tétetett volna be annyi ezist.

A kovetkez6kben ki vannak mutatva azon 6sszegek, melyeket
a kereskedelem és ipar, vagy altaldban magénosok hiteligényeinek
szentelt a bank 1818 és 1841 kozt. A deczember 31-ki allapot
volt pengd forintokban:

Valtotarcza Ldlii liard
1818 vegén 6.477,733 4,782,100
1819 » 1.593,198 15.774,200
1820 » 1.605,463 16.724,900
1821 » 7.061,438 8.927,900
1822 » 2.628,818 14.404,200
1823 4.293,822 12.658,500
1824 » 3.160,740 14.795,200
1825 » 5.707,540 12.665,700
1826 » 4,986,112 9.951,200
1827 » 1.252,001 7.566,500
1828 » 1.837,892 3.404,700
1829 » 3.579,269 6.339,000
1830 » 3.214,816 10.968,000

*) Tulajdonképen csak letéteményi lzlete volt ez id6ben, a betett dssze
gek olteveséért illeték szedetvén ; kdvetkezéskép nem volt joga azon ésszegeket
hasznalni, vagy activumai kdzé, csak mint rendelkezhetd készletet is télsza-
mitani. Ugyébbirant ez is csak 1820 6ta létezett.
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Valtotarcza Lombard
1831 végén 2.619,390 10.139,100
1832 » 3.157,660 10.456,900
1833 » 5.538,917 12.254,200
1831 » 4.084,788 7.467,200
1835 8.930,609 9.947,600
183« » 19.325,008 8.448,000
1837 » 10.550,577 5.666,900
1838 » 26.356,285 7.534,500
183) » 30.363,016 11.439,000
1840 » 31.322,824 17.470,000

Osszegok aranylag csekélyek; 1836-ig a
vagyonat som érik cl; azontul annak 8—60 szazalékaval muljak
azt leitl, nolia a bank maga igen nagy Kkitelt élvezett jegyforgalma
altal, mely a témkészlet allapotaval egyitt a kovetkez6kben van
kitlintetve:

Féiukészlet Bankjegyforgalom

160l forintokban 1000 forintokban
1818 végen 19,215 26,738
1819 » 33,061 43,786
1820 » 29,424 51,915
Jg21 18,423 34,827
1822 v 19,089 48,294
1823 » 15,508 51,028
1824 » 22,071 68,057
1825 » 19,012 82,110
1826 14,765 82,319
1827 » 20,050 87,363
1828 » 22,302 95,697
1829 » 21,886 107,563
1830 » 17,565 111,988
1831 12,781 123,929
1832 » 22,618 119,879
1833 » 31,843 125,063
1834 » 39,090 135,752

1835 » 34,649 151,160
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Pémkészlet Baukjegy forgalom

1000 forint,oklian 1000 toviiitokban
1836 végén 25,262 153,752
1837  » 31,805 116,172
1838 » 30,062 166,620
1839 5 23,413 166,553
1840 15,513 167,076

A bank liitolélvezctc tclnit 3—-I-szercsou, némely éviién
tizszeresen is malja felll azon hitelt, melyet magénosoknak nyujtott.
A fémfedezet aranya a jegyforgalomhoz képest szintén nagyon
ingadoz6; mig az elsé években ugy all, mint 1 az I.;—2-liox, ké-
s6bb folytonosan emelkedik s 1840-ben végre ugy all, mint 1:10-hez.
A f6adds, melynek tartozasaival volt fedezve a bankjegyforgalomnak
messze tllnyomé része és mely a kozonség altal a bankjegyekre
nyitott hitelt élvezte, mint kdnnyen elgondolhat6, az allam volt.

A modozat, mely szerént az allam ez id§ alatt a bank hitelét
élvezte, két.6s volt:

1. 1820. martius 3-a4n a bank megbizatott a még forgalomban
lev6 valtopenzjegyeknek (450 millio) lassanként valoé bevaltasaval
-ls-0s arfolyam szerént vagyis 250 ftért valtdjegyben kiadva Kai
Itot peng6 pénzben vagy sajat jegyeiben. A bevaltasért, mely 180
milliot pengd pénzértékben igényelt, kotelezte magat az allam 4n
milliét készpénzben fizetni le id6kdzokben, a bevaltads haladtaval s
a bank szlksége szerént; a tobbi 140 milliérél pedig 140 darab
4°/o-0s kotvényt Aallitani ki (mindég 2(0 milli6 valtdjegy beszol-
galtatdsa utan 1 darabot) s ezeknek fedezetéll azonkivil 70
arfolyam szerént 5%-0s olyan kotvényeket kiallitani, melyeket a
bank elérusithat,lia a kormany nem teljesitené a kikotott fizetéseket.
E kotvénytartozas torlesztésére is készittetett terv. A 40 millidnyi
készpénz-6 szeget pedig még azon évben teljesen felvette a bank
azon bankhézaktdl, melyekkel az allam e ezélra kolesont kotott.
Késbbb, 1823-ban, az elsd terv oda modosittatott, hogy az allam
még 30 milliéra kotott kolcsont a bank el6nyére, ellenben a
maradvanyt kamatozastalanul elélegezte a bank.

2. Olyan megegyezés jott létre allam és bank kozott, mely
szerint utébbi 6 millié erejéig és 5-0s kamatldbbal szamitolja le
el6bbinek, a vidéki allampénztarakra Kkiallitott utalvanyait. Az
ekként nyitott hitel fokozatosan feljebb emeltetett, a kamatlab ugyan



Ugy aldbb szallittatott, mig 1834-ben a kamatlab 3"/0-raés 1825-ben
a leszdmitolhat6 6sszeg 40 millidra lett megallapitva; emellett azon-
ban még egyéb rovid lejarata llampapirosok leszdmitolasa is el6for-
dult, és épen 1835-t6l kezdve 41-ig bezarélag minden év végén 30
millién felll voltak a trozoban levd allampénztari utalvanyok.

1840 végéig Osszesen kozel 440 millibnyi valtopénzjegyet
valtott volt be a bank, mi peng6pénzben 150 milliénak felel meg.
Az allam altal ennek fejében tett fizetések szamitasom szerént
legfeljebb 75—70 milliét tehettek, Ggy hogy e szamla alapjan
1841-ben mintegy 80 millidnyi tartozdsa volt az allamnak a bank
iranyaban; a fent emlitett leszdmitolasok akkori Osszege pedig 33
milliét tévén, ez 113 millidnyi tartozast képez, melyet vissza kellett
volna fizetni, ha az engedély s a vele eddig jard kivaltsagok nem
njittatnak meg. Ez magaban is eléggé fontos okot képezett arra,
bogy azok mogujitassanak, minthogy az akkori korméany sokkal
inkbb pénziigye mint kdzgazdasdgi okok &ltal engedte magét
vezettetni, — mely tekintetben kilénben nem all elszigetelten,
mint elébbi és utobbi, bel- és kilfoldi tapasztalasok bizonyitjak. A
bank szabadalma tehat kiterjesztetett tovabbi 25 évre, azaz 1866
Julius 1-ig. Az engedély fontosabb hatarozatai kovetkezdk:

A bank kotelezve van t6kéjét szilkség szerént szaporitani.

Leszamitol Becsre intézvényezett és Becsben fizetend6 sajat
véltokat.

Engedélyének egész tartania alatt a monarchia egész Kiterje-
désében kizarélagos joga van bankjegyeket kibocsatani. Koteles
azokat ezUlst pengd pénzzel (20 forintot szamitva egy koIni markara)
mindenkor visszavaltani az elémntaté kivanatara. A bankigaz-
gatosag kotelessége id6rél idére megallapitani az aranyt a pénz-
készlet és jcgyforgalom kozt, akként, bogy a bank ama kotele-
zettségének mindenkor megfelelhessen.

Kézi zalogra adott el6legektdl 6  (maximum) kamatot
vehet. Ha magasabb kamatoztatés latszanék kivanatosnak, erre a
kormany engedélye kérendd ki.

A bankot vélasztmany és igazgatésdg képviselik. Elébbi
képeztetik azon 100 részvényeshél, Kik legtdbb részvényt birnak.
Az igazgatdsag all: kormanyzobol, ennek helyetteséb6l s 12 igaz-
gatébdl; a két elébbit a kormany nevezi ki; az igazgatdkat szintén,
de a valasztmany javaslatara.



254

Az igazgatdsag valamint a valasztmany ulésein jelen van az
e ezélra kinevezett csaszari biztos, ki egyszersmind jogot bir
minden kezelési, konyvelési és pénztari dolgokban felvildgositast
kivanni. Kivalo feladata a bankjegyek fedezetére Uigyelni. A lesza-
mitolasi és el6legezési Uizletre egy mésodik biztos Ugyel fel.

Bank és allam kozétti Uzletekre nézve esetr6l esetre torténik
megegyezés.*)

KovetkezOk a kérdések melyekben a bank, bogy hatarozatot
hozhasson, a pénzligyi igazgatas kulon bcegyezését koteles kiesz-
kézdlIni, ha el6fordulnénak:

A t6ke szaporitésa ; a pénzkészlet és jegyforgalom aréanyanak
megallapitésa vagy valtoztatdsa, rendkivili rendszabalyok a fém-
készlet novelésére, leszamitolési és el6legezesi kamatldb Vvaltoz-
tatésa ; felUlosztalokok; a tartalékalap elhelyezésének mddja; a
banlj-valasztmany rendkivili 6sszehivasa; fiokok alapitasa; a
tarsulat feloszlatasa a szabadalom letelte el6tt; hatarozatok, melyek
ellen a csaszari biztos sz6t emelt.

A bank 6sszes vagyona és jovedelmei adomentesek. Minden
konyvei, el6jegyzései, hitelokmanyai bélyegmentesek.

Joga van a monarchia egész kiterjedésében fidkokat, egy
vagy tobb Uzletagra felallitani, melyekre kiterjednek az anynintézet
altal élvezett szabadalmak.

1841-t6l 1848-ig a valtopénzjegyek bevaltdsa csak mintegy
3 'w-milliét valtéban tett; kevés l1évén mér forgalomban. A magé-
nosoknak s az allamnak nyujtott hitel, a fémkészlet és jegyforgalom
alldsa azon hét év alatt, a dcezember 31-ki allapotot véve fel, volt
ezer peng6 forintokban i

Valtétarcza  Lombard Leszamitolt  Jegyl'orgalom Fémkészir
kovetelések Jdncst.jegy.Htl>.

1841 13,137 14,500 33,621 166,601 39,939
1842 14,988 13,721 23,482 173,410 58,242
1843 21,104 9,792 20,022 179,386 67,345
1844 20,905 9,901 20,013 197,754 88,909
1845 30,990 12,612 20,014 214,760 95,1 53
1846 39,708 14,611 20,503 213,690 86,933
1847 43,426 10,189 45,012 218,971 70.240

*) Tellat szabad kéz van hagyva.



A maganosoknak nyujtott hitel, a jegyforgalom és a fém-
készlet parhuzamos gyarapodast mutatnak; az allam altal élvezett
liitel leszallittatik s lent marad 1847-ig; mindmegannyi jele vagy
kdvetkezménye a jobb irdnynak. 1847-ben hirtelen felszokken az
allam lebeg6 tartozasa, a fémkészlet pedig tetemesen megapad:
a kormanynak sok pénzre volt szilksége. A fémpénz pedig kezdett
kilfoldre folyni.

1848. martins 16-an a bank ismét 10.3 milli6 pénztari utal-
vanyt szamitolt le a kormanynak. Miutan a bankjegyek témegesen
hozattak a pénztarakhoz, a pénziligyminisztérium megtiltotta a
fémpénznek kulfoldre valo kivitelét. Aprilis 20-4n a bank 30 millio-
nyi jelzalog], a gmundeni sobanyara kebelezett utalvany kibocsa-
tasat vallalta el, s addig értékiiket el6legezte. Majus 22-én kimon-
datott a bankjegyek kényszerfolyama, a készfizetések felfiiggesztettek
és 1és 2 forintos bankjegyek kibocsatdsa hatarozhatott el. Most
a kormanynak adott el6legek nyomrol nyomra kovették egymast,
September 14-én 2 milli6, oktéber 1-én 6 millio, oktober 18-an 14
milli6, december 9-én 20 millié.

Az év elején tett volt az allam tartozdsa 81.8 millidt; az év
végén pedig 197*) milliot tett az. Egyébként a december 31-ki
allapot kovetkezé volt.

Eémkészlet.....oooovvviiiiiennnen. 30.425,945 font
VAIRGtArcza ..o 31.347,287 »
Lomba,rd-el6legek.................... 14.362,600 »
llank szerit fedezet 6sszege . . 76.135,832 font
Jegyforgalom......ccccoveenen. 222.970,504 »

Ekkor tehat a jegytartozasbdl 146 millié csupan az &llam
irnti kovetelés altal volt fedezve, 1848. martius 16-t6lkezdve 1858.
September 6-4ig a fizetések felfiiggesztve maradtak, a bankjegyek
kéuvszeriolyammal és folytonos, er6sen ingadoz6 disagioval
forogtak, melynek menetérél egy kés6bbi fejezetben kimutatést
kozlink. Ha eleinte az allam tartozdsa volt az egyedul, mely
lehetetlenné tette, hogy a bank kotelezettségeinek megfeleljen,
utébb masodik okul hozza jarult ahhoz a kormany altal nagy
Osszegben kibocsatott, hasonlokép kényszerfolyami papirpénz is. Az

*1 mas mint szerént- lal millio.



1858 végén megkezdett készfizetések, mint tudva van, csak rovid
félbeszakitasat képezték a fizetésképtelen allapotnak, mely béar
valtozott koriilmények kozt a mai napig folytatddott. Ez okndl
fogva a fémkészlet &llapotdnak rendszeres, a jegyforgalommal
parhuzamos kozlése, (mint az 1848 el6tti évekrdl kozoltlk) ugyan
feleslegesnek latszhat, minthogy ez nem bir fontossaggal egy
banknal, mely nem valtja be jegyeit mindenkor. A mennyiben
bevélthatlan és kényszerfolyaml jegyeket illet6leg fedezetr6l
altaldban sz6 lehet, ezeknek b&rmely biztos érték( vagyon, akar
kdvetelés, akar realitas, épen olyan j6 fedezet mint a nemes fém.
Mindazaltal teljesség kedvéért kozoljuk itt a fennebbi kimutatdsok
folytatasat, ezer forintokban 1858-ig az Ugynevezett- conventids
pénzben, ez évben mar osztrak érték szerént:

Valtétarcza Lombard Kovetelés az Jegyibrgalom  Fém-
kttvetélések allam irant készlel

1849 docz. 31. 28,099 15249 189,081 250,477 30.00)4
1850 » 34,392 20,005 150,402 255,367 32,303
1851 » 37,528 15,058 121,699 215,636 42,827
1852  » 35729 17,771 130,660 194,943 43,247
1853 » 52,923 23,863 121,710 188,309 44,881
1854 » 71,718 48,186 294,226 383,491 45,207
1855  » 80,764 79,039 253175 377,880 49,410
1850 » 84,773 86,661 212,779 380,181 87.24N
1857  » 79,653 86,209 213,973 402,654 98,043
1858 » 80,635 80,992 206,095 388,523 103,506

Mint l1ajuk 1854-ig az allamnak adott kodlcsonok iranyzata
csokkend; 1854 a krimeai habor(, a 1munafejedelemségek osztrak
bad altali megszallasanak s a nemzeti kodlcsonnek éve; ez ese-
mények hatdsa nyilvanul els6 sorban az allamnak tett el6legezések
roppant emelkedésében; egyidejlileg a valtétarcza, a lombard
kdvetelések is tetemesen emelkednek, a jegyforgalom pedig kozel
200 millidval szokik feljebb! Az egész roppant papirpénzkiadas az
allampénztar segélyezésére volt irdnyozva ; még a lombardiizletnek
eres gyarapodasa is azzal &ll &sszefliggésben : magéanosoknak
el6legezések, tétettek, hogy a kényszerkdlcsonbbl rajuk rott részle-
teket befizethessék. Ezen tekinteteknek kellett kézbe jonnilik, hogy
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a kormany s a nemzeti bank nagyobb szamu fiokok alapitasara
indittatva érezzék magukat. A pesti fiok ugyan mar 1851-ben
alapittatott s ez év oktober 20-4n kezdte meg miikodését, eleinte,
Ggy mint a pragai is, csak leszamitolasra szoritkozvéan; 1852-53-
ban a birodalom nem magyar részében még 4 fiok lett életbe
Iéptetve; végre 1854-ben a nemzeti kolcson elémozditasanak
nyiltan bevallott ezéljabol, 6sszesen 10 G fidk, melyek kozt 5 a
magyar korona orszagaiban u. m. Tcmesvarott, Kassan, Szebenben,
BrassOban és Zagrabban; ezen fidkok 1854 Ota leszamitoltak és
értékpapirokra el6legeztek is, kivevon a kassait és nagy-szebenit,
melyek kozil az utdbbi 1868-ig, a kassai a jelen évig csupan
ei6legezési lizletre szoritkoztak.

E fiokokat utébb, 1856-ban kovettea magyar korona orsza-
gaiban még a debreezeninek és a fiumeinek alapitasa, eleinte csupan
leszamitolési és csak 1868 Ota, eiblegezeési uzlettel is.

Ezen korszakba esik a bank részvényt6kéjének két rendbeli
felemelése is: Az els6 1853/54-ben az intézetnek megalapitasa
Ota kibocsatatlan 49,379 dl) részvény eladasa altal 69.875,800
ftra; a masodik 1855-ben a jelzalog! osztaly alapitasa alkalmabdl
50,000 dI) j részvénynek 700 pftjaval valé kibocsatasa altal. A
részvénytfke most 110.-s millié o. ért. forintra emelkedett. Az Uj
jelzélogi osztaly foldbirtokra zalogleveleket bocsatott ki s a bank
fel letl hatalmazva, ezen zaloglevelekre névleges értékik két
harmadéat bankjegyekben el6legezni.

1854 utan az allam ismét torleszteni kezdi tartozéasat, mely
1858 végén éri el legalacsonyabb pontjat. A fémkészlet pedig az
egész felvett 10 éves periddus alatt folytonosan szaporittatik beva-
sarlasok uUtjan. Ennek czélja az agi6 megszintetése s illetéleg a
készfizetések Ujra kezdése volt. Egy igen rovid ideig, 1858 oktober
utolsd hetében csakugyan pari folyamon is allottak a bankjegyek.
Es daczéra annak, hogy még mintegy 120 millionyi jegy csupén az
allam behajthatlan tartozésa altal volt fedezve, a készfizetések ez
id6ben nehany napra csakugyan meg is kezdettek. De, mint ilyen
korulmények kozt megfoghatd, nem azon Gszinte szandokkal, hogy
a fémpénzre mutatkoz6 igények egész kiterjedésiikben, habar a fém-
készletnek teljes kiliritése mellett, is, Kielégitessenek; hanem azon
reményben, hogy a készfizetések puszta kimondasa képes lesz a papi-
rosnak megadni az ezist értékét és hogy a fémkészlet nem fog
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igénybe vétetni; a bank szdval akart fizetni. A felmeril6 kivanal-
mak visszariasztdsara mindenféle nehézségek gurditlettek a hitele-
z0k elé: a ki bankjegyért fémet akart, annak legitimalnia kellett
kilétét, tovabba elismervényt kellett adnia az atvett fémpénz mennyi-
ségérdl s abban kijelenteni a 6zéit is, melyre azt szlkségli ! Hihe-
tetlen eljards az ados részérdl a hitelez6k irdnyaban! Ezeket
tekintve, tulajdonképen azt lehet mondani, hogy a készfizetések
1848 6ta egy perczig sem voltak felvéve. Csakhamar azonban a bank
lemondott a kilszinr6l is, a politikai, lathatar er6sen borult és az
ezlst &rfolyam gyorsan emelkedett. Az 1859-diki eseményele, a ha-
borit altal okozott rendkivili pénzsziikséglct ismét vildgosan tukro-
z8dnek a bank &lladsdban, mint a kovetkezd szdmok mutatjék :

Osztrak érti'kit ezt'r forintokban

Leszd-  Lombard-- Kovelelésaz  eleov- Férn-
mitolas  kivetelésele dllam irant  wirdalom  kesziet

1859 dec. 31-én: 35130 59,359 300,169 466,759 80,187
1860 » » 58,165 54,234 257,054 475,051 89,167
1801 » » 61,217 56,113 249,847 467,199 99,148
1802 » » 66,919 53,484 217,289 422,427 105,071
1803 » » 89,131 50,781 185,205 396,655 110,709
1864 » » 95,533 51,447 174,416 375,828 112,191
1805 » » 106,837 43,265 141,292 351,100 121,521

Az allamnak adott el6legek tehat 1859 évben a megel6z6hoz
képest 94 milliéval névekedtek. Ezzel 6sszhangban a jegylbrgaloin
88 millidval emelkedett, a fémkészlet 23 millidval apadt; a bank
eszkozeinek az &llampénztar altal valo igénybevétele folytdn a
maganhitel igényeinek kielégitésére szant Osszeg 101 milliérol
leszéllithatott 94 millidra. A kdvetkez6 Gév szamainak &llando irany-
zata ismét azon torekedést mutatja mint az él6bbéinek 59-ig;
helyreallitani az egyensulyt, az allami tartozas leszallitasa Altal
lehet6vé tenni a valuta helyredllitasat, visszaadni a bankot termé-
szetes rendeltetésének. Az allam iranti kovetelések 6sszege évrdl
évre alldbb széll, a jegyforgalom ugyan ]800-ban még ndvekedést
mutat, de azutan szintén minden évben alabb szallittatik, a fém-
készlet pedig épen oly allandén gyarapszik. A mellett, 3 leszami-
tolasok erdsen kiterjesztetnek, évenként milliokkal gyarapodvan és
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1865-ben végre, s6t tulajdonképen mar 1863-ban magasabb 6sszeget
érvén, mint a min6t a bank fennallasa o6ta felmutathatott. Ellenben
a lombard-kovetolésck irdnyzata azontul is hanyatld. Mig az elébbi
idében gyakran el6fordult, hogy azok a leszdmitolast meghaladtéak,
addig 1865-ben ennek mar csak mintegy -/s-éig emelkednek,
mi szintén egészségesebb bank -politikdhoz valé kozeledésnek
tekinthetd.

Ugyanez id6ben kezdte a bank fémpénzének egy részét
kulfoldi valtokban gyluitlcsoztetni. Az ekként elhelyezett dsszegek
voltak:

1862. dec. 31-én 353,661 ft.

1863. » 567,653 »
1864. » 5.172,480 »
1865. » 8.218,604 »

Ezen 7 éves korszak alatt egyéhkép is fontos valtozasokon
ment at a nemzeti bank. Szabadalma 1866 végéig terjedt;
azonban megujitdsdnak kérdése, mely a fémpénzérték helyredlli-
tasaval s a banknak az allam iranti hitelez6i viszonyanak szabalyo-
zésaval oly szoros osszefuggésben allott, mar 1861-ben targyalés
aia \etetett, a mennyiben a kereskedelmi kamarak véleményadasra
szoélittaitak fel s egy szakértekezlet hivatott egybe. A kovetkezd
évben a birodalmi tanacs elé keriilt a kérdés, egy Plcner pénzigy-
miniszter &ltal beterjesztett banktérvény alakjaban, mely némi
modositasokkal elfogadtatott és december 27-én a legfelsébb szente-
sitéssel a pénzigyminiszter felhatalmztatott az Uj torvény értel-
mében a nemzeti bankkal megkotni a szerzédést. Utobbi némi
vonakodas utan elfogadta annak minden pontjat s 1863. januar 5.
véglegesen szentesitve lett.

Legfontosabb hatarozatai a kovetkezdk:

Az llamnak a bank irdnti 227.7millionyi tartozasébdl 6sszesen
147 milli6 1866 december 31-ig a banknak visszafizettetik, a
banktoérvény altal megallapitott részletekben. A maradd 80 milliét
kolesdonkép megtartja az allam a bankszabadalom leteltéig, melyt6l
kamatkép évenként 1 millidig emelkedhet6 6sszeget fizet az allam,
amennyiben ez a bankrészvényesek kozt kiosztandé osztaléknak
(a tartalékalap szabdalyszer(i részesitése utan) 7%-ig valé kiegészi-
tésére sziikséges volna.

17+
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Az éllami tartozas visszafizetésébdl (s illetbleg a bank altal
el6legezés mellet elhelyezésre elvallalt, de addig még nala maradt
allamkolcsonrészletek elhelyezéséb6l) befolyd osszegek, akként
forditandok a jegyforgalomnak fokozatos leszallitasara, hogy 1860
decz. 31-ig a jegyeknek alapszabalyszer( fedezete Iétesiilhessen.

A nemzeti bank egyel6re felhatalmazva marad 1és 5ftos jegyek
kibocsatasara. Ezek visszavonasanak id6pontja, kilon torvény altal
fog meghataroztatok

Aranyra és ezlistre valo alapszabalyszert el6legezés csak a
készfizetések megkezdése utan torténhet.

A készfizetések 1867-ben kczdenddlc meg. Az id6pont és a
modozatok iranti kozelebbi meghatarozasok egy a birodalmi
tandcs 1866-ki Ulésszaka alatt kibocsatand6 torvény altal fognak
megéllapittani.

A nemzeti banknak szabadalma és el6jogai meghosszabbitasa
irant valé folyamodasa, legalalabb is két évvel azoknak letelte el6tt
eszkozlend6. Ha mindazéltal a toérvényhozas 1875 végéig nem
hatdrozna irdnta, a szabadalom 1877 végéig hallgatagon meg-
hosszabbitottnak tekinthetd.

Jelen szabélyok értelmében a szabadalom meghosszahhittatik
1876 végéig.

Székhelye Becs. Joga van a monarchia egyéb helyein egy
vagy tobb (zletdg folytatdsara fiokokat alapitani; kotelezve vau
az allamkorméany altal egyetértékig a bfinlcigazgatdsftggal*) fel-
ismert, szlikség szerént fiokokat allitani a leszdmitolasi, el6legezés!
és utalvanyuzlet szdmara. Fenndll6 fiokok csupan az allamkormaiiy
beegyezésével oszlathatok fel.

Az egész bankvagyon kezeskedik a bank Osszes tartozasaiért.

Az osztrdk nemzeti banknak, szabadalmanak tartama alatt,
kizarolagos joga, magara utalvanyokat, melyek kamatozast;danok
és az el6émutatonak kivéanatra fizetend6k, — késziteni és kiallitani.
A nemzeti bank ezen utalvanyai (bankjegyek) nem szoOlhatnak 10
ftnal kissebb dsszegrol.

Kotelezve van ezen jegyeket a tulajdonos kivanatara, bécsi
fépénztaranal és a pénzigyi kormany altal egyctértleg az igaz-

*) K létei ellenmoixlast, foglal majfiilimi ; mert. lia a lianlOior/aatilsii-
egyetértése (beleegyezése) kivs'mtutik, kotelezettségrél sz nem lehet.
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gatésaggal meghatarozandd egyéb helyeken levé pénztarainal, min-
denkor teljes névértékiik szerint, torvényes ezlist penzzel bevaltani.
Ezen kotelezettségnek nem teljesitése, amennyiben Becsben a f6-
pénztarnal allana be — kivévén a jegybevaltasnak ideiglenes felfiig-
gesztése esetében — a szabadalom elvesztését vonja maga utan.

A bankigazgatésag tartozik a fémkészletnek a jegyforga-
knnlioz valé olyan aranyardl gondoskodni, mely azon kotelezett-
bégnek valo teljes megfelelést biztosit. Mindenesetre azonban azon
Osszegnek, melylyel a jegyforgalom 200 millién felllemelkedik
ezusttel, pénzben vagy rudacsokban kell fedezve lennie. Hasonldkép
n.on dsszegnek, melylyel a kiadott jegyek a fémkeészletet felllmuljak,
fedezve kell lennie: leszamitolt értékpapirosokkal, értékpapirosokra
Jidott el6legekkel, foldtehcrmentesitési kotvények lejart bevaltott
‘zelvénycive-l vagy a bank altal kibocsatott »eladasra alkalmas«
zaloglevelekkel, mely utébbiak azonban 20 millional nem tehetnek
tobbet és m'vietjes értékilknek csak két harmadaig képezhetnek
iedezetet. A fémkészlet egy negyedének erejéig arany (vert vagy
rudaos) hasznélhat6 fedezetll az ezlst helyett.*) A forgalomban
levd jegyek 0Osszege és fedezetik allapota hetenként kozzé
teenddk. Pia n tapasztalds azt bizonyitand, hogy a csupan bank-
-zeriilcg fedezelt jegyek itt megallapitott dsszege elégtelen, a bank
fel van jogositva ez irdnt indokolt javaslatot terjeszteni a
pénzigyi korméany elé s annak alkotmanyszer(i targyalasat kivanni.

A bank jegyei azon kizarélagos kedvezményben részestilnek,
hogy osztrak értékben teljesitendd fizetéseknél a monarchia egész
imulotéii, kivévén a lombard-velenczei kiralysagban, mindenki Ugy
mint minden nyilvanos pénztarak koteleztetnek azokat teljes
i'vértékikben elfogadni.

A bank fel van jogositva: a) VAaltdk, értékpapirosok és
-zcivenyi'k leszdmitolaséra; b) kézi zalogra el6legeket adni; €) letcte-
ményeket. meglrzésre' atvenni; d) pénzt, és valtdkat folyd szamlara
s:venni; e) sajat pénztaraira utalvanyokat Kiallitani; f) az allam
szamlajara bizoméanyi Uzleteket elvallalni; g) ioldteliermentésitési
kotvények lejart szelvényeit bevéltani; li) fémkészlete és jegy-

N pénziigyminisztériumok és ;i bankigazgatésag kodzotti megegyezés
;iLt{iSin ezen szabvany 1S71-ben meg lett. szlintetve s egészen az igazgatdsagra

mzamtt meghatarozni, hogy arany és eziist mely aranyban vegyenek részt a
«émkészlei kéjiezésébei1
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forgalma kozotti megfeleld arany fontartasa végett aranyat és
ezlstot, vert és veretlen &llapotban, tovdbba kulfoldi piaezokra
sz0l6 valtokat beszerezni és eladni; i) az 1856. mart. 16-ki legfel-
s6bb hatarozat értelmében jelzalogkdlcsdnok adasara.

A bank leszamitol osztrak értékre szOl6 piaczi és telepitett,
Ggy sajat mint intézett valtokat. Leszamitolhat Becsben valtdkat is,
melyek olyan helyen fizetend6k, hol fidkja van s fiokjainal olya-
nokat, melyek Becsben vagy méas fidkkal bird piaczon fizetenddk.
A bank id6r6l id6ére hatdrozza meg, hogy az allam vagy az
orszagok tartozasanak mely értékpapirjait (vagy azok szelvényeit)
szamitolja le, amennyiben ezek legfeljebb barom honap mdlva fizeten-
dék. A leszamitolas megtagadasanak okat adni nem koteles a bank.

A bank el6legezhet aranyra, ezistre, belfoldi allampapiro-
sokra, foldtehermentesit-ési kotvényekre, a jelz&log! osztalya altal
kiadott zaloglevelekre, végre olyan belfoldi vallalatok teljesen
befizetett részvényeire és els6ségi kotvényeire, melyek jovedelme az
allam altal biztositva van.

A girolzletben elfogad a bank készpénzt, valtokat és érték-
papirosokat; a befolyt 6sszegekrél utalvany utjan lehet rendelkezni.
A girora betett 6sszegeknek csak felét, hasznalhatja a bank egyéb
Uzleteiben.

A kozgyllés és az igazgatdsag képviselik a banktarsulatot.

A kozgy(lés tagjai azon részvényesek, kik legaldbb is 2U
részvényt birnak; minden részvényesnek tekintet nélkil a birt
részvények nagyobb szamaéra, csak egy szavazata lehet.

A bankigazgatosag all a kormanyzobdl, ennek két helyette-
sébdl és 12 igazgatobol; a kormanyzét 6 felsége a csaszar nevezi
ki; helyetteseit az igazgatdsag valasztja évre a maga kebelébdl;
ezeknek valamint a kozgy(lés &ltal vélasztott igazgatoknak meg-
er@sitése a csaszar 6 felségének tartatik fenn stb.

A bank a pénziigyi kormény Altal benyujtott véltokat alaji-
szabalyszeriilog (bankszerii valtdkat ? nem vilagos) leszamitolhat.
Azon kivil a kormany szamlajara csak bizomanyi (gyleteket
véallalhat. Az ilyen bizoméanyi Ugyletekbdl ered6 kdvetelés minden
ho végeéig kolcsondsen kiegyenlitend6 készpénzben stb.

Mint a fent kozolt 1859—65-ki kimutatasokbol lattuk, az
utolsé év végéig ezen banktorvény hatarozatainak megfeleltek a
tények: az allam tartozdsa fokozatosan alabb szallott; 1866-ra
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még 64 milliényi lerovand6é 6sszeg maradt, mibdl 45 milli6 az
allampénztér részérdl teljesitend6 fizetések, a tobbi pedig a bank
kezében levé zalogok darusitasa altadl, Ezeknek teljesitése utan
a bank 1867-ben megkezdte volna a készfizetéseket. Az 1866-ki
események mas fordulatot adtak az ligynek. A haborl el6késziiletei
altal okozott koltségek fedezetére &llampapirpénz kibocsatasa lon
elhatarozva. Az 1866. majus 5-ki rendelet a nemzeti banknak 1 és
5 i'tos kint levé jegyeit allampénzjegyeknek nyilvanitotta,*) (vagyis az
allam magét azon jegyek értékével adosnak nyilvénitotta, a bankot
felmentvén c tartozasatol) ilyen jegyeknek tovabbi kibocsatasat
kilatasba helyezte és egyszersmind a bankot kotelezte azon jegyek-
nek megfeleld Osszeget, az atvett tartozas fejében, sajat (nagyobb)
jegyeiben az allamnak atadni.

Kétségtelen, bogy ez a bankkal kotott 1862-ki egyezménynek
megszegése volt, mely latra és elémutatéra szol6 kamatozasiakul
fizetési igéretek kibocsatasanak kizarolagos jogat a banknak bizto-
sitotta. Azontul természetes, hogy az uj allamjegyek kényszer-
folyammal birtak, természetes, hogy azoknak elfogadasara a bank
épen gy kotelezve volt, mint barki mas.

Formaszerinti  felfliggesztését a banktorvénynek az 1866.
jiditts 7-ki torvény mondta ki, mely a szerencsétlen habord tovabbi
koltségeinek fedezésére és az ellenséges invazio altal megzavart
allamhaztartas teljes fennakadastdl valé megmentésére, a pénziigy-
ministernek 200 milli6 forintnyi hitelt nyitott s egyszersmind
e rendelte, hogy addig mig a kortlmények kolcson felvételét vagy
ibnuaxzerinti allampénzjegyek kibocsatasat engednék meg, a nem-
zeti bank, a sziikségnek megfelel6log, bankjegyeket (a gyartasi kolt-
ségek megtéritése mellett) el6legezzen, egyel6re 60 millié forintot,
mely el6leg legfeljebb egy évvel a békekdtés utdn a banknak sajat
jegyeiben visszafizetend6. Egyszersmind elrendelte a torvény, hogy
addig mig a nemzeti bank altal tett el6legek neki teljesen vissza-
fizetve nem lesznek, alapszabalyainak azon meghatarozasai, melyek-
kel a jelen (6rvény oszlmngban nem all, s melyek kozé természe-
tesen a készfizetések Ujra kezdésérdl szolé hatéarozat is tartozik —
idfiiggosztetnek.

i AIMi”-mai i' nvi.niiat'iinilé iorjuaszcrinli »llainpénzjegyekkol lesznek
li-k,
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A békekotés utdn Poroszorszagnak fizetendd 30 millié forint
ezustben a bank fémkészletébdl el6legezietett, nem ugyan az allam
alairdsara, hanem bécsi bankéarok valtoira, kik ez Ugyletet az al-
lammal megkottotték. Ezen tartozds méasfél év alatt torlesztetett.

A banktorvény felfliiggesztését, s az allampénzjcgykibocsatast
illet6 eddigi rendszabalyok atmeneti jelleggel birtak ; az fij pénziigyi
rendszernek végleges, mert mostandig fennallé formait, a pénzjegy-
kibocsatas hatarait az 1866. augusztus 25-ki torvény allapitotta
meg. Ennek értelmében : a julius 7-ki torvénynyel nyitott 200
milliényi hitelb6l még rendelkezheté 140 milliébol 50 millio 5',,-0s
allamkotvények kibocsatasa utjan szerzeml6 he, 90 millié erejéig
pedig 1 és 5 frtos allampénzjegyek bocsatandok ki; hasonldkép a
banktdl kdlcsonvett 60 millidnak bankjegyekben vald visszafizeté-
sére hasonl6 0Osszegli allampénzjegyek kibocsatasa utjan szerez-
het6k be az eszkdzok. 1867. jan. 1-t6l kezdve az allamjegyeknek
nyilvanitott 1 és 5 frtos bankjegyek helyett, formaszerinti 1 és 5
frtos, eshetbleg 25 és 50 frtos allamjegyek bocsatassanak forga-
lomba. Egyuttal a kamatozd lebeg6 &llamaddssag, ugynevezett
részleg jelzalogkotvények a nem kamatozdval akként hozatik dssze-
fliggésbe, hogy a mely dsszeggel ezen kamatozd kotvények Osszege,
allampénzjegyekre val6 atvaltas utjan, 100 millié forint ald szall,
(mely Osszegnél tobb nem bocsattathatok ki) azzal az allampéuz-
jegyek forgalma novelhet§ a 300 milliéra megszabott alland6 &sz-
szegen felll, akként, hogy azon kétvények s a papirospénz forgalma
egyutt véve meg nem haladhatja a 400 milliot.

A torvény egyszersmind igérte, hogy a lebeg6 addssag allosi-
tasara, illetbleg a papirospénz bevaltasara nézve a modozatuk egy
lehet6leg révid id6 alatt kibocsatandd torvény altal fognak meg-
allapittatni.

Ez, mint tudjuk, mostanaig nem tortént.

Az ezen torvény altal nyitott segélyforrasok lehet6vé tettek
az allam részére nem csupan az 1866-ban a bank altal el6gezett 6n
milliét a jalius 7. torvény értelmében a békekotést kovetd év
lefolyta el6tt megtériteni, hanem ebben az 1862/63-ki banktor-
vénynek megielel6leg, a régibb tartozadsbdl még hatralevd részletet
is visszafizetni, Ugy hogy a banknak az allam iranti kovetelései,
melyek 1866. dec. 31-én 140 milli6t tettek, a kovetkezd évben
leszallottak a 62 63-ki akta &ltal a szabadalom leteltéig rend-
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szeresitett 80 iriilli6i-» s az6ta &llandon ezen 6sszegen is maradtak.
Eszerint ez id6t6l kezdve, tekintve, liogy a bank sajat tékejébél
(részvény- és tartaléktéke) azon 80 milli6 nem csupan fedeztetik,
hanem hogy ez abbol még tetemes 6sszeget (most 28 milliot)
fenn is hagy, — melyet a bank (zletében foglalkoztathat — a bank-
jegyek fedezete bankszeriinek mondhat6. Természetes azonban, hogy
ezzel a pénzérték helyreallitasa, a készfizetések Ujrakezdése tekin-
tetében nem lett nyerve semmi sem, minthogy azon 300, esliet6leg
400 millidig emelkedhet6 kényszerfolyamu allampéuzjegy forgalma
ezt épen olyan lehetetlenné teszi, mint tenné hasonld 6sszegli fede-
zetlen bankjegy.

A kovetkez&kben kdzoljik a bankmérleg fébb tételeit, a decz.
31-ki allapot szerint, az 1863-ki bankakta megszegését kovetett
evekben, a jelen id8ig, osztrak értéki ezer forintokban :

Fémben fize- Jegyfor- Leszami- El6lege-
Fémkészlet tend6 valtok galom tolés z6s.

1866. dec. 31. 104,008 43,535 283,988 36,884 30,848
1867. > » 108,346 40,573 247,021 77,001 25,011
1868. = » 108,642 38,678 276,185 81,955 37,789

1860. > 116,861 30,507 283,699 87,539 42,037
1870. > 114,327 33,058 296,893 109,694 41,259
1871. > » 143,496 7,783 317,333 136,980 33,391
1872. = » 142933 4,747 318,365 167,199 28,622
1873. > > 143836 4,361 358,943 181,775 55571
1874. > » 139,368 4536 293,762 142,195 35477

A jegyforgalomnak 1866-ban az 1865. dec. 31-ki allapothoz
képest (. fent) mutatkozd tetemes megapadasa az 1 és 5 frtos bank-
jegyeknek allnmpapirpénzzé vald atvaltoztatasabdl s illetbleg az
allam pénzjegyeknek kibocsatasabdl ered, melylyel Osszefiiggésben
all a leszdmitolasok roppant csokkenése is. A fémkészlet cseke-
lyebb allapota a fémben fizetendd vAaltok nagyobb ©sszege altal
elleusulyoztatik, mely arany nehany évig tartja magat; a bank
1870-ig bezarolag fémpénzének tetemesebb részét gylimdlcsdzhette
ekként: ez évtél kezdve-azonban nagyon leszall a kalfoldi valtok
Osszege s a fémkészlet ugyanazon ardnyban névekszik. Ezen val-
tozds kétségtelenil onnan ered, hogy a bank szikségesnek latta
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belfoldi hitelezését és ennek folytan jegykibocsatasat kiterjeszteni:
liogy ezt teltesse, az alapszabalyok értelmében ndvelnie kellett a
fémkészletet : igy az 1871. dec. 31-ki jegyforgalom 3 milliéval mar
feldl malja azt, melyre a bank jogositva lett volna a megel6z§ évi
fémkészlet mellett. Ezzel 6szliangban a leszamitolas addig sdba
nem tapasztalt gyarapodast mutat. A bank tehat az addig kul-
foldon elhelyezett t6kéket visszavonta, liogy a belfoldi ndvekedd
hiteligényeket elégithesse ki, s ha ezek aldbb szallndnak, val6szi-
nlleg ismét kilfoldon helyezné el t6kéi egy részét. Ezen alternants,
mint latni fogjuk, egészben Oszliangban all az egészséges bank-
politika elveivel, és kilénosen egy készfizetd bank Ugykezelésében
hathatds tényez6 lehet. Az 1873. dec. 31-ki kimutatas szerint a
jegyforgalom 215 milliéval haladja meg a fémkeészlet Osszegeét,
vagy 211 millidval, ha hozza szamitjuk ebhez a fémben fizetendd
valtokat,*) teliat 15 millival tébb mint az 1802/63-ki banktor-
veény értelmében, a fémkészlet ezen idGszerénti allapota mellett ki
volt bocsathatd. Még élénk emlékezetben &llnak az események,
melyek visszahatdsa e szamokban nyilvanul. A bécsi borze 1872.
utolsé és 1873. els6 honapjaiban olyan szédelgés] korszakot élt.
mely hatasdban és mérveiben a franczia- s angolorszagi ¢ nemi
legkicsapongbbb torténetekre emlékeztetett. Az ellenhatds elGjelei
1873. aprilisben kezdtek.a lazas élénksegét kovetd pangasban nyil-
vanulni.

M4jus elején teljes erével bedllott a valsdg; a papirosoknak
felhajtott arfolyama vég nélkil széllott lefelé, a képzelt értékek
semmisége napvilagra jott és bukéas bukést kdvetett. Azon 6z€&ibdl,
hogy »az addig kizar6lag borzei korokre szoritkozd valsag, ne nove-
kedhessen a kereskedelem és ipar komoly veszélyeztetéséig,« a
magyar kormany beegyeztével, a bankaktanak, a jegyforgalom
kiterjedését illetd hatarozata folfliggesztetett.

A felfliggesztés napjan (majus 13.) volt a fémkészlet 1-136, .
a jegyforgalom 329V, 0 milli6, ezutdn a jegyforgalom folytonosan

*) Ez szintén ellentétben &ll ;tz alapszabalyokkal ; mindamellett ez
alapon egyszer mar megengedtetett a banknak a jegyforgalom Kkiterjesztése ; az
1870-ki pénzszikség alkalméval jul. 20-ki rendelettel felhatalmazta,toti az igaz-
gatésag ideiglenesen fémkészletébe beszamitani azon véaltékat; e rendelni
1871. martins 11-ig maradt hatdlyban. Tényleg teliat a 74-ki mar masodik fel-
filggesztése a bankaktanak.
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novekedett november 11-éig, mikor maximumat érte el 373 milli6-
val 1445 milli6 forintnyi fémkészlet mellett; tehat 28y2 millidval
multa felll a térvényes maximumot; azon tdl a jegyforgalom apadt;
mindamellett a bank-akta még egész 1874 okt. 10-ig maradt fel-
fliggesztve, mely napon csaszari rendelet altal ismét hatalyba helyez-
tetett. A jegyforgalom egyébirant tényleg méar 1874 januér 28-dika
Ota a szabalyszer(i korlatok kdzt mozgott. Az év végén a jegyforga-
lom. valamint a valtotarcza joval alacsonyabb allapotot mutatnak,
mint az elébbeni 2—3 évben; a fémkészlet az év utols6 havaban
apadt meg.

Ezen, a bankstatisztika 4ltal vildgossagba helyezett szempon-
tok mellett folemlitendék azon tébbrendbeli fontos valtozasok, me-
lyek a bank szervezetében, alapjaiban az 1866—73-diki korszak
alatt létesultek.

Elsé helyen emlitend6 a részvénytokének — a részvényesek-
nek tett visszafizetés utjan valo leszallitdsa 110.2, milliérél 90 mil-
liora, mi a tarsulat kivanatéra tortént 1868-ban (azon évi november
13-ki torvény alapjan), és azzal indokoltatott, hogy a 63-diki bank-
egyezmény megsértését magaban foglald papirpénz kibocsatés altal
a bank hataskore s jovedelem-forrasai megszikiiltek,*) Ggyhogy
azokhoz képest t6kéje tulsdgosan nagynak tlinik fel. Az események
utdbb megmutattak, hogy a papirpénzforgalom tényleg nem géatolta
meg, hogy a bank jegyek forgalma még tal is mehessen azon hatéaro-
kon, melyeket- a 62.03-ki akta elébe szabott. Ezt tekintve, nem mond-
hatd, hogy a részvénytoke leszallitdsa indokolva lett volna.

Egyébként a banknak 1867—73-diki torténetét kivalokig a
Magyarorszaghoz valé viszonyara, Magyarorszagon valé allaséara
és miikodésére vonatkozd targyaldsok és alkudozasok toltik be,
melyek sziikséges kovetkezményei voltak az 1867-ki kozjogi Ki-
egyezésnek, illet6leg a torvényes allapot helyredlltdinak — minthogy
a mmzeti bank szabadalmanak megujitasa a jogfelfliggesztés kor-
szakaban s teljesen Magyarorszag hozzajarulasa nélkil torténven,
Magyarorszagra nézve érvényesnek nem volt elismerhetd.

Nem érezziik magunkat — Kit(izott feladatunk altal — ko-

* N I>aiik X807-diki tiszta jovedelme valéban oly csekély volt, hogy az
1 milliényi allamsegélyt; igénybe kellett venni a részvényosztaléknak 7°/0-ra
valé kiegészitésére.
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telezve ezen targyaldsokat itten rekapituldlni, minthogy benndk
nem a kozgazdasigi, hanem a kdzjogi momentum liivja lel a
figyelmet; és nem érezzilk magunkat indittatva e keser(i mun-
kara, minthogy szemben a bank magatartasaval és a magyar
kormany cs torvényhozads altal tanisitott csodalatos engedé-
kenységgel, nem lennénk képesek meg6rizni azon nyugodt tar-
gyilagossagot, melyet egy tisztan elméleti dolgozatban mell6zni
nem szabad.

Terjedelmesen, a rajuk vonatkozo, leginkabb levelezésekbdl
allé okmanyokkal kozolve vannak e targyalasok Neuwirth .). mun-
kdjaban;*) szerfelett elfogult, részrehajlé ugyan az irdny, s a
munka Magyarorszag iranti alig palastolt gydlolettdl dagad; a
tények azonban a valdsagnak megfeleléleg és — meg vagyunk
gy6z6dve — az okmanyok elferdités nélkiil kozultetnek. Kilénben
e munkanak magyar nyelven is jelent meg mar egy részletes ismer-
tetése, mely egyszersmind az irdnynak érdemleges biralata.**¥
Ezekre utaljuk tehat az olvasot, kinek ama targyalasok emlékeze-
tében nem lennének, vagy ki blvebb felvildgositast Ohajt irantuk.
Résziinkrdl a jelen allapot rovid konstatalaséra szoritkozunk, mely
szerint; az osztrdk nemzeti bank szabadalma Magyarorszagban
nincs elismerve, mindamellett az nem csupan tényleges élvezetében
all annak — a mennyiben mas intézetnek nem engedtetik meg el6-
mutatéra és latra szol6 kamatozasiakul fizetési Igéreteket kibo-
csatani ; — hanem a kényszorfolyam is fentartatik jegyeire nézve.
Ezen mar most nyolez év 6ta hizoddé ideigleunek azonban most mégis
rovid id6n véget kell érnie, s a térvényhozas kénytelen leend sz6-
nyegre hozni e targyat, melyt6l annyira fazott, s melyet azért ily
soké eldontetlentl hagyott; mert a bank szabadalma 1876 végén
Ausztridban is letelik s az akta értelmében legalabb is két évvel
annak letelte el6tt folyamodnia kell a tarsulatnak,*) ha meghosz-
szabbitast kivan.

A jegybankiigyre vonatkozd viszonyoknak, a tényleges alla-
potnak ezen &ltalanos ismertetése — mely lehet6 legrovidebbre,
szorithatott — sziikségesnek latszott, miiiekelGtte az elvek tuzetes

*) Bankakte und BankstVeitin OsteiToicli-Un~jivu, 1882 --1S7: .
**) Heged(s S. Tiz 6v az osztrak Imiik torténetébdl.
***) Megtdrtént 1873 deczeinberben.
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megvitatasaiul bocsatkoztunk. Az ekként szerzett tapasztalati alap
arra szolgal, liogy .abbdl levonhatd legyen, nem az ide vonatkozd
egyes kérdések helyes megoldasa, hanem hogy azon kérdések kozil
melyek birnak kihatdsukban nagyobb korderével. Ilyenekil fel-
ismerhettik a bankjegyek fedezetének mddjat, az egy vagy sok-
bankrendszer kérdését, a jegybankok viszonyéat az allamhoz, melyek
mind torvényhozasilag, azaz a tarsadalom &ltal ontudatosan meg-
oldhatok. Ezek megoldasatol fligg azutan, hogy az altalanos koz-
gazdasagi iranyzat, a kozbens6, valamint kivalokig a nemzetkozi
forgalom esélyei, melyek ontudatosan nem szabalyozhatok, ming
befolyassal lesznek a bankok allasara s ezek miként fognak azokkal
szemben eljarhatni.

A -kilonboz6 rendszerek ismertetésénél minden biréalattol
tartozkodtunk, mivel az nem jarhat elvek felallitasa nélkul. Ezek-
nek a kovetkez6 fejezetekben valé elméleti kifejtése, — az alkal-
mazas egyszerl Iévén — magaban foglalja a biralatokat.



TIZENEGYEDIK FEJEZET.

A teljes fémfedezet elmélete.

TARTALOM.

A bankjegyek altal elérheté el6nyik. — Kodvetelmény, mely szerint a térsa-
dalomnak ez elé6nydk legfontosabbjairél le kellene mondania. — Indokolads. —
Egy helyes elvnek helytelen alkalmazésa. — Kovetkezetes keresztil vitele
minden bankizletet megszintetne. — A bankjegy &ltal képviselt kovetelés
mikor érvényesittetik. — A bankjegyen olvashaté Igéret nem hazugsdg. — Az
elvnek gyakorlati jelent6sége rrz elméletit sem éri fel. — Jegybankok altal
kovetelhetd eljards mikor a hitel visszavonulok. — Csak kisebb kori jegy-
bankok johetnek, helyes eljards mellett, otynn szorultsdgha. — Vel6k szemben
tehéat azon kdvetelménynek van alapja. — Ellenkez6 ferde nézet. — A fémpénz
(nemes fémek) értékének csdkkentése. — A forgalmi kdzeg gazdasagos haszna-
latéinak befolyasa az &rupiaczra. — Es magéara a pénzre. — A jegybankok
hatasa e részben hasonnemii, csak teljesebb, minta betétieké. — Mi torténik a
fémpénzben kotve volt s a hiteleszkdzok &ltal felszabaditott tokével. — A pénz-
sziikség pénzgazdasag mellett élesebb alakot 6lt, mint hitejgazdasag mellett. --
Az &rhulldmzasok is amannéal nagyobbak. — »Sziikségfeleiti jegy kibocsatas
rogtén orvosolja magat a fémkészlet megapasztasa éaltal. — ElImélet és gya-
korlat ellentéte Angolorszdgban. — Ugyanazon ellentét, de megforditva, IYan-
cziaorszugban. — A bankjegyek szaporitdsdnak hatdsa és hatdrai azon felté-
telezett esetben, ha a fémpénznek nincs lefolydsa. — A nemes fémek hitelfor-
galom &ltal okozhat6 értékcsokkenésének hatdrai meg vannak szabva.— Hatés
a nemzetek versenyében. — Kovetkeztetések.

A nyolczadik fejezetben el volt mondva, hogy a bankjegyek
elfogadasa altal nydjtott hitelért kozvetlenil a hitelez6 részérél
élvezett haszon leginkdbb abban &ll, hogy a fémpénznél kényel-
mesebben kezelhetd fizetési eszkdzt nyer, mely a nagyobb suly
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hordozasatol, a hosszadalmasabb szamlalastél kiméli meg és
olcsébba teszi a pénzkiildést. A tapasztalas szamtalanszor meg-
mutatta, hogy ezen el6nyok elég nyomdsak arra, hogy a kdzdnséget
o hitel megadaséara birjak, ha a jegyek értékével ados intézet
fizetésképességéhez meg van a bizalom — megmutatta, hogy ezen
elényok képesek a bankjegyeknek tag tért szerezni a forgalomban,
mert hiszen a hol készpénzért bevalthatd jegyek forognak kézrél
kézre, mindenitt csupan ezen el6nyoknek tulajdonithatd ez. A ki
egy neki teljesitett fizetésnél bankjegyeket (melyek kényszer-
forgalommal nincsenek felruhdzva) el6szor: elfogad és masodszor:
nem siet a banknal bevaltatni: azt erre mindég az birja, hogy a
bankjegy, a mellett hogy a pénz szolgalatat teljesiteni képes,
egyesiti ezzel az emlitett- el6nyoket is.

Erintve volt tovabba, hogy a bankok, melyek ezen kamatozas-
tahin hitelt élvezik, ebb6l hasznot csak az altal hdzhatnak, ha a
bankjegyekre betett pénzeket rovid id6ére kamatozon elhelyezik.
Abbdl, lia ezt teszik, eredeztethetd a kovetkez6 hatds: maguk az
élvezett hitel utdn nem fizetvén kamatot, a kiadott t6ke utan
adosaik altal fizetett egész kamat az & nyereséglik lesz, mig a
kamatozo betétek alapjan nyujtott hitelnél csak a vett és fizetett
kamat kozotti kilonbozet lesz az 6 nyeresegik, kovetkezéskép a
banknak mely jegykihoesatas alapjan nyujt hitelt, alacsonyabb
kamat mellett lesz mar nyeresége, mint azon banknak, mely
kamatozd betétek alapjan nydjtja azt, Minthogy bankjegyekben
olyan pénz is lesz elhelyezve, mely betétekben nem helyeztetnék el,
mert minden perezbon rcndelkezlietdénck kell lennie, a bankok altal
nyujthato hitel is bévebb lesz. A nagyobb hitelkinalat folytan, a
kindlat és kereslet ardnyanak torvénye szerint, a hitclélvezetcrt
fizetett dij ennek folytan csdkkenni fog; azaz a bankjegyhitelezés
folytan a kamatlab &ltalaban alacsonyabb lesz, mint lenne ha
csupan kamatoz6 betétek léteznének. Ez pedig minden kézgazda-
sagilag haladé tarsadalomban (hol t, i. a termelés felll malja a
fogyasztast) méltan tekintetik a kozjolétié el6nydsnek.

Ezen esetben, — ha 1 i. a bankok hasznot akarvan maguk
részére hizni a bankjegyek altal képezett hitelezésbdl, annak
alapjan hitelny(jtasukat Kiterjesztik: az altalanos kdzgazdasagi
elényok, — a kozvagyonra a jegyforgalombol ered§ haszon har-
mas lesz.
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1L A fémpénz kiméletébdl, a csekélyebb kopasbdl szarmazd
megtakaritas, mely torténik ha a fémpénzt a forgalomban részben
jegyek helyettesitik s mely nem fligg attél, hogy hitelkiterjesztést is
eredményez-e a jegyforgalom.

2. Az alacsonyabb kamatlab.

3. A forgalmi eszkdzok szaporitasdnak vagy leszéllitdsanak
lehet6sége, a szerint, hogy a forgalom tdbbet vagy kevesebbet
kivan-e meg, midltal er6s razkodtatasok, mindennem( értékek erés
ingadozésai keriilhetdk el.

Hogy a tarsadalom ezen el6nyok mindegyikét élvezze-e, vagy
hogy csupan az els6re szoritkozzék és a masik kett6r6l onkényt
lemondjon, hogy a bankjegykibocsatas hataraul a bankjegyekért
betett készpénzdsszegek allittassanak-e fel, vagy hogy ezek alapjan
a bankok hitelt nyithassanak, mint mas betét alapjan; Imgy a
kamat nélkil élvezett t6kéket gyiimolcsoztessék-c vagy sem, e
korul forog a bankirodalomban és az egész kozgazdasadgi tudo-
méanyban felmerilt elvi vitdk egyik legfontosabbika.

Szamos és részben nagy tekintélyek azok, melyek kivanjak,
hogy a bankjegyek altal a forgalomban képviselt pénz egész
Osszege bentartassék a bankok altal; vagyis hogy a kibocsatott
jegyek osszege ne mulhassa felil a bank pénztaraiban levé kész-
pénz Osszegét. Ezen nézet, a teljesfim fedezet elve, killondsen Angol-
orszagban, hol »currency principle« *) neve alatt allittatik szembe
az ellenkez6 »banking principle« elnevezés ald foglalt nézetekkel,
talalt er6s tdmogatasra. Vagy a mennyiben, résziinkrél ez elvben
a hitel szempontjabdl csak negétiot latunk: a bankjcgyhitel Angol-
orszagban talalta legridegebb elitélGit.

A currency-elv pedig névleg atment az ottani torvény-
hozésba, habar csak mint travestidja a felallitott elméletnek. De
talalt ez elmélet tekintélyes védére Németorszagban is, Hibner
szemelyében, ki kétségteleniil egyik legalaposabb iré a bankiigy
szakmajaban; rajta Kkivil Geyer és Teilkampf kardoskodtak
mellette. Erancziaorszagban Cernuschi »Mécanique de léchange«
cziml munkaval lépett fel ez irdnyban ; legUjabban pedig az Egyesilt
Allamokban Walker Amasa, a »Science of Wealth« (igyes tolld
szerzbje.

*) Sz6 szerint leforditva: fi "'(izetesi kiiMb> elve.
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Mint clove feltehetd egy elméletrdl, mely annyi 6 részben
tekintélyes véddre talél, az indokok kozott, melyek mellette felhoz-
hatok, némelyeknek elméleti sulyét el kell ismerni. Ezeknek egyike
és nézetlink szerint a leger6sebb az, mely a bankelmélet egyik
altalanos tantételét alkalmazza a bankjegyiizletre: bogy a tdkék
atlagban csak annyi iddre lielyezend6k el, mint élvezetiik biztositva
van : a bosszu id6re engedélyezett hitel alapjan szabad csak hitelt
nyitni hosszl iddre, a révid felmondasra betett pénzeket csak rovid
id6re szabad elhelyezni és a mindenkor visszakivanhatd 6sszeget
mindég rendelkczhetéleg kell tartani — a mi tehat minden elhelye-
zést kizér.

Az elv helyes és kell hogy alapjat képezze a bankizleti
eljarasnak, ha ez bizalomra érdemes, — de alkalmazésa a czélba
volt értelemben hibas és minden kovetkezeiéiben keresztil vive,
nem csupan a bankjegy — de minden bankiizletet, mely révid
idére rendelkezlietéve lett t6kék kezelésén alapszik, lehetetlenné
tenne vagy legalabb olyan sziik korlatok kozé szoritana, hogy
fontossdgat a kozgazdasdgra nézve elvesztené. Pénzeket, melyek
3 napi, 1és 2 heti felmondéasra tétettek he, a bank mindég csak
3 napra, 1 és 2 hétre helyezhetne cl; mintan szamtalan esetben
ezen pénzek egy felmondasi id6 tartaménal tovidbb maradnak bent
és maradnak gyakran annak kétszeres, haromszoros és tobbszoros
tartalmiig — a bank, valahanyszor a 3 napra, 1 és 2 hétre altala
elhelyezve volt pénzek visszafizettétnek, ha azon idé alatt fel nem
mondattak, ismét annyi idére lenne azokat elhelyezend6. Mar most
elképzelhet6-e az, hogy a bankhoz leszamitolasra benyujtott valtok
kdzt mindég annyi 6sszegli 3 nap, illetbleg 1 és 2 hét mulva
esedékes lesz, a mennyi ilyen felmondasi id6re betett és még fel
man mondott pénz neki az nap visszafizettetett és a mennyi ilyen
felmondasra az nap betétetett? Ez természetesen lehetetlen volna s
a banknak vagy vissza kellene utasitania az ilyen pénzeket, vagy
maskep keilend cselekednie. A valtok leszdmitolasanal természe-
tesen tekintettel lesz rea, hogy a visszafizetések atlaga nagyon
tavol ne essék sajat kotelezetségci atlaganak lejaratatdl, mint ezt
a betétekrél szol6 fejezetben kifejteni igyekeztink. Kivaldlag
azonban a pénzkészlet ardnyaban a betétekhez fogja a biztossagot
keresni, a rovidebi) felmondasra sz8l6 pénzekt6l mindég nagyobb
Osszeget tartva vissza s eszerint szabalyozva a megajanlott kamatot.

A BANKUGY ELMELETE. 18
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Tovébba ha a bank valdba,n a forgalom ozéljainnk szolgéal (betétei
is akkor lesznek legtdbbszor rovid lejaratiak, ba keresked6ktdl és
bankaroktdl szdrmaznak), akkor 6sszekottetései ki fognak terjedni
maés piaczokra melyekkel az hol székhelye van. forgalmi viszonyban
all; igy alkalma lesz gondoskodni, hogy ott rovid lejératra valtokar
viszleszamitoltathasson, ba a sziikség kivanja, s6t jol teondi, ha
rendes id6ben is bizonyos mértékben gyakorolni fogja ezt, bogy
otthonos legyen a vasaron. Kiesebb, vagy nagyobb pénzkészlet
tartdsa s a még le nem jart sajat kovetelések ebirusithatasanslv-
lehct6.sége meg fogjak kimélni annak sziikségét6l, hogy minden
betett forint csak annyi id6re adassék ki, a mennyi alatt, vissza-
kivanhato.

Ezzel az élvezett és nyujtoit hitelek egyenléségének elvét nem
sértették meg, hanem annak helyes értelmezése altal, gyakorlati
alkalmazasat lehet6vé tették. Szd szerinti alkalmazasa a bankjegy-
Uzletre, megsziintetné ennek létezését. Mert ha az ebben élvezett
hitel gyimolcsdz6leg fel nem hasznalhatd, a banknak nincs oka
magara vallalni a bankjegynyomatas (elég tetemes) koltségeit, s
azon pénztari miivelet terhét, melyet a he- és kivaltasok képeznek;
hozza még a hamisitads veszélyeit. Csupan azért, hogy a forgalmat
kényelmes fizetési eszkdzzel 14ssak el, és a tarsadalmat, megkiméljék
a kopés veszteségét6l, nem tehetnek g bankok mikddésbe egy sok
figyelmet igényl6 és koltséges gépezetet. Ha allamilag biztosittatnék
nekik egy kartéritési dsszeg a bankjegykibocsatassal jaro koltsé-
gekért, ezzel kiadasi agra lenne atvéltoztatva az mi mas felfogas
mellett nem csupan fedezheti magat, de hasznot, gazdagsagot ered-
meényez.

Hogy hamisan van az elmélet alkalmazva, legjobban ki-
tinik, ha felallitisdnak ozé&ljat tekintjuk : a bankoknak nem
szabad mas tartamd hitelt nyudjtaniuk mint az.t, melyet él-
veznek azért, hogy lia amaz visszavona,tik t6luk, Ok is vissza-
vonhassak adosaiktdl. Ha féliat ugy haszndljak fel a t6kéket, hogy
kotelezettségeiknek mindég képesek eleget tenni, Ugy gyakorlatuk
megfelel az elméletnek — vagy az egész elmélet felesleges. Ez
utébbit azonban nem ismerhetjik el, mert a hosszu és révid idére
engedélyezett hitel kozotti kulonbdztetést illet6leg az szorosan
igaz, és ha a rovid id6ére engedélyezett és rogtdn visszavonhat6
kozotti valaszvonalt, a tapasztalas bizonyitasa szerint nem egész
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kiterjedésében sziikséges fentartani, ez alapszik azon, hogy a bank-
jegyekre betett pénzek, b4r mindenkor visszakivanhaték, adott viszo-
nyok ko6zt ugyanannyi ideig és gyakran tovdbb hagyatnak bent,
mint a rovid felmondéasra betett pénzek. Ezeknél a rovid felmondés
csakugyan kildtadsba helyezi, hogy a betét révid id6én kivétetik,
mert, ha a betev6 ennek szikségére nem szamitana, hosszabb fel-
mondéasra tenné be, bogy tébb kamatot nyerjen. Nem Ugy a bank-
jegynél, mely fizetési eszkézul szolgadlvéan, addig marad bent, mig
az altala képviselt érték ki nem megy azon k6ib6l, melyre a bank
hitele kiterjed.

Kapcsolatban azon elmélettel felliozatik, hogy a bank, mely
nem tart teljes 'émfedezetet, és jegyein azt igéri, hogy azokat min-
denkor bevaltja készpénzért, olyat igér, mit nem teljesithet, mert
ha minden forgalomban levd jegyei egyszerre hozatndnak pénzté-
rahoz, képtelen lenne azokat rogtéon bevaltani. Azonban a bankje-
gyen nem az all, hogy a bank minden jegyeit egyszerre bevaltani
képes, hanem hogy azon jegyet mindenkor bevéltja, a mig tehdt
valéban bevaltja, megfelel igéretének. Es igéret-megszegés
vadjat emelni, olyan eshet6ségek feltételezése altal, melyek bekd-
vetkezésének csak lehet6sége sincs tapasztalatilag bebizonyitva =
s6t minek helyes bankrendszer mellett lehetetlensége volna bebizo-
nyithat6 — ez nem a gyakorlati gondolkodé ész argumentatidja,
hanem az elméletekben valdé szellemi megdermedésnek kifejezése.

Tokéletesen elveszit azon tan minden alapot, mihelyt az el-
vont elmélet terérél a gyakorlatéra 1ép és bebizonyitani térekszik,
hogy a készfizetések teljesitése veszélyeztetve van, ha a bankok a
jegyekre betett pénzek alapjan hitelt nyitnak, vagyis azoknak egy
részét gylimdlcsdzbieg elhelyezik.

Tudjuk ugyanis, hogy minden bank, a betéti mint a jegykiadd,
hitelezésében az 4ltala élvezett hitel &ltal van korladtolva. Habéarmi
oknél fogva téle visszavonatik a hitel, 6 is kénytelen hitelezéseit
ugyanazon aranyban aldbb szallitani, és pedig akként, hogy az ese-
dékes koveteléseire befolyé pénzeket nem adja ki ismét, hanem
visszatartja pénztadrdban, melynek tartalma visszafizetésekre van
igénybe véve. Hogy a banktdl élvezett hitelnek visszavonasa, azon
kérben, melynek a bank hitelezett, miné hatdst okozhat, ennek
megvitatdsa nem ide tartozik. Itt csupan azt allapitjuk meg, hogy
ennek sziksége adott esetben el6all minden banknal egyenlén. A

18+
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jegybank, melynek pénztarahoz a jegyek sirlibben hozatnak beval-
tasul, épen ugy megteheti ezt, mint a betéti bank; igaz, hogy ezen
utébbindal felmondasok torténnek, inig amott rogtoni fizetés kdve-
teltetik. Ennek ellenstlyozasara azonban kovetkez6 Gvszerei
[éteznek.

1. Nagyobb pénzkészletet tart mint a betéti bank, a mit azért
tehet, mert az élvezett hiteltdl nem fizet kamatot. A nagyobb fém-
készlet, mely okvetleniil szilkséges, és a teljes fémfedezet kdzt azon-
ban még nagy lehet a kildnbség.

2. A pénzkészletben a kivant készfizetések altal tdmado6 hé-
zagok betdltésére, szikség szerint teljesen vagy részben vissza-
tartja, az esedékes koveteléseib6l befolyé 6sszegeket. Ha a visszafi-
zetések sajat bankjegyeiben tdrténnek, mi ily esetben valdszind,
ezaltal tartozasainak 0osszege szall aldbb, s a bankjegyek szdma
melyekért készfizetés kivanhaté megcsdkken.

3. Ha a fémkészlet apadasa gyorsabban haladna, mint kdve-
telései lejarnak, akkor ezekbdl, sziikség szerint tobbet vagy keve-
sebbet, hosszabb vagy révidebb *) id6 mulva esedékeseket sajat for-
gatmanyaval ellatva kild el valamely méas piaczra, hol fémpénzért
eladja, s ezt meghozatvan pénztarat szaporitja vele.

Ezeket t. i. a jegybevaltast,hitelezései felfliggesztését, gyor-
sitva ha kell kdveteléseinek mas piaczon vald eladasaival, a bank
addig folytathatja, mig 6sszes koveteléseinek értékét beszedte, dsszes
bankjegyeit bevaéltotta s pénztardban visszamarad készpénzben
sajat egész vagyona. De tényleg ezen eset soha he nem allhat, mert
ha a bank kdvetelései jok és mind rovid lejaratdak (mely esetben
egyedil érdemelte meg a belé addig helyezett bizalmat) a jegyek
visszadzonlése igen sokkal elébb meg fog sz(inni, barmelyek lettek
légyen az okok, melyek kezdettdl elSidézték. Epen, Im ezen okokat
tekintjuk, tlnik ki. hogy jol kezelt banknal ez eset el6 nem allhat,
s6t, hogy még a kovetelések nagyon témeges elarusitasanak vagy a
hitelezések teljes besziintetésének szilksége sem fog ilyenné] beal-
lani. Mert csak a fémpénznek kilféldre vald 6zonlose (vagy alta-
laban azon korbdl ki valé 6zénlés, melyre hitele Kiterjed) vagy az

") A\ kés6bb lejaroknak viszleszainboltatasa, a pénzkészlet emelése és
fentartasa tekintetébdl elénydsebb, a kozelebb lejaroké kevesebb vesztesével
létesiti let
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irdnta vald bizalom megcsokkcnésc lehetnek az okok. Az el6bbi ellen
Ovszert, az ottan valo viszleszamitoltatdsokkal csaknem egyenl6n
hathatost bir a kamatlab felemeléseben, melyrél alabb. Az utdbbi
csak akkor szokott beéllani, ha egy vagy mas oknal fogva meg van
ér<lemelve az okszer(i bankkezelés ellen elkdvetett hibak, kdnnyelmd
hitelezés &ltal okozott veszteségek, bchajtkatlan kdvetelések miatt.
Ilyeneket természetesen jegybanknak épen olyan kevéssé szabad
elkdvetnie mint betéti banknak.

A tekintetben a jegybankok el6nyilkre kilonbdznek a betéti
bankoktdl, hogy az okok, melyek a bitéi visszavonasat eredményez-
hetik, csekélyebb szanniuk. *)

Teljes készfedezet elvének igazoldsaul Hubner mint tapasz-
talati érveket idézi az osztrdk nemzeti banknak 1848-ki, az angol
banknak 1797-ki, s6t még a Law-féle banknak fizetésfelfliggesz-
téset is! Ez olyan talald, mintha valaki, felallitvan azt az elvet,
bogy a fold szilién feliilemelkedni csak egy lépcséfoknyival, is igen
nyaktor6é dolog : azzal bizonyitana ezt, hogy voltak, a kik kotélén
tauczolvaii, széditd magasbol lebuzantak és dsszetdrték magukat.
Bankoktol, melyek az allamnak hiteleznek, eleve meg kellene
tagadnia a kdzonsegnek minden hitelt.

Természetesen sok fiigg a teljes fémfedezet elméletének
megitélésében attol, hogy mekkora dsszegiioknek feltételeztetek a
lliink jegy-forgalma és fémkészlete altaldban, hogy mennyire terjed
a bank hitelélvezetc, és hogy mekkora a koér, melyben jegyei forog-
nak. Ha jegyforgalma csekély, p. o. nehany szazezer forint vagy
nehany millio is és féleg, ha a kor, melyben forognak korlatolt, p. o.
egy varos vagy egy kerulet hatarara szoritkozik — és pedig ren-
desen egyitt jar, a hol ilyen kisebb jegybankok léteznek a sziik
forgalmi kor a csekélyebb forgalommal — olt csakugyan el6allhat
azon eset, hogy ajegyek mind egyszerre, azaz igen rovid id6 alatt
vi'szadzonlenck a pénztarhoz és a bank, ha kilénben a legoksze-
fubben jart is el Uzleteiben, néhany napig (a mig t. i. valtéit elkildi
s helyettik pénzt hozat) nem lesz képes a kivanalmaknak eleget
tenni, ha jegytnriozasainak teljes 6sszegét nem tartotta készen. Es
ha ilyen bankokra, melyek korlatolt eszkozeiknél, sz(ik forgalmi
korliknél fogva valdban ki vannak téve e lehet6ségnek, alkalmaz-

*) Hzeu ukuki'il bévebben szolunk egy késébbi fejezetben.
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tatik a currency-principle, nekem részemrdl ez ellen semmi kifo-
gasom. Mihelyt az megsz(inik elvont elmélet lenni, s a gyakorlat
altal vald igazoltatédsa csak feltételezhet6 is, az okszer(i bankiizlet
kovetni tartozik azt. De el6allhat-e azon eset egy banknal, mely
hitelt élvez 10—20 vagy 40 millionyi lakossagtdl, melynek jegyei
3—b5000 vagy 10,000 négyszegmértfoldnyi terlileten forognak, hol
a jegydarabok szama tébb szazezer, s a bevaltasukra készen fekvd
éremdarabok sz&ma tébb milli6? Itt a tapasztalds bizonyitja, mit
kiléonben eleve is tudni lehet, hogy nem csupan hetek, hanem ho-
napok kellenek hozza, hogy a pénzszilkség vagy a bizalomvesztés
hatasa folytdn a sziinet nélkil kézr6l kézre jard, millio emberek bir-
tok&dban megoszolva levl jegyek teljesen vagy tllnyomd résziikben
megtalaljak az utat, mely a bank pénztarahoz vezet. igy az osztrak
nemzeti bank fémkészlete mar 1847 masodik felében erésen apadni
kezdett ; azon év elején még 8fi milliot tévén, az év végén leszalloit
volt 70-re; és martius 16-an, mikor a fizetéseket felfliggesztette,
még tobb mint 40 milliét tett. Lett volna tehat b6 ideje hitelezését
megszoritani martius 16-4ig és ekkor sem lett volna kénytelen
a készfizetéseket megszintetni, hanem folytathatta volna a mig csak
egy ezlst forint volt pénztardban. De amazt nem tehette, mert
bankjegyei az allam részére voltak el6legezve, mely tartozasat nem
akarta és nem tudta visszafizetni. A fizetések folytatdsa sem men-
tette volna meg a felfliggesztés szégyenétdl, mert ha az utolsd
ezust forintot kiadja is, az utolsé valtét és lombardkovetelést be-
hlzza is, még mindig 100—110 milliényi bankjegy lett volna
kint, melynek visszavonasara semmi eszkéze nem maradt,volna. Ha
ez nincs, soha nem is jon a bank csak szélére sem azon orvénynek,
melybe igy fejjel bebukott.

Azonban a teljes fémfedezet emberei, legaldbb az kozottik,
ki legelmésebben tdmogatja nézetét, Hibner, nem igy. hanem
épen megforditva alkalmazza elméletét. Szeréntc szabad,azaz magan-
bankok, melyeknek a kozénség hitelére semmi mas igényik nincs
anndal, melyet megszerez nekik az eljdrdsuk 4&ltal koltdott bizalom,
feltéve, hogy kimutatdsaik &ltal &llapotukat kéztudom asra hozzék,
félre tehetik az elméletet és tetszésliik szerint jarhatnak el, bocsat-
hatnak ki annyi jegyet mint nekik tetszik. — M iért? Azért, mert
az ilyen bankok nem 4&llnak Gzleti 6sszekdttetésben az allammal,

mert kdvetkezésképen kdtelezettségeiknek mindég megfelelni igye-



279

kczendenek, s a korméany nem fogja a hitelez6ket, kik kovetelé-
seikkel pénztarahoz jonnek, elkerget,tetni gensdannok &ltal, mint
tortéent Londonban, Becsben, Parisban stb. — igy mondja Hubncr!
Ha § a teljes fénifedezet elméletét Ugy értelmezi, hogy a bankoknak
csak azon esetben szabad az allam el6nyére t6kéjiket vagy annak
egy részét tolyosithatlamd elbelyeznidk, lia bankjegytartozasaikat
teljesen Iémmel fedezik, akkor mi sokkal tovabb megylink e részben
nala, és azt allitjuk fel, hogy semmiféle fedezeti elImélet mellett
sem kellene, sem szabad azt tennie, hanem ellenkez6leg az 0Osszes
netivumnak mindég kénnyen folyositha,ténak kell lennie.

Altaldban az egész e kérdésre vonatkozd passusban *)
a jegybankhitel (banking) (dien akarvan polemizélni, Hiibner foly-
tonosan az allamnak adott el6legek, allampapirosok bevasarlasa,
hossz( id6re adott kolcsoniikr6l beszél; csapasait tehat olyan el-
lenség lejére méri, kinek semmi koze ahhoz, a melyik ellen & alli-
tolag harczol. Ezen czéltalan hadonédzésa kozben aztdn annyira
elveszti labai aldl az alapot, hogy szabad bankoknak, melyek nin-
csenek az allam &ltal engedélyezve, megengedi a bankjegyre vald
betétek gylimolcsozd elhelyezését; holott a szabad bankrendszer
okvetlenil magaval hozza, a banksokasdg fogalmat és ez ismét a
bankoknak, tékéjiiknek, forgalmuknak és hitelélvezetiknek kisebb
voltat és csupan lokalis jelent6segét, mely mind megannyi in-
dokot képezhetne a teljes fémfedezet elvének szigoru keresztiil
vitelére. **)

Egy mésik f6érv, melyre allapittatik azon kdvetelés, hogy
csak annyi jegy bocsattassék forgalomba, a mennyi fém ahelyett a
forgalombdl kivonatik s készletben hever, abban all, hogy ellen-
kezd esetben a forgalmi kozeg mennyisége megszaporodvan, érté-
kebdl fog vesziteni, t. i. nem a jegy értéke az éremhez képest, hanem
az érem, a nemes fém értéke is. Ez pedig nyilvanulvan aremelke-
désben, a bankjegykibocsatas eszerint, dragasagot fog el8idézni és
a iorgalmi kozegnek értékcsokkenését; igy azok, kik a jegykibo-

N Holmin-. Dié Dalikon. i. 68, Bt) 1
Moii,v HUbner bizonyos kertvencz elméletekhez valé merev ragaszko-
désa allni milyen lérdesésekbe vezettetik olykor, arra példaul szolgalhat még
il. is, bogy szerinte egy banknak nem szabad leszamitolnia olyan gyaros val-
16it, kinek gyartmanyai véd vamot, élvoznek,mv/ ha a v/iJram. diéréltctik a gyaron

jul're Viogy !
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csatés altal nyernek, azoknak rovéasara nyernek, kik a zsebiikben
levé fémpénzen s altalaban a forgalmi kozeg értékén vesztenek.

Ezen allitas leginkabb azért bir fontossaggal s igényel tiizete-
sebb vizsgalatot, mert bel6le talan arra is lehetne kovetkeztetni,
hogy a jegykibocséatds hatdsa kiegyenlittetvén az &rak emelkedése
altal, a kamatlabra nem lesz befolyassal.

Az arak fuggvén minden koriilmények kozt a kereslet és kina-
lat ardnyatdl, kérdés: fog-e és mennyiben fog az eldbbi emelkedni
és mily iranyt fog az utobbi kdvetni ?

A kérdés azon sarkallik, hogy a pénz oekonomikus hasznéla-
tanak — tehat a forgalom hitel utjan valé kozvetitésének a pénz
értékére ugyanazon hatasa van-e, mint a pénz (fém, érem) megsza-
porodasanak. Tegyiik fel, hogy egy orszagban 500 milli6 ezlstforint
kozvetiti a forgalmat, mely dsszegh6i azonban &tlagosan mindig *,
hever killonb6zd pénztarakban; p. o. felvaltva a gabonakereskeddk,
a foldbirtokosok, az adoéhivatalok, az allamhitelezék, a gyarosok, a
nyerstermel6k stb. pénztaraiban, itt bArom hétig, amott két hdnapig
s igy tovabb. Mar most ezen orszagban betéti bankok alapittatnak.
Ezek kamatot ajanlanak mindazon pénzektdl, melyekre p. o. legalabb
két hétig tulajdonosuknak nincs szliksége. Ezaltal csakugyan sikertl
Osszegyljteniok e pénzeket; ezeket azutan kikoélcsonzik olyanoknak,
kik rogtoni bevasarlasokra szlkségik. Viladgos, hogy a hatas az
arakra ugyanaz lesz, mint ha az ekként kélcson adott s a forgalomba
hozott pénzdsszeget a bankok kiilféldrél hoztadk volna be ugyanezen
czélra, t. i. az &llandon kint levd kdlcsonok dsszegét. Ugyanis a for-
galom viszonyai szerint a bankok kdvetelései ingadozni fognak km)
és 120 millié kozt; a legalacsonyabb allapot lesz tekinthet6 annak,
melynek Osszegével az orszag forgalmi kdzegeit allandén niegszapo-
ritottdk. Szaz millidval lévén tobb a forgalmi kozeg, latszolag annyi-
val tobb fog versenyezni a keresletben. Nem szabad azonban elfe-
lejteni, hogy ha 100 milliéval tébb lesz az activum, ugyanannyival
lesz tobb a passivum is; ezen 100 millibval valaki mindig adds lesz
és téle kamatot (izetni lesz koteles. Az pedig, ki e kamatot (izeti, a
bankok addsai, (miutan mindenesetre feltételezend6, hogy a bankok
nem fognak olyan egyéneknek kdlcsondzni, kik a kélcsdn nyert pénzt
fogyasztasukra koltik el, mely esetben természetesen nem tudnak
azt visszafizetni), csak olyan &rukat és olyan arakon vasarolnak,
Giogy azok eladéasakor a tokétdl (izetett kamat kikertljon, s azon-
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kivul résziikre nyereség. Ez addig a mig a szedelgés hozza nem
jarul az arak felveréséhez, — mi épen olyan gyorsan vagy még
gyorsabban mint a kolcson altal koltott fogyasztas véget vetne a
hitelnek — igen szerény kilonbozet lesz : annyi t. i. mint a meny-
nyivel kevesebb nycrcssoggel beérheti azon keresked6, ki olcsd ka-
matra az adas-verés tartamara kolcson nyert t6kevel dolgozik, annal,
ki sajat t6kéjét alkalmazza egyedil, kinek be kell kapnia az azon
id6 utdn sz&mitandd kamatot is. mely id6 alatt t6kéje pénztaraban
hever vagyis az igy év alatt egy 0sszeg pénzzel tett adas veré-
seknek ki kell adniuk azon kamatot, melyet a t6ke allandd elhe-
lyezés mellett hozna s azonkivil még a keresked6i nyereséget. Az
ki olcsobb tékével dolgozik, valamivel jobb art fizetvén, le fogja
szoritani a piaozrol tékéjével egyutt azt, ki dragdbb tékével dol-
gozik. A toke, mely addig a forgalom ezen részét kozvetitette
méasutt fog keresni foglalkozast, hogy azon kamatot, melyet az
ottani kereskedelemben tobbé be nem hozhat megszerezze. TOke
pedig, pénz alakjaban, jutalmazé foglalkozast csupan a forgalomban
talalhat; felszabadulvan tehat a belféldi kereskedelemben, el6bb
talan nehany Uj iparvallalat vagy joszagvétel retortdjan fog atszi-
rodni s az 0j vallalatok altal mcgszaporult fizetési miveletekben *)
(gy bizonyos hanyadot elvesztvén, még mindég végleges foglalkozas
nélkdl lesz. Hogy mi torténik most, ha lefolyasa nem lévén, a fog-
lalkozast fel nem talalja, kés6bb vizsgalni fogjuk. Egyel6re a val6-
szinlbb esetet teszszlk fel, t. i. hogy az illet§ orszag nincs elszige-
telve a vilagtol, hanem osszekottetésben all szomszédaival, s ezek
kozvetitése folytan tavolabb orszagokkal. Ha létezik ezek kozt olyan,
hol a bank- és hitelligy kevésbbé vagy épen nincs kiképezve, hol a
fizetések teljesitésére, a forgalomnak kodzvetitésére (aranylag kiter-
jedéséhez, a transactitk szdmahoz) tobb sziikségeltetik, a bolygd pénz
ott fog végleg megéllapodni, mert itt fognak tdle legtobb kamatot
fizetni.

Ha betéti bankok helyett vagy utan jegybankok keletkezesét
leitételezzilk, a hutas szordl-szora ugyanaz, csakhogy teljesebb, alta-
lanosabb. Minthogy ezek nem csupan a beverd, lianem az activi-

* Minden tényleges javulas a gazdaszali viszonyokban a forgalomnak
is (mely alatt, itt csak a fizetési m(iveleteket értjik) némi novekedését fogja
eredményezni.
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tasban levd pénzt is ki fogjak szoritani, ugyanazon elv nyoman. Ha
t. i. a betéti bankoktol kolcson nyert pénz, mert csak itt gyimol-
csoztetlietd, kisebb kamat terhet ré a forgalomra, mint az olyan
t6ke, mely allanddn van benne elfoglalva, viszont a fémért bevalt-
haté bankjegy alapjan nyujtott hitel még olcsébb, mert sziikségkép
csak azon t6kének kamata terheli, mely bevaltasardl kezeskedik.
Ki fogja tehat szoritani a fémpénz nagy részét a betéti bankok
forgalmabdl is, mert a betétek bankjegy alakjaban fognak érkezni
s a kolcsonok ugyan abban visszafizettetni. Ekként a fémpénznek
egy tovabbi része el fogja hagyni az orszagot, hogy masutt keressen
gyumdlcsoz6bb foglalkozast, hol a forgalom kdzvetitésére olcsobb
eszkdz még nem taléltatott. Az orszag, mely a hitelgazdasag ezen
fokat elérte, csak annyi fémpénzt fog visszatartani; mennyi a kil-
folddel valo csereviszonyanak idénkénti kiegyenlitésére sziikséges s
azonkivil a jegyek értékének biztositséra tartalékot. Mindketté
jegybankja taraiban fog tartatni.

igy folyik mar évtizedek Ota Kidet-Azsiaba, Eurdpa aranya és
ezlstje, melyet iparterményeiért valt be az U vilagtol. E tlinemény
sokaknal fejtorést és aggodalmas fejcsovalast okoz. Fejlédjék ki
Kelet-Azsiaban a hitel és bankiigy azon aranyban mint az oriasi
népszdm s a természeti gazdagsag roppant tékéi kivanjak, s a
nemes fémek tetemes része vissza fog folyni.

Ezen sajatsdgat a bankjegynek, hogy a fémpénzt Kiszoritja az
illetd orszag forgalmabdl a kilfoldre, a teljes fémfedezet emberei
mint kalamitast tlntetik fel s érvll hasznaljak arra, bogy a bank-
jegyeknek megfelel6 értek jol elzarva, tartassak a bank pinezéiben,
nehogy kilféldre menjen s onnan kamatot hajtson haza.

Aggodalmaik azon esetben lennének alaposak, ha allna az.
hogy a jegybankok felallitdsa folytan kullfoldre &radd fémpénz
fogyasztasi aruknak megfizetésére megy oda, melyeknek behoza-
talat a fizetési kdzeg megszaporodasa folytan tamadd magas arak
okozzak. Mindkét Osszefliggé allitas azonban teljesen alaptalan,
ha csak azt nem feltételezi az ember, hogy altalanosan a hitel-
nyitéds, a hitelkiterjesztés a fogyasztasnak nodvelésére hasznéltatik
fel, mely esetben természetesen a hitelgazdasag egy évig sem volna
folytathaté s minden hank megbuknék, a betéti épen ugy mint a
jegykiadd. A hitel, mint e munka, els6 fejezetében ki volt fejtve, ha
az illetd tarsadalomnak termelési tobblete van, hasznos, mert ennek
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novelésére szolgal; ha fogyasztasi tobblete van, kéaros, mert szintén
ennek novelésére szolgal;, szerencsére ott hol a fogyasztds van
tobbletben, hitel ki nem fejlédhetik vagy eme tobblet keletkezésével
elenyészik.

Orszag, mely pénzforgalmét jegyforgalommal helyettesiti, ka-
matozé t6két helyez el a kilféldon. Ha, mint feltételeztik, a fém-
pénz 6sszege 500 millié volt s ezt most 500 milliényi bankjegy
100 milli6 fémfedezcttel helyettesiti, ezen orszag évenként 400 mii.
kamatjat, takarithatja meg. Es ez az, mitél a currency-principle
apostolai minden aron megvédeni akarjak, noha vilagos, hogy ama
kamatot olyan orszagok fogjak fizetni, hol bankok vagy épen nem
léteznek, vagy csupéan a currency-principle alapjan allok! Miutan
az orszagok kulkereskedelmében — ha alland6 plus vagy minus
nincs — az arubehozatalnak az arukivitel altal valé kiegyenlitése
bizonyos id6szakok alatt megy véghez, kdzben pedig hol egyik, hol
masik részr6l fognak kulonbozetek tdmadni, melyek készpénzzel
potolandok, ilyenkor a bankok fémkészlete a siirl jegybevaltasok
folytan aldbb fog szallni és eshet6leg annyira igénybe fog vétetni,
hogy a bankoknak gondoskodniok keilend potlasarél. Ez mint mar
el6adatott, torténni fog ott, hol a hitelgazdasag teljesen kifejtve s
vezetése a jegybankok kezébe letéve van, ezek valtoi egy részének
a kulféldon valé viszleszamifoltatdsa utjan. Ezen viszleszamitol-
tafasokat- addig fogjak folytatni, mig az arukivitel névekedése
ismét kiegyenliti a kereskedelmi mérlegben az egyensulyt,*) és a
Kivitt arukért onnan fog bejonni fémpénz, mely megtéltendi a bank
pénztarait, illetbleg megszintetvén annak igénybe vételét, feles-
legessé teendi, hogy annak rendkivili pdtlasa folytattassék. Miutan
ezen id6 alatt g viszleszamitoltatasokbdl folydlag a bank a rendest
leliilmnlé terhet viselt,**) ezt cl fogja osztani a néla hitelt keres6kre
i leszamitolasi kamat felemelése altal. Az ilyen eseteknek, mikor
t i. a fémkészlet apadéasnak indul s a fémpénzt importalni, vagy
kivitelét ellensulyozni kell, — szikségkép rendszeresen ismétl6d-
nilk keik, a c.uvvenc.v-elmélet. partoké azonban nem mulasztjak cl

*) lia azt. akarnank feltételezni, hogy allandosul, akkor a tartozas is
éltnél allésiMutni fofi, azaz aruk helyett, kotvények, részvények sth. Kivitele
fogja kiegyenliteni a mérleget.

* ) A rendes teher a sajat, toke kamata s osztaléka s egyéb kiadasai.
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kimagyarazni abbol a hitelgazdasag karos hatasat, mely kilfoldre,
kergeti a készpénzt s azutan nagy aron kénytelen azt vissza kol-
csondzni. Az egész nagy szerencsétlenség pedig csak abban Aall,
hogy azon tékének (p. o. 400 milli6 ezlistben), melyet az orszag oda
kolcsonzott a kilfoldnek s melynek egész kamatat folytonosan
huzza; ennek egy részét (p. o. 50 milliét eziistben) rovid id6re p. o.
1—3 hdnapra, ha évenkint ismétl6dik a mérlegnek tetemesebb meg-
zavarasa — és 6 honapra, vagy 1 évre, ha a nagyobb mérv(i megza-
varasa a kilforgalmi egyensulynak csak minden 2—3 vagy 5—10
évben tér vissza — visszakolcsonzi a kulfoldtél s a kamatnak
egy igen csekély részét, valdszinlileg alacsonyabb kamatlab mellett
annal, melyet neki a kilfold allandén fizet, visszafizeti. Ez mar azon
esetben sem volna nagy szerencsétlenség, ha a hitelrendszer kovet-
kezménye volna. Azonban nagyon csalédnak a teljes pénzfedezet
partol6i, ha azt hiszik, bogy tisztdn pénzforgalmit orszagokban az
arubehozatalnak koronkénti tobblete folytdn a pénzviszonyok nem
zavartatnak meg; csakhogy itt, nem létezvén a hitel érzékeny m-
szere, mely egyszersmind jelzi és orvosolja a hajt, a pénz szlike faj-
dalmasohhan lesz érezhet6 és az orvoslas er6s megrazkodtatasokkal
fogjarni. A megfogyott forgalmi kézeg nem poétoltathatvan hitel
altal, szukségkép értékének emelkedésében, a terményérak csokke-
nésében fog nyilvanulni: ezen cstkkenés folytan névekedni fog a ki-
vitel, akéar van az orszagnak arufeleslege akar nincs; a belféld
nélkilozni fogja a legsziikségesebbeket, inig a kilféld olcsén fog
vasarolni a belfold piaczan. Ez addig fog tartani mig a kényszeriilt
nélkilozések altal helyre allott az egyensuly. Ilyen torténetekkel a
kozép- és Gkor gazdasagi tOrténete tele van; rettentd inség és a
gabona s egyéb Aaruk Osszevasarlasa a kilfold szamaéra, igen
gyakran egydtt tlnnek fel s eredményezik azon Kiviteli tilalmakat,
melyek altal a kormanyok segiteni igyekeznek. Ezekhez hasonlitva
a mai vilagban, hitelgazdasagit orszagokban el6allé pénzsziikség,l)
mely a kamatlab ideiglenes felemelkedésében nyilvanul, még inuld-
kony bajnak sem nevezhetd.

Eszerint a hitel, kivaldkig pedig annak eddigel6 elért lognia-

*) A nagy hitelvalsagok hatasa sem hasonlithatd ;t kozépkor pénzvai-
sagaihoz, melyeknek jelenségei néha olyanok voltak, mint: éhhalal, lazadasok,
a gabnatarak erdszakos feltorése, egyéb rablasok, a galmako.reskedd zsidok
agyonveretése stb.
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gasabb forméja a -bankjegyhitel, azaz a készpénznek a forgalomban
bankjegyekkel valo helyettesitése és a fém csupan egy téredékeének
visszatartdsa g kilfoldi arucsere kiegyenlitésére, épen ellenkez6
hatast, mint allitjdk a pénzgazdasag partoloi — mert kovetkeze-
tesen keresztllvive a hitel teljes mell6zésével okvetlenil erre térne
vissza a currenoy-rendszer. Ellenkezd hatasu, minthogy meggétolja,
hogy a koronként bealld pénzszilkség és szintlgy a pénzblség az
arakra nagyobb hatast gyakoroljon annal, mely a kamatlab valto-
zasa altal tamad, Az arkilonbozet pedig, mely ered onnan, hogy
a keresked6 a t6két6l, melylyel dolgozik 4 vagy s % évi kamatot
tizet; ha e tdkét évenként négyszer forgatja meg, vagyis ha az
egyes bevasarlasoknal 3 honapos valtdkat szamitottat le, a ku-
I6nbség, melyet pénzszilkség idején ez alapon kell tennie a beva-
sarlasi és az eladasi ar kozt, lesz az arnak 1%-a, mi nem fogja
tonkre tenni, sem a termel6t sem a fogyasztot, kik kozott el-
osziik.

A bankjegyforgalom tehéat g forgalmi kozeg értékcsokkenését
vagyis aremelkedést azért nem okozhat, mivel az orszagban
atlagosan hasznéalatban lev forgalmi eszkézok Osszege nem sza-
porodik altala, minthogy a nemes fém, kosmopolitikns jelleménél
fogva, oda fog vandorolni, hol szolgalatait jobban fizetik meg, és
honnan kamatat haza, kildi ha. sajat vagyonat képezte az orszagnak;
ha pedig az orszag kolcson vette volt a kulfoldtél, nem keilend
érte tovabb kamatot fizetni. Mas szoval két eset lehetséges, ha a
fémforgalmat jegyforgalom helyettesiti: azon 06sszeg, melynek
erejéig g bank jegyeket bocsat ki, fémben koélcson adatik a kil-
foldnek ; vagy ugyanannyi kélcson fémben visszafizettetik annak
— levonvan mindkét esetben a bankjegyek kész fedezetét; ha e
fedezel teljes, akkor a nélkildzhetové lett téke — o, a nyert vagy
megtakaritott- kamat szintén = o.

Lehetséges s6t bizonyos, hogy a forgalmi kdzeg olcsdbbodasa,
a kamatlab csokkenése s a ndvekedett gazdagsag folytan, mely kil-
foldon elhelyezett vagy annak visszafizetett t6kében all, a belfor-
galom bizonyos mértékben élénkiini fog. A nagyobb gazdaséagi
tevékenység folytdn a naponként vagy évenként torténd fizetések
Osszege novekedni fog, s ekkor a gyarapult forgalom igényeihez
képest a bankjegyforgalom névekedni fog azon 6sszegen tal, mely
elébb fémpénz alakjdban kozvetitette a forgalmat; ez azonban,
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minthogy a teljesitett fizetések és bevételek aranyaban tortént, nem
csokkentheti a forgalmi kozeg elfoglaltsagat, kdvetkezéskép nem
okozhat az aruezikkek araban emelkedést. Az pedig, hogy a ban-
kok a forgalom igényeit meghaladd ©sszegben bocséassanak ki
jegyeket, nem lehetetlen ugyan, de azonnal ki fog tlnni; mert a
forgalomban feleslegessé valt fizetési kozeg, agy mint elébb a fém-
pénz, ismét kulfoldre fog igyekezni; nem tehetvén ezt bankjegy
alakjaban, fémpénzre fog kicseréltetni a bank pénztaranal s féem-
készletik apadésa folytan a bankok kénytelenek lesznek hitelezé-
suket azonnal megszoritani. Ezt persze csak ott tehetik, hol a
bankjegyek rovid lejarati kovetelésekre vannak kiadva. Ausz-
triaban 1847. és 1848-ban ugyanez volt az eset; a kibocsatott
bankjegyek felulmultdk a forgalom szlkségeit s ennélfogva a
felesleg kulfoldre folyt, de — elébb ezistre valtoztatvan 4t a bank
pénztaranal. Minthogy a bank jegyforgalmat az allamnak totL
visszavonhatlan kolcsondk miatt nem volt képes megszoritani, nem
lehet kételkedni, hogy fémkészletének kilriilése, illet6leg mar elébb
fizetéseinek felfiiggesztése beallott volna a politikai zavarok koz-
bejotté nélkil is.

Ezeknél logva ismételjuk: aforgalmi koézeg szaporitasa jegy-
kibocséatas altal, azon 6sszegen tul, Melyet az el6fordul6fizetések fog-
lalkoztatnak a pénznek akkori érteke vagy vasarlasi képessége mel-
lett, nem lehetséges, ha. a bankok jegyeiket, mindenkor készségesen
bevaltjak fémpénzzel; nem lehetséges addig, inig a fémpénznek van
hova lefolynia. Hovéa lefolynia pedig addig lesz, inig van orszag,
melylyel kdzvetlen vagy kdzvetett dsszekottetésben all, hol a hitel-
rendszer nincs vagy kevésbbé van kifejlédve, hol kovetkezéskép ii
készpénz gylmolcsozébben helyezhetd el.

A currency-principle elvének helyessége tehat e kérdésen sér.
kallik : Ha egy orszagban nagy mennyiség(i fémpénz létezik, melyre
annak a bankjegy hasznalata folytan forgalmaban nincs sziiksége,
mi helyesebb : lerakni azt egy vagy tobb intézet pinczeibo, vagy
kamatozon elhelyezni a klfoldon, akéar értékpapirokat vasérolvan
ott, akar pedig, — ha az orszdgnak olyan hasznos beruhazasi tar-
gyakra van szlksége, melyeket maga el6 nem Aallit, és melyeket
arukivitel utjan nem volt képes beszerezni, ezeket hozva be onnan :
mely esetben a kamatot vagy nyereséget a termelés emelkedésében
fogja kivenni. Nézetiink szerinte kérdés felelete irant nem lehet kétség.
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Az itt kifejlett nézetek szempontjabol a fold két leggazda-
gabb orszéaga feltling ellenkezését mutatja az elméletben elfogadott
elveknek a gyakorlati eredményekben kifejezésiiket talalo termé-
szetes hajlamokkal. Angolorszdgban a torvényhozés szentesitette
a teljes fémfedezet elvét, és habar az alkalmazas az angol banknak
az allamhoz vald viszonya miatt tetemes mddositasat tartalmazza
annak, az eredmény mégis az, hogy a bankjegyhitel igen korlatolt
Osszegre van szoritva, Ugy az angol f6bankndl, mint az angol vidéki,
a skot és az ir bankoknal. Egész Nagybritanuidban és Irhonban
azon jegyek Osszege, melyeket készfedezet nélkil lehet kiadni 30.-
millio font, mely 6sszegnek azonban rendes id6ben nehany milliéval
alatta tartatik, a rendkivili id6kre valo tekintettel. Minthogy az
egyesult kiralysagokban tortén6 fizetések, ba bankjegyekben és fém-
ben torténnek(inint a currency elvnek consequential szerint kellene)
a forgalmi kodzegnek az emlitett bankjegy-6sszeget legaldbb is tizsze-
ii'xon *) meghaladd 6sszegét kivannak, a fémpénz kdzvetlen haszna-
lata pedig tudvalevéleg igen korlatolt — ebb6l folydlag azt kel-
lene kovetkeztetni, hogy a teljes fémfedezetli bankjegyek dsszege és
kdvetkezéskép a bankoknal jegyekért elhelyezett fém Gsszege Oriasi
(p. 0. 200 milli6 fontnyi) lesz. Ez azonban nem igy van. Az egye-
stli  kirdlysagok egész jugyforgalma 1873. februar havaban 42
millié volt, mib6l mintegy 20 millid készfedezet nélkili; tehat csak
valami 22 milli6 font volt a nemes fém 6sszege, mely bankjegyek
fedezésére kamatozastalanul bevert. Ez a 42 millié font, 420 millié
i<irint, korulbelil Magyarorszagbclforgalmi sziikségeinek felelne meg.
Az egyesllt kirdlysagokban két annyi lakossaguk, sokkal magasabb
araik, s a mi f6 mérhetlentil nagyobb kereskedelmiik, iparuk, gaz-
dagsaguk mellett:, nem lehet meghatarozni, hogy hanyszorta, de igen
sokszorta tobb fizetés, talan 5 vagy 10 vagy 20-szor annyi 6sszeg(,
mint Magyarorszagban torténik. Miutdn nem bankjegy és nem is
fémpénz teljesitette azokat, tehat mi ? Check vagyis utalvany, mely
fizetési eszkozt az angol kozonség teremtette maganak,**) minthogy

*) Kz igen alacsonyan van felvéve.

A check betétet képvisel, melyért a bankok és a bankarok nincsenek
kotelezve teljes készfedezetet tartani, melyeknek készfedezetét ellenkez6leg
nagyon megszorithatjak, minthogy a clearing-house mikodése folytan sokkal
kevesebb check fizettetik ki tényleg, minta mennyi hizatott.
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pénzét nem szereti hevertetni, daczara annak, hogy a Peel-akta meg-
szavazasa altal erre elméletben késznek nyilatkozott. Innen ered.
hogy Angolorszagban a forgalomban s az intézetek pénztaraiban,
aranylag a nemzeti vagyon 0Osszegéhez és daczara az fij vilaghol
folytonosan érkezd roppant mennyiségeknek mégis igen kevés fem
foglalkozik, illet6leg hever. Az angol nem szereti az ilyen holt
tékét. Viszont idegen fémkdlcsonok felvételére — természetesen a
kamatlabnak igen érett megfontoldsa mellett — Angolorszag volt
mindég a legkészebb piacz. Azaltal, hogy a fém hasznélatat forgal-
méban egy minimumra szallitotta, hogy a fémet magat6l megvonta
s a kulfoldnek adta kdlcson, sok millié fontra mend és folytonosan
novekedd évi kamatdsszeget szerzett, melyet neki a kilfold fizet
és mely magéaban is megfoghatdva teszi, hogy mint tarthatott fenn
évtizedeken at, anélkil, hogy nemzeti t6kéjében legkisebb csorbu-
last szenvedne, szenveddleges kiilkereskedelmi mérleget. Arubeho-
zatalanak azon részét, melyet arukivitele nem fedezett, a kiilféldon
levd tokéinek kamataval fizette meg. Az orszagokra nézve épen Ugy
all mint emberekre nézve, hogy ha tiszta jovedelmikbé&l koltenek,
akar mennyit koltenek, nem lesznek szegényebbek.

Angolorszagban tehat az elvben elfogadott currency-prin-
ciple mellett, a legnagyobb takarékossdg a forgalmat kozvetitd
eszkozokben, a legynagyobb idegenkedés tokét nemes fém alakjaban
hevertetni. Francziaorszaghan az ellenkez6t lathattuk a német
haboru el6tti években. Elvben el volt fogadva a bankjogyhitel
rendszere; a franczia bank véltéleszamitolasanak jegykihocsalas
utjan, nem volt sz(kit6 hatar szabva; jegykibocsatasa harom vagy
négyszerié is felulmulhatta volna fémkészletét. Ezen fémkészlet a
héboru el6tti években folytonosan felll volt 1000 millié frankon.
1870 elején 1300 millién felll wvolt. Ezzel szemben mintegy
1450 milliényi jegyforgalom allott. Ez, a csekély 1, résznyi kiilon-
bozeitdl eltekintve, a megtestesilt currency elv egy orszagban
melynek torvényhozasa a bankjegyhitel elméletét fogadta el, mely
annak Udvos voltdt vallotta legkitlin6bb kézgazdaséagi irdinak
muveiben.

A franczia bank leszallitotta volt a leszamitolasi dijjal
2 %-ra és fémkészlete még sem fogyott, valtdiarczaja s jegy-
forgalma még sem emelkedett. A bankjegyeken kivil franczia
kdzgazdak szamitasa szerint mintegy 2000 milli6 franknyi arany-
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(‘s ezlistpénz képezte a forgalmi kozeget. Tehat dsszesen 5000 és
néhany szazmillié frank, mih&i 4(»00 millié fémpénz, a tobbi fém-
pénzzel fedezett bankjegy. Fraucziaorszag ebbdl visszatarthatott
volna 1000 milliét s a tébbit bankjegyekkel pétolvan, a kilféldnek
adhatta volna kolcson; hogy ezt nem tette, ezaltal évenként
2- -300 millié frank kamatélvezett6l fosztotta meg magéat. Azonban
Krancziaorszag, a mez6gazdasagi s ipari tevékenységebdl szarmazo
roppant gazdagsaga mellett sem volt kész piacz sohasem idegen
allam- s &ltaldban kulfoldi kolcsondk kibocsatasara. Képes volt
munkaja ltal nagy t6két teremteni, de ezt kénnyd szerrel jovedel-
nie/tetni nem tudta. Mit azonban a beszedendd kamat kedvéért
nem tett meg, azl megtette utdbb kényszer(iségh6l. A milliardokra
men6, fémpénz alakjaban a sz6 valddi értelmeben beverd, mert a
forgalomban nélkiilozhetd, hitel &ltal potolhatd téke okozta nagy
részben, hogy a hadi sarcz oly kdnnyen lefizettettethetett s hogy ez
iszonyll veszteség sllya alatt az orszag meg sem rendilt. Fém-
pénzéhen azt vesztette el, minek az el6tt sem vette hasznat, azon
sok milliora men6 évi kamatot, melyet beszedni nem tartott
érdemesnek.*) Jelenleg papirospénz kozvetiti belforgalmét, de

*) Lzen felfogasaval a lényiuknek ellentétben all egy most megjelent
munkéban kifejezett nézet; Frére-Orban (La question monétaire. Bruxelles
I"74) volt belga miniszter szerint Fraucziaorszag az 5 milliard kifizetésére
csak mintegy 4—500 milliét kiildott a kilféldre nemes fémben, a tobbit pedig
kalénnemii papirosokkal fedezte. Szerénte a hadisaroz lerovasa nem is érintette
volna emlitésre mélté modon az orszag férnallomanyat. Lehetetlen e nézetet
egész horderejlben helyesnek elfogadnunk; a bankjegyforgalom ndvekedése
rendes viszonyok kozt, egyéb befolyasoktdl fuggetlenil mar magaban is képes
a novekedéssel egyenld osszeg(i hanljejjyct Kihajtani, azonban bizonyos id6t
igényel ez. Fraucziaorszdg nemes fém Kivitele a békekotést6l mostanaig, a
vamhivatali kimutatasok alapjan szerkesztett »Tableau general du commerce«
szerint nem 4 —500, hanem 1000 milliét tett; a mellett a Kkiviteli kimutatasok
szerkesztésének modozatai (mint minden statisztikus tudja) kizarjak ugyan
annak lehet6ségét, hogy azokba felvétessenek olyan mennyiségek, melyek ki
nem vitettek, de igenis megengedik, hogy tényleg kivitt mennyiségek kimarad-
janak bel6lik ; eszerint lehetséges, hogy a tényleges fémkivitel még nagyobb
volt a kimutatott 6sszegnél. Hgyébbirant nem ragaszkodunk azon allitashoz,
hogy a jelzett mdvelet, egész kiterjedésében tényleg végre van mar hajtva,
hanem hissziik, hogy a kovetkez6 évek annak folytatasat fogjak hozni: azaz,
hogy a Kivitt kamatoz6 értékpapirosok lassanként vissza fognak hozatni s e
helyett, a nem kamatoz6 fémpénznek még az orszagban levé feleslege fog
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csupén a banknak az allam &ltal valé igénybevétele (1. a részvény-
t6kének oda kolcsonzése altal az alapitds 6ta. 2. A héboru alatt és
utén vett kolcsonok altal) kovetkeztében ; ha ez nem tortént volna,
a bank jegyei, melyek most kényszel folyammal helyettesitik a
Kivitt fémpénzt-, mint bevalthatd, teljes értéki(i fizetési eszkoz
tehetnék e szolgalatot. Csak ha az allami el6legek torlesztesi-
olytdn a bank majdan ismét fizetésképes lesz. fog néhany év alan
kit(inni, bogy a szilkség megtanitotta-e az. orszagot a gazdalkodasra
a pénz hasznélataban vagy bogy kolesonkép vissza fogja-e szerezni
fémforgalmanak eszkozeit; csupan ekkor s ha, ezt teszi, fogja a
hadi sarcz kévetkezményeit valdban viselni.

Minthogy a fémmel bevalthatd jegyek kiadéasa, altal egy
orszag forgalmi kozegeinek 0Osszege — mint az el6bbiekben
‘bebizonyitottuk — nem szaporodhat azon mértéken tal, melyei a
forgalom, a pénznek akkori értéke, szerént igényel, ennélfogva Aall,
hogy a jegykiadds nem is csokkentheti a forgalmi kdzeg értékét
azon orszégban ; mert a forgalmi kézeg feleslege fém alakjdban a
kulfoldon fog elhelyeztetni. Itt azonban azon kérdés tdmad, az
elhelyezés mindég lehetséges lesz-e. Igen jol elképzelhetjuk, hogy
valamikor a fold minden orszagai el fogjak érni a forgalmi eszkéz
hasznélatban val6 gazdalkodasnak legmagasabb fokat, melyen l4i
egyik sem emelkedhet. Vagy a mi hatdséban ezzel egyre megy,
képzelhetlink egy orszagot, mely a vilagtol teljesen el van szige-
telve, gy hogy a bankjegyek altal feleslegessé valo nemes |émet
nem helyezheti el masutt. Itt a hitelrendszer hatasanak elsd foka. az
lesz, hogy a fémpénz (kivévén a mi valtopénznek sziikségeltetik)

kivitetni. Ezek kamatai elébb az arubehozatal! tobblet megfizetésére szolgal-
tak ; miutan megszintek és nem valészin(i, bogy azért a behozatal megapadjom
ennek az arukivitel altal nem fedezett része mas modon lesz kiegyenlitendd, leg-
czélszeriibben a fémfelesleggel; ellenkez6leg ennek megtart-Visa nagy aldozatokét
rona az orszagra; csak ezek altal fogna majdan a budisaréz teljes visszahatasat
érezni. A fémpénz holt kincse azon aranyban fog lefolyni, mint azon kamatuk
kimaradasa érezhetdvé fog valni. A franczia fémkinosré! valé nézetlinkkel
egyez6t taldlunk Bagehot munkajaban (Bombard street I> 1) : »Nothingl but
their immense misfortunes, nothing blit a vast loan in their own securities,
could have extracted the hoards of "France front the custody of the 'French
people. The offer of no other securities would have tempted them, for they
had confidence in no other securities. Eor all other purposes the money
hoarded was useless and might, as well not have been hoarded.«
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mind a jegybank taraba fop; gydilni s a jcgyforgaloni teljes6n fém-
fedczotii lesz. llo. ii Imnk ezen allapotot liiisznosilani akarja-,hitelét
kiierjosztomli s fémfedezctét 25 vagy 50, kés6bb 100-'-kai meg-
haladé osszegben jegyeket fog kibocsatani. Noha ezzel az orszag
forgalmi szikségei tal lesznek haladva, a bankjegyek még sem
I6gnak a IémhovaHls vegett a bankhoz visszafolyni, minthogy a
forgalmi kézeg ki nem vitethetvén az elszigeteli orszaghdl a
bankjegy minden koériilmények kozt ugyanazon szolgalatot fogja
lenni mint a fémpénz. Ehhez képest vald értékébdl sem fog
veszithetni a bank jegy, minthogy a bank mindég képes lesz azt beval-
lani. Ez eleinte az altalanos tokekamatnak tetemes lenyomatasat
eredniényezendi; csakhamar azonban és elkerulhetetlenil a for-
galmi kozeg értékére is megteendi hatdséit. Mindennem( aruk
arai emelkedni fognak. Kuld- és hdzbirtok, élelmi szerek s gyart-
manyok és nemkiilonben az emberi munka dragulni fognak. Mas
szoval a forgalmi kozeg értéke, s minthogy ez a munes fém értékével
azonos, ez utobbinak értéke' fog aldbb széllaui. Ez barom kulon-
b6z6 hatast fog eredményezni:

1 A kevéshbé jovedelmez6 arany-és ezlist-banydk novelése s
a szerint hogy az értékcsokkenés behatobb, a jovedelmez6bb
banyakeé is be fog szilntelletni. Tehat azon munkaerd, mely eddig a
forgalmi kozeg <l &llapotban tartdsara vagy szaporitasara
/olgélt, mas kozhasznabb termelési agra lesz fordithato.

2. Azon ardnyban a mint a nemes fém értéke, a forgalomban
papirossal val6 helyettesités folytan aldbb széllott, fog annak
fogyasztasa t. i. fény(izést ezikkokre valé feldolgoztatasa névekedni.
N foldbirtokos, kereskedd, a gyaros, az iparos, a munkas jove-
delmének 0Osszegi megszaporoddsa (az arak ugyanazon aranyban
vald emelkedése folytan) vasarlasi képességiiket csak azon egy
e./ikkje. a nemes fémekre nézve fogja ndvelni. Sok ember, kinek
korilményei azel6tt csak eziist zsebOra tartdsat- engedték meg.
imet arany zsebordt fog venni. NGig kiknek el6bb egy rendbeli
arany-ékszertik volt. most kél vagy harom rendbelit fognak tartani.
Ezist edényeket, kanalakat és késnyeleket tobb haztartasban
I6gnak alkalmazhatni, hol el6bb nem alkalmaztattak. Mindez
az éremnek beolvasztasa altal fog végbe menni s minthogy minden
érem a bank pinezéiben van letéve, az onnan fog Kivétetni
h-: nk jegy okeért.

14
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3. Az altalanos pénzértékkel azon ér6mé is csokkenvén,
melylyel a bankjegyek valtatnak tel a kicsiben val6 forgalomban,
ebbél is tobbre lesz sziikség, koriilbelil ugyanazon aranyban mint
a bankjegyek szaporulatnak.

Az utdbb nevezett hatds is valdszin(i és nem jeleni 6ség nél-
kili ; mindamellett nem lehetetlen, bogy a bank. Im a jegyek s/a
paritdsat végtelenbe akarnad folytatni, a valtoérmet is helyettesit-
hetné kisebb jegyek kibocsatasa altal, ha ez ellen a k6zonségben
ellenszenv nem mutatkoznék, mi kiilénben val6szinlileg mutatkoznék,
A f6suly azonban mindenesetre a 2. alatti hatasra helyezendd. Kzen
hatas, mely okvetlenil el6all valahanyszor, barmi korilmény folytan n
nemes fémek értéke hanyatlasnak indul, ¢ hatads mind jolag be fogj:-
bizonyitani, ha ez bizonyitast igényel, hogy a nemes féem értékét
nem egyedil és nem els§ sorban nyeri onnan, hogy csereeszkdzil
véalasztatott, hanem hogy becsiltetésének f6ulapja, miszerént mint
hasznélati targy, mint a nemesebb, a szépészeti érzék altal igazolt
fény(izés targya kedveltétik éskerestetik. Hifi deklamae.zi6 tehat az.
hogy a forgalomban részleges fémfedezet (i bankjegygyei vald helyet
tesités altal értékét6l fosztatik meg. Tegyuk lel, hogy eddig &lta-
lanos és mell6zhetlen szokasnak tartatott volna., hogy minden ember
czipbje sarkan eziist patkdt viseljen, mely természetesen a jard'-
altal gyorsan kopnék. Ha mar most valaki az inditvanyozna, hogy
az ezlist patkd helyettesitessék vaspatkdval, minek kozetkeztében
egyrészt a mar meglevé patkdk gyiimolesoztetbetd tékét fognak
képezni, masrészt az ezlist patkok elkopasa altal okozott tovabbi
koltségek megkiméltetnek ; -  lehetne-e. azt mondani, hogy ezéltal
az eziist iuegfosztatik értékétél? Bizonyosan nem, mert értéke nem
csupan az e czélra val6 hasznalatabdl eredt. Némileg meg fog ara csok-
kenni az &ltal, hogy egy dologgal kevesebbre hasznaltatik, az bizo-
nyos; de ez alapon azt kivanni, - azok kedvéért, kiknek vagyona
eziistben vagy eziistre sz0l6 kotvényekben fekszik -- hogy az embe-
riség azontul is viseljen ezlstpatkokat, csakugyan igazolhatlan
kovetelés. A gazdasagtan egyik els6 kdvetelménye, hogy a mely ezé!
épen Ugy elérhetd olcsobb eszkdz altal, arra ne hasznéaltassak dra-
gabb. A fénylzésnek mint egyik emberi hajlam kielégittetésének.
meg van természeti jogosultsaga, melyet a kdzgazdasag is elismer :
mint ilyen a fogyasztasnak egy fokozottabb alakjat képezi; s a
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fogyasztést, az emberi test, G I6lek .sziikségeit, kielégiteni képezi
lel-illatdt g termelésnek. De fény(izés n termelési Mikodésben, ez
csokkenté,se a Jogijasztasi képességnek.

E kitérés szikségesnek latszott szempontunk teljesebb meg-
vilagitasa czéljabdl, mely utan visszatérink felvetett példankhoz és
kivonjuk abbdl a kévetkeztetést : A bankjegyeknek azon dsszegen
tnl valo szaporitasa altal, melyet a forgalom az akkori &rak szerint
megkivan, a nemes fém — lefolyasa nem lévén — értékcsokkenést
'mzenvedett-; ennek folytan fogyasztasa ndvekedett, és pedig egyenes
ardnyban értékcsokkenéséhez; a fogyasztott nemes fém a bank
tarabdl vétetett ki, s érte egyenld Osszegben bankjegyek folytak
missza. /\ bank ez allapotot az altal idézte volt el6, hogy a taraba
“ryiilt Gsszes fémpénz Gsszegét, tolndt az orszag forgalmi sziikségét
..-meghaladd jegyeket adott volt ki. Most, midén ndvekedd fém-
tigyasztads folytdn jegyforgalma és fémkészlete egyenld Gssze-
gekben csokkennek, a fémkészlet és jegyforgalom kozotti kilon-
bozet, a kettbnek geometriai aranyaban fejezve ki, folytonosan
novekszik, addig mig a fogyasztas ki nincs elégitve. Ez vagy reé
birja a bankot, bogy jegyforgalmat a sajat mdveletei altal is, a
nydjtott hitel megszoritasa utjan, leszallitsa; vagy legaldbb arra,
hogy azon jegyek 0Osszegét, melyek fémért becscréltettek, valtdkra
fiadott jegyekkel ne pétolja a forgalomban, miutan ez gyarapitvan
a fémfogyasztast, készletének kiurulésére és fizetéseinek felfliggesz-
tésén- vezetne. A forgalmi kozeg Osszege tehat a fémfogyasztas
altal mindenesetre aldbb szallittatik, addig mig az él6bbemnek
érteke €s az arak kozott olyan egyensuly nem &ll helyre, mely a
nemes fém tovabbi iogyasztatasanak elejét veszi.

E példaval eddig azt bizonyitottuk be, hogy ha a nemes fém
nem is talal lefolyast kiilféldre, mely a bankjegyforgalom hatarait
megszabhatna, ez t. i. a bankjegyforgalom természetes hatarait
mégis okvetetleniil, minden korulmények kozt meg fogna talalni.
Kiismertik ellenben azt, hogy a nemes temek értékcsokkenése ez
-setbcii  (ha nincs lefolyas) valdban beéll. Hogy ezen értékcsok-
kenés mekkora lenne, s hogy kovetkezéskép a forgalmi kdzeg vasar-
lasi kéj»essége mily aranyban szallna alabb és annak 0Osszege ezzel
«-S'Zcfuiggésbon hol taldlnd meg szaporittatdsanak hatérait, ez az
illeté tényez8k aranyaitol fliggne. Attdl t. i., hogy a bankjegyfede-
zetil visszatartott minimumot kivéve beolvasztott érmek Osszes
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linbm stlya mily aranyban all azon fémmennyiségliex, moly most
vele megszaporodik. Vagyis, bogy az orszdg Osszes fémkeészicte
azel6tt mily aranyban volt megoszolva a forgalom és a fénylizés
kozott. Ezen aranyt eddig is az allapitotta- volt meg. bogy az orszag
kdzonsege mennyi hajlamot, mennyi elGszeretetet mutatott volt a
nemes fémek haszndlata irani, hogy az egyes emberek mennyibe»
voltak hajlandok egyébrél (élvezetrdl vagy kamatrol) lemondani,
annak kedvéért, hogy arany- és ezusttargyakat, tartsanak. Ezen el6-
szeretet fogja meghatarozni ezutan is, hogy mekkora, olcsébbodasa
a nemes fémeknek kivantatnék hozza, miszerint a fogyasztas (.-
szivhassa a forgalmi kozeg feleslegét — mely t. i. annak gazdasa-
gosabb hasznélata allal valt felesleggé.

Felmerul most azon kérdés, hogy mi lenne a haszon <« valto-
zasbhdl? Csak mellesleg emlitjik az addig béanyaszatra forditott
munka megkimélését egyéb termelési czélokra és azt, hogy arany- és
ezlist targyak ugyanannyi aldozattal nagyobb mennyiségben
lennének megszerezhet6k s élhetne Vellk sok olyan ember is kinek
korulményei ezt elébb nem engedték. A fohéaszon ekkor i-:

1. Egyrészt a forgalomnak, az alacsonyabb kamatlab folytan
valo olcsobb kozvetités«! lenne, minthogy hitelrenszer melleit,
egészen fliggetlenul a forgalmi kdzeg vasarlasi képességétdl, a keres-
ked6 mindég kiesebb kilonbozetel fog lehetni az aiue/ikk beva-
sarlasi és eladasi ara. kozt, ha az id6koziién benne fekvd tékéi e/--i;
idére alacsony kamat mellett birja kob-din, mintha, azt magasabi-
kdmat mellett mindég készen kell tartania.

2. Masrészt az, hogy a fizetési eszkdzok mennyisége varialvan
a forgalom igényei s/.erént (a jegyi-irgalom Kiterjesztése vagy meg.
szoritdsa altal) elejét veendi az arak mindég némi réazkddtatas?
okoz6 azon ingadozéasainak, melyek el6allanak az egy id6ben tor-
ténd fizetések nagyobb vagy kissei»h szdma mellett és melyek a
forgalmat kozvetit§ eszkozok valto/,Indian meiinvi-égi- illetd!-g
kozvetitd képessége melleti, Ggy habiak az «arakra, mintha »z
egy iddben tortén6 fizetések allandon egyenl6k maradvan a for-
galmi eszkdz mennyisége valtoznék elleaorizlietlen behatasok alatt.

Igaz, bogy ezek a hitel altalanos el6nyei s a bankjegyhitel

ellenségei-") azt mondhatnak err«-, hogy ludeti bankok mikodé-.«;



;iltill is elérhet6. Hogy ez nem &ll, hogy a betéti bankok sohasem
tehetik feleslegesekké a jegybankokat, ezt kimutatni azzal egyiitt,
hogy a bankok két neme mint egésziti ki egymast, egy kés6bbi
fejezGire tartjuk lenn.

Mi Ibmtobb egy elszigetelt, maganak egy vildgot képez§
képzeleti orszagra alkalmazéasabol az elmélet sziikséges kdvotkezetei-
nek hozatott le — az a tényallasnak megfelel6 mddositasokkal
irdnyadéul allithato fel akkor is, lia — nem mint e fejezet folyama-
ban mindég tettik - egy orszagra alkalmazva tekintjik a hitel és
kulondsen a bankjegyhitel hatsat, hanem ha az orszagok 0Osszesé-
gére alkalmazzuk, amennyiben kereskedelmi kozvetlen vagy kozve-
tett Osszekottetésben allnak. Az egyik jelentékeny modositas az,
hogy a liitelkiterjesztesnek hathat6sabban, illet6leg kordbban mint a
nemes fémek fogyasztasa, szal) hatart a nemzetkdzi forgalom fém-
szilkséglete.*) Ehbdl folydlag a fémérték csokkenésének is, a for-
galomban valé nélkilézhetlensége altal, korai hatar van szabva.

Azon a dolog jelen &llapota szerint mindenesetre csak
elméleti jelent6ségli igazsagot, hogy a fémmennyiség, melyet vala-
mely orszagbdl a bankjegyforgalom kiszorit-, s mely azutdn barhova
folyt légyen is els6ben, eloszlik a fold orszagaiban azon arany
szerint, hogy forgalmuk tébb vagy kevesebb készpénzzel eszkozol-
tetik, — mikor a vizszint helyre allott befolyast fog gyakorolni a
nemzetkozi forgalmi koézeg értékére, nem akarjuk tagadni. Ha
Jennebb tagadtuk, hogy a készfedezet nélkiili jegyek kibocsatasa
egv orszagban megvaltoztatja, a forgalmi kozeg értékét, ezt az
utobbi fejtegetések utan még tébb joggal tehetjuk. A forgalmi
kozeg szaporitasaval annyi bankjegy kibocsatasa altal mennyit egy
orszag forgalma igényel, az egész fold nemes féméi allnak szemkozt
esalinak ellent. Az értéki hanyad, melyet egy-egy orszadg azon
o'clekedet-! &ltal vesztenek, olyan csekély lesz, hogy hatdsat lelie-
« llon ellenérizni. Es miutan a kdzgazdasagi fejlédés e tekintetben
la"an halad s az orszagok csak lassanként s id6kdzokben emel-
in'diiek egymasutan a kultdra ezen fokara, egyéb kortilmények

) Siiitii-""V eg.y-egy Sank kittle legfeljebk is any orszagra terjed Ki:
Viizeljik, hogy a fold minden orszagai! mn jegybankok allittatnak, melyek
eyvenld elvek szerint jarnak el s melyek egymassal solidaritasba Iépnek, jegy-
.nbocsaiasiik katarak, szintén csupan a nemes fémnek értékcsokkenésébdl
eml6 nagyobb fogyasztasa fogna megszabni.
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pedig, melyek a pénz értékére, két ellenkez6 irdanyban tetemes,
hatast gyakorolnak, t. i. a nemes fémek termelése s az ipar es
vilagforgalom emelkedése gyorsan haladnak, ezeknél fogva valo-
szin(l, hogy a hitelnek e részben bebizonyithat6 hatdsa sohasem
lesz észrevehet. Egyeébirant a nemes fém értékének — féleg ha
ennyire razkodtatads nélkil torténik — aldbbszallitdsaban kala-
mitast nem vagyunk képesek latni, minthogy e leszallitasnak, a
mennyiben a jelzett okok idézhetik el6, mindenesedre kozel hatal-
yan szabva. Azon értékcsokkenés, melyet a forgalomban vald
oekonomikusahh hasznaltatdsuk altal szenvedhetnek, soha nem
fogja megkozeliteni azt, melyet Amerika felfedezése Ota és altal a
jelen szézadig, vagy csak azt is, melyet a jelen szdzadiam a Cali-
fornia], ausztraliai és oroszorszagi telepek kizsdkmanyolasa altal
szenvedtek. A hitel kozbejotté 1étez8 menyiségliknek legrosszabb
esetben csak azon toredékével, mely a forgalomnak szolgal, szapo-
rithatja meg a fogyasztasnak kinalt hanyadot, inig ellenben a fold
gyomrabdl az egész mostan létezd készletet tobbszorésen meg-
haladé mennyiségek johetnek napvilagra. Es még sem jut eszébe
senkinek kikelni a banyészat ellen. Mert, gy mondjak némelyek,
a banyasz munkaja altal jogosult modon jut az értékhez, inig a
bankjegy munka és koltség nélkul egy parancsszora jon létre.
Mintha nem a tarsadalom nyeresége volna, ha kevés munkaval és
kevés koltséggel lehet szerezni olyat, mi legaldbb egy irdnyban
ugyanazon szolgalatot teszi, mint a masik. Es mintha minden
véghez vitt munka nem g tarsadalom altal tett kiadas lenne!

A nemes fémek lassudad értékcsokkenése, bar melyiknek a
jelzett okok kozil akarnék azt betudni, a tarsadalom csak egy
osztalyanak érdekeit helyezheti kétségbe. Azekéit:, kik jovedéket
birnak, legyen az allami, magéan jelzélog), vasiti vagy barmely
kdlcsonbdl ered6. Ezen értékek elhelyezése kilonben a mai vilagban
annyira flottans, hogy hanyatlasuk kara nagyon kevéssé érezhetén
oszlik el. Egyébirant nincsenek az altal rosszabb helyzetben mint
a toke altalaban,melynek jovedelme és - munka-napokban kifejezve.
-- értéke isminden haladé tarsadalombancsokkend irdnyzatot kovei.

Mindezen altalanos tekintetek kilénben, melyek kosmopolifi-
kv.fi szempontbdl birnak jelentéséggel, kell hogy héattérbe szorul-
janak a kérdés megitélésénél azon szempont el6tt, mely kimutatja,
hogy: barmilyen leyyen is afémpénz hasznalataban és tartdsaban
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(im» oekonovi.itinak, kovetkezéskép a csak részben készfedezefil
bankjegyforgalomnak &ltalanos vilaggazdaszati hatdsa; az min-
denek felett bizonyos, hoyy egyes orszagot tekintve, ha masok még
nem alkalmaztak a hitelforgalmat.,, annak alkalmazdsa neki
azokkal szemhal nagy el6nyt, fog biztositani, mert kamatfizet6ivé
teszi azokat,, eshrtélegfelmenti 6t, hogy amazoknak kamatotfizessen ;
ha masok -pedig mar alkalmaztdk a hitelforgalmat, annak nem
alkalmazasa, a hatds megforditasa altal,, nagy hatranyba helyc-
zendi azokkal szemben. K szerint a nemzetek versenyében, mely a
Iétért valo kizdelem minden ismertetd jeleit mutatja,, azok melyek
elfogadjak e rendszert, egy lépést nyernek elére. Jés Igy, ha egyik
elfogadta, ez mayaban elég ok és kényszerit ok arra, hogy a masik,
mily ama Iépést, vesziteni nem akarja, kdvesse péld ijat.

Mindezekb6l pedig folyik nézetlink szerént mint bebizonyi-
tott tény :

hogy a bankjegyek teljes fémfedezete mellett felhozott
indokoknak gyakorlati alapjuk, mely az elmélet keresztil vitelét
biztosithatna, nincs;

hogy azon elvnek és egész argumentatidjanak csupan a bank-
jegy hitelre val6 alkalmazésa-, igazolbatlanul kiilonboztet ennek s a
Intelnek altaldban hatdsa kozt: tehat feltiné kovetkezetlenséget
foglal magéaban; kovetkezetesen keresztiil vivé pedig teljesen
-yamuznic kellene a hitel kdzbenjarasat a forgalom kdzvetitésében;

hogy a hitelen alapulé bankjegyforgalom altalanos kozgaz-
dasagi hatasa kétségbcvonhntlanul hasznos;

hogy egy orszagnak, mely a tobbit6l anyagi haladasban
elmaradni nem akar. a hitelforgalom rendszerét elfogadni okvet-
lenil kell és hogy ha annak legtokéletesebb alkalmazéasi madjat,
i hitelen alapuld jegyforgalmat, mell6zi vagy annak a természetes
hataroknal sziikehh korlatot szab, ezt csak ezen legtokéletesebb
tormanak, mas kevéxbbé tokéletes formak altal valé pdétolasaban
kifejtett m(ivészet altal fogja tehetni kar nélkdl ;

hogy ezen utobbi korilmények kodzt a formakban vald kovet-
kezetesség magaban foglalja az elv irdnt vald kdvetkezetlenséget.

Angolorszag az egyedil a vilagon, hol a jegyforgalom e rend-
snrrcl nem is azonos, de azt megkdzelité alapon lett szabalyozva.
Meleg sz6sz0l6i azonban akadtak mas orszagokban is.



Mivel ez elmélet sokakat megveszteget az elvszigornak tetsze-
legve viselt szine altal, mely azonban nem mas, mint a hitel hata-
sanak teljes elitélése, lattuk sziikségesnek vele és indokolasaival
ily tizetesen foglalkozni. Helyességérdl vagy helytelenségérél csak
az altala kéarhoztatott rendszer ellen tett kifogasok megvitatasa
altal lehetett fogalmat alakitani, mint minden negatiorol.

Hogy Angolorszagban a torvényhozas altal szentesitve lett,
csak azt bizonyitja, bogy még a legel6haladtabb orszagban is, a
térvényhozoi hatalom képvisel6i altaldban s a vezet§ allamférfiak
kiléndsen, mennyire nem allanak a kor kozgazdasagi igényeinek
magaslatdn. Egyébirant itt sem egész tisztasdgaban lett az alkal-
mazva, minthogy a fémiedczeti jegyeken felll egy ©nkényesen
egyszer mindenkorra megallapitott 0sszegben meg van engedve,
— mint a koérilményeknek tett engedmény, — készfedezet néelkuli
bankjegyek kibocsatasa. igy is azonban kovetkezménye az lett,
hogy a chcckeknek, mint fizetési eszkoznek nagy mérvben vald
alkalmazasa altal a térvénynek nem ugyan betlije, de szelleme ki
lett jatszva. A check, mint tudjuk, utalvany a bankoknal levd
betétekre, mely betétek fedezete, — noha a check bevaltatasa altal
mindenkor visszavonhatok azok, — nagyon is tavol all a teljes
készi'edezet 16galmatdl.
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(erdBségei. Osztrak nemzeti bank. - A fémi'edezeti hanyad és a betéttarto-
zasuk. — Gépies vezetés g felel6sség elharitasa folytan. ... Az okok, melyek
.miatt sziikségesnek tartatik a hatar kijelélése, nem allanak. — A hatart ter-
mészetesen szabalyozza a fizetési kotelezelt-ség. — Kisérlet, mely a tapasz-
talatot. gyorsithatna. Kilonbdz6 okok, melyek a fémkészletnek apadasat
okozhatjak. — Azok szerint keilend kilénboznilik az intézkedéseknek is. —
Visszahatds a kamatlabra. Kel&l 0t6it. elvek ismétlése. — Kilfoldi valtokra
val6 tamaszkodas. — Kén(készlet alakulasa. A megtdrtént tizetésfelfiiggesz-

tések honnan eredtek.i

ifiikéntioly az eddigiek alapjan, hogy a bankjegyt,-irtozas fede-

tt- In Ivi-MHi nem lehet mas, mint részben fémpénz, részben rovid le-
mrat i kdvetelés. Emellett azonban mint kérdéses pontok tlintetnek
meg tel: hogy a készfedezet mily ardnyban alljon az dsszes jegyforga
lomhoz, és hogy ama révid lejaratu kdvetelések milyen természetliek
legyenek. Rokonsagban ezekkel all azon kérdés, hogy a jegyfor-
galom és a sajat toke kozott valamely maximalis arany allapitandd-e
meg s Im igen, mind? Osszefoglalhatok ezek azon rendszabalyok
kozos elnevezése ala, melyek a bankjegytartozasok biztositasa
szempontjabdl mint sziikségesek lettek felallitva. A biztossagi kove-
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telmények felallitasdnal az illet6 torvényhozasukra s illet6leg a
szakirodalomra, két igen kilonhz6 szempontnak kellett befolyast
gyakorolnia, noha a tények olykor arrél taniskodnak, hogy a kettd
kozotti kalonbsegr6l nem mindég vildgosan adtak maguknak
szamot. Hogy a hank képes legyen azon készfizetési igényeknek,
melyek az id6k folytdban hozza intézteinek tényleg megfelelni, és hogy
a bankjegytartozasoknak a vagyonban és a kovetelésekben teljes
egyenértékik meglegyen, ez azon két kdvetelmény, melynek betdl-
tése egymaéstdl flggetlen. Elképzelhet ugyanis, hogy egy bank,
melynél a szenved6leges allapotnak a legjobb cselekvéleges &llapot
felel meg és mely, ha id6 engedtetik neki, képes lesz minden fizetési
Igéreteit teljes névértékik szerint bevaltani, a készfizetésekben
fennakadast tapasztalaiul, azaltal, hogy pénzkészlete csekélyebb vagy
hogy kovetelései lassabban folydsithatok mint a sziikség kivanja.
Ez ugyan a kiesebbik baj, minthogy a tényleges veszteség, mely
hitelez6it éri csekély és talan karpdétolhatd is lesz.*) Mindamellett
bebizonyulvan éltala, hogy a bank nem képes a feladatot, mehet-
elvéllalt betolteni, feloszlatasat kellene maga utan vonnia.

Képzelhetd tovabba az is, bogy a bank éveken és évtizedeken
atmindenkor rendesen teljesiti készfizetési kotelezettségeit, mertjegy-
forgalma nem sz&ll azon Gsszeg ala, melylyel tartozésai felilmaljak
vagyonat s midén végre azutan kideril valodi helyezete, a bankjegy-
hitelez6k tetemes kart szenvednek. A jegy-forgalomnak az alapt6kéhez
val6 viszonyét szabalyozd indézkedések vagy pedig azok, melyek —
mind]), 0. az amerikai nemzeti bankoknal- ajegyiorgalonifedezéséit!
a teljes valtofedezeten fellll, bizonyos értékek lekotését kovetelik'1l™)
csak az utobbi eshet6séget tekintve birhatnak jelentdsséggel, mig a
készfizetések fentartasara, — a valddi bankjegy ezen néikildzlu tlen
kellékére — semmi befolyasuk nincs.

Eszak-Amcrikdban a nemzeti bankok lanbjeyy- és betéti
tartozasaik egylttes 0sszegének 25 szazalékat a nagyobb varosok-
ban (azaz 17 kijelolt féhelyen) és 15 szazalékat ha kissebb helyen
székelnek, voltak kotelesek készpénzben tartani. Azonkiviil azonban

Az amerikai Uni6 némely éillamaiban a liankok, ha [allatra szoio
iizetési igéreteketnem tudtak csakueyan lattatva, is teljesiteni, mi ntt napi
venden volt az éillampajdrjiénz vilaya el6tti idokhen, kamatfizetésre voltak
kotelezve. 14c -oi szamitva eyész évve.

**) Ez értelemben .ingatlanok is kezezhetnék a jen} lorgiiloui fedezetét.
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osszes jugyforgalmuk a kormanynal letett kamatozé allamkotvények
altal van biztositva.

Az angol banknal a készfedozet és jegyforgalom kozotti
ardnyt illet6leg semmi el6irt megallapitds nem létezik. A Peelakta
értelmében ezen intézet 15 millié font dsszegli jegyeket hagyhatna
forgalomban, habar pénztaraban szaz font fémpénz sem volna. Az
angol vidéki valamint a skot és ir bankokra nézve is csupan a
kibocsathat6 jegyek Osszege van megallapitva, de a tartand6é pénz-
készlet ardnya nincs megszabva a térvény altal. A Pcelaktanak azon
hatrozata azonban, hogy ilyen bankok megszlinésének esetében
azok engedélyezett jegykibocsatasanak 2i résznyi 6sszege az angol
bank jegykibocsatasi jogat novelondi, kdvetkeztetni engedi, hogy
')j résznyi készfedezet van hallgatagon feltételezve. Mert ¢ hatarozat
czélja, csupén az lehet, hogy a fedezet nélkill kibocsathatd jegyek
egyszer mindenkorra, ugy is sz(kén megallapitott dsszege, bankok
megszlinése altal még alabb ne szallitassék.

A franezia banknal a fémkeészlet s jegyforgalom kozotti
aranyt illetbleg semmiféle eldleges hatarozat nem all fenn. Hibner
szerint azonban él6bbéni alapszabalyai azt kototték ki, hogy jegy-
forgalma a l6kének négyszeres 6sszegét ne mulhassa felul. Ett6l
azonban ill6bb nagyim tetemes eltérés tortént.

Olaszorszagban az »/, résznyi készfedezet elve van elfogadva.

A poi'osz banknal hasonldképen a bankjegytartozasok jz
részének kell fémmel fedezve lenniik. A tébbi németorszagi bankok
iai nyomoé részénél egy harmadnyi készfedezet van kikdtve ; amellett
azonban f6leg a kissebbeknél ezen aranyon kivil egy maximalis
hatar is volt szabva a kibocsatasnak, — igy a kissebb poroszor-
szagi bankoknal tobbnyire a részvénytbke 6sszege. Masoknal elérhetd
az a részvényt6ke haromszoros 0sszegét s itt valdszinlleg az Vs-nyi
I6iuledezot kikotése elesik. Az uj eddig még életbe nem lépett német
banktorvény ide vago hatarozatai fennebb (X. fejezet) kozoltettek.

A belga- bankndl '/, fémfedezet kivantatik, de a kormanytol
esetrél esetre kieszkdzlendd kulénds engodelemmcl a jegykibocsatas
feljebb is emelhetd.

Egynémely sveiezi bankok alapszabéalyai szintén wvs résznyi
készfedezetet kdtnek ki.

Az osztrdk nemzeti bank 1862-ki alapszabéalyai szerint a
Iémmel nem fedezett jegyek ©sszege 200 millio forintig emelkod-



hetik, mely szabaly 1873 nyaran a bécsi borzejatékosoknak nyuj-
tando nagyobb segély czéljabdl, az osztrak és magyar kormanyok
kozos rendelete altal fel lett fiiggesztve.

Ha vizsgalni akarnd az ember az indokokat, melyek a fon-
nebbiekben el6sorolt killonbdzé szamok és szamaranyok ekként és
nem maskép valé megéllapitasara befolyassal voltak, azon szomor
meggy6zddésre jutna., hogy a polgarisul!, vilag legjelentékenyebb
allamaiban — hogyha nem kivételképen egy alokoskodason alapul6
szamitds — tisztan a levegdbll kapott tételek utjan, melyeknek
indokoldsa meg sem Kkiséreltetett, lett szabalyozva, a kozjoiét
egyik legfontosabb tényezbje, a bankjegybitel. Ez all kivalokig a
Német- és Olaszorszagban, Belgaimban, Hollandidban, Hveiezlmn
és neémileg Angolorszagban elfogadott egy barin,ad lémfedezeti
szabalyt, az amerikai nemzeti bankok 15 és 2 >/, iyi készf'edozetét,
és az osztrak nemzeti bankra vonatkoz6é szabalyt illetbleg. Szam-
fogalom az, melyet minden fogalmak kézt mas kategoriaju foga-
lommal legkevésbbé lehet Osszetéveszteni. Szamot csak szammal
lehet indokolni. Ha valamire felallittatik egy positiv szdm vagy
szamarany, annak épen olyan positiv szamitassal kell indokolva
lennie — ellenkez6leg okszeritlen. Ha azon tdrvényhozok, kik az
elésorolt orszagokban elhataroztdk, hogy a fémkészletnek a bank-
jegyekhez legaldbb is tigy kell allnia, mint 1-nek a {-hoz, megkér-
deztetnének, hogy mért nem tették az ardnyt 1:2 vagy 1:4-n' s ha
erre @szintén felelni akarnanak, nem mondhatnanak egyebet, mint:
hogy a 3 szdm szent és a kabbaldban nagy szerepet jatszik, hogy
jO szamnak tartatik Ggy mint a péntek rdsz napnak, hogy-a mese-
beli kiradlyoknak barom fiuk szokott lenni, hogy a Paris almajara
3 istenn6 konkurralt, s mas efféléket, Azt lehetne hinni, hogy azon
ardnyra nézve, mely az illetd orszagban hasznéalando6 fizetési kozeg
és a kilfolddel valo forgalmi viszonyban el&forduléd készpénz ki-
egyenlitéseknél igénybe vett fémpénz tartaléka kodzt megallapit-
tatik — miutan ilyen positiv szdmarany mar sziikségesnek tartatik
— mindenekel6tt statisztikai anyag gy(jtése fog elrendeltetni p. o
a belfoldon torténd fizetések altal megkivantatliatdé mennyisége
irdnt a fizetési kdzegnek (az addigi fémpénzforgalmat véve alapul,
molya pénzverde tevékenységének,a fémpénz kivitele és behozatala
ismeretes szamainak 0OsszevetésébOl megkdzelitbleg Kitlintethetd
volna) a kilféldre évenként kivitt és onnan behozott fém- és pénz-
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mennyiségek, a killkereskedelemben tapasztalhaté egyenetlenségek
tartama és sulya, a valtéfolyam ingadozésai irant stb., s hogy ezen
adatok alapjan fog megkiséroltetni egy okszerl arany megallapi-
tasa.. De nem. A szdm ominosus jelleme dont, mint ha Agamemnon
és Romains vilagaban élnénk s a XIX. szazadbeli allamok tor-
vényhozdi angurok lennének.

A Imrmad-késziedezetnek sok barédtja van; a hol mai nap
jegy bankok alapitasa vétetik kilatasba, a hol erre nézve ajanlatok,
javaslatok mertlnek fel, mindenitt benn van ez ardny a soha Ki
nem fejlédd embridban is. Ha indokolds Kkivantatik, a valasz
mindég az, hogy: -»mivel ardnyt utbvégre mégis kell megaéllapitani,
melyen g bank tal ne mehessen, mivel ennek megallapitasara po-
sitiv tAmpont nem talalhatd, az 1:3 ardny csak olyan j6 mint bar-
mely maés;*) végre pedig mivel ez mér annyi bankrendszerben he
van Véve, hogy e koriilmény maga is jogosit annak elfogadéasara.«
Az utébbi indok, ha nem is logikailag de pathologiailag helyes-
nek elfogadhatd: a példak, hanem jok is- ragadésak. De ez ha
most &ll is, az elsék, kik a példat adtdk nem hivatkozhattak még
erre sem ; itt tehat egy szdmnak oOnkényes felkapéasa teljesen ok-
szer(it lem volt.

Azt, hogy ezen ardny csak olyan j0 — s illet6leg csak olyan
rosz  mint barmely mas, tagadni nem akarjuk; mert magunk
sem hisszik, hogy statisztikai felvételek e tekintetben helyes alapot
szolgaltathatnanak, minthogy egyrészt a forgalom befolyasa a hitel-
es pénzlgyre, féleg azon befolyasnak aranyai, a forgalom tételeibél
tanulméanyozva, a tényez6k csupan egy részének ellenérizhetsége
miatt nem vezetnének czélhoz; ha pedig nyilvanuldsaiban t.anul-
manyoztatnék, azaz a tapasztalati alap az elmalt évek vagy év-
tizedek bankjegyforgalmi és fémkészleti maximalis és minimalis
allapotai nyoman allapittatnék meg,**) ennek is meg lennének mind-
azon héatranyai, melyek mindég egyltt jarnak a jovOnek egy
a multbol lehozott merev formaba valé szoritdsaval. Ez a terme-
16si és forgalmi viszonyok olyan stationarius aranyait feltételezné,

*) Még olyan jeles szakember is mint Wagner e szavakkal : Eben so ont
oder schlecht wie jeder andre zu begriinden, mag er (der Satz) beibelialten
werden.

**) Mi természetesen feltételezi, hogy az illet6 orszagnak banktorténeti
multja legyen.
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min6k sohasem léteztek, és minbknek legteljesebb ellentétét mu-
tatja Eurdpa minden Allamaiban a jelen szazad. évtizedrdl
évtizedre.

Abbdl azonban, bogy okadatolt szamarany nem allithato fel,
nem az kovetkezik, bogy okadatolatlant kell felallitani. Hol okszer(
cselekvény nem lehetséges, ott okszer( egyedill a semlegesség lehet.

Még ha az s résznyi készfedezet eb ének azon bankok egy-
némelyekénél, melyeknél felallittatott, tapasztalati alapja volna, is
— a mi nincs — a tobbiek altal valé vak utanzas ekkor is igazolat-
lan lenne, mert a tényleges korulmények, melyek elddntik, hogy
mekkora jegyforgalom tarthat6é fenn és mekkora készfedezet szilk-
séges, minden egyes intézetre nézve sziikségkép masok lesznek, u
szerint, hogy milyen nagy a teriilet, melyen a bankjegyek forognak,
hogy e teriileten altaldnosan elfogadtatnak-e, és kivaltképen hogy e
tertilet bels6 forgalma mint ardnyti annak kulsé forgalméhoz;
végre pedig: hogy ezen kilsd forgalom tébbé-kevésbbé egyenld
meneti-e, vagy hogy p. 0. évszakonként hol egyik, hol méasik oldala
jon-e er6s talsulyba. Vilagos, hogy minél nagyobb teriletet vesziink
fel, annal kisebb lesz az e teriileten Kkivil teljesitendd fizetések
Osszege az azon teriileten beldl teljesitend6kbtz képest és annal
kisebb lesz a jegyforgalomnak azon hanyada is, melynek fémpénzért
val6 bevaltatasa idénként szilkségesnek fog mutatkozni. Ennélfogva
ha az «s fedezet minden igényeknek megfelel egy nagy kozponti
banknal, milyen a porosz, melynek jegyei egész Németorszagban
forognak, ugy nem felelhet meg egy kisvarosi intézetnél, melynek
jegyei azon varos hataran tul nem ismeretesek és viszont, ha ennél
megfelel, Ggy amannal nincs helyesen alkalmazva. Mert mindig szem
el6tt tartandd : hogy ha a fémfedezetnek kell6 magassagban tartasa
képezi a jegybankok fennallasanak feltételét, ellenben a tékék gyi-
molcsoztetése, a forgalmi eszkdz helyettesitése Gtjan vald6 meg-
takaritasok képezik fennallasuk okat és ezéljat, melynek annal
teljesebben felelnek meg, minél kevesebb t6két hagynak heverni.
S ha egyrészt azon bank, mely nem tartott elegendd készpénzt arra,
hogy jegyeinek jellemét mindég fentarthassa, eljatszotta létjogo-
sultsdgat, masrészt az mely sokkal tobb fémpénzt halmoz fel.
mint a szlikség kivanja, nem teljesiti azon kamatmegtakaritést,
mely val6di 1étokat képezi. Ezért a bankok feladatarol vald helyes
felfogas hianyéat bizonyitja, midén mint a mindennapi életben és



305

hirlapokban annyiszor tapasztalhaté a bankjegyforgalom és a
vultétarcza csokkenése, a bankallapot »javulasa«-nak neveztetik és
a fémkeész.letnek a jegyforgalmat megkozelitd osszege »kedvezd«
és »fényes« allas czimeivel dicsGittetik. E felfogds szerint a
bankok tevékenysége annal kielégit6bb, minél csekélyebb mérvben
teljesitik azt, § minek kedvéért feléllittattak. Ugyanannyi jogosult-
saggal lehetne drvendetes tudomasul venni a betéti bankoknal is,
tartozasaiknak, azaz a betéteknek megcsokkcnését.

Létezik egy ok, mely a fémkészlet és jegykiadds aranyanak
egy kapta szerint val6 megszabasa ellen még hathatésabban szl
mint a megel6z6kben felhozottak, habar azok is elég nyomodsak.
Noha a f6sulyt. arra fektetjuk, ¢ helyen mégis csak rdviden érint-
het6 meg; mivel bévebb kifejtése olyan viszonyokra val6 kitérést
feltételezne, mely a természetes sorrendet megelézné.*) A bank-
jegyforgalom mennyisége, a bankjegyekre nézve mutatkozd sziikség
kilénben teljesen hasonld korilmények kozétt, u. m. egyenld
népességi létszamot, egyenld gazdasdgi fejlettséget, termelési,
bel- és kiilforgalnii viszonyokat, egyenld fizetési sziikségeket véve
fel is, lehet igen kiulonb6z6 a szerént, hogy a bankjegyek gyorsabban
vagy lassabban forognak-e, hogy hevertetnek-e vagy sem; azaz
hogy a bankjegyiizlet mellett létezik-e terjedelmesebb betéti Uzlet,
hogy a bankjegy mellett egyéb hitel-eszkdzok (utalvanyok, giro,
clearing) mekkora tért foglalnak a forgalom kozvetitésében. Ezek
hatasa, altal a jlgyforgalom egy csekély hanyadara szélittathatik
le azon 6sszegnek, melyet elérne, ha egyéb bank- és hitelmiveletek
altal benne Ugynevezett meggazdalkodas nem létesittetnék. Nagy
csalédas pedig és g hatd akolinak fel nem ismerésérdl tanuskodik
azt hinni, mint sokan hiszik, hogy ha ezen p6teszkdzok hasznalata,
folytan a kozbensGfizetések kevesebb bankjegy altal lesznek teljesii-
liefok, fi jegybankok is ugyanazon aranyban, vagy csak altaldban
is, kissebb fémkészletet fognak tarthatni. A dolog ellenkezbleg Ugy
all, hogy: ha egy orszagban pét,eszkdzok nem hasznéltatvan a bankd
jegyforgalom. 1000 milli6 és annak fedezésére 100 millionyi fém-
készlet vagyis 1,, résznyi fedezet, elegendének- mutatkozik; ‘ugyan-
azon orszagban ajizetések klo része poteszlioz'okkel egyenlittetvén Ki
s a bankjeyyforgalom, ezzel, 6szhanyban, nem lévén tébb 100 millidnal,

"I' A XVI, és XVII. I'pjpzpl targyéat, képezik azon viszonyok.

A HAXKIIOV KT.Mia.KTI". 20
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azért mégis 100 millionyi fémkészletre vagyis ez esethen teljes kész-
fedezetre lesz sziikség.

Az angol banktérvény altal az ottani kdzponti intézetre rott
szabvany, a fentarthatlan currency elméletnek opportunitési elv-
hltlenséggel vegyes alkalmazéasa. A bank el6szér 21 évig fizetés-
képtelen volt, mert jegyeit a helyett hogy maganosok révid lejaratd
véltdira bocsatotta volna ki tekintettel a forgalom sziikségeire,
e helyett ezeket és pedig sajat vagyonét tetemesen meghaladd 6ssze-
gekben az allamnak el6legezte volt, mely improductiv kiadasait
fedezte azokkal. Ekként tényleg bevalthatlan allampapirpénz terem-
tetett, melynek forgalmat szabalyozni, a banknak semmi mddja
nem volt, minthogy az allamot hidba szdlitotta fel tartozasanak
visszafizetésére, mikor t6le koveteltek fizetést a bankjegytulajdo-
nosok. Huszonkét év utan az allam visszafizetett annyit, hogy a
banknak tartozéasai korllbel6l fedezhet6k voltak; cselekvéleges
tobblete azonban, kivévén az allam iranti folyositbatlan kovetelést,
ezentll sem volt. Teljesen sajat s6ke nelkil kellett tehat azon
nehéz feladatot elvallalnia, mely rea vart: j6 id6ben hitelnyujtasa
altal tamogatni a kereskedelmet, szabalyozni a pénzaramlatot és
hitelvalsagok idején lecsillapitani a vihart; driasi feladatok minden
korilmények kozt, de teljesithetlenek, egy intézet 16szérdl, mely
maga is teljesen hitel altal alkottatik s mely ha a kdzénség vissza-
vonja téle hitelét, szétfolyik mint a buborék, nem maradvan létének
egyéb nyoma egy iv papirnal, melyre a kormany elismervény*'
van irva ennyi és ennyi millio fontrél. Az eredmény az volt, hogy a
bank, melynek fémkészlete csupan folyd szdmlara és bankjegyre
betett pénzek altal képeztetett, ezt tobb izben annyira leolvadni
latta, hogy a fizetések Ujabb felfliggesztésétél csak egy hajszal
vélasztotta el. Emellett a vidéken létezd szamos jegybankok kouy-
nyelmil eljarasa és talfeszitett Uzérkedés ez id6 alatt erds razkodta-
tdsoknak tették ki az orszégot, melyekben az angol banknak része,
s melyeken segiteni sem feladata sem modja nem volt. Azon kordil-
ményb6l tehat hogy egy egészen sajat téke nélkiil miikddd intézet a
felztdult viharokban nem egészen a szikla szilardsagaval allott,
szlilemlett meg a hires elmélet, mely szerént a bankjegyhitel csak
Ggy szilard, ha teljes fémfedezeten alapszik. Hogy azonban ez
keresztll vihetd legyen s emellett a bank vagy fenallhasson vagy
feloszolhasson, vissza kellett volna neki fizetni a mig mindég
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mintegy 14 milliényi allamtartozast, melybe az intézet sajat
vagyona volt befektetve. Ez azonban nem lévén kellemes, e helyett
megengedtetett a teljes fedezet elvét azon Osszeg erejéig mellézni.
Ekként a bankjegyhitel olyan sz(ik, a forgalom sziikségein messze
aldl allé terjedelemre szorittatott, hogy ezéltal csakugyan eléretett
a kivéant czél: hogy a sajat t6ke nélkulozésének daczara se jojjon
a bank soha zavarba a készfizetések teljesitésében. A bankjegy-
hitel hidnya azutan olyan potszerek alkalmazasara vezetett, melyek
rendes idében ugyan hasonl6 szolgalatot tesznek mint a bankjegy
és melyek altal a fémpénz hasznéalata s benne nagy tékéknek
hevertetése, mely kilénben a jegykibocsatdsnak szabott szlk
korlatok miatt mell6zbetlen lenne, — csakugyan el is keriilhet6;
melyek azonban hitelvalsagok idején tetemesen névelik a zavart.

Lathaté tehat, hogy az angol banktdrvényben sem volt a
készfedezet nélkili jegyforgalom megallapitasanal iranyadd sem a
kdzgazdasagi szikség, sem a tapasztalat okszerd elemzése. A
mennyiben az 6sszeg megallapitdsat egy allamhéaztartasi sziikség
mondta tollba, kevésbbé illetheti az okszerlitlenség szemrehanyésa
mint az 'y fémfedezet rendszerét; viszont azonban a kdzgazdaségi
czélszeriiség kovetelményével sokkal ink&bb ellenkezik, minthogy
ez utobbi altal engedett mozdtér igen sok esetben megengedi annak
teljes mérvi kielégittetését. Az ys fémfedezet megfelelem! a szik-
ségnek mindazon bankoknal, melyeknél, az illet6 forgalmi kor
viszonyai folytan, a jegyforgalom Kiterjesztése nem mutatkozik
szlikségesnek, a fémfedezet alabb szallitdsa nem mutatkozik tana-
csosnak. Létezhetnek bankok, melyeknél nem lenne czélszeri a
készfedezetlen jegyforgalmat feltl emelni a fémkészlet 30 vagy 50
vagy 80 szazalékan; masok, melyeknél annak kétszeres vagy har-
madfélszeres sszegéig lehet menni, anélkill hogy komoly apadasi
irdnyzat ercdményeztessék benne. Mindezeknél az !? fémfedezet
szabalya nem gatolandja a természetes kifejlédést — persze, hogy
itt a hatar kit(izése felesleges is.

Az angol banktorvényt ellenben, hogy az intézet megfelel-
hessen feladaténak, esetrél esetre fel kell fiiggeszteni s amellett a
fizetésképtelenség physikai lehet6sége még sincs kizarva altala.

Azon egyik jellemzd oldala a Peelaktanak, mely szerént a
készfedezetlen jegyek kibocsatasat egy absolut Osszegre allapitja
meg, tekintet nélkll a készfedezet allapotara, sz6szdlokat és utan-

20~
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zast koltott. Mint elmélet szemben all azzal, mely a készfedezet s
a jegyforgalmi maximum kozott betartandé ardnyt Aallit fel, a
harmad vagy negyedfedezet rendszerével. A currency-elvvel, noha
erre tdmaszkodik, lehetd kovetkezményeit tekintve még erésebb
ellentétben all mint a banyadfedezeti, a mennyiben a currency-elv
czélja pbysikai lehet6ségét elvenni a fizetés-felfliggesztés esélyének.
A Dbéanyadfedezeti rendszernél legfeljebb is csak az lehet a
kérdés, hogy a rendszer mindég fontarthatd lesz-e, a mig azonban
fentartatik — t. i. a fedezet és a jegyforgalom kozotti arany —
addig itt sem allhat be a fizetésfelfiggesztéx kényszer(isége. Ha
ellenben a készfedezetlen jegyek absolut dsszege allittatik fel, a
szabaly bet(je nem zérja ki, hogy teljesen (res pénztar mellett, a
bank még adds legyen azon egész 6sszeggel a mi teljes képtelenség.

Mindkét elmélet képtelenségre hozhaté le, mint minden el-
mélet, mely altalanossagban allittatik fel, holott a viszonyok me-
lyekre alkalmaztatik nagyon eltér6k és esetr6l esetre tapintatos
megoldasat a nehézségeknek kivanjak meg. Tegyiik fel, hogy egy
a harmadfodezet elve szerént kezelt banknal ezen ardny a gyakor-
latban bedll; igaz, a rendszer partoloi erdsen hangsulyozzdk, hogy
a harmadfedezet csak mint minimalis hatar van felallitva; de. uté-
végre ha valamely hatar altaldban felallittatik, ez nem azért tor-
ténik, hogy még ezt se legyen szabad megkozeliteni. Megtorténhet
tehat, hogy akéar a kereskedelem élénksége folytdn kivéanatosnak
mutatkozott nagyobb leszamitolasok, akar jegybevaltas altal csak-
ugyan akként aranyul a iémkészlet a jegyforgalomhoz, mint 1 a
3-hoz. Ezen pcrczt6l kezdve minden forint bankjegyért, mely
fémért valé bevaltasra visszakeruil, barom forinttal keilend alabb
szallitania hitelezését. Kulfoldon teljesitendd fizetések, a valtd-
folyam kedvez6tlen allasa folytan egy napon p. o. 5 millié fémpénz
vétetik ki tardbol; a banknak tehat-az nap legaldbb 15 millioval
keilend alabb széllitania hitelnyGjtasat, barmilyen hatasa legyen is
a rogtoni nagy mérvl hitelmegtagadasnak; noha tudja, hogy a
tarczajaban lev6 kilfoldi valtokbol egy két nap alatt a készfede-
zetben beallott hézagot béven helyrepétolhatja s hogy lehetetlen,
miszerént fémkészlete addig kilrittessék ; azonban Im csupan egy
napig isaz 1:3 arany leszéllna 0., :2., aranyra, ez alapszabaly-
szegést képezne. A masik rendszer — mely a készfedezetlen jegyek
Osszegét szabja meg — ezen esetben kevéshbé merev eljarasra
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kényszeriteiio. Azt, hogy a kett6 koézil melyik eljaras lenne czél-
szeriihb, csupén a konkrét esetek minésége donthetné cl. A ket-
tének egyuttes alkalmazésa természetesen megkettézi a boké sulyat.

Az osztrdk nemzeti bank 1802-ki alapszabalyainak ide vo-
natkozdé pontja az angol bankjegyforgalmat szabalyozd térvénynek
utdnzasa, azon kilonbséggel, hogy mig az angol bank altal kibo-
csathatd készfedezetlen jegyek 0Osszege csak kevéssel mulja felll
az allam iranti kovetelést, addig a nemzeti banknal igen tete-
mesen.*) Az utébbinak 120 milliényi kamatozastalan hitelélvezet
\an biztositva, melyet minden tart6zkodas és bankgyakorlati fon-
tolgatas nélkill folytonosan aknézhat ki, miutdn fémkészlete (ha
csak maga, kulféldi valtok vasarlasa, altal le nem szallitja azt) a
jegyek bevdltliatlansaga és kényszerfolyama kdvetkeztében teljesen
biztositva van minden ingadozasok ellen. Ennek daczara egyszer mar
szlikségesnek tartatott a szabaly felfliggesztése és 1873. majustdl 1874.
januar 28-ig a készfedezetlen jegyek 6sszege felil volta 200 million.
Hogy kilénben e szabaly mennyire felel meg vagy nem felel meg
a viszonyoknak, az csak akkor fog Kkit(inhetni, ha az allanrpapir-
pénz visszavonatvan, a készfizetések megkezdhetdk lesznek. Jelenleg
a készfedezet kissebb vagy nagyobb volta nem csokkenti és nem
emeli az osztrdk bank jegyeinek biztossagat, minélfogva annak
tartdsa csupan a jovOre valé tekintet altal van indokolva. E szem-
pontbdl teljes joggal lehetne allitani, hogy a magyar-osztrdk mo-
narchianak jelenleg jegybank rendszere épen nincs, hanem csupan
allampapirpénzforgalma, mely papirospénznek egy része valtd-
leszamitolas utjan hozatik forgalomba egy ezzel megbizott intézet
altal. Ennyire nem bir a tartott fémkészlet jelentdséggel, ennyire
atmegy az allampapirpénz jelleme a vele kozOsen hasznélt, egy
arfolyam0 bankjegyre. A bank vezetése ily korilmények kozt
természetesen nagyon megkdxmydlt; az egyedili mit szem el6tt
kell tartania, a hitelkeres6k fizetésképessége, s még ebben is kdn-
nyebbsége van, minthogy biztos, hogy a hitelnyujtast mindég meg-
Ujithatja ; tulajdonképen foldbirtokra s egyéb jelzdlogi biztositékra
20 évi torlesztés mellett épen olyan jol el6legezhetett volna mint
2 hdnapos valtdra, ismételjik, egy bank, mely barmi oknal fogva
nem Kkoteles jegyeit készpénzzel bevaltani, tokéletesen -elveszti
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bankszeri jellegét s mindaz mi jegybankokra nézve jogosultan
elmondhatd, red nézve tébbé nem All.

Mi az 13 vagy /4 készfedezet alapjan all6 bankokat illeti,
megjegyzendd, hogy e fedezet tébbnyire csupan a jegyiorgalomhoz
viszonyitva kottetik ki; minthogy pedig azon intézetek,mondhatni,
kivétel nélkil betéti Gzlettel is foglalkoznak, mely betétek igen
gyakran felmondas nélkul visszavonhatok, a fedezeti hanyad ki-
kotése ezéltal tényleg ki van jatszva, mert az eshet6leg jelentékeny
pénztari készlet, melyet a bank ezen betétek utan tartani kénytelen
lenne, ha jegykiadasi joggal nem birna, beszamittatik a jegyek
fémfedezetébe.

Mindazon szabalyoknak, melyek allandé normativumot ké-
peznek a bankjegykibocsatasi Uzlet kezelésére,*) csak egy jé oldaluk
van: az, hogy nagyon megkdénnyitik a vezetés feladatat, mert minden
felel6sseg aldl felmentik a vezet6ket;, addig mig a szabaly értel-
mében jarnak el, minden abbdl eredhetd kdvetkezményekeért a
szemrehanyas a rendszerre haramlik; a betlihéz valé merev ra-
gaszkodas fedezvén Oket, az éberebb figyelem, a forgalmi és hitel-
viszonyok &lland6 tanulményozasanak s az észleleteken alapuld
eljarasnak sziksége megsz(inik. Vilagos azonban, hogy ezen egy
jo oldal csak a bank vezet8ire nézve jo, mig a bankjegyre hitelez6,
kilonosen pedig a bank hitelét kozvetlenll vagy kozvetve élvezd
kdzonségre nézve rosz, épen mert felmenti a bankvezet6ket attdl,
hogy érdekeit komolyan fontoléra vegyék. E szempontbdl a kész-
fedezetlen jegyforgalom Osszegének kontingentalasa még el6nydsebb
mint a fedezeti hanyadé.

Mindkett6 azonban, ismételjlk, okszer(itlen; a legjobb esetben
nem fog akadalyt képezni a bankjegyhitel természetes kifejlédé-
sének, ha t. i. ez a természetes hatar a mesterséges hataron innen
van. Ellenkez6 esetben a sziikségnél nagyobb t6kék hevertetcsét
fogja eredményezni, és ezaltal meg fogja gatolni, hogy a kamatlab
természetes szinvonalaig szélljon le. Ha ilyen el6leges megallapitas
altalaban okszerdtlen, tovabb menve, egy altalanos tétel felallitasa,

*) Leginkdbb a készfedezeti hanyad megdllapitdsat értjuk; az agy-
nevezett kontingentdlé rendszer nem menti fei annyira minden gondtél, a

hitelkiterjesztés és jegyforgalom vezetését illetéleg.
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mely a legkiilénbdzdbb korilmények kozt él6 intézetekre egyforman
alkalmaztatok, teljesen képtelen.

Az indokolas, melyért egy hatarnak kijelolése oly altalanosan
szllkségesnek tartatik: hogy ennek hidnyaban a bankok jegyeikkel
elaraszthatjék az orszagot, elébb utdbb fizetésképtelenekké lesznek,
megbuknak s a bankjegyhitelcz6k elvesztik pénziiket; ezen indo-
kolas valamint a tapasztalati példakra val6 hivatkozas, teljes félre-
ismerését tarja fel a tények és hatasok dsszefliggésenek. Hogy egy
bank megbukijék és hitelez6i karosuljanak, ez nem jegyforgalmanak
kiterjedésétdl, hanem sajat koveteléseinek mindségétdl figg. Kony-
nyelmi hitelezés pedig vagy Uzérkedés, akdr van a jegykibocsa-
tasnak hatér kijeldlve akar nincs, és betéti bankot épen gy mint
jegybankot tonkre tehet. Ez ellen egyrészt a fedezethanyad meg-
allapitasa nem képez ellenszert, mert feltéve, hogy jegyeinek for-
galmuk van, a bank fémkészletét bevasarlas Utjan szaporithatja és
minden bankjegyért vett ezustforint utan p. o. még két forintot
adhat ki bankjegyben; ha pedig jegyei nem fogadtatnak el, vagy
slir(in térnek vissza fémpénzért, akkor a hitelkiterjesztés lehetsége
Ugy is megsz(int. Altalaban egészen téves felfogas az, hogy kijelolt
hatar hidnyaban a bankjegykibocsatas végtelenbe folytathatd s gy
nevezett elarasztas allhasson be. Ha altaldnos bizalmat élvez is a
bank sajat korében, mihelyt annak forgalmi igényeit, azaz a nél-
kulozhet6 fémpénz dsszegét meghaladja jegykibocsatésa, a bevaltas
sziksége azonnal be fog allni, s a jegykibocsatas hatara el lesz
érve; mert ez esetben minden tovabbi hitelnyitas a fémkészlet
rovasara lenne. Attdl tehat felesleges tartani, hogy tébb bankjegy
hozattassék a forgalomba, mint a mennyit ez igényel, feltéve, hogy
a készfizetés kotelezettsége all. Természetesen, ha ez alol felmen-
tetik és jegyei mégis forognak, minden tajékozas elvész. Epen
azért a készfizetési kotelezettségnek szigort fentartasa képezi
egyeduli okszer(i és egyszersmind teljesen biztos Ovszerét a tulzott
jegykibocsatasnak, miutén tulzottnak az csupan akkor lesz tekint-
het6, ha a bank hitelkdrén beldl el6fordulé fizetések sziikségeit
meghaladja. Hogy az ebben élvezett hitelnek, a hitelez6k kdvete-
léseinek biztositasdra minG erkdlcsi és anyagi kezesseg kivanatos,
ez mas kérdés, mely a készfedezetétdl kulon targyalandd. A kész-
fedezet aranyanak meghatarozasa, az ebben tdmado6 hézagok Kkipdt-
lasanak modozataval egyutt, a hely és id6 kuldnleges viszonyali
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szerént més-mas lesz. Kitanulasa a bankvezetés természetes feladata
és mihelyt a készfizetések fentartasa szigordn megkivantat!k, mel-
Gzlietlen sajat érdeke.

Mi a kitanulds modjat illeti, arra nézve legbiztosabbnak
tartjuk, ha az vétetik irdnyadéul, mi a bankjegyeknek altalaban
megnyitotta a forgalmat. Hasznélata azon alapszik, hogy a fem-
pénznél kényelmesebb fizetési eszk6z; ez képezi jogosultsagat tor
galomba jutni és kovetkezéskép kibocsatasa azon Osszegig lesz
jogosult a mig ezen el6szeretet kielégitésére szolgal. Ennek folytan
egy bank midén miikodését megkezdi, midén egész részvénytkéje
fémpénz alakjdban tolti meg ladait, a szoliditas elveinek legszigo-
rabban felelne meg, ha hitelnyljtasat fémkészlete alapjan kezdene
meg, és jegyeket csupan fémpénzért bocsatana ki, ha ez ilyen
czélbdl pénztarahoz hozatik. Természetes, miszerént ezen eljarés-
nak csak gy volna értelme, ha a bank teljes Gszinteséggel kovetné
azt, nem pedig mint azonnal kijatszandé formét, el6re megegyezve,
a hitelkeresékkel, hogy fémpénzben atvett el6legeiket bevaltsdk
jegyekért. Attol, bogy az illet6 tarsadalom mennyire lenne el6-
készitve papiros fizetési eszkéz hasznalatara, bogy mennyire erezne
ennek szlikségét — fliggne, bogy mennyi idd telne bele, mig a bank
ilyen modon jelentékeny Osszegeket helyezhetne el. Lehet, hogy
ennek kovetkeztében az els@ évi részveny-osztalék sovany lenne*)
ellenben a nyert kulcs megbecsiillietlen tajékoztatot képezne. A
sajat vagyonabdl alakitott fémkészlettel valé leszamitolds addig
jolytattatnék, mig a jegyekre befolyd fémpénz tekintélyes Osszegig
emelkednék; most ezen pénz fordittatnék a leszamitolasra, a lém+
készlet pedig meghagyatnék azon allapotban, mint az ebbdl tett
el6legezések hagytak. A liitelkiterjcsztés marmost folytat tatnélemind-
addig, mig bankjegyekeért fémpénz foly be. Ezen irényzat jelzené a
hatart,mely aforgalom azon idészerénti igényeit,a kényelmesebb fize-
tési eszkoz tekintetében foglalja be. A hitel mostegyenld kitérjeddsbeu
tartatnék fen, amellett azonban aliitclnyerd feleknek bankjegyekben
kézbesittetnének elélegeik, rajuk bizatvan, hogy tetszésiik szerént
éremért valtsak be, minthogy a hosszadalmas éremkiiizetésnck foly-
tatasara, a kisérlet be léven fejezve, tébbeé nem lenne ok. Ha most

*) W zonyus, hogy sziikségieletti bankokné&l, milyenek |é!62nek,

mindég sovany is maradna.
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a bankjegyek kezdenének visszatérni, a hitel ugyanazon 6sszegekkel
mint ez torténik, lenne megszoritandd; nagyobb mérvi(i megszoritas
azert nem lenne szlkséges, barming lenne is a jegyforgalom tény-
leges ardnya a fémkészlethez, minthogy lehetetlen feltenni, mi-
szerént a bankjegyek visszafolydsa gyorsabb lenne, mint ilyen
mabdon tortént kiboesattatasuk. Egyszer(i szdmokban kifejezve, az
Uzlet menete a kdvetkez6 képet nyujtana. A bank 40 milliényi rész-
veénytokével s ugyan ilyen fémkészlettel kezdi miikodését.Yaltolesza-
mitolasok altal a készlet leolvad 20 milliéra. Most a bankjegyek
keresettekké lesznek a forgalomban; befolyik jegyekért lassanként
00 milli6 éremben, mely valtokban helyeztetik el. Ez idéponton az
allapot lesz: készfedezet 20 millio, valtétarcza 80 millio, jegy-
forgalom 60 milli6. Eeltéve, hogy az allapot a leirt,nem pedig mes-
terkélt modon éretett el, meg fog felelni a szlikségnek, ha a bank
minden visszakeruld 1000 irt bankjegy utan valt6tarezajat 1000 fo-
rinttal széllitja aldbb, és egyszersmind gondoskodik, hogy netalan
bealld erésebb fémsziikséglet esetében a készletében tdmadd hé-
zagok potolhaték legyenek. Azon allapota a jegyforgaloumak, mely
a bankjegyek els6, a kibocsatasokat fellilmuld, visszafogasat koz-
vetlenil megel6zém!!, nem is Ugy lesz tekintendd, mint a kibocsa-
tasnak egyszer mindenkorra megjeldlt természetes hatdra, hanem
e-sak mint az ez id6 szerénti. Ellenkez6leg kétségtelen, hogy az els§
visszadramlast csakhamar az el6bbinél nagyobb terjeszkedés lehe-
t6sége és mddja fogja kovetni, mert a forgalomban nélkiil6zhet6
I'empénzdsszeg nem egy Utésre lesz helyettesithet6 bankjegyekkel;
a helyettesités haladasa fokozatos és olykor félbeszakado, ellenkez6
irdnyzat altal felvaltott lesz, aszerént hogy ajegyek altal azon id6
szerént elfoglalt, térre a kils6 forgalom igényel milyen visszahatast
tdgnak gyakorolni; maga azonban a térfoglalds haladasa azért
szakadatlan lesz.

ilyen eljaras természetesen sohasem vezetne czéljalioz egy Uj
jegybankot, mely olyan korben keletkezik, hol a forgalom mar
megtel U1t egy régebben fenalld, szilard hitell bank jegyeivel és hol
kdvetkezéskép ezeknek kiesebb vagy nagyobb térrél valé kiszori-
tasa. &ltal lehetne csupéan tért foglalni, ilyen korilmények kozt,
1 fennobbi eljaras szeréill a jegyek orokké szekrényében marad-
nanak ; térfoglalas csak mesterkélt uton, a banknal hitelt keres6k
propagandaja utjan fog véghez mehetni. Hasonld viszonyok kozt
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a jegykibocsatas természetes hataranak megtalalasarél sem fog sz
lehetni. A mesterkélt fejlédési és életfeltételek kdvetkezményei
azonban egy készfedezeti hanyad kikotése altal sem lesznek ellen-
stlyozhatok.

Nem kecsegtetjiuk magunkat azzal, hogy barmi koriilmények
kozt alakulé bank jegyeinek forgalomba hozasénal valaha az
ajanlott mddozatra szoritkozzék; valdszind,hogy mindegyik lasstinak
fognd azt taldlni, habar az intézet valdéban hézagpétlo [is. Ez
azonban nem zarja ki, hogy a jegykibocsatds mértékének meg-
hatarozasanal a forgalom valddi szlikségeit ne vehesse irdnyadokdl,
s6t bizonyos, hogy mindég ezek fogjak meghatarozni annak kiterje-
dését, még a bank ellenkezd irdny( torekvéseinek daczéara is. A
kiilonbség csupan az lesz, hogy ha kifejlédése természetes volt, a
visszafizetési kivanalmaknak mindég konnyen zavar nélkil fog
megfelelhetni, mig ellenben ha mesterkélt eszkozok altal foglalta
el a tért, a jegyek visszatérése eshet6leg rohamos lesz. Az ddbbeni
esetben a tartand6 fémkészlet nagysagat a be és kifizetések fogjak
természetes modon szabalyozni és apadasakor a hitelnek mindég
ugyanazon 0sszeggel vald6 megszoritasa megfelelem! a czélnak. Ha
egy nap alatt 1 millid bankjegy valtatik be fémpénzért, ez legfel-
jebb is csak arrdl tandskodik, hogy 1 millival volt tébb kibocsatva
mint a mennyit a belforgalom igényel vagy meg bir, nem pedig
3 vagy 4 millidval, mint feltételezni kénytelen egy bank, mely az
13vagy V* készfedezet alapjan all és ezen aranyt tényleg meg-
kozelitette. Ha csup&n a belforgalomnak, a kereskedelem élénk-
ségének foka, szelvény, lakbér sth. fizetések dsszegei szerént valtozd
ponzsziiksége ésilletleg bésége idézte el6 a visszafolyast,ezen esetben
a bankjegy azért valtatik be fémpénzre, hogy révid iddére kilfoldon
keressen jobban kamatoz6 elhelyezést. Magaban véve a bankjegy-
kibocséatasnak egyik természetes kdvetkezménye — de ha a bank-
jegyforgalom kiterjedésének rovasara torténik, bizonyitéka, hogy ez
a szilkséget felllmulja, és természetes correctivuniat a bevaltas
tényében fel is talalja. Csupan a jelenség ismétl6dése, az ismét-
I6dések tartania és mérve fogja eldonthetni, hogy a szabalyozd
intézkedések, mint: hitelmegszoritas a visszafolyt pénzek 0sszegén
felul és kamatfelemelés foganatba vétele, altaldban szilkséges-e,
vagy pedig bevarhatd, hogy a viszonyok, melyek fliggetlenil a bank
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tevékenységétdl idézték eld ajelenségeket,*) a rendes mederbe val6
visszatérés altal maguk is orvosoljak azokat. Ez, a belforgalom
szlikségeinek csokkenése, az egyik ok, mely pénzkivitelt idézvén
el6, lefolyast okozhat egy szilard hitelli jegybank fémkészletéb6l.
Ha a iemkészlet alabb szall azon mértéken, melyen a bank tapasz-
thatni nyoman tartani akarja, méar a legmérsékeltebb horderej(i
intézkedések altal is tehet arrol. A masik ok, mely hasonld hatast
idéz el6: az, mikor a kereskedelmi mérleg szenved6leges helyzete
vagy kamatfizetések folytan sok fémpénz sziikségeltetik Kivitelre, a
nélkiil, hogy azért a belfdld pénzsziikséglete megcstkkent volna.
Ez eset a komolyabbik, mely igénybe veendi a vezet6k legéberebb
figyelmét, nem ugyan mint ha a bank allasat legkevésbbé is veszé-
lyeztetné, hanem azért, mert feladatava teszi a jegybankoknak azt,
mi ezeknek taldn legmagasabb!) feladata: elejét venni azon megraz-
kodtatasoknak, melyeket a pénz ki6zonlése szokott okozni, ott, hol
ilyen intézet, mely képes lenne szabalyozdkig fellépni, nem létezik.
A hitelnek tetemesebb megszoritasa, cstkkentvén az orszagban a
forgalmi eszkdz mennyiségét, a belfoldet is fémforgalomra utalna
es sok esetben rosszabba tenné a helyzetet. Arra keilend tehéat
igyekezetét forditania, hogy fémkészlete kielégithesse a fémpénz
irdnt mutatkozo6 szikséget, a nélkil hogy vatdleszamitolasa a jegy-
forgalommal péarhuzamosan alabb széllittassék. Ezt habar aldo-
zattal is, teljesitenie keilend, ha hivatdsanak teljesen meg akar
felelni. Teljesithetni fogja pedig forgatmanyozott valti egy ré-
szének viszleszamitoltatasa altal, mi legjobban azon piaczokon lesz
Iétesithetd, hova a fémpénz foly shol az minden esetre pénzbdséget
idéz el6. E rendkivili kamatteher mar magéaban is minden esetre
szlikségessé fogja tenni a leszdmitolasi dij felemelését, mely azon-
kivil is, mint gyokeresebb orvoslasa a t6ke kihtzodasanak, a vissz-
leszamitolasok palliativuma mellett- kivanatos lesz. Ha ezeknek
daczara is a fémkészlet nem indul névekedésnek s a viszleszdmi-
folasok sziksége allanddsulni latszik, ez ismét annak jele leend,
hogy az elébbeni jegyforgalom felil mdlta az orszag bels§ pénz-
forgalmanak igényeit s ekkor lassanként meg keilend szoritania
hitelezését, parhuzamosan a viszleszamitolasok besziintetésével.

*) T. i. a hellorgalmi sziikségek csokkenése azon idépont sziikségeihez
képest, melyen a hank jegyforgalmat elébbeni dsszegére emelhette.



316

Mas ok a femkészletnek allandd csapolésat ingdit aiikalntlan hitel(i
nem idézheti el6. Allandon szenveddleges kiilkereskedelmi mérleg
— ha csak az orszagnak kilféldon elhelyezett kamatozd tokéi
nincsenek — legfeljebb is csak a szorosan vett aruforgalmat
illetbleg képzelhet§ s az abban valdé kilonbozet értékpapirosok
kivitele altal fog potoltatni, vagyis az orszag t6kéje kulfoldi kézre
fog jutni, mig polgarai lassanként koldusokkad vagy a kilfoldi
birtokosok séafarjaivé fognak valni. Hogy ne a végsé esetben sem
nélkilézhetd fémpénzmenyiség, hanem egyéb toke altal potoltassak
a folytonos talkiadas, a bank — a kilfoldihez képest — magas
kamatlabot lesz kénytelen fentartaui, bar ez még mindég alacsony
lesz ahhoz képest, lia, jegybank nemiévén, az orszag sokkal tébb
fémpénzt lenne kénytelen visszatartani belforgalméanak kdzvetitésere.
Bizonyos azonban, hogy kamatlabat, mely virdgz6 orszagok fogal-
mai szerént alacsonynak nevezhetd, jegybank sem lesz képes fen-
tartani oly orszagban, mely a hanyatlasnak emlitett lejt6jén, a
tonkrejutds ezen biztos utjan, halad. Alacsony kamatldb csak a
termelési tobbletek, a t6kegyarapodas orszagaiban lehet honos.

Az elBadott két esetet kivéve, mikor a fémpénz kilféldre
foly, vagy hogy jutalmazd!)!) elhelyezést keressen ott, vagy a keres-
kedelmi mérleg ingadozésai folytdn, nem lehetnek okok, melyek
egy bank fémkészletének tetemesebb apadasat idéznék el6, ha
annak hitele meg van allapitva és szilard. Hogy ezen okok miként
ellenstlyozhatok, elmondtuk. Mi a bizalomnak a bank irant vald
megcsokkenését illeti, ennek okai mélyebben I'ekiisznek, semhogy a
készfedezeti hanyad kérdésével volnanak osszefliggésbe, hozhatdk.
Itt nem a fémpénz szliksége hozza vissza a jegyeket, hanem a
kétesekké valt kovetelések biztositadsara valo torekvés. Mindég a
bankszerli (Uzletvezetés elleni vétsegek hiréb6l fog eredni - es
hozza tesszik : ilyen hirek egy addig szilard hitelt élvez6 jegybank
ellen sohasem fognak elterjedni, ha nem alaposak. A valsag itt
elkerllhetetlen és megérdemelt lesz; a fémkeészletuek nem feladata
vétkes kezelés kovetkezményeit paldstolni; val6szinlleg nem is
lesz erre képes soha és ha képes volna, ha egy aranylag jelen-
tékeny fémkészlet kilritése helyreallitand a bizalmat, ez karos
lenne a kozjolétre, minthogy a visszaélések folytatasat tenne, lehe-
tévé. Egy jegybanknak, mely eljatszotta a kozonség bizalmat,
tovabbi fendllasa nem kivanatos, feltéve kiléndsen, hogy onkényt



bocsatkozott- az intézet foladatdval ossze nem férd lzletekbe. Ha
a bizalom megcsokkenésc nem a bank szabad akaratabdl eredd,
hanem a korméany altal rea erOszakolt eljaras kovetkezménye,
akkor a felel6sség ezt illeti s az rendesen magara is vallalja, midén
a kényszerfolyamot elrendeli.

Kdvetkezb6kben roviden ismételjik a fontkészletre vonatkozd
vizsgalddasaink eredményét.:

A fémfedezet és a jegyforgalom kozott kivanatos arany kilon-
bozik a bank helyzete-, hitelkdrének kiterjedése s ezen kornek bél-
és kiilforgatmi viszonyai szerint-; &ltaldnos szabaly tehat, mely
minden esetekben megfeleljen a valodi szikségnek, nem képzelhetd.
De okszerliieg egyes bankra, nézve kulén sem allapithaté meg az
arany idélegesen, meri minden tampont hianyzik; a késébbi gyakor-
lat alapjan is helytelen lenne merev szabéalyt alkotni, mert g pénz-
keringés és hitelviszonyok valtoznak és ennélfogva mindig helyesebb
lesz tapasztalast tapasztaldsra halmozni s a szerint jarni el, mint
megallni annak egy pontjanal, és merev betlibe Onteni az addigit,
kizarni minden befolyastol a tovabbit. A fedezeti hanyad megalla-
pitasa nem lehet csak karos vagy felesleges. A jegykibocsatas ter-
meészetes szabélyozdja a forgalmi szilkséglet. Hogy ezen tdl ne
mehessenek g bankok, ez irant biztosit a készfizetési kotelezettség,
melynek fentartdsa minden koérilmények kozt tAntorithatlamil kve-
telendd. Ennek teljesitésére a szerint keilend a bankoknak nagyobb
\agy kissehb fémkészletet ta.rtn.niok, hogy a kor, melyben jegyeik
forognak, szlikeid) vagy terjedelmesebb. A készfizetések teljesitése
komolyan nem lesz veszélyeztetve, (feltéve, hogy minden egyébben
hankszcriilc.g jarnak el) a inig jegykibocsatasuk nem ment tal ter-
mészetes hatarain. Ezeken tal pedig addig nem megy. mig a forga-
lom altal engedi szabalyoztatni; tal megy, mikor a jegyek elhelye-
zésére mesterkélt modszerek*) alkalmaztatnak. A kilkereskedelmi
Nszonyok altal elGidézett megcsapolésai ellen a fémkészletnek, a
Kilizetések készseges teljesitésén kivil, harom kil6nb6z8, az eset
mindsége szerint kilon vagy egyiitt alkalmazandd ellenszere van:
a kamatlab felemelése, a hitel megszoritdsa és rendkivili pénzhe-

*) lyennek turtum a liitclkcresdk iiropnyamlajan kivil, mely leginkabb
chmivkeletkez6 bankoknal vagy korlatolt koriinknél fordulhat el6, melyek azt
terjeszteni akarjak  azt is, ha fémkészleiének ndvelésére jegyein fémpénzt
vasarol arfolyamveszteséggel ; ha e nélkil teheti, akkor nines rea szlikség.
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szerzés, mely leghelyesebben torténhet forgatmanyozott valtok visz-
leszamitoltatdsa altal azon piaczokon, liovd a fémpénz lefoly.
Ezek helyesen alkalmazva, nem fogjak soha a sikert megtagadni.

A piaczi valték mas piaczokon vald viszleszamitoltatasa szik-
ségtelenné valik, s a rendkivili fémpénzigények Kkielégitése meg-
kénnyebbll, ha a bank eszkdzeinek egy részét kilfoldi valtok lesza-
mitolasara, illet6leg vasarlaséara szokta forditani és mikor ezek utjan
segithet a fizetési sziikségeken. Csakhogy ezéltal rendes id6ben
bizonyos t6kemennyiséget a belfoldi hiteltél megvon; viszont azon
valtok adas-vevése altal a belfoldnek, a nemzetkozi forgalomban,
rendes idében is szolgalatot tesz. Hogy eszkozeit tisztan a belfoldi
hiteligények kielégitésére fogja-e forditani vagy hogy a kilforgalom
istapolaséra is kiterjesztendi-e mikodését, mi altal allasa tetemesen
megkonnyebbiil, ez attdl fog fliggni, hogy fémkészlete miként alakul
s hogy a belfdld milyen fémmennyiségek felett rendelkezik. T'gyanis
a fémkészlet, melynek els6 alapjat sziikségkép a bank sajat vagyona
képezi, annak 6sszegénél alabb szallhat, ha a bank sajat hitelélve-
zete csekélyebb kiterjedésd, mint a hitel, melyet nyujtani akar ; igy
p. 0. a brémai bank részvénytékéje, 16.; milli6 marka s a tartalék-
tOkével egylitt sajat vagyona 17 million felul van; pénzkészlete
1872. december 31-én s., millio, jegyforgalma 16, betéttartozasai
18, a nyujtott hitelek (valto és lombard) 40 milli6 markat tettek;
eszerént ez utdbbiakban a hitelen kivil, melyet jegyek és betétek
altal élvezett ¢ millié volt elhelyezve sajat vagyonabdl; a fém-
készlet s.1 millibval csekélyebb a sajat vagyonnal, a 2.i milliényi
kilonbozet értékpapirokban [évén elhelyezve.

Viszont a fémkészlet, melynek alapjat a sajat vagyon képezi,
fémpénznek bankjegyekért vald betétele altal gyarapodhat s annak
osszegét felulmulhatja. Erre feltind példakat mutatnak a franczia
és a porosz bank. El6bbinek sajat vagyona 192\ millié frank
mely 0sszeg azonban legnagyobbrészt az allamnak volt oda kélcso-
nozve; Uzletében abbdl csak mintegy 20 milliét foglalkoztat. Fém-
készlete pedig a franczia-német lidbori kitorése el6tt 1300 millié
frankon felll emelkedett volt, mely roppant dsszegben tehat a sajat
vagyon egy paranyi hanyaddal szerepelt. A porosz banknak mind-
Ossze 28 millié tallér sajat vagyon mellett 1872 végén 184 millid-
nyi fémkészlete volt.

Azzal, mire nézve e példakat felhoztuk, egyaltaldban nem
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akarjuk azt mondani, hogy épen a brémai bank ne tarthatna
tarcsajaban mas piaczokon fizetendd valtokat, a nélkil hogy a
helyi hiteligényeket megroviditené. Ellenkez6leg val6szin(, miutan
mikodése csak azon egy élénk kereskedelmet folytatd és gazdag
varos teruletére szoritkozik, miszerént az ottani hiteligényeknek
teljesen megfelelhet s amellett hihetd, hogy tetemes mennyiségl
idegen VAltot is tart tarozojdban. Hogy a fémkészlet annyival al6l
all a részvenytbke Osszegén, itt valdszinlleg arra vezethetd vissza
hogy az (a részvénytéke) nagyobb mint azt a keresett hitelek altal
szlikségessé vald hitelélvezés szorosan kivanja. Egészben azonban
az all bankokra nézve, melyeknek részvényt6kéje kelleténél nem
nagyobb, mi gazdalkodas tekintetébdl kivanatos — hogy kilfoldi
vagy mas olyan piaezon, hol a bank jegyei nem forognak, fizetend6
valtok vasarlasa akkor lesz kilondsen ajanlatos, ha a fémkészlet
a bank altal eredetileg letett alapon feliilemelkedik; és pedig a
kovetkez6 okoknal fogva lesz kiildndsen ajanlatos:

1 A fémkészletnek ilyen gyarapodésa sziikségkep arrol ta-
nuskodik, hogy az orszagnak vagy az illet§ hitelkdrnek tetemes
tékéi voltak fémpénzbe befektetve, melyek annak bankjegy altal
vald helyettesitése folytan rendelkezhetdkké lettek. Miutan a bel-
fold hiteligényei bankjegykibocsatas utjan kielégithet6k, a begyiil6
fémpénznek azon része, mely a bankjegyeknek visszatartandd
szilkséges fedezetdsszegen tulemelkedik, a belfold fémfeleslegét
képviseli, melynek kilfoldon valé gyiimélcsdztetése kivanatos és
mely t6kének keverését megszintetni, azt rendelkezhetdvé tenni a
jegybankok allittatasanak egyik f6czélja, mint a megel6z6 fejezetben
ki volt fejtve. Ha e fémpénznek gylmolcsozd elhelyezés végett a
kilfoldre valo folyasat a bankok — a jelzett moédon — maguk
eszkozilk, ennek azon jo oldala van, hogy ha netalan idénként arra
s illetdleg annak egy részére sziikség van, ez kdnnyebb szerrel von-
hat6 vissza. Ily korilmények kozott tehat kilfoldi valtdk loszami-
toltatdsa, nem csak Ugy kivanatos, mint biztos eszkéz a fémkész-
letben tAmadd hézagok betdltésére, hanem mint a jegybankok egyik
létokdnak — a fémpénzben heverd nemzeti t6ke gyumolcsozteté-
sének — megfeleld cselekedet.

2. Ha a fémkeészlet a letett alapon feliil nem emelkedik vagy
annak aldja széll, ez azt bizonyitja, hogy: vagy a bankjegyei nem
ltalanosan kedveltetnek, vagy a kulfoldi forgalom fizetései tobb
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fémpénzt igényelnek rendes id6ben is*) mint a mennyivel az orszag a
bank fémkészletén kivil rendelkezik. Mindkét esetben pedig afémkeész-
letnek er6s karban tartdsa mulhatlanul sziikséges; ha tehat kilfoldi
valtoknak leszamitolasa, altal a fémkészlet még alabb szallittatnék;
ennek dsszegével egyenld vagy azt talan tetemesen felllmulé megszo-
ritasa a jegyforgalomnak volna létesitend®; ez esetben teliét a kilfoldi
tkesziikséglet a belfoldi tényleges hiteligények rovasara tdmoga-
tatnék. Ellenkez6 esetben azonban, ha a fémkészlet nagyobb mint
a bankjegyforgalom fedezetéil kivantatik, a belfoldi hiteligények
megsértése nélkil lehet t6két kilféldon elhelyezni. Ez pedig csak
akkor all el6, ha a fémkészlet vagy tetemesen felilemelkedett a
letett alapon,**) vagy pedig lia ez — g bank sajat vagyona
nagyobi) mint a szlikség kivanja, mit azonban roviden maér jelzett
és még targyalandd okokndl fogva kivanatosnak nem tartunk.
Ezektdl eltekintve kilfoldi valtok adas-vevése, jegybankok
részérdl, a kilkereskedelemre nézve igen hasznos. Errél mas feje-
zetben lesz még sz6. A fent mint ddés fémkeészicttel rendelkez6k
példajaként idézett két bank koziil a porosz banknal tetemes sze-
repet jatszik a méas piaczokon fizetend6 valték leszamitolasa, s ez
disconto-tizlet czimo alatt kulonboztettetik meg -az cscompte-
Uzlcttél, mely alatt a berlini piaczi valtok leszamitolasa értetik.
Nala tehat, ha piaczi valtdkra akarna szoritkozni, a fémkészlet még
oriasibb lenne mint igy, mert a fémkészletnek a nyujtott hitelekhez
valo aranyat tekintve (fémkészlet 184, valtd és lombardkdvetelésok
206 milli¢ tallér 1872 végén) biztosnak tekinthetd, hogy a készfize-
tések fenntartdsa 311 milliényi jcgyforgalom mellett -legkissobb
kétségnek sem volna kitéve, ha a leszdmitolasra forditott egész
Osszeg is piaczi s illet6leg belfoldi valtokban lenne elhelyezve, a
kilfoldiek és mas német piaczon fizetend6k kizarasaval. A franczia
bank alapszabalyaibdl ***) nem tiinik ki, hogy ez intézet fel volt-e
hatalmazva kilfoldi valték leszdmitasara, minthogy a batarzatok

*) Mikor t. i. a kllkereskedelmi mérleg nincs rendkiviili médon meg-

zavarva.
**) Ez formaiJ«lg két— azonos —modon torténhet : t. i. hogy

a pénztarhoz fémpénz bozutik jegyekért valo bevaltas végett, és hogy g bank-
jegyben kiadott el6legek fémpénzben fizettetnek vissza.

***) Ezek minden késébbi moddositasokkal egyiitt, legjobban megtalal-
hatok. Wolowski >'La question des banques'- e.zimii munkajaban.



csak az alairasok sz&mara és mindségére vonatkoznak s a fizetés
helyér6l nem szdlnak. ])e az intézetnek, eszkozeihez hasonlitva,
korlatolt leszamitolasi Uzletét tekintve, valdszinii, hogy kulfoldi
valtokat, ha csak nem kivételes esetekben, nem tartott tarozojaban.
Ha akarta volna lenni, a haborat megel6z6tt években, fi—800 mik
frank kamat jat hdzhatta volna a kulféldtél, anélkil hogy fizetés-
képessége legkevéshhé koezkaztatva lett volna. Az osztrak nemzeti
bank is szokott kiilfoldi valtokat*) leszamitolni; itt természetesen
nem a fémlefolyas ellenszeréiil torténik ez, hanem azon nagy, eddig
felesleges fémkészlet egy részének gylmdlcsoz,tetésére. Az angol
bank tarcz.ujn rendes id6ben nem tartalmaz kilfoldi valtékat; pénz-
sziikség idején azonban ez intézet mar nem egyszer folyamodott
rendkiviili pénzbeszerzés eszkdzéhez kulfoldon. Altalaban e tekin-
tetben az angol bank a franezidhoz oly viszonyban &llott, mely a
két orszagnak egymaéssal valo felette nagy aru- és pénzforgalma
mellett, mindkettére nézve potolhatta a kulféldi valtok tartasat.

N franezia 1805-ki bankértekezlet alkalméval felvettetett
azon kérdés is, bogy tanadcsos-e a készfedezet egy részét kulfoldi
valtokkal pétolni s ezeket Ugy tekinteni mint a készpénz helyet-
tesitéjet-. A felelet tagadod volt. Azodta is, nevezetesen olyan ban-
koknal, melyek torvény altal megbatarozott készfedezeti hanyad
tartdsara, vannak kotelezve, felmerilt a kérdés, hogy abba kilfoldi
valtok beszamithatdk-e. Ekként formuldzva, a véalasz mindég csak
tagado lehet. A kilfoldi valtd épen olyan kevéssé készpénz, mint a
piaczi, és a k