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A Fémvaluta Kérdése

a tudoméany jelen 4lldsa szerint.

Els rész.

Egyszerii vagy kettos valuta?

E

Azon nagy kérdések sordban, melyek napjainkban a két
miivelt viligrész allamférfiait és torvényhozdsait, tgy mint a
szaktudosokat ¢és iizletembereket egyarint és kivald mérték-
ben foglalkodtatjik, egyiket a valuta (vagy orszigos pénzbecs)
kérdése képezi. Képezi tudoményos és gyakorlati fontossigindl
fogva ; s foleg azért, mert nemecsak elsé rendit kizgazdasigi
¢s pénziigyl, hanem még juridikai, politikai és miiveltségi érde-
kek és feladvanyok is fiizédnek hozzd, s alig van a népek éle-
tének egy kore is, ahovi az gazdag eligazisiban bele ne
nytlna. — Ezen tekintet, meg azon tovibbi kiriilmény, hogy
a pénzbecs kérdése sajat hazinkra nézve is bir s pedig nem
csekély jelent6séggel, s eddigelé, legalabb tudtomra, sem Aka-
démiankban, sem irodalmunkban tiizetes és érdemének megfe-
lel6 részletességli megvitatisra nem talalt, volt rdm nézve az
indok, hogy jelen értekezésem targyiva vélaszszam,?) s elso
sorban (mai el6adisomban tudniilik) a feladvany elméleti részé-

1) Csak mellesleg emlitem meg, hogy az itt targyalt kérdéssel Gsz-
szefiiggésben, ¢s annak mintegy bevezetéselép érketekeztem midr ezelStt a
»Nemes Erezek az Emberiség Torténetében« (Budapesti Szemle 1877.) »A
nemzetkozi pénzegység« (U. o. az 1878-ki folyam majus jun, fiizetében) és
a »Fémpénz- és Valutaiigy a torvényhozds és tudomény jelen dlldsa sze
rint« (Nemzetgazdasigi Szemle 1877, folyam, 2. fiizet) czimit dolgozataim
ban ; a melyekre ugyanazért a t. olvasot utalnom is kell,
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4 KAUTZ GYULA.

nek egynémely kivalobb pontjat, lehetéleg rendszeres foglalat -
ban, a tudominy mai &llisa szerint elGterjeszszem; a kérdés
mds oldalrol valé megvitatdsa, valamint praktikus (jogi- agy
mint pénziigyi) folyomAnyainak feltiintetése egy kés6bbi érte-
kezésre maradvan fenn.

A valuta, jelesen a nemes érczre alapitott azaz fémva-
luta feladvanya, az elmélet jelen 4lliasa szerint, de egyidejii
vonatkozissal a tényleges viszonyokra is, tobb, kiilon, bar szo-
ros kapesolathan 4116 kérdésre oszthatd szét; igy példaul arra:
>mit kell tartanunk az egyszerii és a kettés valuta rendszere,
s kiillonos azon ujabb érvelés felgl, amelylyel az utébbinak
hivei (az igynevezett bimetallistik) a monometallistikai (vagy
egyszerii-valutai) felfogist megerételeniteni torekszenek; —
azon esetre, hogyha a tudomény és a helyes irdny( praxis szem-
pontjihol az egyszerii valuta rendszere mutatkoznék megfele-
16bbnek, melyikére a két nemes fémnek, aranyra avagy eziistre
alapittassék-e az; — kivanatos és lehetséges-e, hogy a kiziro-
lagos aranyvaluta-rendszerre torténjék az Attérés, az eziist
valuta-fémi szerepének elejtésével, azaz demonetisatiGjaval ; —
mily osszefiiggéshen all killonosen a valuta-vdltoztatds kérdése
a pénztartozdsok jogi tartalma meghatirozisinak kérdésével ;
— mikép megy végbe valamely papirvalutds orszighan a
raluta-rendezés, azaz a fémvaluta rendszerre vald visszatérés,
tigy pénzpolitikai, mint pénztechnikai tekintethen; — végiil
mit tarthatni az dgynevezett »vildgpénz« eszméje felsl, meg-
valosithato-e az, s melyek volndnak eléfeltételel 2«

10

A jogilag rendezett csereforgalom, mint egyik alapzata
a miivelt emberiség gazdasigi viszonyainak, bizonyos torvény-
szerii meghatdrozdsokat tesz sziikségessé, azon fizetési eszkiz
irint, a mely valamennyi javak, aruk, értékek és szolgaltatisok
szabalyszerli s altalanos érték- és dr-mérgjét képezi; az el6-
forduld fizetések és tartozas-lerovasok biztos (hitelezére tgy
mint adésra nézve minden Onkényt kiziré) és akadalytalan
kizvetitésére szolgdlni van hivatva. E torvényileg megallapi-
tott fizetési eszkozt képezd, kizjogi jellegii (az allam dltal tor-
vényes fizetési joggal és fizetési értékkel ellitott) pénznem: a
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valuta, a melynek eszméje és jelentésége (jogilag tgy mint gaz-
dasigilag) abban rejlik, hogy az allam hatirain beliil a valuta-
jav az dltaldnos dr- és értémérs ; minden mis pénznem egy-
ségeinek értéke a valuta pénznem egységeihez viszonyitva
hatdrozandd meg ; a valuta-pénz, a térvényes kozérvényi fize-
tési szer (legal tender), melyben minden pénzbeli tartozasok
végleg lerdhatok ; a mely mellett minden egyéb pénznemek csak
tényleges tizetésszerként szerepelnek; s a mely ezek szerint
elfogadidsi kényszerrel 1s jar, azaz senkitél vissza nem utasit-
haté, s esetileg a birdsdgi itéleteknél is alapil szolgdlo.?) ?)
Azon orsziagos pénzrendnél, a hol csak egy pénznemnek van
az imént jelzett kozjogi jelleg az dllam altal megadva, egy-
szerii vagy egyes valutdrdl, ott ellenben, ahol két vagy tobbtéle
pénznem bir ama tulajdonsiggal, kettis vagy tibbes (vagy vegyes)
valutdrdl szolunk. Az egyszerit valutindl a torvényes fizetési
szer vagy arany vagy eziist, vagy épen papir, a kettdsnél a leg-
ismertebb vagy legalibb leggyakrabban emlitett alakzat az,
ahol mindkét nemes fémbdl, aranybol tgy mint eziisthol, készi-
tett pénzek képezik a valutat, azaz fizetésteljesitések mind-
egyik fémben egyforma joghatilylyal s az adds szabad tetszése
szerint eszkozoltethetnek. 2)

) L. még K. Knies: Programm értekezés 1862, 40. 1. Uyyanan-
nak : Geld u. Credit (1878) I. kot. 331. 1. Stein : Lehrbuch der Finanz-
wissenschaft 4. kiad. I. kit. 380. 1. és E. Wuagner Ad. a Rentsch-féle Koz-
gazdasagi szotarban (1866.) 1004. 1.

%) A valuta-pénz egyébirant nem jelenti azt, hogy kiviile semmi-
féle mads fizetési eszkozben sem lehet érvényes fizetéseket teljesiteni
(lehet példdul jo, azaz mindenkor bevalthat6d bankjegyben, lehet hizonyos
hatarig wdltdpénzben, lehet eziist pénzbecscsel bird orszdgban a sza-
bad forgalomban szerepld aranyérméllel, st egyszerii hiteljegyekkel,
péld. valtokkal, checkekkel is.) A hatdroz6 momentum a valutapénznél
e szerint nem a Lkizdrdlagossdy, hanem az elfogaddsi kényszer, illetGleg
az allam 4&ltal annak adott killonszerii tekintélyi tulajdonsig, mondhatnok
kizjogi jelleg. L. killonben még Kautz : Nemzetgazdasagtan II-ik kot.
(4. kiad.) 283. sk. és 314. 1. Goldschmidt: Handbuch des Handelsrechts
(1872) 104. §. Sdghy : Kotelmi jog (1877) 192. 1. és Knies : Geld u. Credit
I kot. 223. 1. és 257. 1.

3) Lehetséges egyébirant egész sora az egyéb combinatioknak is
igy példaul lehet eziist és réz kettGs valutaként behozva (mint volt egy
ideig Svédorszagban) ; vagy lehet nemesérez és papirpénz valutapénzil
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A tudomany classikusail) (igen kevés kivétellel vala-
mennyien) az egyszerii valuta elvét tartottak és ajanljak. Erve-
lésiik, a dolog természetére és a gazdasigi élet kivetelményeire
alapitva, a kovetkezd volt. Egy és ugyanazon forgalompiacz
kirében (ugyanazon id6ben) dltaldnos értékmerdt és tirvény-
szerii (azaz kozjogi jelleggel felruhdzott s elfogadasi kényszer-
rel jard) fizetési eszkozt, azaz a sz6 valodi értelmében pénzt,
helyesen csak egy joszig képezhet; egyebek kozott azért is,
mivel csak ezen az alapon lesznek minden tébbi (nem-pénz)
joszagok drai egyenesen Osszehasonlithatok; jut a forgalom
egy lehetéleg dllandd, vdltozatlan s hossziidén At ugyanazon
vdsdrldsi erit tartalmazd, kozérvényii s biztos értékmérd birto-
kaba; s 6vatik meg mind a bel mind a kiilkereskedés és aru-
forgalom, de még az allamhaztartds s az egész pénziigyi rend-
szer is, azon karos hatisu hullimzisoktol, a melyek a javak,
értékek, és szolgiltatisok araiban a fizetési eszkozil szolgdld
Jav értékallisinak vdiltozanddsdga dltal szikkségkép eldidéztet-
nek. Miutéin egy széval a mérs csak egy lehet, a pénz pedig
rendeltetésénél fogva elékeldleg mériként szerepel: az allam
helyesen cselekszik, ha orszigos jellegii fizetési eszkozzé, azaz
valutivi csak egy nemes fémet tesz;?) legalis tekintélyével
kijelentve, habir ez utobbi alakzatot, azért, mivel mégis az érczpénz
képezné a valodi drmérszabdlyt, tulajdonképpeni kettds valuta esetének
alig lehet nevezni, hanem megfelel§bbnek latszik ilyenkor : vegyes valu-
tarol szolni; gondolhatd haromféle fémre alapitott, vagy ép kétféle
papirpénzt 6sszefoglald valuta is (utobbi jelenleg tényleg Austriaban, —
az eziist valuta mellett) s6t olyszerii formaja is a kettls valutanak, ahol
(mint mar a muls szizadban James Stewart Anglidban javasolta) a fize-
tések teljesitésénél az értéknek fele aranyban és fele eziistben lenne
fizetends. Ellenben nem neveztetik Lettds valutdnak az, a midén egy
orszag az egyik valutarél (pl. az eziistrél) a masikra (jelesen az aranyra)
valb attérésénél az eddig haszndlt eziist folyoérmelket (Silber-Courant-Miin-
zen) egy iddre és meghatarozott értékardny szerint torvényes fizetési
eszkozil (hasonl6 érvényben) az aranyérmdék mellett meghagyja, felté -
vén, hogy az eziistérmék kiveretése és forgalombahozasa besziintettetik.
(Leghelyesebben »tikélyetlenc aranyvalutanak lehetne ezt nevezni.)

1) A nagy angol szakemberttl J. Locketsl egész Michel Chevalie-
rig, Stuart Millig, Roscherig, Gischenig, Parieuig, Hockig, Schiiffleig stb.

%) Eltekintve egyelére egészen a papirvalutdtsl, a melynek hely-
telensége, visszdssdgai és karos kovetkezményeirl ez alkalommal nein
szOlunk. De 1. Kautz : Nemzetgazdasdgtan IL kot. (4-ik kiad.) 314 s. k. 1.
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ellatott s kizkotelezo fizetésijelleggel felruhazott érméket vagy
csak eziisthél, vagy csak aranybol veret és juttat forgalomba ;
tehat az egyszertt és nem a kettds valuta rendszerét koveti.

E felfogissal szemben, az utébbi két évtized folyam4ban
egész sora a kizgazdasigi irdknak lépett fel és torekszik eltérd,
névszerint bimetallistikus nézeteinel: érvényt szerezni.?) Igy
egyebek kozt a framezia Wolovsky meg Cernuschi; a belga
Laveléye ; a német E. Seyd, Schuneider, Kardorff, Oppenheim,
Diihring és Arendt ; az angol Gibbs, S. Smith, Williamson, s
némileg Stanley-Jevons ; végiil az amerikai Jones, Dana-Hor-
ton, és Kelley.

A Dbimetallismus e kivilobb képviseldinek érvelése az,
amelyrol elsd sorban kivinok szolani, féleg azért is, mivel az
elmélet e részének tiizetesh megviligositisa nélkiil a feladvany
tobbi részeinek elemzésében nem lehet sikerrel haladni. — S itt
mindjart bevezetéleg arra kell utalnom, hogy a kettés valuta
elvét vallé iskolanak felfogdsiaban (annak jellen allisa szerint)
két kiillombozi irdnyu drayalat észlelhetd. Tgy jelesil az egyik
része a bimetallistiknak, ¢élén magival Walowskyval *), nem
osztja az iskola tobbi hiveinek azon nézetét, hogy a két nemes
fém értékardnydnak hivatalos meghatirozisa (vagy mint

1) Részben azon nagy és mélyenmens mozgalomnak hatdsa alatt is,
mely a két miivelt viligrész majdnem valamennyi jelentékenyebb alla-
mdban az utobbi iddkben a pénz- és valutaiigy koril kifejlddott s emitt
a fenndlls rendszernek modositasdra, amott egy uj rendszernek behoza-
taldra czélzd torekvésekben mondhatnok vajuddsokban nyilvanul ; szé-
mos nagy, jogi ugy mint politikai kérdéssel (gondoljunk péld. az osztrik-
német ugynevezett szelvény-kérdésre, az Ejszakamerikai Unio dolldr-
kérdésére, a franczia-latin érmeszovetségi tagallamoknak egymdskozt
fenforgd smrlodésaira, @ Német birodalom kormanyinak eziist-eladdsi
kérdésére, Anglidnak indiai birodalma irdnydban kivetendd érme politi-
kija kérdésére stb.) a legszorosabb Osszefiiggésben all; s nem ép legese-
kélyebb oka és forrdsa azon kényelmetlen és aggalyos érziiletnek, mely
napjainkban az ftizleti vildg minden korei- és minden rétegeiben kétség-
teleniil észlelhets.

) A ki egydtalaban a bimetallismus legalaposabb, legszellemesebb
¢és legbuzgobb képviselGje. L. egyebek kozt: »La question monétaire«
(1869. 2. kiad.) ¢és »L’Oret I’Argent« (1870-ben megjelent) munkajit,
tovabba »Questions des Banquesc (1864-ben kiadott) és szdmos kisebb
dolgozatait, akadémiai és folybirati értekezéseit,
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nevezni szoktdk: tarifirozésa) az arany- és eziist értékrelatio-
jat egyenlé magassigu tételben megtartani és az aranynak
vagy eziistnek minden, egyik vagy masik oldalon eléfordulhato
érték- és arvaltozasat elhdritani képes. Hanem elismeri azt,
hogy minden véaltozis, amely a nemes érczek értékrelatiojaban
a vilag-piaczon (helyesebben szélva a fémmnek vilag-piaczin)
helyt foglal, az értéke és Ara tekintetében megdriguld fémet
az illeté két-valutas orszig forgalmabol kiszoritja; azonban
hozzateszi csakhamar azt is, hogy »e jelenség nem hitrinyos
sot a kozgazdasigra nézve még azon elénynyel is jaré, hogy
ez alapon a nemes érczek mindenhai el- és visszadmlése a pénz-
érték sokkal nagyobb dllanddsdgdt vonja maga utdn, mint a
mely mérvben ez egyszerii valuta mellett elérheté volna.« —
Ezen irdnylat mellett a szintén mar emlitett Cernuschi szi-
mos hirlapezikk és értekezésben ) azon tant hirdeti, hogy
sszitkséges és kiviheté volna a fobb allamok nemzetkizi eqyez-
ménye alapjan olyszerii torvényes megallapitisa a nemes fémelk
érték-aranyianak, hogy azok egymiskozti ra és vasarlisi ereje
allandova tétetnék, és az arany vagy eziist minden, egyik félen
valé érték- s arvaltozisa a jovére nézve megakadilyoztatnék,?)
tovabba: »hogy arany és eziist nem tekintethetnek mint dru,
a melynek ara, a tobbi gazdasigi javak modjara, a kereslet és
kinalat kozti viszonytdl fiigg és e szerint szabalyozddik; az
érmék értékoket a tirvény dltal nyerik, a mely torvény nélkiil
azzal nem birninak, a mint az a papirpénznél is szemlélhetd,
amelynek kibocsatisi jogiat az allam gyakorolja, s a mely
ugyancsak az allam Altal tartatik is fenn a forgalomban; s
miutan az allam aranyvalutival biré orszagokban az eziist
érméknek, s eziist-valutiju orszigokban az aranyérméknek
értékét torvényileg szabalyozza, nincs ok téle elvitatni a

1) L. féleg »La monnaie bimétallique« (1872. és 1876.) »Or et
Argent« (1876.) »Michel Chevalier et le Bimetallisme« (1876.) »Le Bime-
tallisme an Angleterre« (1879.)

2) Cernuschival egészen egy véleményen vannak s ugyanazon kive-
telést hangoztatjik, az amerikai Dana-Horton Silver and Gold and their
relation to the problem of Resumption. Cincinnati (1877) ; tovabba a leg-
ujabban fellépett német szakember Arendt : Die vertragsmissige Doppel-
wihrung (1880) cz. munkéjaban.
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jogot, hogy egyidejilleg e mindkét iranybani intézkedést is
megtegye. N :

Ezt eloreboesitva, lissuk a bimetallikus iskola érvelését,
rendszeresh Osszefiiggésében.

Ertékmérivil, mondjik, oly értelemben, mint hosszusig-
nak vagy salynak vagy térnek valtozatlan nagysigairdl, nem
szolhatni ;1) ily mérszabilyt értékek tekintetében felallitani
nem lehet; de kozel jar ez eszményhez a két nemes fémbél
vegyitett valuta, a melynek alapjan, ha nem is szorosan tgy
nevezheté kettos mérs (double étalon) hanem a torvényes
fizetésnek két mddja (double monnaie légal, vagy double
mode de payement légal) létesiil.2) Ha ugyanis a vilig
fobb 4llamai a kettds-valuta elfogadisiara hatiroznik el
el magokat, azon czélzattal, nem aranyat és eziistot egyszerre
és eqyidejiileg értékmérgveé tenni, hanem felvdiltva majd aranyat
majd eziistot, a szerint, a mint az egyiknek vagy masiknak dra
csokkenik : akkor a két nemes fémnek be- és kiomlése (Ab- und
Zufluss) az egész vilaigon igen sziik hatdrok kizé lenne szo-
ritva, és a piaczi értékrelationak a torvény altal megallapitott
relatiotol valo eltérése, (illetéleg kiilonbozése) lefelé gy mint
folfelé, esak igen csekély mértékben dllhatna elg. — A kétfémii
torvényes fizetési eszkdz (folytatjuk a bimetallistak érveléso-
ket) a legdlis értékmérdnek, (az imént mondottak folytin is)
lehetd legnagyobb érték-dllanddsdgdt biztositja, sokkal nagyob-
bat, mint az egyes (akir aranyra, akir eziistre alapitott) va-
luta mellett lehetséges. Mert amint az egyik fémnek értéke
alabbszall, azaz olesdbb lesz, a fizetés-teljesitések, adosok tar-
tozds-lerovisai, mind ebben az olesibb fémbil vert pénzben tor-
ténnek; a mi Altal a kereslet ez utobbi irdnt novekedvén (a
dragabb fém irant pedig csokkenvén), az illets fémnek tovabhi
ar- &s érték-csokkenése (olesobba valasa) feltartoztattatik, agy

) Lasd Em. Laveleye : Die Doppelwihrung (1876) 11.1. Frére-
Orbdn : La question monétaire (1874) 1. sk. és 17. sk. és John P. Jones :
Resumption and the d?uble Standard (Washington 1876.) féleg a 60-ik
sk. 1. s kivalo tek. az Bjszak-Amer. Uniora.

?) A franczia étalon szénak nem egészen megfelels volta miatt
hasznalja Cernuschi e kifejezést: Systeme de double étalon helyett a ko-
vetkez6t: »Systéme de la monnaie bimétallique.«



10 KAUTZ GYULA,

hogy a két fém értékviszonyiban vald oscillatick a fent jelzett
s torvényileg meghatirozott értékrelatio koriili ingadozis sziik
hatérai kozé maradnak szoritva. ¥) 2) 8) Mig ellenkezleg egyes
valutinal az egyik vagy mésik fémnek megdrigulisa vagy ol-
csobbavalisa akadilytalanul érvényesiil, s igen nagy ingado-
zasnak teheti ki a kozértékmérét. Szoval épen a kettis pénz-
bees rendszere mellett éretik el az, a mire a kizgazdasiagnak
és forgalomnak oly nagy sziiksége van, a fizetési eszkiozok érték-
stabilitdsa kézrél-kézre vald vandorlisukban, vagyis az iizlet
és forgalmi kotelezettségek idétartama alatt. — Tamogatja e
feltevést (mondjik a kettds valuta hivei) azon korilmény is,
hogy az ingadozas a két egyiittesen vett nemes érez évi ter-
melvény-mennyiségének viszonyiban a nemes fémek dsszes meg-
levé készletéhez kétségteleniil csekélyebb, mint az ingadozds
az ¢vi aranyproduktid viszonyiban az arany-készlethez, vagy
az évi eziistproduktioéban az eziist-készlethez ; gy, hogy joggal
allithatni, hogy az oly nagy fontossigu értékstabilitis épen az

1) Az itt jelzett tételeknek kizelebbi indokolisdra hasznalta Wo-
lovsky vilagszerte ismeretessé valt hasonlatiat a compensationdlis pendu-
lummal, azt mondvan : » Az id6nek megmérésére a tudomdny az ingdnak
mozgasat hasznalja fel; ha ezen inga egy fémradbol volna készitve, a
hoémeérsék befolydsa az inga-mozgasokat olyképen siettetné vagy tartoz-
tatna fel, hogy a lefolyt idének czélbavett szabdlyszerii megbizonyitasa
folyton valtozo lenne. A miivészet e nehézséget lekiizditte az altal, hogy
a compensationdlis pendulumot létesité, a melynél két fémrud, melyek
ellenkez6 moOdon hatnak, egymdssal Osszefiiggésbe hozvak, és olykép
vannak szabdlyozva, hogy a perczek pontossiggal megszimithatok.«
L, alabb a 16. és 17-ik oldalt.

) Egy mas, szintén nem érdektelen hasonlatot allit fel a német
Prince-Smith, és az angol Stanley-Jevons, midén azt mondjak, hogy a
kettds-valuta alapjan a fémérték olyképen szabdlyozodik, mint hogy ha
két vizmedencze, melyben egyméstol fiiggetleniil arad vagy apad a folya-
dék, — egy csatorna altal Osszekottetik, s ennek folytin a tartalom egé-
szen egyenld szinvonalra helyezkedik. L. még FEras: Vier Zeitfragen
(1870) 48. sk. Stanley-Jevons On Money (ném. kiad. 142—143. 1) és E.
Laveleye id. m. 28. 1,

®) Ezen dr-kiegyenlitést, a bimetallistak nézete szerint, az 1803 Gta
fennall6 franczia kettés-valutai térvény tényleg létre is hozta. L. még
Lexisnel: jeles értek. a Hildebrand és Conrad-féle Jahrbiicher fiir Na-
tionaloekonomie 1880-iki foly. I kot. 361—417. L.
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egyes valuta Altal van veszélyeztetve, a mely mellett a koleso-
nos kiegyenlités hidnyzik. T)

Tanusitja e rendszernek helyes s a gyakorlati élet kove-
telményeivel is megegyezé voltit (mondjik tovabbd) az is,
hogy a polgarosult allamok egy részében tényleg a kettés
pénzbees rendszere all fenn, vagy annak behozatala ép most
készittetik €18 ; s hogy ez képezi a pénzrendnek azon alakzatat,
a hol mindkét nemes fém egyardnt becsiiltetvén meg, ezen ma-
gatol a természettsl is mdr pénzezélokra rendeltnek litszo két
joszag jelentdsége, viligszerepe, kellé méltanylasra talal. Az
altal tehat, hogy az allamok mindkét fémet alkalmazzik valuta-
femiil, az emberi miivelddés terjedésével mindinkabb fokozodo
[fémpénz-sziikséglet teljesb mértékben elégittetik ki; az tizleti élet
minden csatorndi jo és teljes értékii fizetés-eszkozzel toltetnek
meg ; nemkiilonben az inkabb aranyra utalt vagyonos osztalyok-
nak 2) érdeke &ép uagy, mint a talnyomélag eziistot szikségelé
kozép és alsé rétegeké egyarant dvatik meg. 3) Mig ellenkezd
esetben, azaz: ha csak egy fém képezi a valutit, s (mint nap-
jainkban a monometallistik nagy része akarja) az arany fogad-
tatnék el e czélra egyediil, az eziist pedig megsziinnék orszi-
gos jellegii fizetési eszkoz lenni, azaz megfosztva valutai tulaj-
donsigitol demonetisdltatnél : az aranynak szerfeletti megdra-
guldsa s az eziistnek ugyanoly értéksiilyedése idéztetnék eld,
roppant kirara az emberiségnek, a mely vagyontorzsének egy-
szerre millidirdokra men6 megcsokkenését szenvedné ; altalianos
pénzdrdgulds dllana be, ) mely a kamatlab nyomaszté noveke-
dését vonnd maga utin; tovabbd oly orszigoknak, melyek
kényszerforgisu papirpénzzel birnak, a készfizetésre valo visz-
szatérése majdnem lehetetlenné tétetnék. Nem is emlitve, mek-

) L. még Nasse értekezését, a Ilolzendorff-Brentand-féle: Jahr-
buch. II két. I. fiiz. 116. 1., valamint E. Seyd : The decline of prosperity
(London, 1879.) cz. munkajit és magdanak Cernuschinak : M. Chevalier et
le Bimetallisme (1876.) 54, s. k. 1.

2) L. az s germanokrol mar Tacitus : Germanidaja 5. fejezetét.

3) Err¢l tobbet Em. Laveleye tobbszor idézett kinyvében a 17,
s k. lap.

4) L. Arendt : Die Vertragsmissige Dopperwihrung. 166. s k. lap,
tovabba Bamberger : Reichsgold (1876.) cz. munkajat stb.
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kora igazsdgtalansdg rejlenék abban, hogy most az addsok, az
altal, hogy a dragabb aranyban kellene tartozasaikat vissza-
fizetni, a hitelez6k (tehit az gy is tehetésh osztdly) javira,
terheltetnének; a javak, artk és pénzszolgiltatisok pénzara-
nak csokkenésével, meg az ezzel jaré szimos egyéh viszszds-
sagokkal, egyike a legstlyosh wdilsdgoknak idéztetnék fel, a
melyek a miivelt népek kizgazdasigit valaha érték. 1)

Utalnak e mellett a bimetallistik a valo vagy vélt ered-
ményekre is, a melyekre a legtjabb geologiai kutatisok vezet-
tek ; értem azt, hogy miutin egynémely természettudés s név-
szerint Swess tanir: »Die Zukunft des Goldes« czimfi (1878-
ban kiadott) miivében azon nézetet fejezi ki, hogy az arany-
produkezic a joviben tetemesen csokkenni fog: azon kivetkez-
tetés hozatott le innen a bimetallistik altal, hogy ez okbdl sem
lenne tandcslatos a kiziré arany-valutira attérni, s a fehér
fémet évezredek 6ta elfoglalt valuta-fémi allasatél megfosztani.
— Ezzel osszefiiggésben kiemelik azutin azt, hogy a kettds
valutai rendszer a népek haztartisiban ama nagy elénynyél
is jar, hogy lehetd biségét a nemes érczpénznek biztositvin, ez
altal a termelés és a forgalom élénkségét, mozgalmassigit és
sokoldalusigat fokozza ; hogy kétvalutiju orszig mind arany-,
mind eziist-pénzbecsesel biré orszigokkal konnyen és akadaly-
talanul érintkezhetik, mig ellenben oly orszigban, a mely
csak egyes valutéval bir, minden legkisebb ingadozasinal a nem-
zetkozi forgalomviszonyoknak, « nemzeti fémtirzs (Alladéka
egy részének killfoldre folydsa altal) megapasztatik, s ezzel a
pénznek nyomaszté dragasiga és a bank-kamatlab (disconto)
felszokése kovetkezik be, a minek az egész forgalomra és iizleti
¢életre sujto visszahatisa leend. Figyelembe véve még azt, hogy
a bimetallikus rendszer a nemzetkozi kereskedést azon kala-
mitastol is képes megévni, a mely a wvdltdfolyam ingadozi-
saban rejlik, s a melyet a lehetd legkisebb mérvre leszori-
tani oly fontos kizgazdasigi feladat!

Van ezeken kiviil még két, sokszor felhozott érviik a hi-
metallistiknak, a mely kiilonosen d@llamgazdasdgi szemponthol

") L. Em. Laveleye a Révue d. d. Mondes 1878-iki foly. augusztus
15-6é161 keltezett filzetében.
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érdemel emlitést. Azt allitjak ugyanis, hogy a kettés-valuta
rendszerére vald altalinos attérés azzal a haszonnal is jarna,
hogy a papirvalutdval bird orszigok a fémvalutit ez alapon sok-
kal kimnyebben és hamaribb lennének képesek magukndl be-
hozni és fentartani, mintha példiul a monometallistik legna-
gyobb része altal annyira kegyelt arany-valuta képezné torek-
véseik ezéljat; mas felgl, hogy korunk eladésodott s adéssigaik
oridsi terhe alatt gornyedd nagy dllamai az dltaldnos bimetal-
lismus alapjan jelentékeny megkionnyebbiilést szerezhetnének
maguknak, a mennyiben tartozisaikat a fémpiacz mindenkori
alldsa szerint oles6bban megszerezhets fémben rohatnik le.
Arra nézve azonban hogy az itt elsorolt elényik tényleg
elérethessenck, azt tartjik a kettés valuta hivei szitkségesnek
(s egyszersmind kivihetének), hogy a két miivelt vilagrész
legalabb is valamennyi nagy kereskeddé dllamai egymiskozt
szerzidéses viszonyba 1épve oly nemzetkizi egyezményt alkos-
sanak, a mely 4ltal a két nemes-éreznek, mint egyenlé rangu
valuta-fémnek, értékviszonya meghatirozott (példaul a franczia
1: 15/, féle) aranynak megfeleloleg torvényileg allapittatnék
meg, illetéleg kimondatnék, hogy ezen érték-ardiny alapjin
fizetések és tartozas-lerovisok mindenki 4ltal é mindenki
irinyiban akadalytalanul eszkozolhetdk ; s igy mintegy kiz-
megeqyezés jonne létre valamennyi arany- és eziist-hirtokosok
és vasirloik Lozt az irdnt, hogy a két fém a jelzett alapra
fektetett érték-ardnyban fog koztiik adatni és vétetni.

1IT.

Ezekben Gsszpontosul a kett6s-valuta hiveinek érvelése.
Ezek a bimetallikus elmélet ama kivalobb tételei, a melyeknek
itészeti megyvilagositasat, illetéleg czifolatit napjainkban a
monometallistikus iskola a maga feladatinak tekinti, s a me-
lyekre nézve egyenként és tiizetesebben a kovetkezd észrevé-
teleket teszi?) :

1) L. Hertzka : Wihrung und Handel (1877.) 269.s. k. Manne-
quin : Brtekezése a Journal des Economistes 1878. augusztusi fiizet. M.
Chevalier : Ertekezés a sRévue d. d. Mondes« 1876, 14-ik kit. Rob. Gif-
fen : Bssays in Finance (1880.) 286. s k. 1. Roesler : Vorlesungen iiber
Volkswirthschaft (1878.) 347. s k. 1.
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A kett6s-valuta hiveinek ama allitdsa, »hogy a bimetal-
likus pénzbecs tulajdonkép egységes — csakhogy két fémen
alapuld valuta, mely fémek pénzre vald tekintetben Gigy veen-
dok mint egységes ércztomeg,?) alig egyéb szdjdtékndl, a
mely komoly figyelembe vételre nem érdemes, és maga egész
tovabbi érvelésiik 4ltal rontatik le.2) Ezt csak mellesleg
érintve, utalhatni eldszor is a bimetallistik ama téves kiindu-
lasi pontjara, mely szerint azt teszik fel, hogy a két nemes fém
egymishozi értékardnya torvény és dllamintézkedésel: dltal
sikeresen hatdrozhaté meg és tarthatd fenn, sigy a gazda-
sigi dolgok, természetokkel ellentétes médon, hatésigi kény-
Cs tetszés szerint rendszabélyozhatok.3) Mint minden anyagi
jav, Ggy az arany és eziist is a termelés forgalom és sziik-
stglet szerint folytonos érték- (s 4r-) valtozdsnak van ala-
vetve, melyet megakadilyoztatni lehetetlen, és igy az sem
decretilhaté, hogy a két nemes fémnek egyméashozi érték-
arinya stabilis és véltozatlan maradjon.*) Eziist- és arany-
pénz kettds valutival biré orszszigban egyszerre &s egymdis

1) Mely egységes ércztomeg Cernuschi dltal Electronnal: keresztel-
tetett el. L. még Cognetti de Martiis: La Rinnovazione dei trattati di
commercio ¢s La Questione monetaria (1877.) 59. 1.

2) Nem is sz6lva arr6l, hogy két vagy Fkettds mérovel helyesen
mérni lehetetlen, s annyi volna, mint valamely haztartisban két normal
éra szerint eljarni, vagy a targyak hosszusdgdnak mérésénél egyszer egy
90 s mdsszor egy 100 centiméteres mérdvel mérni. L. Frére-Orbdn : La
question monetaire czimii m. Egyébirant helyesen utal Chevalier (id.
ért. 558 1.) arra, hogy Francziaorszég torvényhozisa sem alkotott ket!ds
étalont a bimetallistik nagy vészének értelmében, hanem két fémben
valo torvényes fizethetést biztositott.

%) Torvény dltal valami javnak értékét meghatarozni lehetetlen, s
eddigelé tulajdonkép egy torvényhozas sem kisérlette meg. L. Hertzla :
Wihrung 274. s. k. 1. Chevalier : id. ért. 584. s k. 1. Igazuk a bimetallis-
tiknak e tételitknél csak annyiban van, hogy beldtjik azt, hogy otf, a
hol tiorvényes modon valé (definitiv jellegi) fizetés teljesitendd és telje-
sithets orszdgos toérvény szerint mindegyikében a két nemes fémnek :a
két nembéli érmék (illetSleg ugyanazon mennyiség eziist és arany) kozt
hatarozott valami értékreldczionak kell, mint szilirdul fenndllénak és
érvényesnek léteznie és alapul szolgdlnia.

9 L. még Kniest (Geld I 245. 1) a ki itt a régibb id6kre vald
ntaldssal okdt adja annak, miért lehetett akkoron az értékreldezié vala-
mivel tartosh allisat elosegiteni Fip oly éles elemzését a kérdés ez olda-
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mellett csak addig és vigy foroghat, a mig a vilagforgalomban
(vagy a mérvadd fémpiaczokon) a két fémnek valosigos érték-
arfnya a (bizonyos orszigban) torvényileg megillapitottal egé-
szen megegyezo ; illet6leg addig, amig a megdragult s a fém-
piaczokon jobban értékesithet6 fém az orszigh6l ki nem
szivirgott; a mint azonban a valédi érték-relatié a hivatalos
mddon megdllapitottél csak némileg is eltér, az érmeforgis
rogtin megvaltozik, vagyis nyereséges dologgd lesz a kiil fém-
piaczokon viszonylag oles6bb azaz kinnyebben megszerezhetd
fémet a két-valutis orszigha behozni s miutin a Liveretés
megengedett (1. alabb) érmékké kiveretni, és viszont: a bel-
foldi alacsonyabb értékiinek tariffilt érméket Gsszevisa-
rolni, beolvasztani és kiilfoldre vinni, a mi a nemes fémek
nagy forgisi képességoknél fogva konnyen eszkozolhetd is,
azt eredményezi, hogy végfolyamatban a kettds pénzbecs-
csel biré orszig mindig az értéktelenehh fémet tartja meg
sajat forgalméiban 1) 2), pénzének nemzetkozi vasirlasi ereje
a torvényileg megallapitott névszerinti értékénél kisebb lesz,
s bar érmeinek fiktiv értéke viltozatlan marad, a tényleges
fémértéknek minden jelentékenyebb viltozasindl, fizetési esz-
kozének vétereje (purchasing power) ingadozik, és az Osszes

l4nak a pénz fogalmival valé kapesolata szerint nyujtja ugyanazon ird
id. mive 131, sk. L.

) Rdmutatnak erre kiilonosen Cohnstidt : Die Silberfrage. (1876.)
56. sk. Bamberger : Reichsgold 110. sk, Mannequin : Le probléme Moné-
taire (1879). Wagner : Deutsche Miinzreform (1879) 23. 1. és Hertzka :
Wihrung. 280.s k. L.

2) Ezek tényleges bizonysigat szolgaltatta Francziaorszig 1850—
1860 kozt, mid6n az aranynyal mintegy eldrasztatott, s alacsonyra tarif-
falt eziistjét egészen elveszté, mert ez utébbinak a vilig-fémpiaczon
magasabb effektiv értéke volt. De szolgiltatta legujabban ismét Fran-
cziaorszdg annyiban, hogy a vele érme-szivetségben 116 tobbi allamok«
kal egylitt az 1872 6ta bedllott nagymervii eziist-depreciatioé folytan oly
annyira elozonltetett eziisttel, hogy (mint koztudomédsu dolog) csak akként
volt képes a bajtol menekiilni, hogy az eziistpénz kiveretését el6bb tete-
mesen megszoritotta, 1876 Ota pedig végkép besziinteté, s igy lényegileg
az aranyvalutdra tért 4t. — A mivel kapesolatban azt mondhatni, hogy
Frankhonoly sokszor hangoztatott fém-értékkiegyenlits szerepét csak
addig jatszhatta, mig az arany- és eziist értékviszonya a vildg piaczon
tirhetden constans maradt, illetSleg majd az avany majd az eziist volt a
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arviszonyok megrendiilnek. ). Széval érvényesiil ily orszagban
azon szabdly, melyet a nagy angol szakember Gresham mér
kozel haromszaz évvel ezel6tt constatalt, hogy a rosszabb pénz
(helyesebben szélva a rosszabb valuta) kiszoritja a forgdsbdil
a jobbat; emez ki, amaz meg bevindorolvan, gy, hogy az
egész belfoldi érmecirculatio csak az értéktelenebb fémbol
vald érmekbél fog allani 2).

Ezek utan: a Wolovsky altal felhozott hasonlatra, a com-
pensationdlis penduldmot illet6leg, még a kivetkezik jegyez-
tethetnek meg. Az érintett ingdban a hémérsék ugyanazon
menete és allisa sziikségszertien kiegyenlits hatisu; ugyanazon
hémeérsck, a mely a vasat kiterjeszti, kiterjeszti a zinket is, s e
két egyidejiileg l1étesiils kiterjedések technikailag akként hasz- p
naltatnak fel, hogy az inga meghosszabbodisinak és megrovi-
diillésének egyszerre ellene hatnak. s ez az eqy kiterjedése a
két fémmnek : eredménye az egy hatd oknak. De mennyire kiilon-
hoz6 ettdl a nemesfémel: drmozgdisa ! Helyet foglalhat ugyanis
ez azon egy iranyban, vagy megdriagulisra vagy olesébba
valasra czélzoan ; de ellenkeziben is; egyforma erdvel azon
egy iranyban, de még igen [Liilombizé magassigi fokban ;
tekintve azt, hogy a fémek Ardra nézve fizetési eszkoziil vald
hasznalasuk csak egy hatarozo ok, a mely mellett a tsbde okok
is folyton hatnak. — Megjegyezhetd tovibba az, hogy hely-
telen és semmikép sem indokolhatd és torténelmileg is igazol-
hatatlan felfogis az, hogy torvény- és hatésagi intézkedés altal
a tényleges viszonyokkal meg nem egyez s csak jogilag érvé- §
nyesként fenndllé érték-relatié a két fém kozt, a szabad for-
galomban fenntarthaté, és az értékoscillatio a jogi értékbecs,
mint tényleges ingadozasi silypont koriili hatirok kizé szorit-

j hatd ; mert, hogyha a kett6s pénzbecsnek ily haté ereje volna,

I bealltdval e szerepnek egyszerre végre vettetett, s vele kettos-valutdjanak
‘ alapjai is tényleg megrendiiltek. L. még Madeod: Banking I. 225 s k. L.
) Mig ugyanis egyes valutinil az érméknek nomindl- és redl
értéke mintegy egybeolvad: addig a kettds valutdnal kiillombozhet és

eltérs lehet egymdstol. I. még Bamberger : Reichsgold. 125. 1.
2) Nem. felejtve el, hogy kettés valutdnil, mindkét nemii pénzek
egyenld név-értékitk szevint képezik az orszagos jellegii fizetési eszkozt,

BNt s L S e



R

e S

:
T
!
T
I
i
|

A TEMVALUTA KERDESE. 17

jelesiil, hogy az értékardny a kérdésben 16v6 példaul 1 : 151 /5-es
ardnyban megtartassék: akkor épen oly mdédon képesnek
kellene lennie ugyanezt az eredményt valami mas forduld pont,
példiaul 1:10 vagy 1:12 sth. relati6 tekintetében is elé-
idézni; s valohan megfoghatatlan volna, hogy, hogyan kény-
szerittethettek nagy eurdpai allamok, a melyekben ily vegyes
valutarendszer allott fenn, a szabad forgalom 4ltal ujra meg
ujra arra, hogy jogilag megallapitott értékrelati6jukkal fel-
hagyjanak, ha eme rendszernek csakugyan meglett volna ereje,
azt a relatiét a jelzett egy salypont koriili oscillatiéban megtar-
tani. Képzeljiink egyszer magunknak egy elszigetelt orszigot,
sajat eziist- vagy arany-produktioval, vagy e nélkil, s tegyiik
fel ezzel egyidejiileg, a minek itt a példa probajaal kell szol-
gilnia, hogy nagyobb kiterjedésii ¢és tartés valtozas 4ll be a
fémek el6allitasiban és a két nemes érez illetd§ mennyiség-
viszonyaiban: mért legyen ¢ az lehetséges, ami semmiféle
mds Joszigra nézve lehetségesiil nem vehet$ fel, t. i. hogy az
eziistnek vagy az aranynak hasznilisa torvényes fizetési esz-
kiozként kizdrdlag hasson hatirzé médon a fémarnak egy bizo-
nyos magassigon valy megtartisira nézve ? Hiszen az e nemii
hasznildsa a fémnek, még ha legszélesh terjedelmii is, csak
eqy hatd ok a nemes érczek arallasira nézve, de egyitaldban
nem az egyetlen haté ok! Kétségbevonhaté-e, hogy még azon
esetre is, ha egyes valutat (péld. aranyt) litnank behozva a
vilag valamennyi dllamaiban : még akkorra is fenndll a lehetdség
az aranynak tartés megdrigulisara vagy olesébbodasira nézve

sszehasonlitva egy most fennlevd ar- és érték-allassal. De ép
oly kevéssé képes azutin az egyetemes, azaz az egész vilagra
kiterjedd kettés-valuta, magira nézve megakadalyoztatni, hogy
ha a koriilmények akként alakulnak, a mai, példaul 16 : 1-es
reldtio 10 : 1-sé vagy 20 : 1-es relatira lassanként 4t ne val-
tozzék. 1)

Nem indokolt a bimetallistik azon Allitisa sem, hogy »a
kettés valuta mellett az Altalanos ar- és érték-ingadozis igen
csekély, illetleg az orszigos pénzrendszer az egyik vagy
masik fém produktidjinak ingadozasaitdl fiiggetlenebb lesz,

') L. Knies : Geld und Credit. I. kot. 233. sk, és 244—257. 1.

M. TUD, AKAD, ERT, A TARSAD, TUD. KOREBOL. VI, KOT, VIII, SZ. 2
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s ennek kapesin a névleges joszig draknak Altaldnos valtoza-
sai nem foglalhatnak helyet ;¢ — nem indokolt jelesiil, mert:
elészor a vegyes valuta gyakrabban fog ingadozni, mint az
egyszerfi, ) amennyiben amaz az egyik vagy mésik fémet eddig
elfoglalt értékallasabol kitolé minden mozzanat altal érintetik,
ellenben az egyes-valuta mellett mindenik pénzbecs ugyan a
maga fémje részén bedlld valtozastol, de nem a mdsikdén beal-
16t6] is befolydsoltatik ;2) vagy az egy-fémii pénz visarlasi
ereje kevésbbé ingadozo, mert ezen egy fémre vonatkozo keres-
let és kindlat kozti természetes viszonhatas altal szabalyozta-
tik; 2-or, mert kettds valutiju orszig az egyik fémre nézve
netalan hedllott értékingadozisnal : a mdsik fémre nem timasz-
kodhatik, hanem mind a kettének ingadozisait kényszeriil
dtszenvedni; minden egyes ingadozisnil a kelletinél alacso-
nyabbra tariffilt fémet a kelletinél értékesebbre tariffalt fém-
ért kényszeriilend kicserélni, tehdt mindig wveszit, és 3-szor,
mert minden ilynemi mesterséges kiszivargisa az egyik valuta-
treznek az orszaghol, egészen hasonldo mesterkélt médon valo
beszivdrgdsdval jar a misik (vagyis az értéktelenebb) fémnek,
agy, hogy ez utébbi korintsem vilik a nagyobbodott kereslet
folytan (mint sokan hibasan felteszik) értékesebbé, és igy az
értékrelatio helyreallitisara hatéva; mert a bejove és szabad
Liveretés mellett 3) érmékké Atalakitott fém dltal az ércznek
Osszmennyisége annyival nagyobb lesz ) Ide jarulvAn még az

1) L. Chevalier : Révue d. d. Mondes id. kot. 576. i. Roscher : id.
ért. 29. 1. Cohnstiidt : Silberfrage 60. 1. és Held : "a Holzendorff-Brentano-
féle Jarbuch III. évf. 2. fiiz. 192. 1.

%) Erre utal Roscher : Betrachtungen iiber die Wihrungsfrage cz.
munk. 14. sk. 1. 25. 1. L. még M. Chevalier : Révue d. d. Mondes idézett
kot. 576. 1.

) A kettds-valuta hivei egy részének hibds érvelése egyebek kozt
annak is tulajdonitand6, hogy nem tartjak eléggé szemelGtt ez itt jelzett
koriilményt, vagyis azt, hogy a bimetallikus rendszernek egyik jellegze-
tes és szitkségszer tulajdonsiga a fémelk mindegyikének szabad kivere-
tése (pénzzé alakittatisa), igy, hogy az dllami pénzverdébe magénosoktol
beszdllitott bArmely nagy mennyiségii nemes érez a torvényileg fenallo
szabalyok szerint érmékké alakittatik.

9) L. még Mannequin : id. értekezésének 207, sk, 1. és Hertzka :
Wiihrung 296. 1. :
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hogy épen a bimetallistak altal annyira hangsalyozott kereslet
az értéktelenebb fém irdnt: ez utébbinak még productigjat is
fokozandja ; a polgarok ezen fémbol valo ékszereiket, edényei-
ket sth. beolvasztandjik, s igy annak mennyisége ezen az ala-
pon is novekedni fog.

A nemzetkizi kereskedést illetdleg, a bimetallistik azon
nézete ellenében, hogy »nem baj az, ha a kettds valuta mellett
nemes fém kivitetik,s6t inkdabb elény, a mennyiben még praemia
is nyeretik, s azon kedvezdé helyzetnek orvend az orszig, hogy
az arany ¢s eziist-forgalom tekintetében szabadon mozoghat
¢s mind arany- mind eziist-valutdja népekkel konnyebben érint-
kezhetik,« az egyes valuta hivei azt jegyzik meg,!) hogy ez
az elony az egyes valuta-rendszer mellett is elérhetd, ha a
mAisik fémbol, amely nem szolgal valuta-anyagul nilunk, kells
mennyiségii készletet tartunk; a mi nem jar nehézséggel. Mas-
felol, ami a jelzett praemia-nyerést illeti, e tekintetben téve-
déshen vannak a bimetallistilk, mert az, a ki kettés valutija
orgzaghan, példaul az otthon csekélyebb értékiinek tariffalt
eziistot kiviszi kiilfoldre és helyette aranyat hoz vissza, tobbet
fog ugyan ez utébbival vasarolhatni, mint az eziisttel vehetett
volna, de még sem tobbet, mint a mennyi az eziistnek megfe-
lel becslése mellett lehetséges lett volna. Igy azutin ez irdny-
ban igazolva lesz azon allitas, hogy bimetallilus orszigok a két
fémnek minden érték-viltozasinal veszteséget szenvednek ; és
egy nagy szakember talilé megjegyzése szerint, azon nem ép
irigylendd sorshan részesiilnek, hogy az egyes valutija orsza-
goknak énin rovdsukra tesznek szolgilatot. 2)

Azoknak, tovabba, a kik a kett6s pénzbecsesel bird orszi-
goknak azon elényos helyzetére utalnak, hogy a beéml idegen
fémpénz ok hazai aruezikk, iparkészitmény sth. megvisarli-
sira 6s igy esetileg a nemzeti ipar emelésére szolgdland: a
méir mondottakon kiviil még azt vialaszolhatni, hogy a beszi-
vargd fémnek jo része nem drulinalk vdsdrldsdra, hanem a misik

1) L. Roscher: Betrachtungen, 30. 1. Knies: Geld u. Credit I.k. 336. 1.
) Azt mondja Roscher : Aehnlich wie ein Puffer bei den Eisen-
balmwagen ; oder wie ein Friedensstifter, sich zwischen die kimpfenden
Parteien wirft, und nun einen Theil der Stosse empfingt, die ein Kimpfer
den anderen zugedacht.«
[l

o
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fémnek, mely kiment, helyébe tételére szolgil; ami meg ha
nem ¢gy torténnék, hanem mindkét fémnek mennyisége az
orszaghan benn maradna, valamennyi joszagok és termelveé-
nyek megdragulasat hozna elb, és igy épen megforditva, az aru-
export megnehezitve, és az import megkonnyebbitve lenne ; —
masfeldl azt, hogy a kiilféld mindig az oles6bb fémmel fogja a
kett6s valutaval biré orszigoknak termelvényeit megvenni, és
a maga Aruit mindig az értékesebbért nekik eladni; vagyis oly
orszighan mind a kiviteli, mind a beviteli druk drdgdbbakld
vilnak ; az azokat szitkséglok altal csak magasabb aron sze-
reztethetnek meg; a behozatali czikk azért, mivel a kiilfoldi
azt csak tobb fémért adja mint azelott, mikor ama fém érté-
kesebb volt; a kiviteli czikk meg azért, mert magasabb ar ki-
nilasaval irdnydban verseny tamad. 1)

Bp oly hidnyos (folytatjak az egyes valuta hivei) a bime-
tallismus elméletének azon része, a mely e rendszernek elfoga-
dasat kilon socidlis, pénziigyi, politikai, sit méq geologiai
tekintetekkel is indokolja. Igy el6szor: a mi a kettés valuta
kovetdinek azon érvelését illeti, »hogy tanaiknak Altalanos
érvényre emelésével az eladdsodott osztdlyok és orszagok ter-
hei enyhittetnének,« — nem tévesztendé szem el6l, hogy ez nem-
csak a hitelezd osztilyok rovasara, és igy mindenesetre a pro-
dukti6 és forgalom érdekeinek csorbitisara, hanem sok ¢rdnyban
az dsszeségnek is kirara lenne, 2) gy, hogy nem egészen jog-
talanal hasonlittatott ossze ez eljars a kozépkori pénzrosszab-
bitasokkal, a melyek pedig az igen siirgds dllamérdekre vald
utalissal még némileg igazolhaték is lehettek. Nem is emlitve,
hogy a jog, mely szerint kettés pénzbecsti orszigban az adds

1) Mondhatni még: ha az értéktelenebb eziist az arany helyébe 1ép,
a vdltéfolyam e kettds valutiju orszagra nézve akként alakal, hogy végfo-
lyamatban csak eziist kaphat6é téle és ismét inmnét eziist kildethetik
neki ; illet6leg a kiilkereskedésben azt, amit vesz, az el6bbinél nagyobb
mennyiségii eziisttel kényszeriil megfizetni, és amit elad, szintén nagyobb
quantum eziisttel kapja kifizetve. L. még Bamberger id. munk. 80. 1.

2) .. még Knies : Geld u. Credit I. 250. s. k. Walcker : Die Sliber-
entwerthung (1877) 23. 8. k. 1. és Hertzka : Wihrung 289. k.1. (Eltekintve
attol, hogy az ily fémérték-csokkenésnek lehet&ségével szemben, a hite-
leztk mdr elére magasabb kamatokat kéthetnek ki maguknak, Ggy hogy
a kett6s valuta hosszabb idejii kolesondknél a kamat felszoktetésére hat.)
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az olesobh fémben fizethet, idegen addsok altal is fog némileg
érvényesittetni, a nélkiil, hogy ugyanezt a Fkiilfsldi hitelezk
irinyaban tennie lehetne, még azon esetben is, ha e bimetallis-
mus valamennyi allam dltal elfogadtatnék, miutin még ez
utobbi nem jelentené szitkségkép azt, hogy most méar az eddig
contrahdlt addssigokat is szabad tetszés szerint vilasztando
fémben lehet visszafizetni, vagy az azutin jaré kamatokat
lerévni.

A bimetallistik azon allitisa sem fogadhato el feltétle-
niil, »hogy a forgisi eszkozil szolgdlé fém mindl nagyobb bisé-
gére Lell torekedni, s ennek csak a kett6s pénzbecsi rendszer
felel meg.« Mert a népek haztartisiban nem annyira a fém-
pénz sokasiga, mint inkdabb a pénzrendszernck jésdga és dllan-
ddsdga azirinyado tekintet; a pénz talbéségével karoltve jaro
gyors vagy nagyobb mervii Arfelszokés azaz megdragulisa a
joszagoknak, sok visszassigot sziil, hitelez6ket és tékéseket,
nem kiillomben a munkds osztilyt nyomja; s igy ép oly kevéssé
kivinatos, mint ellenkezd irdnyban a pénz ritkiasigabol eredé
gyors és nagyobb mérvii pénzmegdrdgulds.) *) — A bimetallikus
rendszer egyik helytelen kivetkezése az is, hogy a két valuta-
fém kozti agidt idézi eld, mely egyszer az eziist masszor az
aranyérmék tekintetében jelenkezvén, az orszignak mind bel-
forgalmat mind kiilkereskedését s ez utébbiban kiilondsen a
vdltdfolyamot is zavarja ; amivel kapesolatban arra utalhatni,
mily feliiletes a két fémii valuta-rendszer partoléinak azon
allitasa is, »hogy példiaul a legutébbi idében Németorszighan
tapasztalt jelentékenyebb aranykiomlés kiilfoldre a Német-
birodalomban fennillé aranyvalutinak tulajdonitandé,« —
holott az egyszertien a németek nemzetkozi kereskedésében
beallott hatranyos valtofolyamra vezethetd vissza, ez pedig

1) Egyenl$ viszonyok kozb, minden orszigra nézve nemes fémjé-
nek, melylyel fizetéseit teljesiti, értékcsokkenése veszteség, emelkedése
haszon. (Hertzka) L. még Frére-Orbdn : Question Monétaire 25. sk. 40.
sk. 62. sk. 77. sk. 154, sk. 170. sk. részletes (bar tulzasokba mend) elemzé-
sével az értékében csokkent pénz hatranyainak.

?) Helyesen jegyzi meg Eggers (Vorschlige zu einer internationa-
len Miinzconferenz 1879), hogy kettds pénzbecs épen oly form4n, mint a
fundatio nélkiili bankjegy, a kriziseket is mérgesebbekké valtoztatja.
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a valuta-fémmel direkt Osszefiiggéshen ninesen, hanem a for-
galmi allapotok kedvezétlen alakuldsaibol eredett; de kiilom-
ben sem hozott el6 mas bajt, mint azt, hogy a bankkamatlibot
a német birodalmi bank egyidére felemelte, és ezzel a megzavart
stlyegyen helyreallitisara az egyediil okszeri eszkozt felhasz-
nilva, a baj elmérgesedését megakadalyoza.

Azon koriilmény (jegyzik meg az egyszerit pénzbecs
védelmez6i), hogy a vilag annyi hirneves praktikusa, elsé rangt
bankarhazak, fém-kereskeddk, bankkormanyzok sth. a bimetal-
lismus mellett emelnek sz6t ¥), nem nagy nyomatéka momentum,
ha azon indokokat és érdekeket vizsgiljuk, a melyek e gyakor-
lat-embereket vezérlik. S itt talaljuk elsé sorban a nagy

fémarbitrageureket (ércz-iizéreket), akik a nemzetkozi féméru-

forgalom hullimzasait bimetallikus orsziagok hatranyos hely-
zetének kiaknazasira hasznaljak fel; ott vannak egynémely
nagy monopolbank vezéremberei, akik intézeteiknek egyolda-
luan vett érdekét ezen az alapon kiénnyebben hiszik meg6v-
hatni; ott a nagybefolyisu agrdrpdrt: feudal urak Németor-
szagban, meg a nagy gydifejedelmek Ausztriaban, a kik majd
azért, mivel adéssigaik konnyebh tisztizasat, majd azért, mert
készitményeiknek (névbelileg) magasabb Aron eladhatasit
hiszik ezen az aton elérhetének, a bimetallistik taborihoz sze-
gbdtek. Ott latni végre az amerikai vilaghirtt eziisthdnyatuleaj-
donosokat, a Nevadai és Comstock-féle fémtelepek sorskegyelt
urait, akik, ha agitatijuk sikerre vezet, és a mfivelt allamok
nagyobb részét a bimetallikus rendszer elfogadasara red birjik
venni, az dltalok hségesen eléallitott eziistnek ara, egyszerre
legalabb is 16—18 szézalékkal felszoktettetnék, ami egy ujabb
szamitas szerint mintegy harminezmillié franknyi évi nyereség-
tobbletet biztositana szamukra !

Azon kérdésre, mint tarthatni a bimetallistik altal oly
erésen hangsilyozott geologiar Fkutatdsok eredményeiril? s
kiillonosen azon allitasokrol, hogy az arany-produktié kilatis-
ban 1év6 megesokkenése is arra utal, hogy az eziistios a kettds

1) Igy nevezetesen a Rotschildek, E. Seyd, Dechend, J. Jones, Sour-
dis, Soubeyran és mésok. L. még Leroy- Beaulicw nyilatkozatit Frére-
Orban id. m. 152. 1,

z ifa‘."‘_?ﬁ*’f{;",-“‘??ﬁngﬂ



ST —

i
v

- ]

R R Y

EREE LR

A FEMVALUTA KERDESE, 23

pénzbecs alapjan tovabbra is valuta-fémként megtartsuk ? —
azt felelhetni, hogy ez érvnek actudlis sily és jelentdség neim
tulajdonithato, miutin egyfel6l a széban 1évé elmélet geologia,
szempontbél minden kifogison feliil épen nem dll, és tobh
oldalrdl igen erés és illetékes czafolatra talalt, s masfeldl
tdvol jivimek (a mely maga e tannak hirdetGje Dr. Suess
tandr szerint is csak szdzadok milva bedllandd) gazdasigi
sziitkségleteit sokkal kevésbbé ismerjitk sot csak gyanitjuk is
semhogy okszerit lenne magunkat korlitoltatni engedni azon
tekintetben, hogy az emberiségnek szolgald természet-kineseket
hogyan ¢s mily médon akndzzuk ki és értékesitsiik. 1) Figyelve

) Az itt jelzettekre nézve koézelebbi megvildgositasul és azon
Iételyt illetSleg : »lesz-e a népek rendeltetésére kell6 mennyiségl aiany,
ha az eziist-demonetisatio altaldnosan vétetnék eszkozlGbe :« ezek je-
gyeztethetnek meg. Nem szolva arr6l, hogy az arany-valuta terjedésével
az ezist teljes és dltaldnos demonetisatioja nem dall sziikségszerii kapeso-
latban, (1. alabb a IV-ik pont alattiakat), tovdbba arr6l sem, hogy az
eziist-fém azutdn is igen sok emberi sziikséglet kielégitésének (fénytizelmi
joszdgok, ékszerek, készillékek, edények stb.) maradand targya, s elddllildsi
koltségeinel: tételén alabb értékestkkenésében csak mem szdlland, nem
szolva ezekrdl, és esak a Suess-féle hypothesisie vonatkozya, utalnunk kell
arra, hogy els6 rangi természettudosok (nevezetesen Richter, Wolff,
Richthofen és masok) szervint korantsem oly kedvezitlenek a kilatdsok az
arany jovenddheli eldallithatésagira nézve, ha figyelembe vessziik, hogy
az eddig ismeretes aranytelepek tiavolrél sinesenck még egészen kiak-
nazva, tobb orszagban folyton uj telepek fedeztetnek fel (legujabban
(1878—1880) ismét Arabidban és Indidban); s a vilig egész nagy részei
(Azsia, Afrika tobb roppant terjedelmii vidékei) kell6kép atkutatva nin-
csenek. De ha ez nem is lenne igy, lehet-e egy-két rovid évtizedi jelen-
ségeket évezredes tapasztalatok ellenében torvényként feldllitani; lehet-e
mondani, hogy mert kés6bbi szdzadokban (pedig Suess tandr is ilyenek-
16l beszél, s e mellett nem veszi szimba azon ép napjainkban Angliiban
erésen hangsalyozott koriilményt, illetéleg eshet8séget, hogy vulkanikus
foldmozgasok a foldgyomraban mélyebben fekvd aranynak a felszinve
hozatalat eszkozolhetik) nem lesz elég arany rendeltetésiinkre, tehit az
most sem alkalmazandé. Avagy szamithat-e a nemzetgazda oly id§-
korokkel, mint a geolog vagy az astronom ? Okszerii-e a jelennek érdelét
a végett, ami egy félévezred mulva fog (talin) bekdvetkezni, kielégittet-
leniil hagyni? E mellett szimba veend? az is, hogy mennyi haszon éret-
hetik el addig is egy joO valuta-rendszer dltal és mennyi kir okoztathatik
ellenkezd eljards mellett ; hogy nem is kivanatos, hogy az arany oly igen
hirtelen s nagy mérvben szaporodjék, miutin az ez altal el6idézends
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arra is, hogy a netalin csakugyan megkevesbeds aranynak
értéle akkoron nagyobb leend, s masrészt a hiteligy bizton
varhaté nagymeérvit kifejlodése a készpénzbeli circulitié érme-
sziikségletét mind szerényebb mérvekre ‘fogja a jovoben leszal-
litani. Nem is érintve végiil azt, hogy épen Suess tanirnak és
nézettarsainak azon &llitasa, hogy az eziist fém ligséges szapo-
rodasanak megyiink elébe, szintén ok arra, hogy a kettés valuta
rendszerét el ne fogadjuk. 1)

A mi végre a bimetallistik Altal hangsilyozott kivete-
lést egy nemzetkizi s kettis-valutit czélbavevi eqyezmény létie-
hozatala irant, illeti, nem vehetni ugyan tagadasba, hogy ez
egynémely irdnyban kivdnatos, s a fennforgé zilalt valutarendi
viszonyok szabalyosb mederbe vald visszayezetésére nézve joté-
kony hatdsu lehetne; azonban tekintve a fennforgé viszonyokat,
ésavelejaré és elébe tornyosulé szimos akadalyokat, altaliban
is alig valosithaté meg. ) Mindaddig jelesiil, mig nines kilitas
arforradalom igenis sujtova valhatnék stb. Kétségtelen csak az 1évén,
hogy ha egykoron az annyira aggodalmasnak ecsetelt allapot ecsakugyan
beallana, akkor uj combinatiok fognsk szitkkségeltetni, a melyek az uj hely-
zet koveteléseinek wj eszkozokkel s uj médokon megfelelni lesznek hivatva.
L. még Hertzka: id. m. t6bb. h., Bamberger: Reichsgold 139. sk. 1.
Das Gold der Zukunft a »Deutsche Rundschau 1877. okt. flizetében ;
Wagner Adolf a Jenaer Lit. Zeitung 1877-iki 29. szdmdban ; végre Roth :
Ueber das Gold (1879), s kivonatosan a »Havi Szemle« 1880-ki folya-
maban.

) A bimetallismusnak allitélagos elényossegét papirvalutas orsza-
gokban valé valutarendezésre mézve, egy kovetkezs »FKrtekezésbenc
fogom méltatni.

?) B nagy fontossagu kérdés behaté s igen targyilagos ellemzését
szolgaltatta legujabbban a hirneves német nemzetgazda és pénztheoreti-
kus Ad. Soctbeer azon értekezésében, melyet a Hildebrand-Conrad-féle
»Jahrbiicherek« 1880-iki folyamaban (Neue Folge. Bd. I. pg. 1—81.) kiz-
zétett és a melyben nem vonja ugyan Létségbe egy ily (t6bb allam kozt
létrejovends) egyezmény lehet6ségét (1d. foleg az 5—13 1) de egyuttal
azon igen nagy nehézségekre is tiizetesen utal, a melyek e torekvésnek
sikerét meghiusitjak, s6t magdt az onnan varhato elényoket és hasznot
is igen esekély mértékre szallitjak le. Meg kell azonban jegyeznem, hogy
az itt vitatott kivihetetlenséget csak a bimetallikus alapon nyugvo egyez-
ményekre vonatkozélag értem ; snem vonom kétséghe, hogy monometal-
likus iranyu és czélzatl szerzédések, névszerint valami nemzetkozi pénz-
darabnak péld. egy 5 vagy 10 vagy 20 vagy 25 frankos arany-érménck
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arra, hogy a vilag harom féforgalom-teriilete és uralkodé allasa
kereskedd orszaga: Anglia, a Németbirodalom és az Bszak-
amerikai Unié, a kettds valuta-rendszerre Attérendenck: a
meddig nem vagyunk biztositva azon tekintetben, hogy a nem-
zetkozileg egyszer megallapitott értékviszony a két fém kozt
eqy orszdq dltal sem fog killon és magira nézve megvaltoz-
tattatni, ha azt az 6 korébe tartozé s neki fémet szolgaltato
érczbanyik s egyéb okok kivanatosnak tiintetendik fel ; mind-
addig, mig egy ilynemii egyezmény gyakorlati keresztiil vitele
koriil sziikséges kilesonids ellendrzés s esetileq kényszeriti
beavatkozds az érdeklett s érdekeikben megroviditéstsl tarto
allamokra nézve lehetévé téve nincsen: mindaddig a kove-
telt internationalitds gyakorlatilag megvaldsithatatlan ; tehat
a bimetallismus Altalanos behozatala s ezzel a kettés valuta
tartés meghonositisira czélzé torekvés, hia és sikeretlen
leend. 1) 2) 3) ¢)

fizetés-eszkozként vald ilynemii megallapitasa: a kivihet6ség annyi
nehézségeivel tavolrsl sem talalkoznék. L. egyébirant alabb a 26-ik Japon
vald jegyzetet.

1) Firdemes itt a nemrég elhinyt szellemes angol publicista és elss
rangu nemzetgazdasigi ird Bagehot kovetkez6 nyilatkozatara hivatkoz-
nunk: »We regard the scheme of universal bimetallisme as so entirely
beyond the bounderies of practical finance, that we did not think it worth
discussing. The characteristics which may belong to universal bimeta-
lisme, are scarcely worth considering, they seem to us fit only for
theoretical books stb. L. még Schiiffle nyilatkozatat legujabb Grundsitze
des Steuerpolitik (1880.) cz. m. 592. lapjan.

) HasonlOképp nyilatkozott korunk egyik legnagyobb tekintélye
az angol Goschen (1878-ban, a Parisi Pénzértekezlet utolso ilésében) arra
utalva, hogy a két fém stabil értékrelatiéjanak megallapitasara épitett
bimetallikus rendszer mind a gyakorlatban tarthatatlan, mind a tudo-
mdnynyal ellenkezd : L. még Az arany egyes valuta hivének az olasz Cog-
neti de Martiis: La questione monetaria 60, sk. 1.

3) Nem felesleges e helyiitt még megemliteni azt, hogy az utolsd
tizedben megtartott valamennyi érmeconferenciiak és nemzetkozi pénz-
egyezményi térgyalasok hatdrozott odahajlist drultak el a monometalli-
kus rendszer felé.

¢) Csak mellesleg legyen érintve, hog y azon kivalébb eurépai szak-
férfiak koziil, a kiket! Wolovszky : I’ Or et I’ Argent cz. miivében mint
bimetdllistdkat sorol fel, — t6bb s pedig els§ rangu (pl. Roscher, Knies,
sth.) hatdrozott monometallistdk, s Wolovszky 4ltal csak egyes nyilatkoza-
taiknak téves magyardzata folytan helyeztettek a mésik iskola hivei kozé.
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1V.

Elsoroltam az eddigiekben a két iskola felfogdsanak
tamogatasara szolgald minden f6bb érvet; Attérek imméar az
eredmények Osszefoglalasara, illetéleg sajat kivetkeztetéseimre.

S mindjart bevezet6leg utalnom kell arra, hogy mindenek
felett sziikséges a kérdésnek helyes mddon vald feltevése ; s
jelesiil annak meghatirozasa, vajjon az eldontésnél a vildg-
gazdasdgi, vagy az orszdgos, vagy egy egészen elszigetelt
nemzet gazdasaginak szempontja fogadtatik-e el iranyadénak ;
tehat mily alapon és terjedelemben vétetik kilatasba az egyik
és masik rendszer alkalmazisa; méisodszor arra, hogy ha va-
lahol, tigy ezen kérdésnek eldontésénél igen nehéz a kiilonbozo
népek és orszigok adott Lonkrét viszonyaitdl elvonatkozni, és
az elméletet az élet ridegségeivel szemkozt egész kovetkezetes-
séggel érvényesiteni; nem is emlitve, mily sok nehézséggel jar
barmily orsziagra nézve is az Atmenetel egyik rendszerrél a
masikra, s mily szovevényes gazdasigi, technikai és juridikai
mozzanatok fordulnak el ily miiveleteknél, a melyek, ha sikert
akarunk elérni, mind szimbaveenddk lesznek.

Nem szenved tovabba kétséget, hogy a fémvaluta kérdése,
féleg ujabb alakulisa szerint, meg a vildgkereskedés mind na-
gyobb dimensitkat 61t6 jellegénél fogva, egészen elkiilonitve
az ugynevezett nemzetkézi vagy internationdlis pénzbecs meg
a vildgpénz vagy vildgérme (Weltmiinze) kérdésétdl, teljesen
alig méltathaté; s hogy a pénznek (értjitk mindig a nemes-
érezb6li pénzt) két iranyban, azaz orszdgbelt és nemzetkizi
fizetés-eszkozként valo alkalmaztatisban hasznalasa, és ez ala-
pon valé szemiigyrevétele: a nagy feladviny nem ép jelenték-
telen részét képezi. 1)

1) Nem foly egyébirant innen az, hogy az internationalis pénz sth.
bimetallikus alalkid legyen. L. e tekintetben Kniesnel : Weltgeld und
Weltmiinzen (1873.) cz. jeles értekezését; Steinnek : Handbuch des Ver-
waltungslehre (1876.) cz. m. 441. sk. 1. e részben jelzett nézeteit ; Eggers-
nelk f.id. Vors(’:hléige cz. dolgozatat ; az 1873-iki béesi vilagtarlat alkal-
maval tartott Ermekonferenczia hatirozatait s Welthandel cz. hivatalos
kiadm. fiizet 50. s k. 1., valamint Kautz : Nemzetgazdasagtan (4-ik kiad.)

II. kot. 810. sk. 1. és Gyulay: Budapesti Szemléje 1878-iki foly. mdjus-
juniusi fiizetében megkezdett értekezésemet.
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Ezt el6rebocsatva, a kovetkezoket jegyzem meg :

Egy tekintetben mindenik iskola téved és talzast kivet
el ; a monometallistdk (legalabb sokan kzillok) abban, hogy
az arany formdlis bdlvinyozdsdbdl indulnak ki, és az eziistot
igen is konnyen szamiizik és demonetisalandénak hirdetik ;
nem vévén kellokép figyelembe,?) mily jelentékeny értékvesz-
teséq okoztatnék ez altal csakugyan az emberiségnek, s hogy
még igen sok korében és vidékén az utébbinak az eziist for-
gasi eszkozil és értékmérdiil szivesen hasznaltatik, nagyratar-
tatik, és egy kinnyen nem fog melldztetni. ®) A bimetallistik
meg abban, hogy alapjaiban gy, mint kovetkeztetéseiben, hid-
nyos elméletoket valodi panacednak akarjik tekintetni, s
tanaik megvaldsithatasit oly eléfeltételekhez kotik, a melyek-
nek teljesiilése alig képzelhetd, és ha teljestilnének is, a czélt
nem biztositandk !

Ezekkel kapesolatban azt mondhatni, hogy az ide vonat-
koz6 minden mozzanatnak szambavételénél: a praktikus dlet-
ben a jelzett ellentétek taldn még sem oly élesek és kiegyeztet-
hetetlenek, hogy a két rendszer kozt vald valasztisnal egy kér-
lelhetetlen alternativa el6tt allandnk ; tekintve példaul axzt,
hogy a kettés-valuta ellen tett kifogisok legalibb egy része
nem birand akkora stlylyal oly orszdg tekintetében, melynek
a tobbi orszigokétol egészen elszigetelt kizgazdasiga van;
tovabba, hogy nem lehetetlen, s6t inkdbb Eivinatos, hogy
aranyvalutis orszagokban az eziist, és eziistvalutasokban az
aranyfémb¢l vert érmék a fizetéseszkozt alkalmazo forgasi
rendszerben egészen ne hidnyozzanak, és oly kombindczidja
két fémbeli érméknek létesittessék, hogy a fizetési sziikséglet
mindkét irdanyban lehetileqg kielégittessék.

Ide jarul, hogy a gyakorlatilag gondolkodé monometal-
lista nem kovetelhet wildggazdasdgi tekintetben dltalinos
atmenetelt az egyes valutara, (példiul korunkban az aranyra),
hanem az gynevezett paralellel-valuta rendszerét tartva szem

%) L. erre vonatkozélag is Soetbezr kitins fejtegetéseit idézett
értekezésének 25. s k. L.

%) Gondoljunk példaul els6 sorban Indidre s egyataldban egész
Kelet-A'zsi/u*a, a mely milliardokat nyel el és tart meg a fehér fémbol.
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el6tt, oda irdnyozza ohajtisat, hogy eqy része az dllamoknak,
(a melynek az arra valé el6feltételei megvannak ; vagy a mely
mér tettleg attért az aranypénzbecsre) az arany-, egy mésik
része pedig (vagyis az, a mely még a kivint kellékekkel nem
bir, fejletlenebb, szegényebb sth.) az eziist-valutat kovesse. 1)
Nem is szélva arrél, hogy ép jelenleg is vagyunk tanui egy oly
pénzrendbeli (nem ugyan sokd fentarthato, de hitrinyosnak
sem bizonyult alakulatnak, névszerint Frankhonban), hol a
torvényileg fendllo kettés-valuta, tényleg eqyes, jelesen arany-
valutdvd lett ; de mert majdnem egyharmada a fémezirkula-
czionak még eziist folydpénzbil All, csak igen hiinyos arany-
valutava, — masfelgl (Németorszaghan) oly alakulatnak, a hol,
ellenére az aranypénzbecsre valo dtmenetelnek, az eddigi eziist
folyopénz (meghatirozott értékrelaczid szerint és dtmenetesen)
torvényes fizetést eszkozként még el van ismerve, és jelenté-
keny mérvben tettleg még forgashan létez.

Ezekkel osszefiiggésben legyen szabad tényleg utalnom
egynémely javaslatra, a mely az im érintett irinyban a kér-
dés megoldasanak kisérletét tartalmazza ;s mely habar a tudo-
many szigora kovetkeztetéseivel nehezen egyeztethetd is Gssze,
mint kivalé szakemberektl eredd, figyelmet érdemel, sét
egyike vagy masika talan kisegitiiil vagy dtmenetes intézkedés-
ként szolgalhatna. — Igy el6szor is a tobbszor emlitett koz-
gazdasagi ir6 és bankaré Ernst Seydé, a mely szerint az arany
valutara attért orszigek e valutanal megmaradnanak, de eziist-
joket sem vetnék el, vagy engednék értékesokkent valtopénzzé
siilyedni, hanem, nagyobb darabu folyé eziistpénzeiket, mint
teljes silyu és értékii vdltd-érmét tovabbra is megtartanak. —
Masodszor Raunak, Hermannak és M. Chevaliernek javaslata,
mely oda czéloz, hogy eziist valutiju orszigokban az arany
értéke 1dorél idére (a fémpiacz valtozdsainak megfelelGen)
torvény altal hataroztassék meg, tehat az értékreldczio moz-
gonak hagyassék. — Fel lehet itt emliteni a 89-iki franczia
nagy forradalom korabdl ismeretes (azonban életbe nem lép-
tetett) ama tervezetet, hogy veressenek 10 gramm stlyu arany-,

) L. még I Meyer: Zur Wihrungsfrage (1880.) czimd dolgo-
zatat. ;




—

ce.

¢

A FEMVALUTA KLRDESE. 29

eziist- és rézérmék (tablacskik alakjiban) anélkiil, hogy az
allam azok értékének meghatirozisiba boesitkoznék; s sza-
badsiagara h‘ig}V‘L a kozonségnek adis-vevési iigyleteit az érin-
tett modon eszkozolni; s mely tervezethez sokban hasonlit J.
Garnier (périsi miiegyetemi tanir és akadémikus) altal eld-
terjesztett azon javaslat, mely szerint 1 gramm arany °/4-ed
finomsaghan értékeqységiil vétetnék, és ez alapon 1, 2, 5, 8 &
10 grammos arany érmék verettetnének, osszhangban az eziist-
érmékkel, melyek amugy is forgisban lévén, stlyukra nézve
egy grammnak egész sckszorozatdt képezik. — Ide helyezhet
az ismeretes pénz- és hiteltheoretikusnak Kniesnek ama javas-
lata, hogy verettessenek, tekintettel mindig a kiilforgalomra
is, mind aranybél, mind eziisthél, 1, 5,10 és 20 frankos érmék,
de az értékreliczid minden meghatirozisa nélkiil, s olyképen
hogy ezutan valamennyi szerzédések csak az eqyik vagy a md-
sik fémbol valé érmeikre szolhatninak, oly hatalylyal, hogy
vagy a nem nevezett fémbol valé érmék helyettesitésiil szoba
se johetnének, vagy, hogy ez utobbi csak akként torténhetnék,
hogy az értékrelaczi6 a hivatalosan megjelolendd tézsdék (fém-
piaczok) mindenkori drfolyama szerint szimittatnék. )

B javaslathoz sorakozik a nehiny évvel ezelott Wagner
Adolf altal szényegre hozott és ma is még figyelemre mélté
kovetkezd tervezet. Eziist-valutival bird orszigokban a jol
rendezett pénz- és érme-iigy mellézhetetlen kiegészitését solid
alapokon létesitett jegybanki rendszer képezi, mely a forgis
sziikségletének egy részét biztos hitelii papirpénz (helyesebben
szOlva pénz-papir) jegyekkel latja el, s e tekintetben tovabbi
kiilon gondoskodast foloslegessé tesz. Ellenbon aranyvalutdju

) Azon nézet is talalt még kifejezésre, a mely szerint egy nemzet-
kozi egyezmény alapjin az ez egyezményhez jarult dllamok nagyobb
aranyérmélet wvildgfizetési eszkozil és viszont eziistérméket Otvény
nélkiil (miutin az eziist értéke ugyis megesokkent) a belforgalom szdmara
veretnének. — Ezzel épen ellenkez$ iranyban Eggers , az ismeretes
érmetheoretikus (Vorschlige zu einer internat. Mimnzkonferenz. cz.m.) azt
javasolja, hogy az eziist-depreciatio feltartéztatasdra sziikséges volna
nemzetkozi egyezmény utjan egy 25 grammnyi eziist dolldrt (*/10-ed rész
finomsaggal) behozni, és bizonyos international fizetések leréhatdsiara
foly6pénznek nyilvanitani.
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orszagokban (a hol az arany érmék egyediil képezik az orszi-
gos jellegii fizetési eszkozt, azonban csekélyebh értékek kifeje-
zésére mem alkalmasak) czélszerii volna eziistbol: Eisegits
(subsididr) érméket, illetéleg »észérméket (Theilmiinzen) ve-
retni; a mi leghelyesh kombindczigja lenne tobbféle fémnek
egy érmerendszerben, s egyuttal az eziist tovabbi depreciitifja-
nak feltartéztatisira is szolgdlna. Az eljirds pedig az volna,
hogy miutin az eziistnek az aranynyal hasonl fizetés-eszkozi
jelleg nem adattathatnék, vétessék az eziistnek az aranyhoz
valo értékreliczigja a valosigos reliczién joval aldl, gy, hogy
a kevésbbé jelentékeny ingadozis a két fém értékviszonya
tekintetében, ezt a torvényszerit relicziét nem érintendi ; ennek-
utinna verettessenek ki az aranyérméknek alosztvanyai ez
értékardny szerint eziistben, de tgy, hogy az eziist-érmék, arra
nézve, hogy a fizetést elfogadék kirosodisa lehetéleg eltavo-
littassék, fizetések teljesitésénél esak bizonyos kisebh értékisszeq
maximumaig birjanak legilis tartozis-kiegyenlitési tulajdon-
saggal, illetdleg fizetés-lerovisi hatilylyal. 1) 2) 3)
*
* *

Fs ezekkel megkisértém folvetett kérdésre vald felele-
tet, lehetd tirgyilagossiggal s a mindkét oldalrdl felhozott és
felhozhato érvek gondos mérlegelésével. Ha maradtak eléada-
somban hézagok, azok czélzatosan maradtak fenn, mert helyesh
osszefiiggésben egy mis alkalommal el6terjesztendd értekezé-

1) L. a Bluntschli-féle : Staatsworterbuch VII-ik kitet 80. s k.
90. s k. 1.

2) Leghjabban J. Meyer elobb idézett dolgozatiban szintén tesz
egy javaslatot (l. 60. s k. 1.), a mely aranyra Ggy, mint eziistra alapitott
bankjegyek kibocsitasira czéloz, akként, hogy az eziistbank jegyek ugyan-
csak abban a fémben lennének bevaltandok ; bizonyos fizetések ecsal
eziistben lennének teljesitendGk (de meghatarozott Osszeg erejéig); s végiil
az eziistpénzel: veretése mecsak az dllamhatalom altal, hanem a kizon-
ség 4ltal is akaddlytalanul legyen (az aranyvalutival bir6 orszdgokban)
eszkozolhets sth. — Ugyanesak ily tervezetet nyujt, de az arany-mono-
metallismus szigortt fenntartdsdval, Mannequin : Le probléme monétaire
(1874.) cz. m. 150. s k. lapjain.

8) Az itt jelzett javaslatok itészeti méltatdsa jelen értekezésem
feladatkorén thl esvén, arra nem terjeszkedhetem ki.
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semben lesznek kitolthetok. Egyet azonban talan eddig is
sikeriilt konstatdlnom, t. 1. azt, hogy a két pdrt kozt folyé nagy
szellemharczban, tisztan a tudomdnyi szempontot véve zsinor-
mértékiil, az érvek silya és a kivetkeztetésel: ereje és alapossdga
az eqyes-valuta hiveinek részén van; & hogy kemény ugyan,
de nem egészen indokolatlan itéletet mondott Francziorszag
nem rég elhunyt legnagyobb nemzetgazdija, M. Chevalier, a
bimetallistik rendszerérsl, a mikor azt monda: hogy az egye-
nesen tudomdnyellenes, »est de I'fconomie politique & rebours«
-— felforditott nemzetgazdasdgtan !



