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A RESZVENY-TARSULATI UGY
TORVENYHOZOI SZEMPONTBOL.

Székfoglalé értekezés

MATLERKOVITS SANDORTOL.

L

Midén a magyar tudomanyos Akadémia IT. osztalya-
ba levelezo tagga lett megvalasztatasom alkalmabol halas ko-
szonetemet nyilvanitva, az Akadémia alapszabalyai értelmében
székfoglalo értekezésemet tartom: oly targyat val asztottam,
mely a jogtudomény és a kozgazdasagtan kozos hataraban
épen jelenleg ismét minden oldalrol tiizetes vizsgalatnak vet-
tetik alaja fokép torvényhozasi szempontbol és kiilonosen
azért, mivel az eddigi torvények nem tartatnak olyanoknak,
melyek a kozgazdasagot a részvényvallalatok altal annyira
tamogatott szédelgés veszélyei ellen biztosithatnak.

A részvény-tarsulatok a jelenkori kozgazdasagban és
tarsadalomban a tokehatalom fejlédése mellett mindinkabb
nagyobb jelentoséggel birnak, mert a tarsulas oly alakjat
képezik, melyben a ttke legkényelmesebb és sok esetben leg-
biztosabb elhelyezést és alkalmazast talal, és mely altal maga
a toke legezélszeriibb hataskorbe jut.?)

1) Will man nicht — und das ist doch schwerlich Absicht — den
ganzen Grossbetrieb in der Hand des Staates concentriren, so ist fiir
zahlreiche Unternehmungen, wenn auch freilich nicht fiir alle, welche
sich heute der Actienvereinsform bedienen, die Statthaftigkeit von Ge-
sellschaften mit auf Einlage beschrinkter Haftbarkeit aller Theilneh-
mer unerlisslich. Goldschmied. Zur Reform des Actiengesell-
schaftswesens. Drei Gutachten auf Veranlassuug der Eisenacher Versamm-
lung zur Besprechung der socialen Frage. Leipzig 1873. 32. 1.

AKAD, BRTEE. A TARS., TUD, KOREEROL, 1873. 1




4 MATLEKOVITS SANDOR

A torvényhozas ezen oknal fogva legujabb id6ben
majdnem mindeniitt gondoskodott is arrol, hogy a tike el-
helyezésének ezen elonyds alakja tényleges akadalyokba ne
iitkozzek, és mivel ily akadalynak leginkabb az engedélyezés
tiint fol,majdnem mindeniitt megsziintettetett a részvénytarsu-
latok keletkezéséhez elobb megkivant engedélyezési rendszer.
Igy tortént ez az 1862-ki angol, ?) az 1867-iki franczia 3)az
1870-ki német*) az 1873-ki belga torvények <) altal, melyek
hatarozottan kimondjak, hogy részvénytarsulat alakulasahoz
allamengedély nem sziikséges.

A tirvényhozasnak ezen szabadelvit iranyulata napjaink-
ban némileg kedvezotlen felfogassal talalkozik, és habar csak
ritkan hallatszanak hangok, melyek az engedélyezési rendszer
isméti meghonositasat kovetelnék, mégis sokan veszélyesnek
tartjak a torvényhozas altal elfoglalt azon allaspontot, mely
arészvényvallalatoknak leheto nagy szabadsagot biztosit. Jele-
stil a gyakorlat ésa tudomény ujabban az engedélyezési rend-
szert mellozendonek tarta, és a részvénytarsulatok alakulasat
és mitkodését oly szabalyok megtartasahoz koté, melyek 4ltal
mind a kozonséget mind a tarsulati tagokat, mind a tarsulat
hitelez6it e tarsasagi alak visszassagai ellen leginkabb vélte
biztosithatoknak, — s ez elv mar az 1867-ki franczia és az ezt
utanzo 1870-ki német térvénynek sarkalatos alapja; — leg-
ujabb idében az itt folallitott szabalyzatokat mar nem tart-
jak kielégitoknek és talszigora elveket kivannak alkalmaz-
ni, ugy hogy azon torekvések, melyek egyes kormanyok
tényleges miikodésénél, a torvényhozasnal, a napi sajtoban
és az elméletben napjainkban nyilvanulnak, a részvénytarsu-
lati téren hatarozottan a reactio jellegét viselik magukon.

Erre mutat a legujabb belga tarsulati torvény, mely

2) The companies act. 1862.

3) Loi sur les sociétés du 24 juillet 1867, promulguée le 29. juillet
1867.

) Gesetz betreffend die Kommanditgesellschaften auf Actien
und die Actiengesellschaften vom 11. Juni 1870.

5) Loi contenant le titre IX. livre 1-er du code de commerce re-
latif aux sociétés du 20 mai 1873.
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tobb tekintetben a részvénytarsulatok szabad mozgasat tel-
jesen semmivé teszi. Erre mutat a Németorszagban, kiilono-
sen Poroszorszagban Lasker képviselonek a jelen év februar
havaban tartott harmadfél orai philippicaja folytan ¢) meg-
indult nyomozés, melynek czélja kiilonosen az, hogy a vas-
ati téren a részvénytarsulati alak kindvései folderittesse-
nek s azok ellen a térvényhozas részérol sikeres intézkedések
tétessenek. — Erre mutat az eisenachi socialistak torekvese,
kik legkozelebbi Gsszejovetelik alkalméval a részvénytarsu-
lati iigy tiizetes targyalasat tiizték ki czéljukkal, és kiilono-
sen a német részvénytarsulati torvény hianyait akartak folde-
ritni, mely véghol Németorszag legjelesebb szakférfiainak
jelesiil Wiener, Groldschmidt és Behrendnek véleményei kéret-
tek ki.— Erre mutat a német jogaszgyiilés ez évi targyalasa,
melyben vita ala bocsattatott azon kérdés, vajon mialtal harit-
hatok el a részvénytarsulatok alapitasanal jelenkezo hatra-
nyok. — Erre mutat az osztrak allamférfiak folytonos tapo-
gatodzasa az utolso valsag kitorése elott, midén az engedé-
lyezés kényelmes eszkoze felett rendelkezve a részvénytarsu-
lati szédelgést mindenféle intézkedések altal kivantak hat-
térbe szoritni, de végre is kénytelenek voltak az iizleti élet
kivanalmanak engedni s a jelen évben kitort valsag fejlodését
tétlentll nézni. — Hazénkban is ily irany mutatkozik, nem
emlitve a napi sajtoban felmeriilo szamos tervet, mind a ke
reskedelmi torvény tervezetében’),mind a térvényhozo testiilet
ele Horn képviselg altal benyujtott részvénytarsulati tor-
vényjavaslatban.

Mindezen torekvések hatarozott haborat inditanak a
szédelgés ellen, és mivel ez kiilonosen a részvénytarsulatok al-
tal tamogattatik, a részvénytarsulatok alakulasat, mitkkodesét
és altalaban jogviszonyaikat nehézkes intéezkedések altal ki-

6) Lasker’s Rede gegen Wagener und iiber das Eisenbahnconces-
sionswesen in Preussen; gehalten im abgeordneten Hause 7. Februar
1873. Nach dem amtlichen stenogr. Berichte. Neunte Aufl. Berlin 1873

7) A magyar kereskedelmi t6rvénykony tervezete. Dr. Apathy
Istvin egyetemi jogtanirtol. A magyar kereskedelmi ministerium
megbizdsabo6l. Budapest 1873, 178—266 czikkek.

e = - &



6 MATLEKOVITS SANDOR

vanjak gatolni, azt hivén, hogy a szédelgést és karos ko-
veikezményeit szamiizni fogjak.

Ily viszonyok kozt mnagyon is alkalomszeriinek tiinik
{6l azon kérdésnek tiizetesebb vitatésa, vajon mily allast
foglaljon el a torvényhozas a részvénytarsulati iigygyel
szemben ? kiilonosen czélszeriiek-e azon eszkozok, melyek
legujabban a részvény vallalati szédelgés ellen inditvanyoz-
tattak vagy tényleg alkalmaztatnak ? és ha nem, mily intéz-
kedések altal lehet a szédelgés kinovéseit e téren gétolni?

Tagadni nem lehet, mert elvitazhatlan tény, hogy ujabb
idében a kozgazdasagi viszonyokban a szédelgés rendkiviili
szerepet jatszik.

Voltak a kozgazdasagi fejlodés mas szakaiban is egyes,
szédelgo korszakok, milyenek példaul a hollandi tulpoménia,
a Law-féle rendszer, az angol vasati, az amerikai bankszé-
delgés sth., de oly rendszeres kovetkezetességgel és mintegy
torvényszeriiséggel soha sem talalhato az fol, mint épen ko-
runkban, midén vilagvalsigok minden tizedik évben rendsze-
resen fordulnak eld, és orszagos valsagok a kiillonbozo orszé-
gok kozgazdasagi jellegéhez képest kisebb-nagyobb mérvhen
majdnem évenkint észlelhetok. A tokehatalom kifejlodése
az allamadossagok és a részvénytarsulatok altal létesitheto
értékpapirok és az azokkal folytathato tozsdei uizletek, a val-
sagok keletkezését és a szédelgést hatalmasan elémozditjak.
De nagyon hibas volna azt hinni, hogy a szédelgést és az az-
zal jaro rendkivilli kozgazdasagi bajokat torvényhozasi aton
hatalom szoval el lehetne haritani, vagy hogy csak egy té-
ren ig, jelesiil a részvény tarsulatok terén mutatkozo vissza-
élések szigora torvények altal az élethdl kikiiszobolhetok. #)

8) Uberaus wichtig erscheint es wiederholt darauf hinzuweisen,
dass das Actien-System durch keine Art gesetzlicher Vorschriften so
zu regeln ist, dass der Diebstahl en gros und so zu sagen mit Staats-
erlaubniss zu verhindern wiire. Es ist einfach eine Thorheit, wenn man
jetzt von »Liicken in der Gesetzgebung« sprechen will, nachdem die
Erfahrung seit 200 Jahren bewiesen hat, dass dem Actienwesen die
Kraft und Tendenz innewohnt, jede, auch die strikteste Gesetzbestim-
mung zu umgehen und illusorisch zu machen. Das was man den
Actiengesellschaften unbedingt erlauben muss, geniigt stets, um ihnen
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A szédelgés olyan mint a jarvany, hol kész anyagot, alkal-
mas taplalékot lel, hidba ott minden évointézkedés és torve-
nyes rendelet ; kitor az, nagyra né és dal mindaddig mig sza-
mos bukéas utan az altala meghoditott tért el nem foglalja a
kijozanodas.

auf die Dauer Alles erlaubt zu machen. Perrot. Der Bank-, Borsen
und Actienschwindel. Eine Hauptursache der drohenden socialen Gefahr.
Rostock 1873, 119. 1. — Wo man dieses Actienwesen auch anfasst, da
ist es faul und nichtsnutzig. Die Actiengesellschaft ist die grosste In-
stitution zur Cumulirung von Capital auf unsittlichen Wegen und im
ungeheuersten Massstabe. Sie ist die eigentliche Ursache jener unge-
sanden Capitalhiufung, deren Quelle die Socialisten im Erbrecht und
an andern Stellen suchen, wo sie am allerwenigsten ist. 2 errot. U. o,
76. 1. — Bzzel ellenkez6 felfogés mutatkozik kovetkez6 idézetekben :—
Ein Prohibitivsystem, geschopft aus den Erfahrungen einer kurzen An-
zahl Jahre und gerichtet lediglich gegen diejenigen Erscheinungen,
durch welche sich in dieser Zeit die betriigliche Gewimsucht Einzelner
manifestirt hat, bietet diese Garantie nicht. Es wiirde nur dem Pub-
licum den gefihrlichen Schein einer Rechtssicherheit geben und die Ge-
setzgebung in der That mit dem Character einer Gelegenheitsgesetzge-
bung behaften. Weiener. Zur Reform etc. 3. 1. — Die bekannten Miss-
stinde sind wesentlich bereits seit Jahrhunderten in allen Léndern Eu-
ropa’s hervorgetreten, nur in letzterer Zeit mannhafter als frither, ent-
sprechend dem durch Vermehrung der Kapitalien und den Weg geschéft-
licher Unsicherheit gesteigerten Associationstriebe. Thr Wachsthum ist
kein qualitatives, sondern ein quantitatives. Der Wegfall der Staats-
concession hat die Vermehrung der Actiengesellschaften, nicht aber die
Misstdnde befordert, hochstens die letzteren in hoherem Grade auf-
gedeckt. Goldschmidt U. o. 30. »Roppantul visszaéltek ez utobbi idében a
részvénytarsulati intézménynyel ; 6ridsi szédelgésre szolgalt alkalmul ;
ezer s ezer egyeseket gazul kizsebeltek; a nemzetgazddszati életet
felzavartdk, mélyen kdrositottdk; a tdrsadalom szivét, eszét megme-
télyezték !« Szomorta valosdg mindez. De az észszerti tdrsadalomszer-
vezésben, a szabadsigos jogdllamban mar nem szokds az iidvos in-
tézményt kinovései miatt kiirtani, a bajt a beteg kivégeztetésével or-
vosolni. A tokeegyesiilés talan leghatalmasabb rugéja az ujabbkor
csodaszerii nemzetgazdaszati fejlédésének ; ennek koszonjilk nemesak
a.kozlekedési, gyari s hasonnemii nagyszerii véllalatokat, melyeket még
a legdisgazdagabb egyesek is soha nem mertek volna kezdeményezni,
s még kevésbé tudtik volna véghezvinni ; a hitel 4ltalanosabbitdsit, a
mez6gazdasig, az ipar s kereskedelem el6rehaladasat is, szdz és szdz
alakban el6mozditja a t6kék egyesiilése; sziikségtelen kimutatnom,
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Ha lehetséges volna is az iizleti élet erészakos elfoj-
tasa altal a szédelgést egyes iizleti szakaszokbol, példaul a
részvényvallalatokbol kiszoritni, csak ann&l nagyobb hévvel
torne az ki més oldalon, mindaddig mig a folytonos gyogyi-
tasi szandék mellett a hitel alapjai teljesen meg nem semmi-
sittetnek, s a forgalmi élet, jelen nagyszeriiségéhél az egyszerii
csereiizlet primitiv és veszélyt magaban nem rejt6 allapotaba
vissza nem siilyesztetnék.

II.

Hogy pedig azon inditvanyok és intézkedések, melyek
ujabb id6ben a részvénytarsulati szédelgés megakadalyozasa
czéljabol koveteltetnek, — a szédelgést meg nem sziintethet-
nék, ki fog tiinni, mihelyt azokat tiizetesebben megvizsgaljuk.

ﬁjabb idében majdnem altalanosan kivetelik azt, hogy a
nem keészpénzbeli betétek értékének megallapitasa kiilon alak-
szeriiségek megtartasa mellett a tarsulati kozgyiilésnek tar-
tassék fen. Ezen kivanalom azon tapasztalatbol keletkezett,
hogy a részvénytarsulatok alakulasanal az alapitok rend-
szerint sajat vagyonuk egyes részeit, példaul az altaluk eddig
kezelt gyart, vagy telket szolgaltatjak at a tarsasignak, de
oly aron, mely a valodi értéket tobbszorosen feliilhaladja.

A szédelgésnek e neme ellen kiilonhoz6 intézkedések
ajanltatnak, jelesiil hogy az ily vagyonatvétel az elso koz-
gyiilés altal megbecsiilend6é s az igy megbecsillt érték az
alapszabalyokba felveendé °), vagy hogy ily vagyon hitelesen

mert kézzelfoghat6, hogy ezen fejlédés hordereje nem csupan nemzet-
gazddszati. Tagadhatlan az is, hogy a tékeegyesiilés csodit miveld
intézméaye, kitiind eredményei s roppant kicsapongéasai daczdra, sze-
repé még le nem jatszotta ; f6kép hazdnkban még nagyon raszorulunk
elevenits, teremt$ erejére ; még sok jot, hasznost koveteliink s varha-
tunk czélszeriien vezetett kozbenjardsitol. Akadalyt gorditeni a t6-
keegyesiilés fokozatos terjesztésének elébe, azonos volna nemzetgaz-
daszati fejlédésiink szandékos fennakasztasa, majdnem lehetetlenitésé-
vel. — Horn torvenyjavaslatdnak indokoldsdban.

9 Ha valamelyik részvényes oly betétellel jarul az alaptéké-
hez, mely nem készpénzbsl &ll, vagy ha az alakitandé tdrsasig va-
lamely telepet, vagy egyéb vagyonsigokat vesz at, — a betétel ille-
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becsiiltessék meg ; vagy hogy az elsé kozgyiilés egy bizottsagot
kiildjon ki, mely a vagyonrészt megvizsgalja, jelentést tesz s
a kovetkezo kozgyiilés e jelentés alapjan hatérozza meg a
vagyonrész értékeét. 1?)

Mindezen intézkedések nagyor. gyarlok, mert élelmes
alapitok azokat konnyen kijatszhatjak, ha altalaban gatolva
latjak mikodeésiiket altaluk. Az elsé kozgyiilések nagyon is
az alapitok nyomésa alatt allnak, s ha ezek altalaban kiilon

téleg a vagyonsigok értékét, az alakulé kozgyilés allapitja meg,
egyszersmind meghatirozvan az atvett tdrgyakért adandé részvények
szamdt, vagy azon ért, melyben a kérdéses targyak 4atvétetnek. —
Az e részbeli megiallapodasok épugy, mint azon kiilénds elényok, me-
lyek egyes részvényeseknek biztosittatnak, az alapszabalyokba felve-
enddk ; ellenkezileg a tarsasigra nézve kotelez$ erdvel nem birnak.
— A hatdrozat hozatalanal, az érdekelt részvényes, szavazati joggal
nem bir. — Apdthy torvényjavaslota 188. czikk. — Wenn ein Actionér
eine auf das Grundkapital anzurechnende Einlage macht, oder wenn
Anlagen, oder sonstige Vermogensstiicke von der zu errichtenden
Gesellschaft iibernommen werden sollen, so ist in dem Gesell-
schaftsvertrage der Werth der KEinlage oder des Vermogensstiickes
festzusetzen, und die Zahl der Actien oder der Preis zu bestimmen
welche fiir dieselben gewihrt werden. Jeder zu Gunsten eines Actio-
ndrs bedungene besondere Vortheil ist im Gesellschaftsvertrage gleich-
falls festzusetzen. Német kereskedelm: torvény 209. b. _

1) Lorsqu’un associé fait un apport qui ne consiste pas en numé-
raire, ou stipule & son profit des avantages particuliers, la prémiére as-
semblée générale fait apprécier la valeur de l'apport ou la cause des
avantages stipulés.—La société n’est définitivement constituéé qu’ aprés
I’ approbation de 1’ apport ou des avantages, donnée par une autre as-
semblée générale, aprés une nouvelle convocation. — La seconde assem-
blée générale ne pourra statuer sur 1’ approbation de 1’ apport ou des
avantages qu’ aprés un rapport qui sera imprimé et tenu & la disposi-
tion des actionaires, cinq jours au moins avant la réunion de cette as-
semblée. Franczia torvény 4. cz. — Végérvényesen az alakulé kozgyii-
lés nem hatdrozhat, ha az alaptOkének egy része nem készpénzben,
hanem valamely telek, telep, vagy mds értékességben all, vagyis mi-
dén az alapszabalyok valakinek kiilon el6nyoket biztositanak., Az
alakul6 kozgyiilés egy kiilon bizottsigot vagy az ideiglenesen megvi-
lasztott, illet6leg megerdsitett igazgatésigot megbizandja az értékes-
ségek s szerzOdések megvizsgalasival. A vizsgilat eredménye irott
és indokolt jelentésben a minél el6bb e czélra ©sszehivandé mdso-
dik kozgyiilés elé terjesztetik, mely végérvényesen hatéaroz. Horn ja-
vaslatdnak 4, cz,
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érdekeket akarnak érvényesitni, erre elég mod és alkalom
kinalkozik ; igy a kozgyiilésen maguk részére partot alakit-
nak, hites becslésnél a netan kisebb érték mellé sajat sze-
mélyes tevékenységiik altal létesitett elonyoket helyeznek, a
mennyiben példaul egy gyar felszerelése mellett még eddigi
iizleti osszekottetéseiket is mint mathematikailag meg nem
becsiilhetoket felhozzak '1).

Mas kovetelmény a részvények tézsdei eladasara vo-
natkozik s kivanja, hogy csak bizonyos dsszeg hefizetése?) vagy
csak az elso iizleti év lejarta, vagy altalaban csak teljes be-
fizetés utan legyen az eszkozolhetd, ellenkezd esethen az
adasvevés semmisnek tekintetik. Bzen intézkedés altal a
részvényekkel valo iizérkedést, mely kiillonosen a vallalatok
kezdeményezésekor nagyon is §zokasos és ép akkor nagy jo-
vedelmezoséggel jar, kivanjak megsziintetni. — Tozsdei ti-
lalmak atalaban oly jellegiiek, hogy megtartasuk az fizlete-
zok tetszésétol fiigg s ha ezek elényosnek latjak a tilalom
meg nem tartasat, talalnak ‘modot arra hogy torvényes alak
segitségével a torvény altal tiltott iizletet foganatosithassak.
De nem tekintve ezt, a tézsdei eladas szamos esethen azon
egyediili at, melyen valamely vallalat részére nagyobb figyel-
met lehet kelteni, mely altal a vallalat irant részvét ébresz-
tetik, szoval mely 4ltal a vallalat létesiilése sok esetben
egyediil lehetséges.

A tarsasag szervezetére nézve gyakran azon megszo-
ritas koveteltetik, hogy a valasztméanyi tagok egyméssal
rokonsaghan mne alljanak, hogy rokon targyu vallala-
toknal ugyanazon valasztmanyi tagok ne ~miikodhessenek,

11) Nun sind aber diese »appréciateurs« und »approbateurse«
keine andere Personen, als die Griindungsgenossen selbst. Wihrend
ohne dieselben die Griinder wenigstens dem Publicum gegeniiber ver-
antwortlich bleiben wiirden, beeilt sich auf diesem gutgemeinten Wege
der Gesetzgeber selbst, den Special-Vortheil der Griinder in deren
Interesse von Antastungen der Actiengesellschaft in ihrer spiteren
Configuration zu befreien und in Sicherheit zu bringen. Wiener. Zur
Reform etc. 8. 1.

12) TLes actions ou coupons d’ actions sont mnégociables aprés le
versement du quart. Franczia torvény 2. czikk.
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hogy a tarsasig igazgatoja altalaban kereskedelmi iizleteket
se sajat se masok javara ne létesithessen %), hogy a valaszt-
manyi tagok a tarsasig érdekéhez biztositék, kiilondsen
tarsulati részvények letétele altal szorosabban fiizesse-
nek 14) és hogy a valasztmanyi tagok a tarsulat altal ko-
tott iizleteknél se kozvetleniil se kozvetve részt ne vehes-
senek 1°),

13) A czégvezetS, vagy az, ki kereskedelmi meghatalmazott
minéségében egy egész kereskedelmi iizlet vezetésével megbizatik, f6-
noke beleegyezése nélkill se sajat, se mas részére nem kereskedhetik.
A magyar keresk. torvény tervezetenék 57. czikke. Az el6bbeni két czikk
intézkedései azokra is alkalmazandok, kik részvénytdrsasdgoknil mint
igazgatOk, miiszaki vezetok, vagy mdas mindségben, a véllalati iizlet
vezetésével megbizatnak. U. o. 58.

14) Les administrateurs doivent étre propriétaires d’'un nombre
d’ actions déterminé par les statuts. Ces actions sont affectées en tota-
lité en garantie de tous les actes de la gestion, méme de ceux qui se-
raient exclusivement personnels 4 1’ un des administrateurs. Elles sont
nominatives inaliénables, frappées d’ un timbre indiquant 1’ inaliéna-
bilité, et deposées dans la caisse sociale. Franczia torveny 26. cz. —
Chaque administrateur doit affecter, par privilége, un certain nombre
d’ actions & la garantie de la gestion. Belga torvény 47. cz.

15) 11 est interdit aux administrateurs de pren Ire ou de conser-
ver un intérét direct, ou indirect dans une entreprise ou dans un mar-
ché fait avec la société ou pour son compte, & moins qu ils n’y soient
antorisées par I’ assemblée générale. Franczia torveny 40. cz. — L'admi-
nistrateur qui a un intérét opposé A celui de la société, dans une opé-
ration soumise & 1’ approbation du conseil ’ administration, est tenu
d’en prévenir la conseil et de faire mentionner cette déclaration ou
procés verbal de la séance. Ii ne peut prendre part & cette délibera-
tion. Il est spécialemont rendu compte & la premiére assemblée géné-
rale avant tout vote sur d’ autres rséolutions, des opérations dans les
quelles un des administrateurs aurait eu un intéret opposé & celui de la
société. Belga torveny 50. czikk. — The office of director shall be vaca-
ted, if he holds any other office or place of profit under the com-
pany . ... if he is concerned in or participates in the profit of any
contract with the company. But the above rules shall be subject to
the following exceptions: that no director shall vacate his office by
reason of his being a nomber of any company which has entered into
contracts with, or done any work for, the company of which he is di-
rector ; nevertheless he shall not vote in respect of such contract or
work ; and if he does so vote, his vote shall not be counted. Az angol

i s
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Az efféle intézkedések nagyon magukon viselik a
sziikkebliiség jellegét, és az iizleti élet fejlédése mellett
a részvénytarsulatok vezetésétol gyakran ki fogna zarni ép
azokat,kik arra leginkabb vannak hivatva. A rokonsagi kitelek
alig fiizi szorosabban Ossze az egyéneket, mint az iizlettarsi
viszony, mely az anyagi jutalmazas kecsegteté adomanyai
altal teszi kozos érdekiiekké a kozos iizletben mitkodéket. A
versenyzd vallalatoknal valo tényleges részvétel kétségkiviil
gyakran a részvénytarsulatok karara lehet, de gyakran eld-
nyokkel is kinalkozik, azonkiviil pedig a tarsasagnak teljes
jogaban all azokat, kiket nem talal alkalmasoknak, valaszt-
ményi tagokka nem valasztani, vagy barmikor a valasztmanyi
tagok sorabol kitiltani, minek tehat itt a torvényhozéas atjan
elére valamit hatarozni, a minek sziikksége legalabb is kétes.
A vezérls igazgatot eltiltani kereskedelmi iizletekt6l teljesen
hiabavalo; ha azily iizleteket akar létesitni, eléeg utat és
modot talal az {izleti élet tekervényes teriiletén, melyen tet-
szése szerint szabadon tehet a mit akar, a nélkiil hogy valaki
rabizonyithatna torvényellenes cselekvényét. Kiilonben nagyon
veszélyes ez elvnek alkalmazasa, fokép a kisebb részvénytarsu-
latokra nézve, melyeknek tevékenysége talan csak idészakon-
ként 1ép f6l, pl. egy gozesépls gépeket koleson ado részveny-
tarsasignal mennyire folszoktetné az igazgato fizetését a
torvénynek oly intézkedése, mely az igazgatot eltiltan& keres-
kedelmi iizletekt6l, holott maga a tarsasag, igazgatojanak
tevékenységét egészben véve csak az év csekély részében
igényli. A biztositék letétele, nem is emlitve a biztositék
bens6 indokolatlansagat, killondsen 4rtalmas volna a rész-
vénytarsulatoknal azért, mert ha a térvény ki nem jatszatnék,
csak vagyonos egyének johetnének a valasztmanyba, pedig a
részvénytarsulatok iigyeinek elintézésénél nem ez képezi a f6-
mindsitvényt, hanem igen is a képesség, a tehetség s aziigyes-
ség, — biztositék letétele mellett ezen mindsitvények mel-
lekes jelentoségiiekké siilyesztetnének, a mi a részvényvallala-
tok élonyére épen nem szolgalna.

torvényhez csatolt » Regulations« for management of a company limited by sha-
res (57. czikk), mely alapszabalyok hidanyaban alkalmazando.
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Ugyancsak a tarsasag szervezetét illetéleg tovabba
azon kivetelménynyel is talalkozunk, hogy a kozgyiilések 4l-
részvényesek (0. n. Strohmiinner) 4ltal meg ne hamisittassa-
nak, vagyis hogy a kozgyiilési hatarozatok akkép és azok al-
tal hozassanak, a mint és a kik 4ltal azt az alapszabalyok
kovetelik.

E czélbol részint azok biintettetnek, kik alrészvénye-
sekiil jelenkeznek, azaz kik részvényesi jogositvany nélkiil
tényleg megjelennek és szavaznak a kozgyiilésen 1¢); részint
azok kik alrészvényeseket kiildenek a kozgyiilésre, azaz kik
sajat részvényeik kikolesonzése 4ltal nem részvényeseket oly
helyzetbe hoznak, hogy latszolag részvényesekiil szerepelhes-
senek 17) ; azonkiviil pedig bizonyos alakszeriiségek kovetel-
tetnek, melyek altal ily &lrészvényesek konnyen folismertet-
nek, pl. azaltal, hogy a kozgyiilés el6tt néhany héttel a rész-
vények letétele koveteltetik s a letevok nevei kozoltetnek 18).
Korantsem akarjuk azt allitni, hogy alrészvényesek segélyé-

16) Sont punis d'une amende de cinq cents a dix mille francs. ..
ceux qui en se présentant comme propriétaires d’actions ou de coupons
d’ actions qui ne leur appartient pas, ont créé frauduleusement une
majorité factice dans une assemblée générale, sans préjudice de tous
dommages-intéréts, s'il y a lieu, envers la société ou envers les tiers.
Franczia torvény 13. czikk. Ugyanigy hangzik a belga torvény 131 czikke,
mely a biintetést 50—10.000 francra szabja, — Csak a részvény tulaj-
donit illetvén a szavazati jog, a ki nem val6di birtokat képezs részvé-
nyek vagy részletjegyek alapjan bitorolja a kdzgyiiléshen vald részvé-
telt, ezer forvintig men6 pénzbirsigban marasztalhat6 minden jogtala-
nul igénybe vett szavazatért. Ha ezen, a szavazds meghamisitdsdt
czélz6 mivelet az igazgatosag altal vagy tudtaval létesittetik, az igaz-
gatbsig tagjai egyetemlegesen felelnek mind harmadik személyek, mind
a tarsulat irdnyaban minden ebbdl ereds karért. Horn javaslatdnak
17." ez,

17) Sont punis d'une amende de cing cents a dix mille franes ...
cellx qui ont remis les actions pour en faire I'usage frauduleux. Franezia
torvény 13. czikk. — Ugyanigy a belga tirveny 131. czikke.

18) A szavazisi jog gyakorlatdra feljogosito részletjegyek vagy
részvények tiz nappal a kozgyiilés elott leteendék a tdrsulatnil, vagy
az Osszehivasban kijel6lt helyeken. Az igazgatOsag Osszedllitja és sok-
szoroztatja a szavazatképes részesek névlajstromat, letéteményezett

észvényeik és az ket illet szavazatok szdmanak egyenkénti kijeld-
lésével ; e lajstrom a kozgyiilést megeléz6 harmadik naptél fogva a

tarsulat helyiségeiben mindenkinek kivénatra kiszolgaltatik., Horn ja-
vaslatdnak 165. cz.
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vel létesiilt kozgyiilések és hatarozatok czélszeriiek vagy épen
szitkségesek, és hogy alrészvényesek csak a tokehatalom egy-
szerti és természetes kovetkezményei, s hogy ily kozgyiilések
a tokehatalom szereplésének az alapszabalyok altal tortént
korlatozasa, jelesiil a szavazati jognak megszoritasa folytan
okvetleniil létesiilnek, és igy a toke csak jogat gyakorolja,
ha barmily aton, szavazati jogaban korlatolva, jelentéségét al-
részvényesek segélyével érvényre kivanja juttatni. De a tor-
vényhozéast nem latjuk elég hatalyosnak arra nézve, hogy 4l-
részvényesek folleptét megakadalyozhassa, és ha mégis teszi
nzt, oly nehézkes gépezetet fog meghonositani, mely mellett
a részvények forgalma, tehat legtobb esetben a részvények
értekének foalapja hatarozottan meg fog ingattatni. Elému-
tatora szolo részvényeknél—tehat kiillonosen vilagjelentoségii
vallalatoknal — az alrészvényesek épen nem lesznek folfe-
dezheték, mivel ez esetben részvényesnek az tekintetik, ki a
részvényt birja. Névre szoloknal pedig csak az esetben lesz
e koriilmény érvényesitheté, ha az eladas iires hatirat mel-
lett egészen eltiltatik,vagyis ha a mindeniitt honos adasve-
vési alak, mely a részvényeket forgalomkeé pesekké teszi, meg-
sziintettetik.

Vannak még ezeken kiviil oly kovetelmények, melyek
killonosen a részvényvallalatok iizleti oldalat érintik. Igy til-
tatik a sajat részvényeknek szerzése, és az azokra nyujtands
kolesonadas. 1%) E tilalom rendszerint két szemponthol tar-

15) Die Actiengesellschaft darf eigene Actien nicht erwerben. Sie
darf eigene Actien auch nicht amortisiren, sofern dies nicht durch den
urspriinglichen Gesellschaftsvertrag oder durch einen, den letzteren
abindernden, vor Ausgabe der Actien gefassten Beschluss zugelassen
ist. Német ker. torv. 215. cz.

A részvénytarsasignak sajat részvényeit sem visszaszerezni, sem
torlesztés Gtjan forgalmon kiviil helyeznie nem szabad. Kivételnek e
tekintetben akkor van helye, ha a részvényeknek kisorsolds utjan le-
end0 torlesztése az alapszabdalyokban, vagy ezeket modosito, de a rész-
vények kibocsatdsa el6tt keletkezett, hatdrozatban megallapittatott.
Apdthy : Magy. keresk. torvenyjavaslat 197 lzikk.

Sajat részvényeit a tarsulat se nem véasdrolhatja, sem zilogul
el nem fogadhatja. Horn javaslata 12 cz.
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tatik sziiksé gesnek; egyrészt ugyanis folhozzak, hogy nem
lehetne képzelni jogilag oly 4llapotot, melynél a részvénytar-
sasig sajit maga maganal részvényes is legyen, vagyis, hogy
a részvényesek kozt, kiknek Osszessége a részvénytarsasagot
képezi, maga a részvénytarsasag is szerepeljen. A forgalmi
élet mindazaltal szamos, tokéletesen analog viszonyokat léte-
sitett,melyeket a jogaszi régiebb f6lfogis époly lehetetleneknek
tartott; igy a telekkonyvi intézmény folytan a tulajdonos sa-
jat maga mint hitelezo kebeleztetheti magat sajat ingatlané-
ra; — a valtoiizletben a kiallito vagy az elfogadd, mint for-
gato szerepelhet, a nélkiil, hogy ily allapothol visszés ered-
mények szirmazninak,—Masrészt a tilalom iizleti szempont-
bol tartatik sziikségesnek és védo6i azon szédelgésekre atal-
nak, melyek a sajat részvények adasvevésébdl keletkeznek s
melyek altal a tarsulati alaptéke csokken, szoval a rész-
vényeknek vasarlasa altal a tarsulat hitelezoi érdekeikbe-
veszélyeztetnének, mivel a tarsulat — mint toketarsulat — a
hitelezok jogos kovetelései ellenéhen a részvények vasarlasa al-
tal az alaptokét kisebbiti. Ha a tilalom a szédelgés emlitett ne-
mét megsziintetné, vagy ha a részvénytoke allando fentartasat
lehetségessé tenné, gy talan kifogast nem kellene tenniink
ezen nézet ellen, mert a sajat részvényekkel valo iizérkedés
tényleg sok esetben visszaélésekré adott alkalmat; de semmi
sem konnyebb, mint ezen tilalmat kijatszani, ha valamely in-
tézet csakugyan sajat részvényeivel akar iizérkedni, mert
nem kivantatik méas, mint hogy egy hasonlo vallalkozd rész-
vénytarsulattal kolesonos iizleti szerzédést kosson, melynek
alapjan az egyik tarsulat a masik tarsulat részvényeit va
sarolja s igy a tilalom fenallasa mellett a félt tizlet szilard
vallalatok altal nem, de igenis egész rendszerességgel és épen
szédelgési czélbol fog tizetni. Azonkivil még meg kell je-
gyezni, hogy mindazok, kik a sajat részvényekkel valo iiz-
letet tiltjak, korantsem tiltjak a részvények torlesztését; —
tehat megengedik, hogy az alaptéke bizonyes koriillmények
kozott rendszeresen csokkentessék, illetéleg egészen vissza-
fizettessék, de hogy terv nélkiil az egyes korillmények altal
indokolt esetekben torténjék az alaptike egy részének vissza-
fizetése, ez ellen folszolalnak és ezt tilalmazandonak tartjak.




16 MATLEEKOVITS SANDOR

Pedig a sajat részvényeknek vasarlasa gyakran igen elényds
eszkoz a talan nagyon magasra szabott téke csokkentésére.
Sok iizletnél, fokép pénziizletnél, a sajat téke aranytalan
nagysaga maght az iizletet is korlatozza, az iizlet nyereségét
kisebbiti, szoval utjaban all a szabad mozgasnak. Ennek el-
lenében igen sok intézet, példaul Németorszag tobb bankja,
és nalunk is tobb intézet pl. az Athenaeum, az iizleti toke
leszallitasa végett részvényeit vasarolta és semmisitette meg
anélkiil hogy ezaltal akar szédelgés czéloztatott, akar pedig
a tarsulat hitelezéi karosodast szenvedtek volna 2°).

Az alaptéke szilardsaganak biztositasa vé gett és szin-
tén a szédelgés megakadalyozasa czéljabol gyakran kovete-
lik, hogy az alaptoke uj részvénykibocsatas 4ltal csak azon
esetre legyen szaporithato, ha az elobbi kibocsat 4s 4altal el-
helyezett részvények teljesen hefizettettek 21). Keétséget sem

20) A részvények visszavasarlasi joga nagyon vitas, de még nagyon
keveset targyalt kérdés. Irodalmilag fontosabb értekezések e targyban :
— Dr. Jacques : Soll einer Aktiengesellschaft das Rec ht zustehen, ihre
eigene Actien anzukaufen. Allg, 6st. Gerichtszeitung 1869. 50 sz. —
tovdbbad Renaud : Recht der Actiengesellschaften tobb helyiitt — Mit-
termayer a Goldschmidt-féle Zeitschrift fiir Handelsrecht 12 kotetében
— Endemann az ost. Gerichtszeitung 1869. 78—18 szamaban.— Keyszner :
Die Actiengesellschaften und die Kommanditgesellschaften auf Actien
unter dem Reichs-Gesetz vom 11. Juni 1870. 217 lap. — Die Bestim-
mung dass die Actiengesellschaft eigene Actien nicht erwerben darf,
hat sich als ziemlich effectlos erwiesen. Es ist offenkundig dass nament-
lich die Actienbanken dieselbe theils umgehen, indem sie z. B. ihre
Actien als Lombard einnehmen, theils direct iibertreten. Bekrend,
Zur Reform etc. 47. 1. — Nunmehr ist der Erwerb eigener Actien
schlechthin verboten. Die bedenklichen Konsequenzen einer so kate-
gorischen und allgemein giiltigen Vorschrift hat man sich in den Re-
rathungen des Reichstages nicht verhehlt, indessen auch diesen Satz
passiren lassen. Wer die Zustinde des Verkehrslebens kennt, darf sich
dabei beruhigen, dass sich die Praxis doch zu helfen wissen wird.
Endemann, Gesetz betreffend die Actien-Gesellschaften vom 11. Jun
1870. 40. 1.

21) A részvénytdrsasig, az eredetilog kibocsatott részvények
teljes befizetése elott, Gj részvényeket ki nem bocsithat. A teljes befi-
zetés el6tt kibocsatott uj részvények érvénytelenek, s azok kibocsatoi
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szenved, hogy 1j részvények kibocsatasa altal gyakran nagy
visszaélések torténnek és hogy sok esethben a kibocséatas egy-
szeriien a valasztméanyi tagok vagy az elso alairok nyerészke-
dési szandokaban talalja indokét; de mésrészt szintén két-
ségbe nem vonhato az, hogy 6j kibocsatvanyok altal a tarsu-
lat alaptokéje egészen mas aranyban novekszik, mint mar
elhelyezett részvényekre még kiinnallo kovetelések befizetése
altal. De tovabba magara a tarsulati hitelre egészen mas ha-
tasu a késobbi befizetéseknek elrendelése, mint j részvények
kibocsatasa. Sok esetben a tarsulat biztos bukasnak megy
elébe, ha befizetéseket rendel el, holott ellenkezbleg 6j rész-
vények kibocsatasa altal a méar buko félben volt is gyakran
eroshiilt. 22)

Gyakran ugyanazon alakszeriiségeket, melyek a rész-
vényeknél kivanatosak és sziitkségesek, jelesiil az alapszaba-
lyokban valo feltiintetés, az elsobbségi kétvényekre nézve is
kovetelik 2?). De mig a részvényeknél ily alakszeriiség meg-
tartasa igazolt, mert a részvénytoke a tarsulat alapjat, le-
nyegét képezi, s igy az alapszabalyokban a részvényekrol

minden a kibocsatasbol eredhets kdrért egész vagyonukkal egyetem-
legesen felel6sek. Ap dthy. A magy. keresk. tirvény tervezete 198 cz. —
Ugyanezen allaspontot védelmezi A uer b a ¢ h: Das Actienwesen. Franl-
Sfurt . M. 1873. czimii muvének 91. lapjdn.

22) Wenn dagegen in Frage kommt, ob von Gesetzeswegen eine
neue Emission verboten sein soll, bevor die ersten Aktien vollgezahlt
sind, so fiirchte ich, dass mit solcher #@ngstlichen Freiheitsbeschrin-
kung gute Unternehmungen geschidigt werden konnen, indem sie, er-
kennend dass das Grundkapital zu niedrig bemessen sei wihrend der
Bauzeit den giinstigen Markt zur Ausgabe weiterer Actien nicht be-
nutzen diirfen. Wo gegen einzelne Schadenfille sofort eine gesetzge-
berische Thitigkeit herausgefordert wird, verlangt man eine Gele-
genheitsgesetzgebung der gefihrlichsten Art. Keyssner. Die Actien-
gesellschaften 205. 1.

23) Az alapszabédlyokban kiilonésen kovetkezsket kell megdlla-
pitani. . .. 8) az esetleg kibocsatand6 elséségi kotvények mennyisé-
gét és névértékét, az azok utdn fizetendé kamatok magassigat és a
torlesztés modjit, nem kiilonben azon elGjogokat, melyek az elsGségi
kotvények birtokosait illetik ; 4 p dthy. A magy. keresk, tirvény terveze-
te 189. cz.

AKAD, ERTEK. A TARS, TUD, KOB%BOL, 1874. 2
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részletesen intézkedni kell, addigaz elsébbségi kotvényeknel
semmi bensé ok sem harczol a mellett, hogy jogi és forgalmi
viszonyaik a tarsasag alapokmanyaban szabalyoztassanak.

Az elstbbségi kotvények nem egyebek, mint adossagi
kiotvények ; ha tehat az els6bbségi kitvényeknél kivantatna-
nak oly alakszeriiségek, melyek az alapszerzédésbe valo fol-
vételt tételeznek fol, agy joggal lehetne ezt barmely méas
adossagi nemnél is kovetelni, miutan se a hitelezok, se a
részvényesek az els6bbségi kotvények 4ltal létesitett ados-
signal més modon nincsenek érdekelve, mint barmely més
adossagnal.

Végill még egy kovetelményt kell folemliteni, és ez az,
mely szerint bizonyos vallalatokra iranyult részvénytarsulatok
mas szabalyzatok ala essenek ; igy biztosito tarsasigoknal na-
gyobb alapttke kivantassék, bankoknal az egyes iizletek szabé-
lyoztassanak, jelesiil az egyes iizleti agak szoros osszefiiggés-
ben &lljanak az alaptokével; vasutak vagy bankok egészen
engedélyezés ala essenek s igy tovabb 2+). — Mind ezen kive-
telmények osszezavarjak'a tarsulati alakot magaval a tarsulati
iizlettel, pedig e kettének egymassal semmi koze. Ha valamely
iizletnél kiilon torvényes szabalyzat szitkséges, szabalyoztassck
ezen iizlet altalaban s akkor szabélyozva leend az esetre is,
ha részvénytarsulat fizi azt ; de a vallalatot szabalyozni, mert
részvénytarsulat altal gyakoroltatik, mar csak azért is visz-
szas, mivel ez esetben a vallalkozok a tarsulati alak kijat-
szasara Osztonoztetnek s ha peéldaul a bankiizlet a részvény-
vallalatoknal bizonyos korlatok ala esik, betéti tarsasagot
(Commanditgesellschaft) fognak alakitni, melynél a betéte-
ket részvényekre fogjak szabni és elérik czéljukat a nélkiil,

24) Iz, a franczia torvény szerint a tontina és az élethiztositisi
tarsulatok kiilon szabdlyozas ali esnek 66. cz. — a német torvény
207. a) a biztosité tarsulatokndl az egyes részvények Osszegét na-
gyobbra szabja, mint mds részvénytarsulatoknil ; — Apdthy a magy.
keresk. torvény tervezetében (247 és kiv. czik.) az életbiztositd tarsu-
latokra kiulon szabdlyokat hoz fol: — Horn javaslatiban (25. cz.)
»azon vallalatokra (vasut, jegybank stb.), melyek természetiiknél fogva
Liilon engedély nélkiill nem foganatosithatOk« a részvénytarsulati tor-
vényt alkalmazandonak nem tartja,
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hogy a torvény 4ltal kiszabott ¢s tervitkkel meg nem egyezo
korlatokat megsértenék.

A szédelgés korlatozasa ily eszkozok 4ltal nem lehet-
séges; ezen eszkozok csak a solid vallalatokra szabnak ter-
het, de ott hol tényleg visszaélések mutatkoznak, a vissza-
¢lesek meggatlasara hatalyos eszkozokiil nem szolgalhatnak.
Ezen intézkedések tehat mintegy a szédelgés elémozditasat
czélozzak ; mert Osztont nyujtanak arra, hogy a részvény-
tarsulatok oly miikodésekhez fogjanak, melyek altal a
torvény szerint tiltottakat mégis foganatosithatjak, a nél-
kiil hogy a torvény szavait tényleg megsértenék. Mar pedig
torvényhozoi szempontbol semmit sem kell inkabb keriilni
mint oly hatarozatokat, melyeknek kijatszasa bizonyos, —
miutan semmi sem art annyira a torvényhozoi tekintélynek,
mint kijatszhato és kijatszott torvények.

BEL

A részvénytarsulati alak az iizleti élet szamos viszo-
nyaiban nagy eloényoket nyujt, — de masrészt ismét épen
ezen alak természeténél fogva szamos visszadléseket idéz elé.
A torvéenyhozas tehat azon kényes helyzetben van, ha a
részvénytarsulati alak elonyosségét tartva szem elott a rész-
vénytarsulatok keletkezését lehetdleg elomozditja, ezen 16-
rekvés folytan a részvénytarsulatoknal jelentkezd visszaélése-
ket is elomozditja; — és ellenkezéleg, ha a visszaélések le-
heto korlatozasat tartja foczéljanak, konnyen oly hatasuva
lesz, hogy a solid természetii vallalatok kifejlodését majd-
nem lehetetlenné teszi.

Ezen kényes helyzethen a torvényhozas legbiztosabban
ér czélt, azaz a tarsadalom igényeinek leginkabb meg fog fe-
lelni, ha a részvénytarsulati iigy szabalyzatanal a szabadsag
és az igazsag elveit egész kivetkezetességiikben alkalmazza.
Teljes szabadsag engedtessék a tarsulasi iigynek, de nchogy
e szabadsag visszaélésekre adjon alkalmat, parosittassék az
az igazsag kovetelményeivel, azaz csak igazsagost legyen sza-
bad részvénytarsulatnak is foganatba venni. Mi az igazsé-
gos, ezt ismét azon szamtalan esetre, melyek a részvénytar-
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sulati életben eléfordulnak, elére koriilszabni nem lehet;
st esetrol esetre az egyes részvénytarsulatok keletkezés ekor
talan az el6bb annyira divatozott engedélyezési rendszer sze-
rint sem lehetett, mivel a tarsulat alakulasakor elére nem le-
het tudni mily viszonyok kozé fog az keriilni, s ennélfogva se
az engedélyezés, se a torvény altal meghatirozott koriillme-
nyes szabvanyok nem nyujtanak kell6 biztositékot arra néz-
ve, hogy a tarsulati kezelés és miikodés az igazsignak meg
fog felelni. E téren is, mint a tarsadalmi élet oly sok 4agai-
ban, a szabadsignak és az igazsignak kettés és az életben
gyakran egymésba iitkozo elve leginkabb akkor juthat érvényre,
ha folytonos ellenérzés és pedig az érdekeltek, az anyagilag
érdekeltek folytonos ellendrzése kényszeriti a tarsasagot ép
ugy, mint a tarsasag kezel6it arra, hogy mikédésik igazsa-
gos legyen; ez pedig a lehetdé legnagyobb nyilvanossig meg-
honositasa mellett tényleg létesithet is 25).

A részvénytarsulati iigynél ennélfogva a toérvényhozés
fotorekvése az legyen, mikép juthat legnagyobb érvényesii-
lésre a nyilvanossag elve, vagyis mikép valik lehetévé az ér-
dekeltek kozvetetlen ellentrzése mellett a szabadsag és az
igazsag elvének folytonos valosulasa. Oly alakszeriiségek
megallapitasarol kell tehat gondoskodni, melyek mellett az
érdekelt mindenkor tisztaban lehet az iigyvitel természete
irant, és ha az iigyvitel tényleg igazsagtalannak tiinnéek fol
elotte, legyen modjaban a nézete szerint keletkezheté kart
a torvény oltalma mellett megéllapitani, s az illetot, ki cse-
lekménye vagy mulasztasa altal a kar okozoja gyanant mutat-
kozik, kartéritésre szoritani. Vagyis a szabad cselekvéssel
karoltve jarjon a cselekvésért valo felel6sség, ugy, hogy a
részvénytarsulati iigynél a szabadsag és igazsag kovetelmé-

25) Vor Allem ist erforderlich, dass der Grundsatz der Offent-
lichkeit in wirksamer Weise zur Geltung gebracht werde. Dem Publi-
kum muss die Gelegenheit geboten werden, sich ein Urtheil iber die
Grundlagen und die Rentabilitit des Unternehmens zu verschaffen;—den
Actioniiren muss die Moglichkeit zustehen, sich einen Einblick in die
Geschiftsfiihrung zu verschaffen. Bekren d. Zur Reform 49. 1.
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nyei a nyilvinossag és a felelésség kovetkezetes meghonosi-
tasa 4ltal jusson érvényre.

Mivel pedig a részvénytarsulati életben hirom lénye-
ges mozzanatot kell megkiilonboztetni: az alakulas, — a mii-
kodés — és a megsziinés mozzanatait, s mind ezen mozzana-
tokban mas és méas természetit viszonyokkal és egyénekkel
talalkozunk: a torvényhozasnak is a tarsulati életfejlodeés
ezen harmas viszonya szerint kell hogy kiilon érvényre hozza
a nyilvanossag és felelosség elvét.

Az alakulas a tarsulat jovendobeli miikodésére nézve
dénté hatasu, de egyszersmind szédelgésre és iizérkedésre
legtobb alkalmat szolgaltat. Az alapitok a vallalat irant ér.
dekeltséget keltendck, elokeld bankéarokat, képviseloket, az
aristocratia kivalo tagjait oly véghol fogadjak koritkbe, hogy
e jo hangzésu neveknek alapitasi programmjukba valo folve-
tele altal a kozonség bizalmat megnyerjék ; azonkiviil a val-
lalatot szép szinben festik, de egyuttal legtobb esetben saja
maganvagyonuk egyes részeit a tarsasag tulajdonaba bocsat-
jak mesés arakon, programmjukban pedig ezt ugy tiintetik
{61, mintha nagy elénynyel szerzené meg e vagyonrészeket a
tarsasag, és mintha 6k csak folaldozas mellett és a tarsulati
érdek elémozditasa végett engednék at azokat. Nyilvanossag
és felelosség az egyedili sikeres eszk6z az e nemii szédelgés
tonkretételére, és a torvényhozas az alapitasnal ez elveknek
leginkabb az altal szerezhet érvényt, ha az alairast csak oly
iven engedi meg, melyen vilagosan kiiratnak maguk az ala-
pitok és pedig nem csak neviik, hanem allasuk és lakhelyiik
is ; koriliratik tovabba a tarsulat czélja és lényeges alaperdi,
kiilonésen az alaptoke nagysaga és az egyes részvények szé-
ma és névertéke, valamint az alapitok altal a tarsasag sza-
mara atszolgaltatando vagyon (nem készpénzbeli betétek) ér-
teke, ugy hogy az alairok, illetéleg a tarsulatnal részt venni
akarok, vilagosan lassak mindazt, a mi irant szovetkezni szan-
dékoznak. Nehogy pedig ez adatok kozlésénél az alapitok
hamis viszonyokat emlitsenek, tétessenek felelosekké az ala-
pitok az adatok valodisagaért s pedig még az esetre is, ha a
tarsulat mar végleg megalakult s hosszabb 1déig miikodik
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is 2¢). Czélszerii szintén, ha az alapitok némileg szamuk altal
is biztonsagot nyujtanak s e végre az angol torvenyhozas
modjara az alapitok szamanak minimumat legalabb hetre
ehetne szabni 7).

Az alapitasnal rendszerint szokésos azon eljaras, hogy
az alapitok vagy a velik egyszandékuak a részvények kibo-
csatasabol nyereséget akarnak huzni és a syndicatus kedvelt
alakjaban atvallaljak az Osszes részvényeket, azaz alairokul
szerepelnek s azutan tozsdeiizérkedés segélyével magasabb
folyamra hozzak a részvényeket s ekkor tuladnak rajtul,
nem torodve magaval a véllalattal. Hzen iizérkedésen is-
mét a nyilvanossag és a felelosség elvének meghonositisa 4l-
tal lehet segitni. Kimondando ugyanis, hogy az eredeti ala-
iro, még azon esetben is, ha a részvényen talad, a részvény-
osszeg bizonyos erejéig felel, legalabb bizonyos ideig, p. egy
évig. Leginkabb megakadalyoztatnék a részvényekkel valo
szédelges, ha az alairo a névértek teljes erejéig tetetnék fe-
lelosseé, 2¢) de ily intézkedésnél a tokének gyors forgalmi

26) Legtobb torvényhozé épen az alapitokat s az alapitdast leg-
kevésbbé méltatja figyelemre. Kivételt képez e részben dpdthy a
magy. keresk. tirv. tervezetéhen. B tervezet 187. czikke szerint : Az alap-
toke biztositasa részvényaldirds dltal torténik. Az e végre szolgalod
felhivasnak magaban kell foglalni: 1) az alakitand6 tdrsasag czéljat
és tartamat ; 2) az alaptéke mennyiségét ; 3) a részvények szamat és
névértékeét ; 4) az alairas helyét, idejét és modozatait ; 5) az alapitok
neveit, polgdri allasat és lakhelyét. De mar az alapitok felelGsségére
nézve csak igen szik s ép ennélfogva elégtelen hatdrozmanyt tartalmaz,
midén (185. cz.) mondja: Az alapitok, a részvényekre tortént befizeté-
sekért az alairok, vagy ezek jogutédainak egyetemlegesen, Osszes va-
gyonukkal mindaddig felel6sek, mig ez aldl, a kozgyiilés érvényes ha-
tarozata altal, fel nem oldatnak.

27) Az angol torvény 6. cz. szerint legalabb 7 személynek kell az
associations memorandumot a bejegyzési hatésagndl benyujtani ; a fran-
czia tdrvény 23. cz. szintén szol e hetes szamrol, de a tarsasdg fenndlldsat
teszi fliggévé e szamtol.

26) Les souscripteurs d’ actions sont, nonobstant toute stipulation
contraire, responsables du montant total de leurs actions ; la cession des
actions ne peut les affranchir de contribuer aux dettes antérieures A sa
publication. Bilga torveny 42. cz. — Awerbach idézett miivében (86. 1.)
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képessége folytan a pénzerd csakhamar egészen elvonulna
a reszvényvallalatokbol, azaz oly alakbol, melynek sok eset-
ben tanusitott czélszeriiségét tagadni nem lehet, s6t mely
szamos esethen bizonyos vallalatok létesitésére az egye-
diil lehetséges alak. Ez oknal fogva elég, ha az eredeti alairo
a részvény értckének 40—50 /,-ig tétetik felelgsse. Ily fele-
losség mellett a részvényeken valo tuladas ezen 40—50 o-
nek befizetése elott mar csak nagy ovatossag mellett fog tor-
ténni, a 40—50 °/, befizetése utan pedig a vallalatok rend-
szerint annyira megszilardultak és legtobb esethen oly elo-
nyos jovedelmet biztositnak, hogy maga a részvény szédel-
gésre nem fog hasznaltatni, és ha hasznaltatnék is, ez mar
nem a részvény termeészetébol, hanem mas korilményekbol
magyarazhato. — Az eredeti alairok alairasanak constata-
lasa czéljabol lehetoleg eredeti alairasokat és azoknak hite-
lességeét kell elérni; igaz, hogy ez irant torvényes szabalyt fol-
allitni nehéz, mert pl. az angol torvényhozasnak azon intéz-
kedése, hogy az alairas tanuk jelenlétében torténjék 2°), vagy
1840: 18. torvényczikkiinknek hatarozata, hogy az alairas
a torvényhatosag elott eszkozoltessék, az iizleti életnek nem
elényos és hosszadalmas vagy legalabb nehézkes alakszerii-

szintén ezen allispontot foglalja el, szerinte »die gedachte Haftbarkeit
ist nicht nur geeignet, der Grindungs- und der damit verbundenen Ge-
winnsucht im Actiengetriebe einen Riegel vorzuschieben, sondern si-
chert auch den Actienvereinen das zur Durchfithruag des Unternehimens
erforderliche Grundapital. — Ugyanigy Goldschmidt (Zur Reform
ete. 34. 1), szerinte »es leidet keinen Zweifel, dass an nichtvoll einge-
zahlte und nicht volleinzuzahlende Actien sich vorzugsweise die ver-
derbliche Agiotage kniipft ; dass die Aussicht, nach Einzalhlung eines
Theiles, von weiterer Verbindlichkeit frei zu sein, die Betheiligung an
unsicheren Unternehmungen obhne ausreichende Priifung in hohem
Grade begiinstigt ; dass endlich die Actiengesellschaft selber in ihrer
schwerfilligen Organisation des Schutzes nicht allein gegen Malversa-
tionen, sondern auch gegen Leichtsinn ihrer Organe bedarf, und dass
eine Bestimmung des Statuts, es solle der Zeichner nach Einzahlung
eines gewissen Procentsatzes frei werden, selten auf ausreichende Prii-
fung der Verhiltnisse schliessen lisst.
29) Each signature is to be attested by one witness, whose a

testation is to be valid throughout the united kingdom. Anyo! térvény 11,
czikk.
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ségnek fog tetszeni; de lehetne talan tébb elvnek egyesitése
altal, pl. eredeti megrendel6 levél, torvényszékileg bejegyzett
czégeknél, hol tehat az alairas valodisaga konnyen igazol-
hato, egyszerii eredeti alairas, tanuk el6tti alairas vagy hite-
lesitett alairas altal a czélt elérni.

A tarsulat mindaddig létezének nem tekinthets, mig az
alaptoket szolgaltatni kész tarstagok vagyis a részvényesek
nem jottek tisztaba azirant, mit akarnak; az alairas altal
ugyan kijelentik, hogy a tarsasag altal kitiizott vallalatot ta-
mogatjak, de mily foltételek mellett s mily viszonyok kozt
kivanjak ezt tenni, ez irant nem szoktak nyilatkozni. Mint
minden tarsasagnal, ugy a részvénytarsasagnal is, a tarsasag
belviszonyait, szervezetét, tartamat stb. a tarsasagi szerzédeés
hatarozza meg. E szerzodés, vagy az alapszabalyok létrejot-
tével, illetoleg az alapszabalyoknak a részvényesek részérsl
valo elfogadasaval, — torténjek ez akar egyes alairas utjan,
akar az u. n. alakulo kozgyiilésen, — tényleg létesiil maga
a tarsulat is; mindaddig a tarsulat mint olyan nem létezik,
minden, mi a tarsulat nevében torténik, csak az alapitck fele-
lossége mellett torténik, s mindenért az alapitok felelnek. —
A tarsasagi alapszabalyok tartalma, természetesen mint min-
den szerzodeseé, a szerzo6doé felek akaratatol fiigg. Miutan
mindazaltal a részvénytarsasag nehézkesen mozgd tarsas
alak, és mind a részvényeseknek, mind a részvény-tarsasaggal
osszekottetésbe jovoknek érdekében fekszik, hogy a tarsas vi-
szony lehetoleg szabatosan és vilagosan szabéalyoztassék : a
torvenyhozasnak feladata, hogy ez iranyban is leheté rendet
hozzon a tarsasagi viszonyokba. Minden egyes tarsas viszonyt
jelesiil a tarsasag kozegeit, a valasztmanyt, a kozgyiilést, a
részvényesek szavazati jogat stb. minden egyes tarsasagra
nézve egyenlén nem lehet s nem is volna czélszerii szaba-
Iyozni; itt a tarsasagnak szabad kezet kell hagyni. De a tor-
vényhozasnak kivetelnie kell, hogy a tarsasag sarkalatos vi-
szonyai az alapszabalyokban minden esetre szabalyoztassa-
nak ; térténjek az akar ugy mint az angol torvényben, mely
szerint az esetben, ha a tarsulati alapszabalyok valami vi-
szony irdnt vagy semmi, vagy hianyos intézkedést tartal-
maznanak, vagy ha a tarsasagnak altalaban nincsenek alap-
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szabalyai, a torvenyhez esatolt iranyado alapszabalyok (She-
dule A) nyernek alkalmazast 3°); avagy tortenjek ugy mint
azt a német torvény kivanja, mely szerint kijeloltetnek azon
lényeges pontok, melyek irant az alapszabalyokban kell in-
tézkedni s a tarsulat mindaddig megalakultnak nem tekin-
tetik, mig a torvény ezen kellékének meg nem felelt 31).

Habar az alapszabalyok létre jotte altal maga a tar-
sasag megalakultnak tekintheto is, még a kiilvilaggal szemkozt
kiilén jogi személynek nem tarthato. A jogi személyiség léte-
siilése az allam elismeréset6l tiigg; ez elismerést elébb az en-
gedelyezés alakjaban nyujtotta az allam, mivel mindazaltai
az engedélyezési rendszer a részvénytarsulati iigynél nagyon
is kétes jellegiinek talaltatott, az engedélyezés helyett ép
ugy mint az egyéni kereskedének, vagy a tarsas kereskedés-
nek mitkodésénél a czéghejegyzés, egy neme a bejegyzésnek
mutatkozik sziikségesnek, mely bejegyzés alkalmaval azon
viszonyok kell6 igazolasa kovetelendd, melyektdl a torvény a
részvénytarsasagok alakitasat foltételezi, tehat kiilonosen az
alapitas koriil kovetelt alakszeriisegek, az alairas kitiintete-
sére szolgalo okmanyok, az alapszabalyok, az alakulasi ok-
many bemutatasa. A bejegyzés ténye altal létesiil jogilag is
a részvénytarsasag és ennek megtorténtérol mar most a nagy
kozonség hirlapok altal értesitendé ; egyuttal pedig minden-
kinek, ki a tarsulati viszonyok irant félvilagositast kivan,
megengedendd, hogy a bejegyzési hatosagnal az illeté ada-
tokat kozvetetleniill megtekinthesse s azokat lemasoltat-
hassa 32).

30) Ezen »first shedule« czime : Regulations for management of a
company limited by shares.

31) E részben mind a franczia, mind a belga térvények, mind
Horn javaslata hibéds allaspontot foglalnak el, mivel dltaliban nem in-
tézkednek az alapszabalyokro6l, hanem csak elvétve s kiszakasztva egyes
tarsulati viszonyt szabalyoznak az esetre, ha azok irant magaban az
alapszabdlyokban intézkedések nem foglaltatnanak.

32) A franczia torvény (55. cz.), a német torvény (210 cz),
Apéthy javaslata (190 cz.) és Horn javaslata (6 cz.) a bejegyzésre a ke-
reskedelmi torvényszékeket jelolik ki; az angol torvény ellenkezoleg
egy kiillon administrativ hatésidgot allit f6l e czélbol. A belga torvény

nem ismer bejegyzést, csak kihirdetést, s e czélb6l szintén kiilon hiva-
talnok kijeldlésérol szol (10 cz.)
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Az igy létrejott részvénytarsasag mikédeésénél mind a
részvenyesek, mind’a tarsulattal iizleti viszonybanallok érdekei
a torvenyhozas figyelmét igénylik. A tarsulati kozegek kozt a
kozgyiilés csak nagyon nehézkesen mozog, s ép azért csak a
legfontosabb targyakban intézkedhetik ;— a kozgyiilés a rész-
vénytarsasag torvényhozasa, a kivitel nem tartozik és nem
tartozhatik hataskorébe; a tarsulat tgyeinek allando veze-
tése egy allando kozeget (az igazgatosagot vagy a valaszt-
méanyt) tesz sziikségessé. De épen mivel ezen kozeg intézke-
dik a tarsulat valamennyi iigyeiben és mivel természetszeriien
csak a részvényesek akaratanak szellemében miikédhetik,
szitkséges, hogy miikodése minden pillanatban ellenérizheto
legyen, s hogy e miikodésokeért, ha a kozgyiilés meghizasan
talmenne, vagy ha az annak ellenére térténnék, maguk az
igazgatok személyesen felelosek legyenek 3%).

Az ellenorzés lehetosége itt egyedil a helyesen szerve-
zett myilvinossig mellett képzelhetd. E czélbol kivanatos,
hogy mindenkor tudni lehessen, kik képezik az igazgatosa-
got és mikép gyakorolhatjak a tarsulat keépviseltetését; ki-
vanatos, hogy ezen kozeg idonként szamot adjon a kozgyulés-
nek, hogy e szamadas alkalmaval az tizlet allasat lehetéleg
szabatos és vilagos mérlegben tiintesse f6l, hogy ezen mérleg
kello mnyilvanossagra jusson, s az érdekeltek altal barmikor
megszemlélheto legyen.

E részben a tarsulat hitelezoi iranyaban a nyilvanossag
leginkabb a bejegyzési hatosag segélyével érvényesithets. B
hatosagnal ugyanis minden a tarsulat belsé szervezetét illeto
okmany, kiilondsen az alapszabalyok, minden kozgyiilési jegy-
z0konyv, mely a tarsulat alapszervezetében valtozast rendel,
vagy altalaban az iizleti viszony tekintetében hozott hataro-
zatok, az évenkinti iizlet-mérlegek, az alaptokében tortént
valtozasok, befizetések vagy visszafizetések, a tarsulati igaz-
gatok s az azokban torténd valtozasok bejegyzenddk, illetéleg

33) Az igazgatok felelGssége irant intézkedik a franczia torvény
(44 cz.), a belga torvény (52 cz.), a német torvény (239 cz.) Apdthy ja-
vaslata (226 cz.)

e
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eredeti okméanyok gyanant leteendék, és bar kinek szabadsa-
gaban alljon ez okmanyokat megszemlélni, és azokbol maso-
latokat kivanni. Ily berendezés mellett a tarsulati hitelezok
minden irant tajékozva lesznek, mi irant altalaban érdeklod-
nek és egyuttal megtudhatjak, ki ellen iranyozhatjak esetleg
érdekeik veszélyeztetésekor a sziikséges lépéseket.

A nyilvanossagnak emlitett berendezése a tarsulati
részvényesekre r.ézve még nem elegendd, mert ok, mint a val-
lalat tulajdonkeépi intézoi, kozvetetleniil érdekelve vannak a
vallalat minden mozzanatanal, s ha barmikor visszassagot ta-
pasztalnak, kizvetetlen follépésiik altal ideje koran kiozbe kell
lepniok.—Azonkiviil 6k vannak hivatva arra, hogy a rendesen
évenkint tartando kozgyilések alkalmaval a tarsulat tizletme-
nete {6lott dontsenek, s az eléjiik terjesztett mérleget meghi-
raljak. Mindezt csak akkor tehetik, ha még az iizleti év
folyamaban is bizonyoes ellendrzeést gyakorolhatnak, vagy leg-
alabb a lehetés‘g nincs kizarva, hogy zavar vagy gyanu ese-
tében tevolegesen is folléphetnek a tarsulat vezetoi ellencéhen
— Minden iizlet hizonyos tekintetben titokszeriiséggel jar
mivel épen a speculitio egész jelentdsége abban fekszik, hogy
a versenytarssal szemkozt oly elényiokkel dolgozhasson, melye-
ket ez nem ismer vagy megszerezni nem tud. Az iizletnek ezen
természeténél fogva nem is kivanatos, hogy maguk a részve-
nyesek, kik iizleti tekintetben a tarsasaggal szemkozt bizo-
nyira csak idegeneknek, sot sok esetben versenyzoknek te-
kinthetok, a tarsulati iizletet lépésrél lépésre, magukbol a
tarsulat konyveib6l kisérhessék.

A nyilvanossag eszméjét tehat oly tag értelemben meg-
honositani, hogy az egyes részvényes barmikor sajat maga
szerezhessen maganak meggyozidest a tarsulati konyvekbol
és iratokbol, nem czélszerii és nem is szikséges. Elég ha e
tekintethen a részvénytokének bizonyos részét képviseld rész-
vényesek oOsszegének megadatik azon jog, hogy kivanatuk
folytan hatosagilag kijelolt egyének esetrdl. esetre a tarsu-
lati iigyallast a legkisebb részletekig megvizsgalhassak, s az
1gy szerzett tapasztalatokrol ismét e hatosig utjan megbi-
zoiknak folvilagositast adhassanak. Kzen joggal az illeto
részvényesek csak is gyanu esetén fognak ¢lni s igy az iizlet-
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nek rendes menete nem fog megakadilyoztatni s nem kell
felni attol, hogy a részvénytarsulatoknal ily intézkedés meg-
honositasa esetén visszassagok fognanak tapasztaltatni 3+).
Mivel pedig a részvényesek, barmily igazoltak legyenek is
az igazgatosag ellen felhozhato vadak, a tarsulat digyeinek
intézésébe kozgyiilésen kiviil nem avatkozhatnak, és a rész-
vénytarsulatok sorsa folott a részvényeseknek oOsszesége s ez
is csak kozgyiilésen donthet, a kozgyiilések osszehivasa pedig
a vallalat eléen allo igazgatosag joga, mely ép oly esetek-
ben nem fog e jogaval élni, midén tudja, hogy a részvénye-
sek nagy része az iizlet vezetésével nincs megelégedve s igy
a kozgyilésen hihetéleg mikodése ellenében fognak hozni
hatarozatot: — ismét alkalmat kell nyujtani arra, hogy az
igazgatosag tetszése ellenére is kozgyiilések léetesiilhessenek
s e czélbol a részvényesek egy részének megadando azon jog,
hogy a kozgyiilés Gsszehivasat az igazgatosagnal kovetelhes-
sek s egyuttal megbizando valamely hatosag (a bejegyzést
eszk6z16 hatosag), hogy azon esetben, ha az igazgatosag ezen
kivanalomnak eleget nem tenne, a kozgyiiles hatosagilag hi-
vassek egybe 3%).

34) Des actionnaires représentant le vingtiéme au moins du capi-
tal social peuvent, dans un intérét commun, charger & leurs frais un ou
plusieurs mandataires de soutenir, tant en demandant qu’en défendant
une action contre les gérants etc. Franczia tirveny 17. ¢z. — Ugyanezen
jogot adja az angol torvény (56. cz.) a részvényesek egy otodének, de oly
megszoritassal, hogy kérelmiikre a »board of trade« jelol ki egy vagy
tobb vizsgdlot (inspector), kinek feladata a tarsulat dllapotat megvizs
galni.

35) Die Generalversammlung muss auch dann berufen werden,
wenn diess ein Actionér oder eine Anzahl von Actionédren, deren Actien
zusammen den zehnten Theil des Grundkapitals darstellen, in einer
von ihnen unterzeichneten Eingabe unter Angabe des Zwecks und der
Griinde verlangen. Német keresk. torvény 237. cz. — Az alaptéke egy ti-
zedrészét képvisel$ részvényes vagy részvényesek, a kozgyiilés egybehi-
véasat az ok és czél kijelolése mellett, barmikor kovetelhetik. Ha e ki-
vansignak, az osszehivasra jogositott kozegek, harom nap alatt meg
nem felelnek, az érdekelt vagy érdekeltek kérelmére, a kozgyiilés Osz-
szehivasdt, az illetékes torvényszék eszkozli. Apdthy A m. keresk. t.
212, cz.—Koteles szintén az §sszehivas, e két hataridé megtartasival mi-
d6n a rendkivilli kozgyiulés az alaptoke egy tizedrészét képviselS részes
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A mérleg és az iizlet megbiralasa czéljabol malhatatlanul
szitkséges,hogy minden részvényes a kozgyiilés elottnéhany hét
tel a mérleg és az iizleti jelentés birtokaban legyen, mivel csak
czen foltét mellett tehet tiizetesebb vizsgalatot a mérleg és az
iizleti jelentés tartalméara nézve. A mérleg és az iizleti jelen-
tés megbiralasara legtobb részvénytarsulatnal a szamvizsgh-
lok intézménye szokasos; a szamvizsgalok a kozgyiilés elott
az iizleti jelentést és mérleget a tarsulat konyveivel osszeha-
sonlitjak és az ez alkalommal tett tapasztalataikat a kozgyii-
lés elé terjesztik. Habar ezen intézkedés, mint a tarsulati
akarat kifolyasa, elonyosnek tiinik is f6l, annak a térvényho-
z4s részérol kényszer alakban valo elrendelése nem partolha-
t0. Némely torvényhozés e tekintetben hatarozottan kovete-
1i, hogy ily szamvizsgalok miikodjenek; igy a franczia tor-
vény ; — méasok félhivatalos kozegeket rendelnek a részve-
nyesek otalmara, s ezekre bizzak, kozgyiilési hatarozat ese-
tén, a szmvizsgalast 3¢). Barmily kivanatosnak lassék azon-
ban az igazgatosagnak kello ellendrzése, s barmily nagy elo-
nyok szarmaznanak is egy lelkiismeretes szamvizsgaloi in-
tézmény meghonositasabol; — miutin ezen intézmény egy-

vagy részesek dltal kivdntatik ; ha az igazgatoésig a felszblitdsnak nem
enged, vagy elmulasztja ennek teljesitését a kitiizott hatarid6ben, az
Ossze — hivas az érdekeltek kivdnatira, az illetékes torvényszék 4lta
eszkozoltetik. Ho » n javaslatdnak 14. cz.

36) Szdmvizsgalok — habdr nem ezen kifejezéssel — kitelezbleg
rendeltetnek a franczia (32. 33. cz.), a belga (54 a.), a német (225.) tor-
vények és Apathy javaslatdban (227.cz.); — azéngol térvény magé-
ban véve mitsem hatdroz, a »first shedule A.« alapszab4lyaiban mind -
azdltal van intézkedés »once at the least in every year the accounts of
the company shall be examinated, and the correctness of the balance
sheet ascertained, by one or more auditor or auditors (83. cz.). —
Eine directe Kontrole durch den Staat erachte ich allgemein fiir un-
durchfithrbar und zweckwidrig. Sie ist vielleicht fiir Eisenbahn-~ und
Versicherungs-Gesellschaften anzurathen. Dagegen halte ich fiir zutrig-

lich Distriktskontrolimter zu begriinden, welche auf Antrag einer ge-
wissen Anzahl von Aktioniren oder etwa des Aufsichtsraths die Ge-
schiftsfithrung und den Vermogensstand der Gesellschaft einer Priifung
zu unterziehen haben und geeignetenfalls provisorische Massregeln zum
2chatze der Actionire oder der Gliubiger treffen dirfen. G o ld-
widt. Zur Raform 35. 1,
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részt a részvényesek sajat ellenorkodeési tevékenységét bizo-
nyos fokig csokkenti, — miutan tovabbéa a szamvizsgalasnak
torvényhozasilag leendé elrendelésénél mulhatatlanul a szam-
vizsgalok feleléssége is ép oly szigoru mérvben honositando
meg, mint a tirsasag ligyeit vezetd igazgatosag felelGssége,
és ez esetben az ellenérzés nehéz voltanal fogva szamvizsg-
lok nem igen talalkoznanak ; — s miutan végiil torvény altal
elrendelt szamvizsgalok esetében maguk az igazgatok teve-
kenységiikben részint némileg gatoltatnak, részint pedig a
felelosség megoszlasa miatt ismét talan kénnyelmiiebb elja-
rasra osztonoztetnek: — szamvizsgaloknak torvény 4altal le-
end6 elrendelése szitkségesnek nem latszik és alkalmazasuk
egészen a tarsasag kényére hagyando.

A részvénytarsulat iizletének megsziinésével, megszii-
nik ugyan a vallalat, de nem sziinik meg az egyes részvénye-
sek joga a tarsasig vagyonéra; a részvényjog még kielégi-
test kovetel. Valamint a tarsulat alakulasanal, ugy hasonlo-
kép annak megsziinésénél is tag tér nyilik a szédelgésre ; —
pedig az eddigi torvényhozoi torekveések a tarsasig ezen ido-
szakat csak foliletes és gyakran jelentoséggel sem biro intéz-
kedésekkel lattak el. A torvéenyhozasnak hivatasa e téren is a
nyilvanossag és a felelgsség elveit meghonositani. E czélhol
kimondando, hogy a lebonyolitassal meghizottak — az ugyne-
vezett felszamolok — miikodesiikért ép ugy felelések, mint
a tarsulat életében az igazgatok; hogy ép ezen felelgsségnél
fogva id6szakonkint, és pedig miutan most mar iizleti ido-
szakrol nem lehet szo, legalabb félévenkint a részvényesek
kozgyiilésin szdmolni tartoznak ; — hogy a részvényesek
meghatarozott része ép gy mint a tarsasag életében a leszé-
molasro]l vezetett konyveket és okmanyokat megvizsgaltat-
hatja és gyant esetén vagy mas alkalmas idében a részve-
nyesek kozgyiiléset kovetelheti; végiil, hogy ép ugy mint az
igazgatok miitkodeéséneél, a leszamolas fontosabb mozzanatai
a részvénytarsulati bejegyzésekre hivatott hatosagnal beje-
gyeztessenek és kozhirré tétessenek.

Ezek azon 6 elvek, melyek a részvénytarsulati élet
rendszerességét biztosithatjak, a nélkiil, hogy a gazdasagban
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oly sziikséges szabadsigot onkényesen megszoritanik, s a
nélkiil, hogy a részvényvallalatoknal honos szédelgést zsar-
nok intézkedések altal még inkabb elémozditanak. Korant-
sem hiszsziik, hogy ez intézkedések mellett visszaélések nem
fognak mutatkozni, sét ellenkezbleg meg vagyunk gy6zodve
arrol, hogy az iizleti élet bizonyos szakaiban a szédelgés a
részvénytarsulatok korében mindenesetre kedvezé tért fog
talalni. De van-e iizleti ag, hol a szédelgés kisebb-nagyobb
mérvhen nem jelentkezhetnék ? A tozsdén divatos kiillonbozeti
iizlettol kezdve a szilard értékii és stabil foldbirtok adasve-
véseig nem mindeniitt feltiint-e mar a szédelgés ? és talalko-
zott-e valaki, ki ezért a foldbirtok adasvevéset kivanta volna
korlatolni? — A legszentebb targyakkal, az emberiség
legméltobb intézményeivel, és a tarsadalom legfontosabb
alaptéisyezoivel visszaélések torténtek, — de senkinek nem
jutott még eszébe, vagy senki, ki az emberi természet lénye-
gét ismeri, nem kovetelte azon intézmények megsziintetését,
melyek visszaélésekre oly gyakran alkalmal szolgilnak, és ha
valaki kiirtani kivanna a visszaélésck minden fajat, kiirtani
vele egyiitt az emberiség legszebb és legszentebb intézménye-
it, sot kovetkezetességében ki kellene irtania magit az emberi
nemet is 3¢).

8) A torvényjavaslatunk kiinduldsi pontjat képezs elvek s esz-
mék ugyanazok, melyeket hét évvel ezelstt a franczia kormény altal
kozzétett jelentésben vallottunk. Kiemelenddnek tartjuk ezt annak jel-
zésére, hogy nem az utolsé valsig okozta napi felhdborodds befolydsa
alatt szovegeztiik javaslatunkat s hogy tdvolrol sines szdndékunkban,
a jelen percz uralkodd hangulatdnak allando kifejezést adni.

»Nagyon is latszik rajta !« Szivesen bevalljuk. Pudjuk azt mi is,
hogy semmi sem kényelmesebb, s hogy nines biztosabb méd olesd nép-
szeriiségre szert tenni, mint a mennydorgd, kiirtdsi hdborut kovetels fel-
szblalds valamely intézmény ellen azon perczben,midon kialto visszaélé-
sek, melyekre alkalmul szolgalt, a kézvéleményt rendkiviilien felhdbori-
tottdk. De ezen az Giton elfojtottak nem egyszer a sajtészabadsigot, a
valodi vagy allitélagos visszaélések miatt, melyekre alkalmul szolg4lt ;
ugy a valldsszabadsagot, ugy a polgéri szabadsigot, az iparszabadsi-
got is. A szabadelvii orszdgdsz, a haladds higgadt baritja ezen eszme-
Jjardst magdévd nem teheti, ezen eljardsra segédkezet mem nyujthat.
Feladata : a visszaélések megakadalyozdsa s szigoru megbiintetése dltal
az illetd szabadsig egészséges fejlodését s beesiiletes felhasznalasat an-
n4l jobban biztositani. Hor n javaslatanak indokoldsdban,
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A torvényhozas nem eszményi lények, hanem a véges
természetii és gyarlo ember szimara van hivatva intézkedni.
Tly allapotnal czélja nem “eszményeket hajhészni, hanem
azon lenni, hogy az eszményt alkalmas intézkedések altal le-
hetéleg megkozelitse s a visszaélések kitorését lehetoleg ga-
tolja. Ezen torekvésében a tapasztalas eredményeire kell ta-
maszkodnia s az emberi gyarlosagot az illeto térrél lehetoleg
oly intézkedések altal kiszoritani, melyek azt leginkabb meg-
hiusithatjak.

A részvénytarsulati ligynél a tapasztalas azt mutatta,
hogy minél szigorubb, minél részletesebb intézkedések ira-
nyultak a szédelgés ellen, jelesiil az engedélyezési rendszer
koraban ép figy mint a részletes szabalyzatokat tartalmazo
torvényeknél : — annal nagyobb hévvel tort ki a szédelgés,
annal nagyobb karokkal sujtotta a részvénytarsulati alak a
kozgazdasagot. Az érdekeltek, a kik a szédelgés és a vissza-
éles altal kozvetetleniil karosulhatnak, még legjobban fognak
orkodni a lehet visszaélések meggatlasa folott, nekik kell a
torvényhozas altal az ellenérzésre modot és alkalmat nyuj-
tani, s azokat kik sérelmes tetteik vagy mulasztésaik 4ltal a
karosodasokat eloidézik, kartéritésre kell szoritani. Bp ezért
a részvénytarsulati igy rendezésénél a részvénytarsasig min-
den modosulasaban a torvényhozas jelszava legyen: szabad-
sag, nyilvanossag és felelsség.



